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Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Monétaire
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

TWIN CASH est un OPCVM Monétaire qui investit en permanence la totalité de son actif, hors titres 'OPCVM « étaire », créances repré ives des opérations de
pension qu’il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances publics et privés tout en respectant la réglementation en vigueur. De plus, 50% de Pactif susvisé En 2025, au premier semestre, ’inflation a été modérée, atteignant une moyenne d’environ 1,3 %.
est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure 4 un an. Dans ce contexte, Bank Al-Maghrib a procédé en mars a une réduction de 25 points de base de son taux directeur, le
faisant passer de 2,5 % a 2,25 %, avant de le maintenir inchangé¢ lors de sa réunion de juin.
IF ET RESULTATS DE LA Cette orientation accommodante de la politique monétaire s’est traduite par une baisse généralisée des taux ob-
ligataires.
L’objectif du FCP est d’offrir aux porteurs de parts un véhicule de placement permettant de rémunérer leurs excédents de trésorerie a court terme, tout en bénéficiant d’une En effet, les t?ux a court terme ont r.ecu’le de 32 p.mmts de bAaSE, ceux du moyen-long terme de 38 points de base, tandis
liquidité quotidienne et d’un rendement aligné sur celui de son indice de référence. que les taux a long terme ont enregistré un repli de 44 points de base.
Ainsi, au titre du premier semestre de ’année 2025, le FCP TWIN CASH a pu réaliser une performance YTD de 1,53% vs 0,78% pour son benchmark.
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4 DE PRODUITS ET CHAR! S
PASSIF 30/06/2025 30/06/2024 OPTIONCOUPON ENCAISSE
AcT® soros202s Sorosr2024 CAPTAL N DEBUT OEXERCICE 50 268 3083 R 3?1 24 covponcory
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) EMISSIONS ET RAC 236 579 869,09 291728 538, 24 _ _______NATURE 30/06/2025 30/06/2024
TERRAINS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur (&) 16 160 125, 6 11317 362,37|
ICONSTRUCTIONS ARIATIONS DES DIFFERENCES DEESTIMATIONS 431 658,82 330279,09  [Produits sur actions
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES FRAIS DE NEGOCIATIO! -1 347,50 -1 045,01 IProduits sur obligations 6753 273,34 5167 091,16|
AMgRTSI%SESMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 196 889,11 1203714,21 [Produits sur titres de créances négociables 5970 393,75 2024 298,61
PROVISION i
REPORT A NOUVEAU (B) broduitosur BT " 246 461,29 2434 404,53
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT ANOUVEAU (B) i ) ) ) ; .
IMMOBILISATIONS FINANCIERES, [Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 2538 341,05 192 006,81
[COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres titres 910,85 -
TOTAL = A+B [COMPTES DE REGULARISATION (C) IProduits sur opérations financiéres a terme
:g_lr?l'([)Er\‘FSEUILLE TITRES ACHETEUR (C) CIASTBITEE  AABAGT I | e TANCE DAFFECTATION o lIntéréts sur comptes courants a terme 650 745,44 1499 561,26
OBLIGATION 307976 750,52 272168315553 |RESULTAT EN INSTANGE D'AFFECTATION (D) ] Ioierets sur comples Courants U8 eces
PI7RES DE CREANCES NEGOCIABLES 387001618,36 139 758 915,40) g : P
[TITRES D'OPCVM - IRESULTAT A AFFECTER (E) 12193 136,69 10190 403,49  {Autres produits sur opérations financieres
BONS DE TRESOR - 615451698 |RESULTATAAFFECTER (E) 12193 136,69) 10 190 403,49
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES - 3038541120 [Charges sur opérati ieres (B) 301 054,30] 962 201,99
IAUTRES TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 847 068 514,64, 648 626 365 2% [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres 2773281 923 902,50
JOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 50087 059,57 |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
IOPERATEURS DEBITEURS (D) - JOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES ICharges sur opérations financiéres & terme
ICOUPONS A RECEVOIR - JOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 1970146339 |
VENTES AREGLEMENTS DIFFERE - JOPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES 30 385 596,22 arges sur emprunts »
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME Iintéréts sur comptes courants créditeurs. 23726,2 38 299,49)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS [OPERATEURS CREDITEURS (G) (Charges sur garanties regues en espéces
[SOUSCRIPTIONS A PAYER [autres charges sur opérations financiéres
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) g%ga&?&%'—gggg}gﬁgz& CONTRATS ATERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS R Grati W .
R e URE CRED T kR'esultat sur :ratlor;.s ﬁnacncueres (A-B) 15 859 g;;.g
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - 128989 025,88 utres prodults de gestion (C) 8
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H) [Produits accessoires
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 128 989 025,88 |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H) IProduits non courants 989,61
IAUTRES DEBITEUR!
(COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 417 138,77 200307,37  [Frais de gestion (D) 1928 780,3
ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) 153 263 773,53 [ORGANISMES SOCIAUX Icmhagf::ﬁ:fe';‘es 358 617.4 217 534,84
ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION 153 263 773,53 ETAT P
IAUTRES CREDITEURS 417 138,77 200307,37,  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(H) [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF lautres charges de gestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IDotation aux frais de gestion budgetés 1570 162,92 952 449,39
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) IDotation aux amortissements
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(]
(1) POSITION DE CHANGE (K) [Charges non courantes
TOTAL Il = C+D¥E+F+G+H 848242 151,41 577 456 184,99 |POSITION DE CHANGE
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (|) 143502,00 121 457 547,22 du semestre (1+C-D) 13 931 280,61 9 190 331,16
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL = FrG+HH+J+K 713877 50 287 366,94 n des revenus du semestre en cours (E -1738143,9 1000 072,33
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2ANS) 80706 805,55 |[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) E [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 1738 143,91 1000 072,33
BANGUES (SOLDES DEBITE BANGUES (401 DES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 143 502,00 336 437,90 Acomptes sur divi du semestre (F)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Produls atiisés (G]
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 40414 303,77 |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF S
(Charges imputées
TOTALMI =1 143 502,00 121 457 547.22) TOTALII =L
TOTAL GENERAL = I+II+1Il 848 385 653.41 698 913 732.21) TOTAL GENERAL = [+II+ill 848 385 653,41 69801373221  [II-RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 12193 136.6¢ 10 190 403,49)
BLEAU D’ANALYSE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE | _DETAIL DES REVENUS Numéro de WMontant début de Acquisitions Cessions Variation différence | Variation intéréts | - Montant fin de |y oy g on o
compte semestre d'estimation courus semestre
ACTIONS IMMOBILISATIONS 2
ACTIONS COTEES b 2.ACTIONS 31
ACTIONS NON COTEES ] ACTIONS COTEES ]
OBLIGATIONS 307 976 759,52 272168 315,53 6 753 273,34 5167 091,16 ACTIONS NON COTEES ]
.OBLIGATIONS 312 271 858 430,00 426 364 328,45 393 028 254,9! 112 564,24 2894 820,300 307 976 759,52 3
OBLIGATIONS ORDINAIRES 307976 759,52 27216831559 675327334 516709116 BOBHSATONS :‘ j % 1 :
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] OBLIGATIONS CONVERTIBLES .
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS i OBLIGATIONS ORDINAIRES 271 858 430,00] 426 364 328,45 393 028 254,9! -112 564,2! 2894 820,30 307 976 759,5: 3
[BONS DU TRESOR 6 154 516,98 246 461,23] 2 434 404,53 ;-gﬁgg Sggg:ggR 315 gﬁﬁl gg: :gg :ggg
BONS DU TRESOR 015451696 24646123 2434 404,59 |- 313 8 1614166 534,81 1275 283 349,7 257 086,2: 408 048,79)
[TeN 387 001 618,36 139 758 915,40 5970 393,75 2024 298,61 gL £75 OE TRESORERIE 7 1 30102 710,01 5229601 T 372916.00
BILLETS DE TRESORERIE 30 386 372,0 241383,00 602511,04 |BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 304 544 936,19 182 102 560,6¢ 124 918,74 -178 704,77
CERTIFICATS DE DEPOT 261700 164,60 63 844 735,80 3 749 067,95 1312 660,18| 1309 621 598,62 1053 078 079,01 69 871,41 1143 571.9
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 125301 453,76 45527 807,60 1979 942,80 109 127,3 314 o 9 121997 772,99 186 997 033, 2 214215
[TITRES D'OPCVM 65 020 681,76 121997 772,99 186 997 033,2 214215
PARTS FCP -l .AUTRES TITRES 318
ACTIONS SICAV ] UTRES TITRES B 121 839 684 121 839 684,64
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 30 385 411,20 OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 316 143 286 558,99 1423 351 456, 1566 626 368,79 -11 646,6!
= RE! 84 568 947 ! 84 568 947,54|
PRET ET EMPRUNT DE TITRES ki TS DE DEPOT 65 900 455,34 738 363 499, 804 205 544,21 58410.2
TITRES DONNES EN PENSION 30 385 411,2 ] [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT, [77 386 103,65 103102357 180 535 2246 46 763,5
IAUTRES TITRES 2539 251,900 192 006,81 l’;};ﬁi‘é’;ﬂ E — TS
AUTRES TITRES 2539 251,90 192 006,81 322/347/351 264 838 865,23 22 515 099 85“:76 . 30 763,21 1
TOTAL 694 978 377,88 448 467 159,11 15 509 380,22 9 817 801,11 511/512 50 436 319, 0.00 43631944
Autres revenus fi 514 27 539 286 430,07 0.0
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 143 502,000 121 457 547,22 650 745,44] 1 499 561,26] :g:ﬂl::g gfé“;g:st:ETsif:%':ER'E ACTIF gl: 41159 671,23‘ 66T GG -1159 671.2:
[COMPTES ATERME 80 706 805,53 330 416,67 1085 972,22 - Total 885 015 609,39 | 54 208 472 503,82 : 921 544,05 | 84838565341 100,00
[COMPTES AVUE 143 502,00) 336 437,91
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 4041430377 320328,77] 413 589,04
TOTAL 143 502,00 121457 547,22 650 745,44 1 499 561,26 INVENTAIRE DES ACTIFS
TABLEAU DES CREANCE i S ey - o - —
PLUS MOINS ECHUES NON 10,957,6a8.30
CREANCES TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
[COUPONS A RECEVOIR -
[VENTES A REGLEMENTS DIFFERE -
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1 L =
PERSONNEL AU TANDIS SR
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES IV
[AUTRES DEBITEURS SoixEs—
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF A LAE
DES TITRES RECUS EN PENSION (G) 153 263 773,5: 153 263 773,53 ==
[CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION 153 263 773 5 153 263 773,53) i:’:’::—7
DEPOT A TERME 1 e : Soesosonon
COMPTES FINANCIERS-ACTIF e e s AT ION ! f —
Sl T f — i
3000612025 | 30/0612024 e | ! S TEED e
[IDEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 80 706 805,55
[DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 143 502,01 336 437,90) — I T ]
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES f e |
|JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 40 414 303,77| Etabiissement de gestion
TOTAL 143 502,00 121 457 547,22
BLEAU DES DETTE
DETTES TOTAL | % | PLUS | % | MOINS | % |ECHUESET| %
DE 1AN DE1AN NON PAYEES|
OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 0,00 incombe, 5 " e ;
SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 0,00 0.0 bt i Fonds Commn o s
|ACHAT AREGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00 0,01 »
N. Amar Notrs resposabili et denprimor e opnion surces s de synhise sur I b de i au
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME 0,00 0,00 0,01 Px Audit & Consuiting Nous avans efectué notr audt sslon fes Normes e n Profession au Maroe
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 0.0 o e ottt sont o s resonuals que s s e sy ris o e s
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 0,00 Hlg
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 000 0,00 0,01
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (417 138,77 0,05%) 417138,77]0,05% 0,09 R
PERSONNEL 000 0,00 [ FCPCTWINCASH» o e .
IORGANISMES SOCIAUX 0,00 0,00 0,0 Imm AL Rskdonco tynd Anta 0B, Dan o cue ' it il comfrmémert v somes de i pcfsion M, s o
ETAT 0,00 0,00 0,0 b ) + nous idemtiions et évaluons s risques que les s i synthése comporent des anomalis
IAUTRES CREDITEURS 1417 138,77] 0,05% 417 138,77 0,05%) 0,01 PRRIODE DU 158 SANVIER 2025 AU 50 TUTN 303 iy K"TTZ;:;L.‘? $i7.§3? e haara
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0,00] 0,00 0,0 Opinion : ik gt
et 1 mision o 4 onfe b e et de g 0o Fo o . ar a frude peut impliquer n colusion, s flsifcation les omissions volontairs, Ies
g rons effecteé s a :
COMPTES FINANCIERS -PASSIF . i des lérnts d conrde incats pour 1
s & affocir e DIt R ottt s prosdras 1 dans 16 ot
e apinion sur 1effcac du contole e d Fonds Commun de Placement 1
3010612025 3000612024 + nous apprécions roprié. des méthodes comprables reenues et e caracire
EMPRUNTS ATERME ook o htege oot s vk
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 4 4 . Lol
s concluons quant s carts sopropréd o o 0.
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Fondement de I'opinion
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSE o o Tt o it el s Norves e rfeionau M, s coorsbis g i
e s ity e st o : : iive, nows ‘..m."i.".“m‘..i
[TOTAL 8 i ity ool il ‘it do cete ocertitude o 3
ot s acin o modiies Nor conurons
de notre
7 / o ik s oo Coraaan 4 Flsoart & e tou
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS s e “xploiion 2
N ¥ 2 dirction de I'éabllssement de Placemem « TWIN * nous évons 1 pésration rsebis, 1 st I coens des s de sy
DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM e s e e rrien oo vt s s ¢ e
pistmie ...2'."?5‘2“‘:1 ircminaton Wesimaion
Chmptabies raisonabies su regard des creonsiunces
Semestre Semestre précédent
Nombre d'actions ou de parts en circulation  la fin de la période 748 212,01 591 162,00) ,mhw‘m e T e ,“W' b uits
\Valeur liquidative de fin de période 1133,32) 1097,20)




TWIN CAPITAL FCP TWIN TREASURY

\ SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2025
Gestion

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Obligations Court Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

TWIN TREASURY est un OPCVM « Obligations Court Terme » qui investit son actif 2 hauteur de 90% au moins, hors titres d’OPCVM « Obligations Court Terme », créances
représentatives des opérations de pension qu’il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances publics et privés tout en respectant la réglementation en
vigueur. En 2025, au premier semestre, ’inflation a été modérée, atteignant une moyenne d’environ 1,3 %.
Ce FCP ne pourra pas détenir d’actions ni de certificats d’investissement, ni de droit de d’attribution ou de souscription, ni de parts d’OPCVM « actions », ni de parts d’OP- Dans ce contexte, Bank Al-Maghrib a procédé en mars a une réduction de 25 points de base de son taux directeur, le
CVM diversifiés, ni de parts ’OPCVM « contractuels ». N e 3 o . L. . L. . ’
faisant passer de 2,5 % a 2,25 %, avant de le maintenir inchangé lors de sa réunion de juin.
Cette orientation accommodante de la politique monétaire s’est traduite par une baisse généralisée des taux ob-
ligataires.
En effet, les taux i court terme ont reculé 2 point: a X du moyen-long term int: ase, tandi
Lobjectif du FCP est de proposer aux porteurs de parts un produit de placement a court terme et a liquidité quotidienne, permettant de rémunérer leurs excédents structurels el et les 3 l: court terme 0 .ecu’e de3 }Z.il) :4de b se, ceux du moyen-long terme de 38 points de base, dis
de trésorerie tout en offrant un rendement supérieur 2 celui de son indice de référence. que les taux a long terme ont enregistré un repli de 44 points de base.
Ainsi, au titre du premier semestre de I’année 2025, le FCP TWIN TREASURY a pu réaliser une performance YTD de 2,17% vs 1,32% pour son benchmark.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF PTE DE PRODUITS ET CHARGES

COMMENTAIRE MARCHE

ACTIF 30/06/2025 30/06/2024 PASSIF 30/06/2025 30/06/2024 OPTION COUPON ENCAISSE
PSS CORPORETES T TES ) S — Smm e
NS | :
CoNGTRUCTIO [EMISSIONS ET RACI 164 597 816,76 5586242659 o o T R & TToas2028 5202
O OAICSATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS roduits sur &) 5
[AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES DEESTIMATIONS 4694 301,07] 993600,19  |Produits sur actions
PROVISIONS IFRAIS DE NEGOCIATIO [Produits sur obligations 11396 777,05 5768 857,67
PLUS ET MOINS \/ALUES REALISEES 5846 038,26 1173488,09  [Produits sur titres de créances négociables 3390 816,55 1530 452,76|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANGIERES ;E:ggﬁugg\‘/’g:g ((BB)) IProduits sur BDT 58 872,60 3005 532,48|
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 35669,92 105 769,84
TOTAL [= A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres titres 0,00
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1013884 449,27 807482 012,04 |COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur opérations financiéres a terme
IACTIONS IIntéréts sur comptes courants & terme 0,00 539 977,93
OBLIGATIONS 113 446 016,36 258 626 134,91 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) Intéréts sur comptes courants a vue
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 59 070 976,18 111756 367,85 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) f IProdits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 150 676 461,60 38913 305,2 It i ratione fronos
BONS DE TRESOR 0,00 6705297,05 |RESULTAT A AFFECTER (E) 4 648 533,90 3570 474,94 utres produits sur operations financieres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 690 690 995,13 391480 907,03 |RESULTAT AAFFECTER (E) 4648 533,90 3570 474,94
IAUTRES TITRES 0,00 0.0 [Charges sur opérations financiéres (B) 2100 062,24 939 483,50
TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 432 969 502,88 B OATE4212  (Charges sur acquisiton ef cessions temp e ires 1893 610,57 932 008,96
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 1184 996 458,20 619 963 050,8 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
ICOUPONS A RECEVOIR JOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Charges sur operations financiéres 3 terme
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE JOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 638 703 390,51 398506008,13 | y
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 546 293 067,69 221457 042,75 arges sur emprunts .
ES_ESQE%JP?R%SSESU SE;?SU%%”TR” ATERME lIntéréts sur comptes courants créditeurs 206 451,67 7 474,54
JOPERATEURS CREDITEURS (G) (Charges sur garanties regues en espéces
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) igﬁ%?gggjgmémﬁams futres charges sur opérations financiéres
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME | Resultat — ST AE ST 10011 107 18
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS —Resuliat sur : (A-B) >
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F Iutres produits de gestion (C) 991,05 0,00
(F)
PERSONNEL 604 252 202,03 0,00 |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 604 252 292,03 0,00 |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants 991,05
|AUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 632 101,05 21647928 [Frais de gestion (D) 2222730,78 1351 465,04
[PERSONNEL [Charges externes 359 214,19 218 525,09
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) ORC%ANISMES SOCIAUX Impots et taxes ' '
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) |AUTRES CREDITEURS 632 101,09| 216 479,21 Charges de personnel
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF [Autres charges de gestion courante
[Dotation aux frais de gestion budgetés 1863 516,59 1132 939,95
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) IDotation aux amortissements
[Charges non courantes
TOTAL I = C+D¥E+F+G+H 1618 136 741,30 80748201204 POSITION DE CHANGE (K)
ggyg_ITSESA :g‘;ﬁg:giﬁééﬁg{&g) 461 320,83 60 747 160,24 ll-Résultat net du semestre (I+C-D) 10 560 334,15 8 659 642,14
TOTAL Il = F+G+HAI+J+K 1185628 559 25 620 179 530 15 [Régularisation des revenus du semestre en cours (E -5911 800,25 -5 089 167,20
BEES@NE@“QEE%LEEF&E?S AZANS) 0.00 00 gay;&ﬁ?gxﬁg%?s - PASSIF (L) 0,00 [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -5911800,25 -5 089 167,20|
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 46132083 207 182,31 |BANQUES (SOLDES CREDITEURS 0,00 0,0 —
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Soc.gTES(DE BOURSE &AUTRES)WTERMED.A\RES Acomptes sur du semestre (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 60539977,93 |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF g'nduns utilisés
arges imputées
TOTALII=J 461 320,83 60 747 160.2 TOTALII =L 0,0
TOTAL GENERAL = [+I+Ill 1618 598 062,13 868 229 172,2 TOTAL GENERAL = [+II+ill TeTEsIEOE TS 868220 172 2% il RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 2648 533,90 3570 474,94
TABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS — — - — —— -
. Montant début de . ) Variation différence | Variation intéréts | Montant fin de o
lhcrions 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 Numéro de compte semestre Acquisitions Cessions d " N courus semestre Structure en %
ACTIONS COTEES g g IMMOBILISATIONS 2|
2.ACTIONS 311
ACTIONS NON COTEES g g 1 Or RS COTEES = - -
[OBLIGATIONS 113446 016,36 258626 134,91 11 396 777,09 5768857,67 |ACTIONS NON COTEES ] ] ]
OBLIGATIONS ORDINAIRES 113446 016,36 256626 13491] 11396 777,09 576885767 D3.OBLIGATIONS 312 143 235 366,562 168 484 363,03 2 207 571 144.64 1069 370,74 8228 060,67 113 446 016 3@! 7,01
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g g A TIoNS VEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 1 E E 1
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS ' E OBLIGATIONS ORDINAIRES 143235 366,562 168 484 363,032 207 571 144,64 1069 370.74 8228 060,67] 113 446 016, 3@ 7.0
IBONS DU TRESOR 6 705 297,05 58 872,60 3005 532,48 313‘ T
BONS DUTRESOR | 6705297.09 087260 300553248 313 2882 024,81 8426 735 292,24 1727 540,45 761 661,44 59070 976,18 365
[TCN 59 070 976,18/ 111 756 367,85 3 390 816,55 1530 452,76 | | -
BILLETS DE TRESORERIE - 10066 996,00 99 488,84 -542 082.47] 17 208 402,63 1.06]
CERTIFICATS DE DEPOT 41862573565 20553 174,40 423 354,09 487 348,52 =4 1248801858 Tira 23089 =219 578.97] 2.59
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 17208 402,63 81136 197,45| 2 967 462,46 94361540 [ACTIONS SICAV. 1136 130 922 34| 1051677 16|
[TITRES D'OPCVM 150 676 461,60 38 913 305,20 AATJ?RE?:’ITRES E|
PARTS FCP 150 676 461,60] 38 913 305,20| AUTRES TITRES
ACTIONS SICAY E .OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES -2006 394.21
|OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 690 690 995,13| 391 480 907,03 35 669,92 105 769,84
TITRES RECUS EN PENSION - b 35 669,92 105 677,2
TITRES DONNES EN PENSION 144 400 730,44| 170 025 092,75| 1
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 546 290 264,69 221 455 814,28) 4 925! [13.AUTRES ELEMENTS DE L'ACTIF B j_-l
IAUTRES TITRES 2742 194.14) 7466 399,23 1618 508 062,13 100,00
AUTRES TITRES B 1
TOTAL 1013 884 449,27 807482012,04) 14 882 136,12 10410 612,75 IN‘VENTAIRE DES ACTIFS
utres revenus financier TR 2 T TASIL R Tk A CLASTER AT EANETTEOLR BT AR MNATURE
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 46132083 60 747 160,24 539 977,93 == o BT — C——— —
[COMPTES A TERME 0,00| 0,00| 0,00 0,0 - — “'.';:'" i T
COMPTES AVUE 46132083 207 182,31 ] e AT AT e T ooy Tenreeve Fvr
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES - 60539 977,93 1 539 977,9: (AT TLARIWAFA BATK TMASOBOOSS39s SELATwW rEm TR = 15000 E Ty
TOTAL 461320,83) 60 747 160,24| 539 977,93 === z o
2a
E a=
CREANCE TOTAL PLUS MOINS ECHUES NON ==
D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES ==
OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 ==
ICOUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 =
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00] 0,00 =
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME =]
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ==
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR e
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS) s
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 604 252 292,03 604 252 292,03 =
PERSONNEL -
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 604 252 292,03 604 252 292,03 5a
IAUTRES DEBITEURS Yy
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF v orarSroies see Frex=
DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00 e "::.iﬁ.l’ e

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

IDEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
IDEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 0,0
IDEPOTS A VUE REMUNERES
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 461 320,83 207 182,31
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 60 539 977,9:

TOTAL 461 320,83 60 747 160,24

BLEAU DES DETTE

DETTES TOTAL % PLUS % MOINS % | ECHUESET | %
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
[OPERATEURS CREDITEURS 2803,00 0,00% 2180300 0,00% 1) incombe au responsables de I gouvemance de I éiablissement d gestion de surveillr e processus
ISOUSCRIPTIONS A PAYER @information fi tu Fonds Commun de Placemen.

ELPE T
Go8, oS, Som =1
FED, SO2_ B
S TS o

auditeur por

de sy sur 1 bas de ot sl

& est dexprimer une opinion sur ces &
‘auditselon les Normes de Ia Prof

[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE /w R —
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATERME Audic & Consulting ;
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 2803,00_0,00%) 2803,00 0,00%) Py
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS T
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS N HOE R
[CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [632 101,05 0,04% 632101,05_0,04%
PERSONNEL U,
ORGANISMES SOCIAUX i . ous ,’;g.“;‘li st conemimen s s e s N, s s
ETAT ‘

[AUTRES CREDITEURS l632 101,08 0,04%| 63210108 0,04%) TODE DU 158 SANVIER 3035 AU 30-TUIN 3025 A “‘;i“ O
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Opinion

ce raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble

s unmcvam- handi, tmm 7. App 5.

inflwr sur xh decisions économics e 1o olisteur Ges ks do ymihiss penmest en e fondan

» nous idenifions ot Evaluens e rsques ue e s de synihése comprtent des snomlics

4 s i nous 46 confic dans I¢sgement de geston du Fonds Commun de
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COMPTES FINANCIERS - PASSIF

+ nous acaudrons ne compréhension des dments du conle e pertinentspur i afn
de consev s e but & xprimer
une opiion sur effics

3Ts périods i
oH 505 Somet 3 o

5 da controlc ens du Fonds Common de Pl

+ nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et e
raisonnable des estimations compiables fites par Ia direstion de Iétablissement de gestion du
‘onds Commun de Placement, de méme que des informations y afférentes fournies par cetts

o

[EMPRUNTS A TERME
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00| 0,00
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[TOTAL 0,00 0,00

ments probants obte
mements ou situations susceptbles m

“appl
|x~||»nhxhh$ ‘Séontologiques
que nous avons obtenus sont

mons que les ¢l
Suffisants et appropriés pour fonder notre opinion .

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS 1 dircion

jusqu'
Sinsaions faturs posrraent per ailiours s 1 Fonds Comimun db Placezoet  coser 501
exploitation ;

pour
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maniére propre & donner une image fidélc

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
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Semestre Semestre précédent
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< Ja ontindies do

INombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 375 749,0( 224 413,00
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TWIN CAPITAL

Gestion

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

FCP TWIN BOND

SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2025

TWIN BOND est un OPCVM « Obligations Moyen et Long Terme » qui investit son actif a hauteur de 90% au moins, hors titres ’OPCVM « Obligations Moyens et Long
Terme », créances représentatives des opérations de pension qu’il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances publics et privés tout en respectant la

Cette ori

Lobjectif du FCP est d’offrir aux porteurs de parts un véhicule d’investissement proposant une rentabilité 2 moyen et long terme supérieure a celle de son indice de référence,
et ce en arbitrant entre le marché de la dette publique et celui de la dette privée.
Ainsi, au titre du premier semestre de ’année 2025, le FCP TWIN BOND a pu réaliser une performance YTD de 2,02% vs 2,21% pour son benchmark.

réglementation en vigueur. En 2025, au premier semestre, Pinflation a été modérée, atteignant une moyenne d’environ 1,3 %.
Dans ce contexte, Bank Al-Maghrib a procédé en mars i une réduction de 25 points de base de son taux directeur, le faisant passer de 2,5 %
42,25 %, avant de le maintenir inchangé lors de sa réunion de juin.
i de la politiq étaire s’est traduite par une baisse généralisée des taux obligataires.

En effet, les taux a court terme ont reculé de 32 points de base, ceux du moyen-long terme de 38 points de base, tandis que les taux a long
terme ont enregistré un repli de 44 points de base.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF 300612025 3010612024 PASSIF 3010612025 30/06/2024 OPTION COUPON ENCAISSE
s R e : : T — Nemy s
TERRAINS : .

RIS oNS EMISSIONS ET RAG ! i — NATURE 30/06/2025 300612024
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur (A) 16 528,16 15 667,49
AVORT ISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES DEESTIMATIONS 6591,83 20044,83  [Produits sur actions ,
A FRAIS DE NEGOCIATIO! 82,50 [Produits sur obligations 1386,0 1
PLUS T MOINS VALUES REALISEES 24 618,74 [Produits sur titres de créances négociables E
IProduits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) - - IREPORT A NOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES IREPORT ANOUVEAU ((B)) [Produits sur BDT : ) 15 142,18 15667.49
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 1
TOTAL 1= A*B - - (COMPTES DE REGULARISATION (C) [Prodits sur autres titres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1064 403,54 90920511 [COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur opérations financiéres a terme
IACTIONS RESULTAT EN INSTANGE D'AFFECTATION (D) Intéréts sur comptes courants & terme 1
?I?ggggg'g?EANCES NEGOCIABLES 10221249 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) b :Jnr':;i:?sssnzrcgogap:‘?\seiilg::;se: ::eespéces
[TITRES DOPCVM utres produits sur opérations financiéres
RESULTAT A AFFECTER (E) 13 444,14 12677,74 P P
BONS DE TRESOR 962 191,08 909 205,11 RESULTAT AAFFECTER (E) 1344414 12 677,74
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES Charges sur opérati iéres (B
IAUTRES TITRES orErTTONs IDAL IZACTIENET= AHBICIDIE 1086 828,12 1049497,75  [Charges sur acquisition et cessions temp e fitres E
IOPERATEURS DEBITEURS (D) [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES ’3‘;2’?5;"3&?ZZ;”J.E‘?Z’E&:ZQ;" 3'75239 porefeute
ICOUPONS A RECEVOIR (OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES o
IVENTES A REGLEMENTS DIFFERE [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES Im:f‘g{?;f;:z;:;";umms wréditeurs
R D TEURS SUR CONTRAT ATERME (OPERATEURS CREDITEURS (G) (Charges sur garanties regues en espéces
SQUSCRIPTIONSAPAYER Jutres charges sur opérations financiéres
(ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 16 528,16 15 667,49|
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS - : * :
utres produits de gestion (C)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
PERSONNEL JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 533,39 49564 [Frais de gestion (D] 3 084,02 298975
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF (P)ERFéi?V,;‘S'qr\EIéS SOCIAUX [Charges externes 394,84 382,78
impots et taxes
[ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (G) IRUTRES CREDITEURS 533,30 49564  (Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF utres charges de gestion courante
[Dotation aux frais de gestion budgetés 2689,1 2606,97]
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) IDotation aux amortissements
TOTAL Il = C+D¥E+F+G+H 1064 403,54 909205,11 [POSITION DE CHANGE (K) (Charges non courantes
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (i) 22957,97 140788,28 POSITION DE CHANGE G semestre (FCD] T3 aad [PI3aA21
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) _ s -
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) TOTAL I = F+G+H++J+K 533.39) 495,64 ¢ n des revenus du semestre en cours (E]
DEPOTS A VUE REMUNERES ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) ]
EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 22 957,97 14078828  EANQUES (SOLDES CREDITEURS) Rcompiss Sur divi A semestre (]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomples su
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF (Charges imputées
TOTAL =1 22057,97 140788,2 TOTALTI =L
TOTAL GENERAL = [+II+iil 1087 36151 10499933 TOTAL GENERAL = +II+1Il 1087 361,51 104999339  [Il- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 13 444,14 12677,74)
BLEAU D’AN SE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS
o PORTEFEUILLE DE CLOTURE| DETAIL DES
. ontant début de . . ariation différence | Variation intéréts | Montant fin de
Catégories de TITRES N Montant début d Variation diffé Variation intérét: Montant fin d: o
uméro de compte Acquisitions Cessions | diffe Structure en %
IACTIONS semestre o courus semestre
ACTIONS COTEES ] 1.IMMOBILISATIONS 2 0,00%
ACTIONS NON COTEES B E ,00%
(OBLIGATIONS 102 212,49 1386,00) R-ACTIONS 31 0,00%
OBLIGATIONS ORDINAIRES 102 212,46 1.386,00) ACTIONS COTEES . . 0.00%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 ACTIONS NON COTEES = X 1 0.00%
OBLIGATIONS AVEG BON DE SGUSCRIPHION DAGTIONS 3.0BLIGATIONS 312) 100 149,08 78,88) 1984,50 102 212,46 9,40%
- [OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS B B 0,00%)
BONS DU TRESOR 962191,08 90920511 15142,16 1566749 |55 IGATIONS CONVERTIBLES ] ] ] 0.00%)
BONS DU TRESOR 962 191,08 90920511 1514216 1566749 |0BLIGATIONS ORDINAIRES 100 149,08 78,88 1984,50) 102 212,46 9,40%
TcN [4.BONS DU TRESOR 315 928 119,60 927 198,66 887 865,71 16 566,91 11 305,44] 962 191,08 88,49%)
BILLETS DE TRESORERIE ki [BONS DU TRESOR 928 1196 927 198,66 887 865,71 -16 566,91 11 305,44] 962 191,08| 88,49%)|
CERTIFICATS DE DEPOT B 5.ToN 313 ,00%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT B [BILLETS DE TRESORERIE b B ,00%]
[TITRES D'OPCVM [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT B B ,00%]
PARTS FCP B CERTIFICATS DE DEPOT B B ,00%]
ACTIONS SICAV ] 6.TITRES D'OPCVM 314 ,00%
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES JACTIONS SICAV ] ] 0%
TITRES RECUS EN PENSION b [PARTS FCP E E ,00%]
TITRES DONNES EN PENSION ] [I.AUTRES TITRES 318 ,00%)
PRET ET EMPRUNT DE TITRES B IAUTRES TITRES k k 0,00%
IAUTRES TITRES /B.TITRES DONNES EN PENSION 316 0,009
AUTRES TITRES ] 9-CREANCES 32{ 0,00%
TOTAL 106440354 90920511 16528,16 1566749 [IO-DEPOTSATERME 511/512 00
utres rovenus financier [11.LIQUIDITE 1 137 753,81 936 880,24 1051 676,08 22957,97] 11
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 22957,97 __ 140788,28 [12.AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 18 | ,00
COVPTES ATERME 1 [13.AUTRES ELEMENTS DE L'ACTIF 49 ] 00
COMPTES A VoE FPESET BRETTETTY 1 [roTaL I 1065 873,41 1964 227,98 1939 541,79 16 488,03 13 289,94 1087 361,51] 100,00
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES B " o
TOTAL 22 957,97 140 788,28 INVENTAIRE DES ACTIFS

TABL ] DES CREANCE
Emetteur Code DC Dé

ignati Quantité | Valorisation partitreen DH | Valorisation globale en DH | % Par rapport au total actif
CREANCE TOTAL PLUS MOINS | ECHUES NON TRESOR 22 BDT du 15/04/2030 23,30 % 5 ans 9 106,910.12 962,191.08 88.49%
DUNAN | DUNAN | RECOUVRES

(OPERATEURS DEBITEURS ] 0CPSA MA0000093023 0B SUB OCP NC 3.28% 23/12/2016 /P 1 102,212.46 102,212.46 9.40%
[COUPONS ARECEVOIR ] Dépot a Terme - 0%
[VENTES AREGLEMENTS DIFFERE ] Créances représentatives des titres requs en pen - 0.00%
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ] ] -
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS — Autres actifs 2 0.00%
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR 1 Liquidité 22,957.97 2.11%!
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS f j Total actifs 108736151 100%
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES B

IPERSONNEL ]
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 4 4
IAUTRES DEBITEURS B
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF -
DEPOT A TERME -

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

Montant/Quantité

Pensions livrées

‘Actif Net

1,086,828.12

Nombre d'actions ou de parts

931,00

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
IDEPOTS A VUE REMUNERES Pour quantité =i
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 22 957,97 140 788,2 CFG BA, 1% )
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Irection (

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF B

Dépositaire: CFG BANK

TOTAL 2295797 140788,28
BLEAU DES DETTE
DETTES TOTAL| % | PLUS | % | MOINS [ % |ECHUESET[ %
DE 1AN DE 1AN INON PAYEES|

OPERATEURS CREDITEURS f ]
[SOUSCRIPTIONS A PAYER ] ]
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE ] 1 ]
|OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER ] ] NZ’ Audit m cm....u ing
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ] ] S

- Coptatsain de 100 00000 M
~ Boutevard Grandi: I 7. Appt 3

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - -
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - b

DIVERS ET COMPTES RATIACHES | 533,39 0,05%) 533,39 0,05%) 4
PERSONNEL ] ] 1
ORGANISMES SOCIAUX B B I T
ETAT ] ] Creao
IAUTRES CREDITEURS 53339 0,05% 53339 0,054 — FERIODE DU 19 JANVIER 2039 AT 30 JUIN 2035
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF ] ] Opinion

COMPTES FINANCIERS- PASSIF

EMPRUNTS ATERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) ] f i

[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Novsavom et pre it sclo e Norms e Profion s M. Les rxprnblis
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 3 x

[TOTAL f

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
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TWIN CAPITAL ¢

Gestion

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

P TWIN BOND TRESOR

SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2025

vigueur.

TWIN BOND TRESOR est un OPCVM « Obligations Moyen et Long Terme » qui investira son actif & hauteur de 90%, hors titres ’'OPCVM « OMLT », créances représen-
tatives des opérations de pension qu’il effectuc en tant que cessionnaire et liquidité, en titres de créances émis ou garantis par I’Etat, tout en respectant la réglementation en

Cette or

de la p:

En 2025, au premier semestre, 'inflation a été modérée, atteignant une moyenne d’environ 1,3 %.
Dans ce contexte, Bank Al-Maghrib a procédé en mars i une réduction de 25 points de base de son taux directeur, le faisant passer de 2,5 %
4225 %, avant de le maintenir inchangé lors de sa réunion de juin.

L’objectif du FCP est de répondre aux besoins d’investissements d’une clientéle institutionnelle dont les critéres d’investissement sont basés sur une composition exclusive au
risque souverain.
Ainsi, au titre du premier semestre de I’année 2025, le FCP TWIN BOND TRESOR a pu réaliser une performance YTD de 5,03% vs 4% pour son benchmark.

s’est traduite par une baisse généralisée des taux obligataires.
En effet, les taux a court terme ont recule de 32 points de base, ceux du moyen-long terme de 38 points de base, tandis que les taux a long
terme ont enregistré un repli de 44 points de base.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU DES CREANCES

ACTIE 30/06/2025 301062024 PASSIF 30/06/2025 30/06/2024 OPTION COUPON ENCAISSE
TMVOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) (CAPITAL (A) o 515 572 181,55 34620757287 COUPON COURU
APITAL EN DEBUT D'EXERCICE 516 679 502,67| 4 640 232,11
CONS UC EMISSIONS ET RACHATS -35 637 916,19 152 238 975,89 _ NATURE 30/06/2025 30/06/2024
AUTRES IMMOEILISATIONS CORPORELLES [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur (&) 77372713 6181 195,43
AMORTISSEMENTS /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 17 411 829,75 891756762 Produls sur acions
PROVISIONS [FRAIS DE NEGOCIATION -197 74171 IProduits sur obligations 265 628,80
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 17 316 507,03 an 209 e PProdits sur tires de créances négociables
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
REPORT A NOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES R ORT ANOYERD ) [Produits sur BDT 7179 957,61 5916 680,36
TOTALI= A*B . 5 IProduits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 46 656,1 264 515,07,
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 176 398 189,55| 336170 962,75 |COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres titres
CTIONS [COMPTES DE REGULARISATION (C) Produits sur opérations financiéres a terme
OBLIGATIONS " Intérats sur comptes courants 4 terme
THRES Bopoum o oOCBLES 4769267924 RESULTAT EN INSTANGE DAFFECTATION (5 Inérets sur comptes couranis 2 vue
LONS DU TRESOR e Ses et 336170 962,75 [Produits sur garanties données en espéces
OPERATIONS AGQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES (%) 111341 06100 "™ RESULTAT A AFFECTER (E) 5290 922,15 566791526  |Autres produits sur opérations financieres 245 028, 7!
AUTRES TITRES IRESULTAT AAFFECTER (E) 5290 922,15 5667 915,26
- - [Charges sur B) 534 547,73 5 122,45
OPERATEURS DEBITEURS (D) PERATIONS A e ATl T = A B D s 520 863 103.79 351875487.83 |51 ges sur acquisition ef cessions temp de tires 534 504,35 5122,45
SgﬁfgstREGLEJE,JFTiS DIFFERE - IOPERATIONS DE GESSION SUR VALEURS MOBILIERES ’ |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATEURS DEBITEURS SUR SONTRAT A TERME JOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 111 341 061,00 (Charges sur opérations financiéres & terme
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS IGPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES (Charges sur emprunts
lintéréts sur comptes courants créditeurs 433
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) e RATEURS CREDITEURS (G) Charges sur garanties regues en espéces
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IRCHAT A REGLEMENT DIFFERE [Autres charges sur opérations financiéres
|IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
ggggg#ﬁa"”i“ ET COMPTES RATTACHES (F) 1070 949 743,03 IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 7 202 723,64 6176 072,98
o Iutres produits de gestion (C
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES () 1070 949 743,03 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) puces produleded ©
AUTRES DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) ;
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF IProduits non courants
[CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I 615 099 969,82 160 015,53
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 1571899315 |SERSONNEL 0 [Frais de gestion (D) 1496 341,58] 886 774,70
JORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) ETAT &‘;;?::ﬁ’;f;:es 199.872,34 118450,02
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 505 290 973,63 e e onnel
[AUTRES CREDITEUR 109 808 996,19 160 015,5: ges de p
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) BT e e UL ARISATION PASSIF lautres charges de gestion courante
IDotation aux frais de gestion budgetés 1296 469,24 768 324,68
OTAL Il = C+D¥E+F+G+HHI 1247 347 932,58 351 889 955, sg INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) [Dotation aux amortissements
CONPTES FINANCIERS S ACTIF ) 145 547, (Charges non courantes
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) [POSITION DE CHANGE (K)
DTS AV RME (NFERIERSA2ANS) POSITION DE CHANGE [I-Résultat net du semestre (+C-D) 5706 382,06 5280 298,28)
BANQUES ( SOLDES DEB\TEURS ) 145 547,46 TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 726 441 030,82| 160 015,53  |[Régularisation des revenus du semestre en cours (E] -415 459,91 378 616,98
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 43798,06] [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 415 459,91 378 616,99
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [EMPRUNTS A TE|
BANQUES (S LDES CREDITE RS) 43 798,086|
TOTAL I = 125547,48 [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES :;%':i,s'euzliss“é's du semestre (F)
TOTAL GENERAL = I+l 124734793258 352035503.36 |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF s
(Charges imputées
(7) Linventaire des actifs au 30 juin 2025 ne comprend pas les titres requs en garantie pour DH 505 290 973,63 ainsi que les titres empruntés. TOTAL Il = 43 798,06
pour DH 111 341 061. TOTAL GENERAL = [+I+iIl 1247 347 932,58, 352035503,36  |lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 5290 922,15 5667 915,26
BLEAU D’AN SE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE | _ DETAIL DES REVENUS . — — -
300602025 | 30/06/2024 | 300612025 | 3010612024 Numéro de compte | Montant début de Acquisitions Cessions Variation différence | Variation intéréts | Montantfinde | g 0o oo
IACTIONS semestre d courus semestre
ACTIONS COTEES -
"ACTIONS NON COTEES . H.IMMOBILISATIONS 2 0.00%
|OBLIGATIONS 265 628,80 R-ACTIONS 31 0,00%
OBLIGATIONS ORDINAIRES B 265 628,8 (ACTIONS COTEES ! ! D'OOD&
OBLIGATIONS CONVERTILES ENACTIONS ] ?%Téf. iTng:s? CTEES 312 77 758 605,2 49 358 174,14) 125 073 863,54 56 699,66 Tes6 216,14 o0 3,320//0
T PTION D! § 1 B . , X - I E \ , ,00%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS % g ] 0,00%)
BONS DU TRESOR 17 364 449,31 336170 962,75 717995761 591668036 |95 ATIONS CONVERTIBLES ] ] 7 0.00%
BONS DU TRESOR 17364 449.31| 336 17096275 717995761 591668039  |op| |GATIONS ORDINAIRES 77 758 605,20 49358 174,14 125073 863,54 86 699,66 -1 956 216,14 -0.00 X
reN [+.BONS DU TRESOR 315 1257281411 9001516551,12 8 994 457 595,18 167 542,83 -2 434 863,57| 17 364 449,31 1,
BILLETS DE TRESORERIE - - |BONS DU TRESOR 1257281411 9001516 551,12 8994 457 595,18 167 542,83 2434 863,57 17 364 449,31 1,
CERTIFICATS DE DEPOT - - l5.TCN 313 X
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT g | BILLETS DE TRESORERIE ] ] X
[[ITRES D'OPGVM 47692 679,24 [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT B B ,00%)
PARTS FCP 47 692 679,24 h 1 [CERTIFICATS DE DEPOT E| ] ,00%]
/Action SICAV E | [6.TITRES D'OPCVM 314 7944 588,54 289 866 335,0: 255 865 970,8 5747 726,51 47 692 679,24 ,82%)|
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 111 341 061,00 46 656,18 264 515,07| IACTIONS SICAV A A ,00%]
PRETS ET EMPRUNTS DE TITRES 111341 061,00 1 46065618 | [PARTS FCP 7944 588,54 289 866 335,02 255 865 970,83 5747 726,51 , 47 692 679,24 ,82%)|
TITRES RECUS EN PENSION E g 26451507 [T.AUTRES TITRES 318 427 265 004,8 427 265 004,83 ,00%
TITRES DONNES EN PENSION ] | |AUTRES TITRES 427 265 004,8 427 265 004,89 0,00%
IAUTRES TITRES 245 028,78 [8.TITRES DONNES EN PENSION 31 141 130 845,50 4547 990 689,95 4 572 615 606,79 -5 164 867,72 111 341 061,00 8,93
AUTRES TITRES g T 2s5028,7q ] .CREANCES 322347351 621913 180,57 10 876 419 951,92 10 431 343 118,41 3958 253,33 1475621070 949 743,03 85,86
TOTAL 176 398 189,55 336 170962,75| 773727137 618119543 [10.DEPOTS A TERME 511/51 ,00%
utres revenus financiers [11.LIQUIDITE 1 14183112 850290013892 8503 041 970,04 .00
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 145 547,46 [12.AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 1 ,00%
COMPTES ATERME p [13.AUTRES ELEMENTS DE L'ACTIF 4 ] 00
[COMPTES AVUE 14554746 [Total 861461865,10 33 695 316 845,96 33 309 663 129,6! 4621 955,29 4389 604,09 1247 347 932,5: 100,007
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES - -
TOTAL 145 547,46) INVENTAIRE DES ACTIFS

CREANCE TOTAL

PLUS

MOINS

ECHUES NON

D'UN AN

D'UN AN

RECOUVRES

|OPERATEURS DEBITEURS

ICOUPONS A RECEVOIR 4

IVENTES A REGLEMENTS DIFFERE

|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

IJAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1070 949 743,03

1070 949 743,03

IPERSONNEL

[Bo7T 55 o 0a/o1/2018

SEzigration

Gusneee

7 10n

19/02/201

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 1070 949 743,03|

1070 949 743,03

IAUTRES DEBITEURS

Ges titres racus an pen

[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

DEPOT A TERME

COMPTES FINANCIERS-ACTIF

30/06/2025

30/06/2024

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

IDEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

145 547,46|

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

|JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

[TOTAL

145 547,46|

ABLEAU DES DETTE

“Le des bons ds irssor smpruntes @'un montant e MAD 111

Lo portereuille comprend sgalement des hons de tresar [rs

341 061

COMPLEMENT D’INFORNM

ansions iivréer
if Net.

Nombre d'actions ou de parts

520,863,103.70
145,136.00

Dépositaire: CFG BANK

DETTES TOTAL % PLUS

% | MOINS %

ECHUES ET

%

DE1AN

DE 1AN

NON PAYEES

|OPERATEURS CREDITEURS

[SOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

|OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 615 099 969,82 49,31%]

615099 969,82 49,31%

PERSONNEL

[ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 505 290 973,63 40,51%)

505290 973,63 40,51%

RAPPORT DU COMMISSATRE AU

IAUTRES CREDITEURS 109 808 996,19 8,80%

109808996,19  8,80%

Opinion

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF -
COMPTES FINANCIERS - PASSIF

30/06/2025

30/06/2024

[EMPRUNTS ATERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 43 798,08|

[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

[ToTAL 43 798,06
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Semestre Semestre précédent
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TWIN CAPITAL FCP TWIN OPPORTUNITY

\ SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2025
Gestion

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Diversifié
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

TWIN OPPORTUNITY est un OPCVM « Diversifié » qui investira en permallence, 4 hauteur de 60% maximum de ses actifs, hors titres d’OPCVM acl‘lnn% et liquidités, en actions,
certificats d’investissement et droit d’attribution ou de souscription, cotés a la bourse de ( ‘asablanca ou sur tout mﬂrchc ré; é tont en la ion en vigueur.
Le FCP ne peut atteindre A aucun moment 90% de ses actifs, hors titres ’OPCVM ire, créances repr des de pension qu’il effectue en tant que cessionnaire En 2025, au premier semestre, Pinflation a été modérée, atteignant une moyenne d’environ 1,3 %.
et liquidités, en titres de créances. . " " N . s - N - . . Dans ce contexte, Bank Al-Maghrib a procédé en mars i une réduction de 25 points de base de son taux directeur, le faisant passer de 2,5
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises A Pétranger dans les limites, régles et conditions de la réglementation
en vigueur. % 42,25 %, avant de le maintenir inchangé lors de sa réunion de juin.
Cette ori de la poli étaire s’est traduite par une baisse généralisée des taux obligataires.
En effet, les taux & court terme ont reculé de 32 points de base, ceux du moyen-long terme de 38 points de base, tandis que les taux A long
I QUE DE PLACEMEN terme ont enregistré un repli de 44 points de base.
Concernant le marché Actions, 'indice MASI a fait sur le premler semestre une performance positive de 23,85%, atteignant 18 296,6 points
L’objectif du FCP est d’offrir aux porteurs de parts une opportunité d’investissement 2 moyen terme en procédant a des arbitrages entre le marché Actions et le marché de la dette au 30 juin 2025. Cette forte progression té _' d’un propice, caractérisé par une croissance de la masse
dans un objectif de surperformer son indice de référence. bénéficiaire et soutenu par la baisse du taux directeur.
Ainsi, au titre du premier semestre de ’année 2025, le FCP TWIN OPPORTUNITY a pu réaliser une performance YTD de 15,36 % vs 8,11% pour son benchmark.
BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHAR S
ACTIF 30/06/2025 30/06/2024 ‘ PASSIF 3010672025 3010612024 OPTIONCOUPON ENCAISSE
TMVOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITACTA) T TsEeT2sT 595923597 COUPON COURY
ST CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 81323 6967 1023 37221 NATURE 30/06/2025 3010612024
AUTRES 'MMOE'L'SAT'ONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 19 Ll e 5‘1' 800 Ooaigp  [prodults sur opérations financiéres (A) 337877162 T5 92700
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES DEESTIVATIONS 5 555 Jos 12 1721667  Froduits suractions 1656 860,20 18845.00
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIAT 2366 330,06 1976330  [Produits sur obligations 1087 9698 6 149,00
- IProduits sur titres de créances négociables 16 070,98|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8) PLOSETIOINS VALUBS REALISEES 25933 911,49 1310767 Produls sur tres do crear 9 3
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) - PProduts sur BDT 161090578 22012,0
TOTALT=A+E REPORT ANOUVEAU (8) - [Prodits sur acquisitions et cessions temporaires de fitres 2177126 12 850,03
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 258 145 685,15 928214764 COMPTES DE REGULARISATION (C) R . [Produits sur autres titres 1264,4 g
I 97 386 673,98 2297 101,00 COMPTES DE REGULARISATION (C) N  |Produits sur opérations financiéres & terme g
QBLIGATIONS - NEGOCIABLES 62102 258,77 23248774 lIntéréts sur comptes courants a terme -
; - /40 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - - [Intéréts sur comptes courants & vue -
SorEpomy mpmed o R EINSAESIESRENG : D s secomus o we ]
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES RESULTAT A AFFECTER (E) 2620 669,30 129911,08  Autres produits sur opérations financieres b
AUTRES TITRES RESULTAT AAFFECTER (E) 2620 669,30 129.911,08
- [Charges sur B) 266 294, 13
855»;3‘55%5 DgB\}'(r)%;l{JRS (D) 5 :gg ggg,gg ‘OPERATIONS 5E CE;’QE‘;‘L;G;SZLFE“%Tﬂ%ﬁ:g@; 308 413 238.78 10119 147.08  [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres 254 010,3
O A R DIFFERE Lo Bres0 GRERATIONS DE GESSION SUR VALEURS HosILIERES - Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
’ (Charges sur opérations financiéres & terme
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME E OPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITI - o P
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ) GPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES R arges sur emprunts )
- lIntéréts sur comptes courants créditeurs 12 283,82
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS (G) 13004 384,68 - [Charges sur garanties regues en espéces
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS igHE_?E'RPg'gL'\‘E%A‘Em‘gﬁFERE 13004 384,68 _ utres charges sur opérations financiéres
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME -
ggggg#ﬁa"”“s ET COMPTES RATTACHES (F) 99898 119,22 AUTRES OPERATEURS CREDITEURS N I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 24112 477,43 75 927,06
" IAutres produits de gestion (C)
ATRES DEBTELRS. ot ACTISNWAIRES S8 BORTESRS BE FARTSLY :
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF 1 ¢ S OU PORTEURS S(H) - IProduits non courants
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 11591 874,16| 709022,12  SRED(TEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 53678 144,86 1072601 s de gestion (D) 1690 532,25 23 021,10)
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION 11591 874,16 709922112 ORGANISMES SOCIAUX N Charges externes 125224 61 170529
ETAT - Impots et taxes
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME ATTRES QRERATIONS SURTITRES s3I 1072601  |Charges de personnel
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF - i fAutres charges de gestion courante
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) IDotation aux frais de gestion budgetés 1565 307,64 2131581
TOTAL = CADERFR G R soszoso7g CIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) - [Dotation aux amortissements
ggyg;g}s\;g«;ﬂ;«é:lskiséaw ) 283 201,19 137 803,30 POSITION DE CHANGE (K) - (Charges non courantes
POSITION DE CHANGE -
DEPOTS A TERME “NFER,EURSA ) ANS ) du semestre (I+C-D) 24219451 52 905,96)
DEPOTS A VUE REMUNERES TOTAL Il = F+G+HHI+J+K 66682 529,54 10 726,01 ularisation des revenus du semestre en cours (E 198 714.1% 77 005,12
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 283 201,19 13780330 COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - - Regu\arlsallon des revenus du semestre en cours (E) 198 724,12 77005,12)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES g%ﬁgggg?$OLDFéhé%REDITEURS) -
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF - i
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - :“(‘;“.l‘es[ e du semestre (F)
TOTALII =J 283 201,19 13780330 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF z roduits utilisés
TOTAL GENERAL = Il 375 095 768,32 1012987306 TOTALTET [Charges imputées
(*) Linventaire des actifs au 30 juin 2025 ne comprend pas les titres recus en garantie pour 53 325 719,40. [ TOTAL GENERAL = I+lI+lIl 375 095 768.32 10 129 873, ﬂ lll- RESULTAT A AFFECTER (l1+/-E-F) 2 620 669,30 129 911,08
TABLEAU D’AN SE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS
. Montant début de . . Variation différence | Variation intéréts | Montant fin de o
Numéro de compte comestre Acquisitions Cessions reatimat courus emestre Structure en %
IACTIONS 97 386 673,98 2297 101,00 1 656 860,20) 18 845,0
ACTIONS COTEE 7 73,98 2 297 101,00 1 20 1884
AnggNz ggN CgTEES 97 386 673,98] 2297 10 ,oo_ 656 860, l? 884500 S RITISATIONS 3
R.ACTIONS 311 21046 026,11 288 406 354,39 210199 009,84 -1 866 696,68| 97 386 673,98 25,96|
(OBLIGATIONS 62 102 258,77 2 324 877,94 1087 96989 614900 fxcrions coTEES 21046 026,11 288 406 354,39 210 199 009,84 1866 696,68 ] 97 386 673,98 25,99
OBLIGATIONS ORDINAIRES 62102 268,77 2324 877,94] 1087 969,89 6 149,00 [AGTIONS NON COTEES j ] g g
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ] [3.0BLIGATIONS 312) 8569 003,67 157 648 640,51 106 063 444,01 1090 662,96 857 395,64 62 102 258,77 16,56
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS ] f IDBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS p j ]
BONS DU TRESOR 5371 992,40 1004 426,30 1610 905,78 22 012,05 |OBLIGATIONS CONVERTIBLES - - E -
BONS DU TRESOR 5371 992,40 1004 426,30 1610 905,78 22 012,05 |OBLIGATIONS ORDINAIRES 8569 003,67 157 648 640,51 106 063 444,01 1090 662,96 857 395,64 62 102 258,77 16,56
TeN 3 655 742,40 16070,98 W.BONS DU TRESOR 315 2416423,90 2792442 350,25 2788 443 277,07 298 700,82 1342 205,50 5371 992,40 1,43
BILLETS DE TRESORERIE ] [BONS DU TRESOR 2416 423,9 279244235025 2788 443 277,07 298 700,82 ~1342 205,50 5371 992,40 1,43
CERTIFICATS DE DEPOT 2737 346,31 11644,76 P-TCN 313)
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 918 396,09 4426,22 BILLETS DE TRESORERIE . . .
[TITRES D'OPCVM 93284 760,00 '322?.?.5 /fTOSCI']iTSEPDOETF'NANCEMENT 1 1 .
PARTS FCP 93234 760,01 - B-TITRES D'OPCVM 314 117 405 443,04 29 999 195,5! 5878 512,51 93 284 760,00 24,87|
ACTIONS SICAVY . IACTIONS SICAV b b 1
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 126449 [PARTS FCP 117 405 443,04 29999 1955 587651251 B 3 284 760,00) 24,87
TITRES DONNES EN PENSION b [7.AUTRES TITRES 318 6 360,89 6 360,8
PRETS ET EMPRUNTS DE TITRES 1 126449 IAUTRES TITRES 6 360,89 6 360,83 g g ]
IAUTRES TITRES 21771,260 12850,03 BTITRES DONNES EN PENSION 316 222287893533 2222878 935,33
AUTRES TITRES 1 2177126 12850,03 [9.CREANCES 322/347/351 113 984 64: 754510 113,15 756 465 274,2 -339 876,84 264,200 111689 869,88 29,78|
TOTAL 258 145 685,15 0 282 147,64 4378 771,62 75927,08 [10.DEPOTS A TERME 511/512
Autres revenus financiers [1.LIQUIDITE 14) 112 441, B% 3429 810 619; 3% 3429 639 860, o 283 201,19 0,08
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 283 201,19 137 803,30) [12.AUTRES COMPTES DE TRESORERIE ACTIF 18]
ICOMPTES A TERME ] [13.AUTRES ELEMENTS DE L'ACTIF 349 225768 850,84 220 791 838, 74{ 4977 012,10 1,33
ICOMPTES AVUE 28320119 137 803.30) [Total [ 146 128 539, 131 9988877 667,77] 9 764 487 195,75 5061302,77] -484 545,66 375 095 768,32 100,00
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES ]
TOTAL 28320119 137 803,30) INVENTAIRE DES ACTIFS
TABL I DES CREANCE e = e T e s s SRR ERE
CREANCE TOTAL PLUS MOINS | ECHUES NON ATwE Mnooo0s = o
D'UNAN | D'UNAN | RECOUVRES
|[OPERATEURS 5176 888,60 5176 888,60|
|[COUPONS A RECEVOIR 199 876,50| 199 876,50|
|VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 4977 012,10| 4977 012,10|
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME -
|IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS B B
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR 4
{ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS -
DIVERS ET COMPTES RATTACHES 99 862 818,87| 99 862 818,87|
IPERSONNEL -
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 99 898 119,22 99 898 119,22
|AUTRES DEBITEURS -
|[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF B B
DEPOT A TERME B

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

30/06/2025 | 30/06/2024

[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) I T

DEPOTS A VUE REMUNERES I FeniensTtes ! |
[ I

S —
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 28320119 157 803,3 Nombre & scions ou e parts Exry 1
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES pagossa:cra mas eeabissement de gestion
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 4 CFG BANK™S pour auantke
TOTAL 28320119 13780330 s
BLEAU DES DETTE
ECHUES
DETTES TOTAL % D;']U:N % D"éo:NAsN % | ETNON |%
PAYEES
1 incombe au responsabls de 1 gouvermance de I ablssement d geston d surveiler I proceseis
13004 384,68 | 3.47% 13 004 384,68] 3,47% & ndormaion fnmitee do Fonds Comm de Plasoment ® "
SOUSCRIPTIONS APAYER T iahone
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 13004 384,68 3.47%) 13004 384,68 3.47% NZ P o o et degries e opion s S s o sy s s b e e i
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME =
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS SARL AU - Cpial socil de 100 000,00 MAD

1705, Boulevard Ghandi, lovm 7, Appe 5.

[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
DIVERS ET COMPTES RATTACHES 53 678 144,86) 14,31%] 53 678 144,86 14,31%

inflee sue s déssions dconomides que les utisa s o a8 sy premment en e et

PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX

Daus e cadre d'un audi réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
noine Jugement professionnel t faisons preuve desprit critaue tout au long de cet audit En outre

= nous idenifions et éuats de synthése comportent des anomalies

9 o RAPPORT DU COMMISS, compr il i el o end el i sl
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 53 325 719,40 14,22%| 5332571940 14,22% e s e S e M ,,.i«r.ml, o, quecel " X
JAUTRES CREDITEURS 35242546 0,09% 35242546 0,09%
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Conformément I mission qul s a & confiés dane I reglement d g
Placeme OPPORTUNITY o nous avons et T

résultant d'une fraud e
car la fraude peut impliquer Ia collusion, Ia al missions volontaires, les

du Fonds Commun de
e synthese semestriels
charges <t les autres états

s dudit fon

by

. cquérons un Attty o dicafn
de concevoi it dexprim

ociments comptables, rela el
me opiion su 1 ocacié du consbl miens G Fonds Commun de Place

it ressortir un actif net

COMPTES FINANCIERS -PASSIF

30106/2025 3010612024 " vonani do cmaions companigs i par . drecion de | dublsemnt e gton
EMPRUNTS A TERVE P Coman o P, s et o o i 3 e et T 58
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) B
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Fondement de Fapinion
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ;:;,~‘;::,"":k:’-mu st i s s Nonmesde b Prfsion s M L espensbiés i
ToTAL ot - apoliqucst & Paw des

S Ges autres responsabilits déontologiaues qul novs
&léments probants que nous avons obtenus sont

Sincaions fetur pouraiont par allurs amince o Fonds Commun & Placement & coser 308
pour les états de synthise cploiation

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ats de syn
s sous-jacents d'une

La direction de 'établissemen n de Placement « TWIN CAPITAL nous évaluons Ia présentation d"ensembl
GESTION » est responsable de 'établissement ct de In présentation fidéle de cos états de

DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

ssement et Ia présentation des états de
<. ainsi que In détermination drestimations

Semestre Semestre précédent

INombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 240 925,01 9 693,00

Associ Gérant

|Valeur liquidative de fin de période 1280,12 1 043,96




