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FCP ALPHA GLOBAL
@) REDMED EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
RESET MANACEMENT Classification : OBLIGATIONS COURT TERME

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

‘Commentaire OPCVM

Le FCP ALPHA GLOBAL est un OPCVM « Obligations Court terme » investi en permanence & L'objectif du FCP ALPHA GLOBAL est d'offrir aux porteurs de parts un Sur lannée 2024, le FCPALF’HAGLOBALaréahsé une performance annuelle de 3,96%, contre une performance du Benchmark MBI CT de 3,25% sur la méme période.

% i i X 3 véhicule de placement court terme a liquidité quotidienne, investi en dette Marché obligataire
hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titras OPCYM « Obligations Court terme », créances ) P © quictie g Dans un contexte de stabilisation progressive de linflation, Bank A-Maghrib  procédé, au cours du second semestre 2024, & une baisse de son taux directeur de 25 points de base, le ramenant & 2,5 %. Cette orlentation monétaire plus accommodante sest
représentatives des opérations de pensions qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en privée et en titres émis ou garantis par I'Etat, tout en surperformant son traduite par une détente généralisée des taux sur le marché monétaire. Les taux de rendement des bons du Trésor, toutes maturités confondues, ont ainsi connu des replis notables entre décembre 2023 et décembre 2024, notamment sur les segments
5 ibilité indice de référence. courts et intermédiaires.

titres de créances. La sensibilté du fonds est en permanence entre 0.5 et 1.1. Cefte évoluton refléte a la fois Ieffet direct de la décision de la Banque centrale et une amlioration des antiipations du marché quant a Forientation future des taux. Elle sinsciit également dans un contexte de forte demande sur le compartiment primaire,
ainsi que d'une gestion de trésorerie prudente de la part des investisseurs institutionnels.
En paralléle, poursuivisa D & fin 2024, contrbuant au maintien d'un déficit monétaire structurel éleve. Face & cela, Bank Al-Maghrib a poursuiv ses interventions afin de préserver léquilire
du systéme bancaie, via ses instruments classiques : avances a 7 jours, opérations de préts garants et swaps de chan
Enfin, les avoirs officiels de réserve se sont établis & 375,2 Mds MAD a fin 2024, enregistrant une hausse annuelle de 2,1 % portée par la bonne tenue des recettes touristiques, des transferts des MRE et des

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

p— —— T — PassIF Exercice EXERGICE PRECEDENT
CAPITAL (A) 7013595 033,10 545 548 376,06
MMOBILISATIONS LLES NETTES (A) A g A —— P ol it EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
TERRAINS EMISSIONS ET RACHATS 120 800 048,96 585 904 049,78
‘CONSTRUCTIONS ‘COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS Produits sur opérations financieres (A) 46 621 735,78 28 539 598,41
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 7043 664,16 227233596 proauits sur actions.
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOGIATION -34 750,52 soase00 Lo
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1491 498,57 1042 19033 rodiltaisur Ghilgaticns 18092 887,21 i2730922.78
Produits sur tres de créances négociables 2275517.95 11664 928,32
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) RERORT ANouVEAULEY RSt s CRCM
O B e RGeS REPORT A NOUVEAU (B) Produits sur Bons de Tresor 22740 536,61 548 668,09
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 1136 351,67 1925 672,16
- COMPTES DE REGULARISATION (C) 7130 076,01 10201 742,21 i
= TOTAL 1= A*B | COMPTES DE REGULARISATION (G 7130 076,01 1020174221 proguits sur autres fitres
PORTEFEUILLE TITRES ACRETEUR (C) 7496 193 906,27 562 428 149,95 Produits sur apérations financiéres & terme.
ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 3
OBLIGATIONS 577306 520,76 365 958 935,25 RESULTAT EN INSTANGE DAFFEGTATION (D) 0.00 0o Intérats sur comptes courants & vue 2376 342,44 1660 315,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 705 851 736,51 595371 216,90 Produits sur garanties données en espaces
TITRES D'OPCYM 0,00 1097997,80 ~ RESULTAT DE L 'EXERGICE A AFFECTER (E) 34246 611,06 2681678872  Autres produits sur opérations financiéres 040 92,00
BON DE TRESOR 213035 640,00 000 RESULTAT DE L 'EXERGICE A AFFECTER (E) 34246 611,06 26516 785,72
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 0.00 0,00
AUTEES OPERATIONG SURTIRES L TOTAL 1= ACTIF NET = A*B+CDYE 10854 87172017 BectsssorEs| ™ vscouronémifians financliroes(B) 42009011 Lioiobldodd
AUTRES ORERA) RO e E TR TTaE S AT o o SR e 6ot d00ss  Charges sur acauisition et cessions temp de fitres 1200 591,11 752 406,97
‘OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 512050 751,18 136 911 400,52 Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Charges sur emprunts
ggﬁl;g‘;i":i;::\%ﬁ:Rs () 3:»;: z.:: OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES intéréts sur comptes courants créditeurs. 0,00 0,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE OPERATEURS CREDITEURS (G) 74,50 winps 3o AENASC EeSEEa
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SOUSCRIPTIONS A PAYER izesichangeslour opériions; finaniciéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 60,72 ACHAT A REGLEMENT DIFF? »
OPERATEURS GREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [I-Résultat sur opérations. AB] 45471 144.67 27 787 191.44)
ou DE PARTS € AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 74,60 -618,05 Autres produits de gestion (C)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS Pioditaascasinies
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produits non courants

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 659 923,00 436337,23  Frais de gestion (D) 5395 226,94 344400063
AUTRES DEBITEURS PERSONNEL Charges externes
'COMPTES DE REGULARISATION ACTIF 'ORGANISMES SOCIAUX Impbts et taxes 119 987,94 75012,68
311962 234357 Charges de personnel
[ TOTAL Il = C+D+E+F+G 1496 193 966,99 962 428 149,95 AUTRESICREDITEURS! 99,00 637,37 Autres charges de gestion courante
COMPTES FINANGIERS - ACTIF (I} 71488 352,95 61485877,64 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 658/902.47 43345629 Dotations Aux Frals De Gestion Budgetes 5275 239,00 3360 067,95
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) Dotation aux amortissements.
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 71303 739,72 61267 307,28 AN IR DS ENCAGERE TR SR ICPEATERMELL) Charges non courantes
DEPOTS A VUE REMUNERES TOTAL Il = F+G+H+1+J 512 710 599.77 137 347 119,70
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 94613.23 218 480,36 ‘COMPTES FINANGIERS - PASSIF (1) ©.00 0.00 Résultat net de I'exercice [I+C-D) 2002591773 24 343 110.81]
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF Em’gggf SAOLE’Z';f:RED”EURS) 000 606 Régularisation des revenus de reice en cours (E) 5779 306,67 2473 677,91
oES SUR %S ME(G) SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES " " Régularisation des revenus de |'exercice en cours (E) -5 779 306,67 247367791
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DES SURO ATERME! Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
ION DE CHANGE (K) Produits utilisés
CCONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) FOSMIGNIDE CHANGE Charges impuides.
[ TOTAL i =H 71 488 352,95 61485 877,64] TOTAL i = K 0.00 0.00]
| TOTAL GENERAL = HI+ill 1567 682319,9¢ 1023 914 027,59 TOTAL GENERAL = i#ii+iil 1567 662 319,04 1023914 027,a 1 1I-RESULTAT AAFFECTER (IbiE) B4246:611,08 261616i788,72
DESIGNATIONS T 3z 312223 | VARIATIONS 48 T PLUS MOINS ECHUES NON DETTES TOTAL % | PLUS MOINS [ % [ ECHUESET | %
- | LG UL DEPAVONSLEY: CREANCE TOTAL DUNAN | DUNAN RECOUVRES |DE1AN DE 1AN NON PAYEES
RESUTAT SUR OF ERATIONS FINACIERES 45421 144,67 27787 191,44 1763395123 = |OPERATEURS CREDITEURS l 74,50| 0,00 | 128,01 D.OD‘
RESULTAT NEY DE L EXERCICE a0z 90T 3310031 15 682806, | - & T 5,00
aaiaki s L 2 | |OPERATEURS DEBITEURS 60.72 SOUSCRITIONS APAYER o0
RESLLTAT A AFFECTER (&) 34246 661,05 2681618872 742082034, | COUPONS A RECEVOIR —i — ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00
PRODUITS CAPITALISES () Tom s 4z 0646 0:004 — =1 OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER 0,00
AN B, 62 VENTES A REGLEMENTS DIFFERE | —5
. AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 74,50] 0,00 128,01
Cornissins de suscilorsel g st 00 00 OPERATEDRS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERVE JAUTRES ORERATEURS CREDIEURS X
P Velos dalsbss 22311070 104118 11956981 === == ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00
ugretator s dférences destmators camaman 5901 %25 Atwsup|  (AUTRES OPERATEURS DEBITEURS | so72] 60,72 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00
A 0,00 000 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 659 923,09 0,06
EHARGES CAFIALSES (€ s SO TR ‘ ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS L PERSONNEL 0,00
Vi Vo aisdes THastzg 2261102 159759289 IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES — ORGANISMES SOCIAUX 0,00
(Diritution des différences .00, 000, |PERSONNEL L ETAT 3119,62| 0,00
\Frais de ndgodiation 3475052 38 336,00 48598 | IAUTRES DEBITEURS 1 AUTRES CREDITEURS -99,00| 0,00
|Dinicton ces dittences e chere | P 000 | [COMPTES DE REGUIARISATION AGTIF | COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 656 802,47 006 656 902.47| 006
[RESULTAT CAPRALSE D <51.C 1 43N] 140764899, — | DEPOT ATERME 71393 739,72 0,00 71303 739,72 1 EMPRUNTS A TERME

RESULTAT GLOBAL [E-{A*D, 114 ST

i gEel s EEmz 0 R COMPTES FINANCIERS-ACTIF COMPTES FINANCIERS -PASSIF

000

wesans 3171212024 311212023 | [ 31122024 | 311272023
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS| |
T DEPOTS A TERME |INFERIEURS A 2 ANS | 71395 739,72] 61 267 397.28 E'\ﬂPRUNTS/-(\)TERNIE—¥

[ e ggr\éouss [SOLDES CREDITEURS) 0.00] 0.00

BANQUES | SOLDES DEBITEURS 94 613,23 218 480,36 Ww |

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF SC S DE TRESORERIE - PASSIF |
TOTAL 71488 352,95 61485 877,64 TOTAL — 0.00] 0.00

Valorisation Valorisation % par gﬂx chmeurs de parts
'ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité | par titre lobale on DH | raPPOItau R iy
en DH 9 total Actif o BD Mohdi Ben Barka
ED. Meks
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS ‘ FRIQUIA GAZ 1A0000094500 |OBL AFRIQUIA GAZ 04/06/20 & 3.4% 5 1.887,8600| .679.629,6000|
= 1A0000095580 |OBL ASSIFILL BUILDINGS Amort 3 ans "POR’ AUX COMPTES
Catégories de TITRES 31/12/2024 31112/2023 31/12/12024 ‘ 3171212023 1A0001524737 _|CD ATW du 15/03/2022 & 2,54% sur 5a EﬂkchE DU =R JANVIER AU 31 DECEMBRE 2024
| 1A0001528985 |CD ATW du 21/03/2024 & 3,65% sur 3a .
= Adiooostass ool FTAUTO MOBILTY s 2807745 —
W — 51 U u 25/07/24 C N s N - - 4

pemam ot oo S . ! oce A000D095416 0PI SUB BOA 291052022 2.5 o Sonformerens 8 Ia misson axl nous o 6 sonfée pr o soct de gotion du Fonds
oseﬂfﬂ,'g'ﬁwmgs 577 306 529 g _ 365 958 935,25/ $ 1273092275 A0001529132 _|CD BOA du 15/04/24 & 3,55% sur 2ans synthése ci-joints du FCP, comprenant le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et
1A0000096174 BL BOA SUB PERP 24/06/24 5,37% R charges, 1'état des soldes de gestion pour l'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des

OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
‘OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS.

informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de

1A0000096604 |OBL BCP PERP 30/12/24 4,54% Révisa D o o HEAD Y aomria i Lonbeiee & e e e b M AD,

1A0000096364 |OBL SUB BMCI du 24/09/24 REVIS a 3,
A0000095721 _|OBLIG PERP BMCI du 17.02.2023 Révi
1A0000096083 |OBL BEST FINANCIERE 01/04/24 4 4,3
A0000094633 _|OBL BEST FINANCIERE 28/7/20 7ANS

N
BoNS SoR
BILLETS OE TRESORERIE
GERTIFICATS DE DEPOT

Nous certifions que les états di thése cités au premier t réguliers et
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
C HA GLOI

“T;;:E;ID;:E?;E FRANCENENT, /A0001529512 _|CD CDG CAPITAL du 31/05/2024 3,5 n de Placement «ALP] X BAL » au 31 décembre 2024 conformément au
“AGTIONS SICAY 1A0001529207 CFG BANK du 26/04/2024 3,65% su en vigueur au Maroc.
PARTS FOP. REDIT AGRICOLE DU MAROC A0001529751 _|CD CAM du 18/07/2024 & 3.11% 52 s Fondement de Popinion
[AUTRES TITRES REDIT AGRICOLE DU MAROC 1A0001528431_|CD CAM du 29/11/2023 4 3,68% sur 2a
wE““DNS PO AT S SURIARES REDIT AGRICOLE DU MAROC 1A0001530163 |CD CAM du 18/10/2024 & 3,16% sur 18 b l’ 5 les "lnl 5 l;/ldécn‘les drespolnsabﬂlltes
ui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplemen ans la sec
PRET CT CHPRUNT OE TTRES 10000095620 |OBL COM PERP 20/07/23 Révisable 5. gl{esponsablhna de I'auditeur pour l'audit des Ctats de syn{hésc > du présent rapport, Nous
TITRES DONNES EN PENSION 10000093668 |OBL SUB CIH "C" du 18/05/2018 10 an sommes s du FOP et de son de gestion aux rogios do
TITRES RECUS EN PENSION 1A0001009630 _|BSF EQDOM du 30/10/2024 & 3,33% 3 de qui 'ay 8 Taudit dea états de synthase et nous nous sommes scquittés des
[Autres revenus financiers 1A0001009572 |BSF_EQDOM du 30/09/2024 & 3,25% 2 autre: qui nous i selon ces régles. Nous estimons que
[ Autres produts sur apdrations ianetires X X A0001009010 |BSF EQDOM du 31/07/2023 3 4,31% 4 Jos éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants ot apbropriés pour Tonder notre
TOTAL 140619390827 BETALEN0) 1A0001009309 |BSF_EQDOM du 31/01/2024 & 3,75% 2 opinion daudit.

1A0001009424 QDOM du 28/05/2024 & 3,73% 2

la direction et des dela arégard des

Autres revenus financiers / ités d
OPERATIONS FINANCIERES A TERME T 322024 311272023 | 31/12/2024 317212023 | MAROCAIN 1A0002018119 _|BDT du 25/04/2023 & 3,90 sur 2 ans ¢états de synthese
COMPTE A VUE ETE 776 480,36 560, 600) AROCAIN \A0002015354 _|BDT du 04/02/2019 & 3,35% sur 10 ans
| QUIPEMENT COMMUNAL |MA0000093734 [OBL SUB FEC "F" du 19/07/2018 10 an La direction e Itablissement de gestion du FCP « ALPHA GLOBAL » est responsable de la
compre A TERME e ST e o) "EQUIPEMENT COMMUNAL | 528 OBL FEC Tranche G du 06/12/2017 10 préparation et de la présentation fidéle des états de synthése, conformément au référentiel
FTSOFAC AUTO LEASE  MIAG000051542 [OBLFT SOFAC AUTO LEASE2 AVIOR mmpmble];m vigueur au Maroo, ainsi que du contrdle interne quelle considere comme
|AUTRES OPERATIONS FINANGIERES A TERME o,00) 000 000 000, PAIDA A0001009234 |BSF JAIDAAMORT du 21/12/2023 4 3, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
ET CONTRACTORS A0001411653 BT JET CONTRACTORS 24,71% 265
TOTAL | 71 488 352,95, 61485 877,64 2376 342,44 0,00] ET CONTRACTORS 1A0001411679 BT JET CONTRACTORS du 02/12/202 Lors dela préparation des états de synthése, c'est Ia direction e [tablissement de gestion du
ABEL VIE MA0000096588 |OBL ORD LABEL VIE DU 30/12/24 7 A FCP qu'ili be d’évaluer la cap ECP 1 st d b tatio e B
ABEL VIE A0001411604__|BT LABEL VIE du 19/07/2024 3,29% 26 le cas échéant, les questions se rapportant 4 la < Bk rile £ TS

BSF_MAGHREBAIL du 25/10/21 2,68%

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS AGHREBAIL ADO0 1008657

du FCP a lintention de hquldcr le FCP ou de ocs:.cr son activité ou si aucune autre solution
aell

oCcP 1A0000093023 erpetuelle OCP du 23/12/2016 réaliste ne s'offre
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Cl Finance Maroc A0001009622 _|BSF RCI FINANGE du 21/10/2024 4 3,3 . .
EL HOLDING A0000094047 OBL RETAIL HOLDING Amorti 7 ans Fi 1l incombe aux de de Tétabl de gestion de surveiller le
ALAF INVEST 1A0000051518 |OBL FT SALAF INVEST 10/10/24 REVI Proceskub Hinfommiation; ﬁ“a"c‘é“" GRFCE:
[ Exercice/Semestre | Exercice/Semestre précé | [saLAFI A0001008228 _|BSF SALAFIN du 13/10/2020 2.7% 5 an

de aPégard de Paudit des états de synthase

926 421,00 809 178.00 ALAFI| 1A0001008269

£ - BSF SALAFIN 24/12/20 273 a § ans.
Valeur liquidative de fin de période 1095,63) GMB 1A0000093692

BL SUB SGMB_du 28/06/2018 10 ans

Nos objectifs sont d'obtenir Iassurance raisonnable que les états de synthdse pris dans leur
mpts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou

MB IAD001529942 _[CD SGMB du 30/06/2024 & 3,00% sur 1 Ferraurs, ot d délivrer un rapport de l'auditeur contenant motrs opinion.
/sGmB 1A0001530262 [CD SGMB du 31/10/2024 2,92% 26 se g PPo; P
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEE OFAC CREDIT A0001009663 _|BSF SOFAC AMORT du 01/11/2024 4 3 3 unniveay élové dassurance, qui ne garantit toutefois pas
OFAC CREDIT IA0001006764 BSF SOFAC AMORT du 21/02/2022 26| 3&:;:: ite nomatic Mpmeative. ot poumn‘emm oo amomation pomment réssies do
EERTEE SERECEFRECEET— OGELEASE MAROC 1AD001009143 OGELEASE du 24/10/2023 3 3.9 frandes ou drerroirs et elles sont onsl Torsqut a6t o
OGELEASE MAROC 0001008962 BSF SOGELEASE du 21/04/23 4,51% s’ anendre a ce que, ind)vlduelltment ou oo“eﬂwﬂnenl elles puissent influer sur les décisions
PLUSVALUES | MOINS VALUES | PLUS VALUES | MOINS VALUES 5CC /0000096315 GCC du 22107724 amort revis dan | rennent en se fondant sur ceux-ci.
PORTEFEUILLE TITRES | épot a terme (2ans et plus ) Dans le cadre d’'un audit réal onformément aux normes de la profession au Maroc, nous
Eréances representatives des tres 000 000 exergons motre jugement Professionnel et faisons preuve 4 csprit critique tout au long de cet
ACTIONS 00| 0% 00 o8| Fegus en pension ! .
bR coTee— — 5 0] o 7% utres aciifs R Y * mous identifions ot éatuons learisqucs quo los tats do syntlise comportont des amomalies
ACTIONS NON COTEES 000 000 000 oo0|  |Ciquidite 20.004.655,11 1,27 B Droctdures Candit on reponse 5 ces Hoqucs, e( réum.ssons des éléments probants
OBLIGATIONS 25 422,90, 355 283,68 109 676,57 1313 375,96, [Total actifs 1.587.682.321,10 _ 100% suffis isants et appropri riés S Pour | {oﬁd“ o dop i Mé]ﬂ 4 e de - Don- déu ect u::nd une
OBLIGATIONS ORDINAIRES 254250 555 264,67 09 678,57| TII6H|  (1):Si non inscrit & Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM ’:&‘:.‘Ft;i.;‘;‘f:;uf:.;”& \.:: erreur, car la fraude ;';mpumphquer 1: ‘ollusion, 1a falsification,
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 000 0,99 0,00 00| (2):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les aulres actifs le du controle interne ;
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | 0,00 0,00| 0,00} 0,00, (3):A renseigner pour les titres de créances non émis par I'état N 1. u‘o]& interne " Taudit
ToN i 2710 697,80 389 528,45 53073512 7697347 (4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation afin de doncovoir des Laudit e nos, et non dans le but
|BONS DU TRESCR 0,00 48 975,38 6709.76] 20 745,43 (5):Organismes de Placement en Capital Risque d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle !nlerne du FCP ;
g
BILLETS DE TRESORERIE 000 00 000 251602 (6)Comptes financiers - Actif moins dépot a terme > 2ans .
oermrrcars o veror saremag w1161 s wzorasd|  (7):A rensoingnor dans Io cas dos firoé do créances mos aperécions e caratice sppropuié des méthodes comptahles setenucs ot le caractice
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 154300871 256 236,95 36825144 3920498 (8):Egale a (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actifs. du FCP, de méme que des Informations y afférentes fournies par cette dernidre;
I?;E,Evz ?;EECVM :‘g—zl = nous tirons une conclusion guant au caractére appropri¢ de I'utilisation par la direction de
T Y Tétablissement de gestion du FCP du principe comptable de oonnmmé dexploitation et,
pasrs rep o COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES i s ool i L Foeg e B Do
inificativolée & des événements ou situations suscoptibles de joter un dowteimporiant sur
AUTRES TITRES 0.00] 3 g la capacité du FCP a son A l'existence d’une
AUTRES TITRES 6,00 0,00, 0,00 0,00 A L'INVENTAIRE DES ACTIFS Tncermitade slgnificative, mods sommes wnus Saitirer Tattention des. lecionrs de. motre
ToTAL 225 10,70, 74 612,13 Toa0 411,69 202611,02 rappert sur s informations fournios dang los états do synthése au sujet de cotte incertitude
ou, si ces Informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion m
cohelusions s'appuient sur les éléments pr obants obtenus jusqua 1a date de notre rapporL,
Yy Des u situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS P i — e
ensions livrées 512.053.870,
|Actif Net 1.074.971.762,05| * nous eva];.lons l? présenmm;u a ensenéﬂ::.e’ laé;rl\g.lure et l:‘ tenu d‘es C’i‘uu dedsynlhé:e\,sz
— 3 mpris les informations fournics ., et apprécions si les &
[ MONTANT MONTANT Nombre d'actions ou de parts 943.984,00 représeﬁnlelm‘ ct Hune manitre propre & donner une
image fide]
RESULTATS A AFFECTER | AFFECTATION DES RESULTATS (1) : Opérateur débiteur et comptes attachés.
REPORT ANGUVEAU 000 CAPITAL 26816 788,72 (2): Comptes financier.PassifsAutres deftes . . Casablanca, le 27 mars 2025
COMPTES DE REGULARISATION 247367761 DNVIDENDES 000 (3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé.
| 000 Le Commissaire aux Comptes
RESULTAT EN INSTANCE DAFFECTATION REPORT ANOUVEAU 000 Dépositaire : BANK OF AFRICA Etablissement de gestion : RED MED ASSET MANAGEMENT o
RESULTAT NET DE LEXERCICE | 2434311081 | AUTRES APRECISER Achrat OUTALEB AU Youness ENNIOUAR —
TOTAL 2681678872 | TOTAL 2681678872 , —s 3 e ke
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FCP ALPHA DYNAMIC FUND
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT

POLITIQUE DE PLACEMENT

Classification : ACTIONS

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP ALPHA DYNAMIC FUND est un OPCVM « actions »

de référence.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

L'objectif de gestion du FCP ALPHA DYNAMIC FUND est de permettre
aux porteurs de parts de disposer d'un outil de placement a long terme
leur permettant de faire fructifier leur capital & travers une gestion active et
dynamique sur le marché actions. L'objectif étant de

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE
Commentaire OPCVM :

Marché actions :

I'indice

Sur l'année 2024, le FCP ALPHA DYNAMIC a réalisé une performance de +40,41%, conire +21,13% pour son Benchmark MASI. .

t confirmé des

Sur fannée de 2024, e MASI a enregisré une hausse de +21,13%,principalement soutnue par s secteurs bancair, transport immobiie, santé et TP Cett performance sestnscite dans un orfexte favorable pour e marché actons marqueé par  des
p e repris soide des prinipaux scteus,des résas inanciersrobuses,une flalon mallrise e aore i e de aiss i tauxdirecteu milant e pour un arbivage en faveur du marché acions vs
taux Par conséquent, le marché a connu une hausse significative des volumes échangés attestant de sa profondeur grandissante, traduisant ainsi un reg

" T

BILAN ACTIF

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

[TERRAINS

ICONSTRUCTIONS

IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

IPROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TJOTAL | =A+B
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS

(OBLIGATIONS

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

T\TRES D'OPCVM
E TRESOR

OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES TITRES

IOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONI

IAUTRES DEBITEU

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

946.874.550,79
831.993.384,31
0,00

293.263.245,17
263.174.766,45)
0,00f

0,00 0,00
76.599.496,50 26.984.906,44|

38.281.669,98 3.103.572,28

5.811.290,05
0!

5.811.290,09

TOTAL Il = C+D+E+F+G
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (I
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLU )
IDEPOTS ATERME (\NFERIEURS A2ANS)
IDEPOTS A VUE
IBANQUES ( SOLDES DEB\TEURS )
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

46,
108.966,77 217.106,17|

108.966,77 217.106,17|

TOTAL I =H
TOTAL GENERAL = I+11+1Il

945.%%
ETAT DES SOLDES DE STION

PASSIF

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

ICAPITAL (A)
APITAL EN DEBUT D'EXERCICE
[EMISSIONS ET RACHATS
[COMMISSIONS DE
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
IFRAIS DE NEGOCIATION

IPLUS ET MOINS VALUES REALISEES

IREPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
IRESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS

899.042.610,90 295 663.281,4¢

411.529.369,31 113 343.688.21
051.32: 256.907,7

187.261.972,76 22.918.827,52|

4.659,81 -957.542,67|

- 5
25.754.369,35 1.640.600,34]

1.551.797,24 861.257, 41
1.551.797,24 861.257,4
0,00 0,00|
0,00 0,01
2.368.990,93 2.094.523,80|
2.368.990,93 2.094.5238

roduits sur op
Produits sur ac
Produits sur obligations

Produits sur titres de %'sﬁces négociables

EXERCICE|

EXERCICE  pRECEDENT]

érations financieres (A)
ions

Produits sur titres OP'
Produits sur Bons de Tre:
Produits sur acquisitions et cesswons temporaires de titres
Produits sur autres titres

Produits sur opérations financiéres a terme
Intéréts sur comptes courants a terme
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en espéces

utres produits sur opérations financieres

ISOCIETES DE BOURSE
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

)
ET AUTRES INTERMEDIAIRES

IPOSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE

TOTAL 1= ACTIF NET = A+B+C+D+E 902.963. :«99 07 298.619.062.76|
IPORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 0,00|
JOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0 00
JOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
JOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATEURS CREDITEURS (G) 42.220.727,63 0,00|
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFE 42.220.727,63 0,0
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 R
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
[CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 1.799.390,86 672.578,63|
IPERSON
IOROANISMES SOGIAUX
0,00 0,0
IAUTRES CREDITEURS . 0,0 impots
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.799.390,86 672.578,63|
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
TOTAL Il = F+GHH*I+J 44.020.118.49 672.578 s%,'
[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) X X
BANGUES (SOLDES CREDITEURS 0,00 0,0

ICharges sur opérations financiéres (B)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres
Autres charges sur

Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs

Charges sur garanties recues en especes
Autres charges sur opérations financiéres

peranons financiéres de portefeuille

7.153.406,
13 563. 863 43 6.627.322,21
65.753,37|

51.022; 40 0,00
586.067,89 460.331,02
-971,31 0,03
-971,31 0,00
0,00 0,03

0,00 0,00

Autres prodults de gestlon (C)
Produits accessoires
Produits non courants

et taxes

Charges de personnel
Autres charges de gestion courante
Dotations Aux Frais De Gestion Budgetes
Dotation aux amortissements

harges non courantes

Frais de gestion (D)
Charges externes

-13.026.226,20 -5.196.427,83
-92,37 0,00
-13.026.133,83  -5.196.427,83|

Regularlsatlon des revenus de I'exercice en cours (E)
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E)

TOTAL Il =

TOTAL GENERAL = I+II+1Il

0,
946.983.517,56 299.291.641 3%

Produlfs ut|||ses
ICharges imputées

TABLEAU DES CREANCES

del

956.9
7.545,

—afo

3
3754500

DESIGNATIONS 3111212024 3111212023 VARIATIONS A-B PLUS MOINS  [ECHUES NON DETTES PLUS [%| MOINS |%]| ECHUESET
CREANCE TOTAL D'UNAN | D'UNAN |RECOUVRES DE 1AN DE1AN NON PAYEES
ESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 14.199.982,41 '153.406,63) 7.046.575,78 [OPERATEURS CREDITEURS 42.220.727,63)
ESULTAT NET DE L EXERCICE 173.756,21 ; 783.222.5 [OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 iggf\f;';;g‘;ﬁémﬁsﬁﬁ TR
.368.990,93] X 274.467,13 [COUPONS ARECEVOIR 0,00 0,00] IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS | S
RODUITS CAPITALISES (B) 191.906.638.91 38.773.250,40]  153.133.388,51 VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00] A TER
(Commissions de souscriptions et e rachats 1.051.324,08| 256.907,78 794.416,27] [OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00
Fogmenaiondos foces desimatons tsis o0 saizsood  erneod AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACTIONNAES U PORTEURS DE PARTS
ugmentation des iférences ds change 0.00] ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 1.799.390,86| 0 1.799.390,86)
HARGES CAPITALISES (C) 3.012.460,08]  4.302.021,9 1.289.561,87] ACTIO OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS PERSONNEL
lins Values réalisées -757.80027|  -3.344.479,2 2.586.679,01 DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES RGANISMES SOCIAUX
iminution des différences d'estimations X 0,00 PERSONNEL ETAT 0,0 0,00
rais de négociation -2.254.659,81) -957.542,6 -1.297.117,14)  |AUTRES DEBITEURS UTRES CREDITEURS 0.0 000
iminution des différences de change 0,00 ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.799 %M', . 1.799. 390455'7 X
ESULTAT CAPITALISE (D) (EHC) DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00 EMPRUNTS A TERME
UTRES VARIATIONS DELACTIF NET (F) 413.081.166,55] 114.204.945,68 COMPTES F|NANC|ERS_ CT|F F|NANC|ERS PASS":
ouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 487.166.827,58 134.342.669,23  352.824.158,35
achats (y compris comptes de regul des revenus) -74.085.661,03  -20.137.723 5 -53.947.937 4 31/12/2024 31/12/2023 311122024 | 311212023
istribution des bénéfices (Exercice antérieur) 0,00 0,00 DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 298.619.062,76 DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G] 902.963.399,07] 298.619.062,76] __604.344.336,31 DEPOTS A VUE REMUNERES 0,00 0,00
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 108.966,77| 217.106,17| ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
lww VARIATION JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION 311122024 31/12/2023 FAVORABLES TOTAL 108.966,77| 217.106,17| [TOTAL 0,00] 0,00
Ealeur liquidative de cloture 160,52
ésultat & affecter (A) 2.368.990.93 _2.094.523,80
ot oot coners ©) I ECT M INVENTAIRE DE RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
jombre d'actions ou de parts (C; i A . y
aleur liquidative umm:de C‘(mzm @) cod Valorisation Vatorisation % par Aux porteurs de parts veau elevevd assurance, qui ne garantit toute-
Emetteurs Maraslear Désignation Quantité pafm::""w gloab‘;::"‘;“ rapportau| Du FCP « ALPHA DYNAMIC FUND » fois pas qu'un audit réalisé conformément aux
total Actif | Chez RED MED ASSET MANAGEMENT normes de la profession au Maroc permettra
|ADDOHA IMAO( 11512 ADDOHA 804.080,00! 9, 31.600.344, 3,34 57, BD Mehdi Ben Barka toujours de détecter toute anomalie significa-
JAFRIQUIA GAZ M 10951 AFRIQUIA GAZ 619,001 3.760,( 2.327.440, .25 Souissi-Rabat tive qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
JAKDITAL A 12585 AKDITAL 28.16! 1.0 29.633.788 13 résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont
IALLIANCES DEVELOPPEMENT ] 11819 [ALLIANCES 109.11 480, 52.372.800. 53 Opinion considérées comme  significatives  lorsquil
coor OTURE ARADE| CAPITAL L 12460 ARADE| CAPITAL 69, 479, 4.496.651,55 A7 o 3 a la mission qui nous a été est raisonnable de s'attendre & ce que, indi-
Catégories do TITRES ATLANTA L 11710 ATLANTASANAD 9 127, 3.561.4 38 confiée par la société de gestion du Fonds viduellement ou collectivement, elles puissent
ACTIONS 31] 263.174.766,45_13.563.863,43] _6.627.322,21| ATTIJARIWAFA BANK 445 |ATW 268,871, 569, 152.987.599, 16,16) : OSSN
ACTIONS COTEES 76645 13 322, AUTO-HALL 0969 AUTO-HALL 39 56, 355.938, 0 Commun de Placement (FCP) « ALF}?AD.YNA- lnﬂyer sur les dgclslons économiques que les
oéﬁ(‘rsﬁgﬁ‘s@‘ COTEES BANK OF AFRICA 1276 Droit d'attribution BOA 1/66 2024 31, X 95, .00 MIC FUND », nous avons effectue l'audit des utiisateurs des états de synthése prennent en
OBLIGATIONS ORDINAIRES BANK OF AFRICA 437 BANK OF AFRICA 84.250, 205, 17.271.250,0 82| états de synthése ci-joints du FCP, comprenant se fondant sur ceux-ci.
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS BANQUE CENTRALE POPULAIRE 1884 BCP 100.752, 275, 27.706.800,0 93 le bilan au 31 décembre 2024, le compte de Dans le cadre d'un audit réalisé conformément
OBL'GAT'ONSAVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS MCI 0811 [BMCI 3.135, 580, 1.818.300,0 19 produits et charges, 'état des soldes de gestion aux normes de la profession au Maroc, nous
ISOCIETE DES BOISSONS pour I'exercice clos a cette date, ainsi que I'état exergons notre jugement professionnel et fai-
gﬁ'ﬁngUDTERTERS&%RERIE SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC  [MA0000010365 [y 12 o 753,000 2.360,0000  1.777.080,0000 019 esi (ETIC). Ces sons preuve desprit critique tout au long de cet
ggﬁ;lgg/;?c?égg%gﬂNANCEMENT cFe 012627 [CFG BANK 183.748,0 222 40.792.056, ,31  états de synthése font ressomr_ un acnf ngl de. audit. En ou(re: ) )
[FITRES D'OPCVM ICIMENTS DU MAROC A 10506 CIMENTS DU MAROC 16.728 1 31.448.640, 12{ MAD 902 963 399,07 y compris un bénéfice & « nous identifions et évaluons les risques que
ACTIONS SICAV 12718 CMGP 80.918, 9 23.466.220, 148 affecter de MAD 2 368 990,93. les états de synthése comportent des anoma-
Alﬁsg:;?;ﬁ 11793 CMT 701, 1.61 748,816 .29 Nous certifions que les états de synthese cités lies significatives, que celles-ci résultent de
AUTRES TITRES 47 COSUMAR 66.164, 12.951.160, 37y premier ci-dessus sont réguliers fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES  COM 108, 610,440, .7 et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects. en ceuvre des procédures d'audit en réponse
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 4 CIH 16.522, .526.190, . P : . (1
TITRES DONNES EN PENSION 6 DISTY TECHNOLOGIES 1000, . 297,500, ; une image fidéle du résultat des a ces risques, et réunissons des éléments
TITRES RECUS EN PENSION 7 DISWAY 679, X 709.202. X de I'exercice écoulé ainsi que de la probants suffisants et appropriés pour fonder
“'ﬂﬁfeée‘?;ﬂﬁﬁ!?.i"ﬂiiums financiéres 7 EQDOM ~000, 1.219, 219.000, X situation financiére et du patrimoine du Fonds notre opinion. Le risque de non-détection d'une
12619 HPS 39.405, | 23.918.835, X Commun de Placement « ALPHA DYNAMIC anomalie significative résultant d'une fraude
1A( 12387 [MMORENTE INVEST 5618, 0,000 505.620, FUND » au 31 décembre 2024 conformément est plus élevé que celui d'une anomalie signifi-
o'é'é‘ni’ﬁ?ﬂé‘iﬂ'«"iﬂé’.‘é’éss ATERME SiA272024 SiAza025 [ Siiza02d | SUA23053 1A0000012080 E‘r CONTRACTORS 3 1.890,000( 44.110.710,( au référentiel compt§t{le en vigueur au Maroc. patlve résultant d'une erreur, car \g fraude peut
OMPTE A VUE 108.966,77] 217.106,17] 0,0 0,0 1A0000011801 L ABEL VIE 3.746, 4.200,0000  15.733.200, F de I'opinion impliquer la collusion, la falsification, les omis-
1A0000012320 | AFARGEHOLCIM MAROC 19111, 1.935,0000] 36.979.785 Nous avons effectué notre audit selon les sions volontaires, les fausses déclarations ou
OMPTE A TERME 0. 0. 0.0 00 /A0000011058 MANAGEM 5.454 9,000 15.756.606, Normes de la Profession au Maroc. Les res- le contournement du controle interne ;
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0,00 0,00 0,0 0,0 1A0000011488 | TISSALAT AL MAGHRIB 439827 201001 3607021227 ilités qui nous i en vertu de * nous acquérons une compréhension des
[MA0000012312 |SODEP-Marsa Maroc 151.659,00( 536,000 _81.289.224,001 o i o N
TOTAL 108.966,77 __ 217.106,17] 0,00/ 0,0 [MA0000012163 MICRODATA 1.220,000] 605,0000) 738.100,0000] ces normes son plus amplement décrites dans éléments du conirdle interne pertinents pour
MA0000012395 MUTANDIS SCA 28.222.000] 304,0000] _ 8.579.488,0000) \? sef:tlon « esponsabilités de | aud}leur pour l'audit afln de concevoir des procédures d'audit
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS IMA0000011660 PROMOPHARM 390,000 950,0000) 370.500,0000) l'audit des états de synthese » du présent rap- appropriées aux circonstances, elv non dans le
IMA0000011462 [RISMA 9.488,000| 224,0500] _ 2.125.786,4000] ¥ port. Nous sommes indépendants du FCP etde but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [MA0000011744 [SALAFIN 671,000] 548,0000] 367.708,0000) ﬂ son établi de gestion cor controle interne du FCP ;
IMA0000011728 |[SNEP 14.737,000] 595,0000]  8.768.515,0000] | aux régles de déontologie qui s'appliquent * nous apprécions le caractére approprié des
Exercice/ Exercicel [MA0000010019 |[SONASID 14.937,000| 14.696.514,3000) a l'audit des états de synthése et nous nous méthodes comptables retenues et le caractére
Semestre Semestre précé IMA0000012502 [SOTHEMA 715.025,0000 sommes acqumes des autres responsabilités des esti faites
INombre dactions ou de parts en circulation & fa fin de 1a période [AQA MOROCCO MA000012205 TAQA MOROCCO 30.646.460,0000 qui nous selon ces par la direction de I'établissement de gestion
[Valeur liquidative de fin de période rGcc MAQ000012528 TGCC 476,000, 35.423.920,0000 régles. Nous estimons que les éléments pro- du FCP, de méme que des informations y affé-
TOTAL MAROC IMA0000012262 Ti;%ENERG'ES MARKETING 1.500,0000| 4.855.500,0000| 0,51 bants que nous avons obtenus sont suffisants rentes fournies par cette derniére ;
DETAIL DES PLUS OU MOI VALUE REALISEES UNIMER MAQD00012023 UNIMER 26.207,000] 170,0000] _ 4.455.190,0000) 0.47] et " .p(?urfonder f\otrel opinion d'audit. * nous (ircnsvune vcor_m\usion quant au carac-
WAFA ASSURANCE [MA0000010928 WAFA ASSURANCE 2.508,000]  4.460,0000  11.185.680,0000) de la direction et des res- tere approprie de l'utiisation par Ia direction de
FCP AD MOROCCAN EQUITY ponsables de la gouvernance a I'égard des I'établissement de gestion du FCP du principe
PORTEFEUILLE TITRES /AD MOROCCAN EQUITY FUND IMA0000037079 £ 11 1 41478000  1.846,7500|  76.599.496,5000) 809 4tats de synthése comptable de continuité d'exploitation et, selon
Dépot a terme (2ans et plus ) 0,00 0,00 La direction de I'établissement de gestion du les éléments probants obtenus, quant a I'exis-
[ACTIONS Eréances representatives des titres FCP « ALPHA DYNAMIC FUND » est respon- tence ou non d'une incertitude significative liée
CTIONS COTEES ecus en pension 38.281.669.98 4,04 sable de la préparation et de la présentation a des événements ou situations susceptibles
JACTIONS NON COTEES Rutres actifs 000 0,00 fidéle des états de synthése, conformément de jeter un doute important sur la capacité du
[OBLIGATIONS Liquidité 108.966.77 0,01 au référentiel comptable en vigueur au Maroc, FCP & poursuivre son exploitation. Si nous
(OBLIGATIONS ORDINAIRES [fotal actifs 946.983.517,56 _ 100% ainsi que du contréle interne qu'elle considére concluons & I'existence d'une incertitude signi-

(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

IBONS DU TRESOR

IBILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT

IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

(1):Si non inscrit & Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(2):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs.
(3):A renseigner pour les titres de créances non émis par I'état

(4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation

(5):Organismes de Placement en Capital Risque

(6)Comptes financiers - Actif moins dépdt & terme > 2ans

(7):A renseingner dans le cas des titres de créances

(8):Egale & (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actifs.

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES

A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de syntheése,
c'est a la direction de I'établissement de ges-
tion du FCP qu'il incombe d'évaluer la capa-
cité du FCP & poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions
se rapportant a la continuité de I'exploitation et
d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction de I'établisse-
ment de gestion du FCP a I'intention de liquider
le FCP ou de cesser son activité ou si aucune

BLEAU D'AFFECTATION DES RESU MontantQuantité éaliste ne s'offe &
Pensions livré 0,00 autre solution réaliste ne s'offre a elle.
ensions livrees . Il incombe aux responsables de la gouver-
MONTANT MONTANT Iactif Net 902.963.399,07| nance de I'établi de gestion de sur-
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS INombre d'actions ou de parts 395161100 veiller le p di ion financiére
REPORT A NOUVEAU 0,00 [ CAPITAL 2.094.523,80 du FCP.
COMPTES DE REGULARISATION 137.545,00 | DIVIDENDES 0,00 i o - - , de Pauditeur a Pégard de
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU 0,00 O aroumne EL ¥ AMANE Rechid JAWAD. " Paudit des états de synthése
RESULTAT NET DE LEXERCICE 1.956.978,80 | AUTRES (A PRECISER) L =—=s== Nos objectifs sont dobtenir assurance rai-
TOTAL 2.094.523,80 | TOTAL 2.094.523,80 RED MED Asser ammceen - § &
, ___S78g X e me' sonnable que les états de synthése pris dans
IRy as leur ensemble sont exempts d'anomalies signi-
POLITIQUE DE L'OPCVM ficatives, que celles-ci résultent de fraudes ou

DISTTRIBUTION
XCAPITALISATION
AUTRE

d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur
contenant notre opinion.
L'assurance raisonnable correspond & un ni-

ficative, nous sommes tenus d'attirer 'attention
des lecteurs de notre rapport sur les informa-
tions fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion
modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de
notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a
cesser son exploitation ;

« nous évaluons la présentation d'ensemble, la
structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans I'ETIC,
et apprécions si les états de synthése repré-
sentent les opérations et événements sous-
jacents d'une maniére propre & donner une
image fidele.

Casablanca, le 27 mars 2025

Le Commissaire aux Comptes

El Ghali Armel
Associé

Finances News Hebdo du 31 Mars2025



FCP ALPHA SECURE FUND
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

~REODMED

ASSET MANAGEMENT

D

POLITIQUE DE PLACEMEN

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

Commentaire OPCVM :

Sur lannée 2024, le FCP ALPHA SECURE FUND a réalisé une performance annuelle de 7,97%, contre une performance du Benchmark MBI de 8,07%

Marché obligataire :

Au cours de [année 2024, les levées du Trésor ont suivi une stratégie d'anticipation et d'optimisation des cods de financement. Aprés un pic en janvier (19,6 Mds MAD) et des levées soutenues au premier semestre, le Trésor a modulé ses interventions en fonction des besoins et des
conditions de marché, marquant un second pic en juilet (18,8 Mds MAD). La seconde moitié de Iannée a été marquée par une réduction progressive des levées, atteignant un minimum en décembre (2,5 Mds MAD), traduisant une gestion prudente du stock de dette et une limitation des
recours au financements en fin d'année.

Lannée 2024 a également été marquée par un assouplissement notable des conditions de financement, soutenu par la décision de la Banque Centrale de réduire son taux directeur & 2,5%. C: s'est traduite par une des taux sur lensemble
de la courbe. Les baisses les plus marquées ont éé observées sur les malurités longues, avec des repls de 80 pbs sur le 20 ans et 79 pbs sur le 30 ans. Les taux & 15 ans et 5 ans ont enregistré des diminutions respectives de 77 pbs et 71 pbs, tandis que le 10 ans a reculé de 68 pbs.
Cette dynamique refiste Iimpact des politiques monétaires sur les conditions de financement et a favorisé des levées orientées vers les maturités longues, optimisant ainsi le codt et la structure de la dette. Par ailleurs, le MBI Global a enregisiré une performance annuelle de 8,07%, portée
par la détente des taux

Surle marché primaire des Bons du Trésor, la demande des investisseurs s'est établie 4 294,5 Mds MAD en baisse de 41% par rapport a [année précédente. Le montant brut adjugé, hors séances déchange, a totalisé 127 Mds MAD conire 186 Mds MAD un an auparavant, soit un taux de
satisfaction des soumissions de 43,1%. Cette évolution témoigne d'une gestion prudente et ciblée des besoins de financement dans un contexte de détente des taux.

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
SUIVIE

L'objectif du FCP ALPHA SECURE FUND est d'offrir aux por-
teurs de parts un outil de placement sur un horizon moyen et
long terme sur le marché des taux tout en privilégiant investis-
sement en bons du Trésor et titres garantis par I'Etat marocain
L'objectif étant de surperformer l'indice de référence.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP ALPHA SECURE FUND est un OPCVM « Obligataire moyen long terme », in-
vesti en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ' OPCYM
« obligataire moyen et long terme », créances représentatives des opérations de
pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances
émis ou garantis par 'Etat. La sensibilité du fonds est en permanence entre 4 et 8.

BILAN ACTIF

COUPON ENCAISSE
ACTIF EXERCICE EXERCICE PASSIF EXERCICE EXERCICE COUPON COURU
PRECEDENT PRECEDENT
—_— [CAPITAL T422652.261; 219115533,
O BILISATIONS CORPORELLES NETTES (AY APITAL U\ DEBUT DIEXERCICE 1.230.178:643'75 570.734.84 EXERCICE EXERCICE|
ISSIONS ET 92.959.546,81 1.197.185.426.6 PRECEDENT|
CONSTRUCTIONS OMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 70.800.324,53 20.985.384,4: Produits sur opérations financiéres (A) 63.260.278,66 11.111.416,17|
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -124.068,53 -59.456,5: Produits sur actions ' '
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 28.837.815:39 43344423 BIOGS Sur obligations 4.922.000,84 130.683,75)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres de créances négociables 45.100.348,46
IMMOBILISATIONS FINANGIERES REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
OMPTES DE REGULARISATION (C) £.909.136,62 00 [roduits sur Bons de Tresor 7.690.936,80)
TOTALT=AE .909.136, , IProduits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 13.195.635,09 3.279.252,42]
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.515.577.320,69 1.249.845.787,44 OMPTES DE REGULARISATION (C) 8.909.136.62 0.0 [Produits sur autres titres o
ACTIONS 3.051.960,00 0,00 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION E)D) 0,55 0,00 [Produits sur opérations financiéres & terme
OBLIGATIONS 74.066.739,01 80.318.832,10  [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 038 0000 [Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 0,0
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES Intéréts sur comptes courants a vue 0,00 0,00
TITRES D'OPCVM 173.444.089,17 103.249.524,41 RESULTAT DE L ‘EXERCICE AAFFECTER (E) 42.797.293,12 32.048.494,61  [Produits sur garanties données en espéces
BON DE TRESOR 835.635.660,92 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 42.797.293,12 32.048.494,61 IAutres produits sur opérations financiéres 41.385,27 1.543,2
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 230.641.770,01
1Y N Y N A+E 74.358.691.14 Srations financid
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 0,00 PORTEFEUILLE "'E“ DA 40 553 39 [Charges sur opérations financiéres (B) 9.056,23 9.561,60|
CoE Ao De o IO e oe s, R e et e A
) utres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES [Charges sur emprunts
COUPONS ARECEVOIR .00 9.00 intéréts sur comptes courants créditeurs 72,93 0,0
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 000  |OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,000 | Charges sur garanties recues on eSpbees
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A PAYER ek Srations b
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 000  |ACHATAREGLEMENT DIFFERE 0,00 0,0 utres charges sur opérations financiéres
JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,0 ‘-\Rtésulta! surs :r s finan Gres 63.251.222.43 11.101.854,57]
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Autres produits de gestion (C)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) (\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) |Produits non courants
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 848.031,55 586.721,18| B N
AUTRES DEBITEURS PERSONNEL [Frais de gestion (D) 9.599.031,17 1.720.440,08|
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF JR/S_AN\SMES SOCIAUX 202 0,01 [Charges externes
E 75 . impots et taxes 898,33 956,16]
[ TOTAL I = C+D+E+F+G 1.515.577.320,69 1.249.845.787,44] AUTRES CREDITEURS q \ [Charges de personnel
'COMPTES FINANCIERS ~ACTIF (I} 6580589 1904061971 OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 847.666.63 586.72117 |y G ardes do gestion courante 0,00 0.0
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) !
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00 0,00 INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) Bgt::sg:zﬁ:zﬂg&gzﬁ:&!on Budgetes 9.598.132,84 1.719.483,92
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 165.805,89 1.904.961,91 OMPTES FINANCIERS PASSIE =x=n 41 mﬁ *' (Charges non courantes
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF E%ﬁggg;s$01%2h§%RED\TEURS 0.00 0.0 I-Résultat net de I'exercice (I+C-D)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) OCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES . ! Regularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -10.854.898,14 22.667.08
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) -10.854.898,14 22.667.080,12
POSITION DE CHANGE (K| A ivi I'exercice (F)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) [POSITION DE CHANGE () [pcomptes sur cividendies de Fexercice (F)
[ 165.805,89 TOTALII=K [Charges imputées
T 1.515.743.126,58 TOTAL GENERAL = T+II+1iT

TOTALN
| TOTAL GENERAL

1.25::%
ETAT DES SOLDES DE STION

TABLEAU DES CREANCES

Tii- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F)

BLEAU DES DETTE

42.797.293.12 32.048.494.61

DESIGNATIONS 311212024 3111212023 VARIATIONS A-B PLUS MOINS  [ECHUES NON DETTES TOTAL | % | PLUS [% MOINS  [%] ECHUESET | %
CREANCE TOTAL | D'UNAN | D'UNAN |RECOUVRES | | DE1AN DE 1AN NON PAYEES
ESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 1. 6 |OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00
} OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 0,00
32, IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00 0,00 0,00
[COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 A A A .
: : [OPERATEURS CRET
[PRODUITS CAPITALISES (B) 81544289 - 21 VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 000 0.00 T ERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT 0,00 0,00
[Commissions de souscriptions et de rachats 00 000 [OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERNE IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 000 00000
PPlus Values realisées 29.000.503,34| 850.973,0 28.149.530,31 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 20 .00
Au ttation des diffé d'estimati 49.814.939,55| 20.945.018,5: 28.869.921,02 [AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,09 000 y y
'gmentation des dilferences destimations g 4 [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0q 0,00
[Augmentation des différences de change 0.001 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 848.031,55 0,08 848.031,55_0,08
ICHARGES CAPITALISES (C) -286.756,48] -476.985,3 190.228,89) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IPERSONNEL — Y| - 'j:{'oo
loins Values réalisées -162.687,95| -417.528,80 254.840,85) DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES IORGANISMES SOCIAUX 00) |
IDiminution des différences d'estimations X PERSONNEL ETAT 292,75 0,00 292,75 0,00
[Frais de négociation -124.068,53 -59.456,5 6461200  |AUTRES DEBITEURS IAUTRES CREDITEURS 72,17__0,00 7247]_0,00
[Diminution des différences de change A ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF |ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 847.666,63| 0,06| 847.666,63] 0,06|
ESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 78.528.686,41 DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00] EMPRUNTS A TERME [
ESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D)
RUTRES VARITIONS D& LACTINer ) T COMPTES FINANCIERS-ACTIF COMPTES FINANCIERS -PASSIF
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -2.272.740.166,8 3111212024 311212023 311212024 | 3111212023
IDistribution des bénsfices (Exercice antérieur) DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
|ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00 000  |[EMPRUNTS ATERME
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)*(G) DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS, 0,00 0,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 165.805,89) 1.904.96191  [SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
[Tableau d'analyse de Ia valeur liguidative [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION TOTAL 165.805,89) 1.904.961,91  [TOTAL 0,00 0,00
aleur liquidative de cloture
e INVENTAIRE DES ACTI
Cif net de cloture (B]
lombre d'actions ou de parts (C)
/aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) I ! Valorisation par titre | Valorisation globale | % par rapport au
ST TIEE Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité o DH DN total etif
ont part revenu (A/C) . : : ATTIJARIWAFA BANK /A0000096026 (OBL SUB PERP ATW 26/12/23 3 5.13% 285, 100.008.69 28.502.476,6501
BANK OF AFRICA 1A0000095812 [OBL BMCE PERP 27/06/23 5.54% Révi 320 103.019.99 32.966.396.800
BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS BCP 1A0000096604 IOBL BCP PERP 30/12/24 4,54% Révisa 126. 99.983.06 12.597.865.5601
1A0000012718 CMGP 10.524, 290,00 051.960,0001 .
MAROCAI 1A0002013284 BDT 20 ans du 31/03/2014 5.85% 1.690 125.742.92 212.505.534.800 1
— MAROCAI 1A0002012369 BDT du 14/08/2013 sur 15 ans 625, 110.484.13¢ 69.052.581,250
Catégories de TITRES TAT MAROCAI 1A0002018226 BT du 27/06/2023 & 4.75% sur 15 ans 523,000 122.047.58 63.830.884.340
IACTIONS 3.051.060,00 TAT MAROCAI 1A00020179 BDT du 17/04/2023 & 3.90% surb ans 1.051,000] 106.383.43 111.808.984.930
ACTIONS COTEES 3.051.960,00 0,00 0,00 0,00 TAT MAROCAI 1A00020165 BDT du 31/05/2021 & 2.30% sur 10 ans 600.000) 97.638.15 58.582.890.000
ACTIONS NON COTEES X 0.00 0.00 0,00 TAT MAROCAI 1A00020182 BDT du 10/07/2023 & 3.45% sur 2 ans 476,000 105.998.31 50.455.195,560 33
[CBLIGATIONS 74.066.739.01 532,10 TAT MAROCAI 1A00020185 BT du 15/02/2025 & 4.90% sur 30 ans 720.000] 111.686.94 80.414.596.8001 31
OBLIGATIONS ORDINAIRES 74.066.739,01  80.318.832,10] 4.922.900,84]  139.683.7 TAT MAROCAI 1AC0020181 IBDT du 25/04/2023 & 3.90 sur 2 ans 450,000] 102.236.360 46.006.362,000 4]
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 00 0 TAT MAROCAI 1A000201792 BDT du 16/01/2023 & 4.20% sur 10 ans 532,000] 400,560 58.733.097.920 7|
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS| 0. 0,00 0,00 "TAT MAROCAI 1A0002018093 3 5,50% sur 30 ans 800,000] 477,880 103.582.304,000( 3|
TCBNONS SUTRESOR 1%:2233: ;: ;gjg”-:gg g ‘ TAT MAROCAI 1A0002018622 30% sur 5 ans 300,000] 637,140 .091.142,000 5]
BONS DU TRESOR e 216 . 492,53 145. y 936,89 TAT MAROCAI 1A000201793 23 4.75% 20 ans 980.000] 704,610 113.390.517.8001 48
T O RESORER TAT MAROCAI 1A000201344 )15 5.65% & 20 ans 240,000 125.756.3501
R £ INANCEMENT ETAT MAROCAI 1A0002015354 3,35% sur 10 ans 335.000) 065,080 61.801,800
s St TAT MAROCAI 1A000201821 )23 & 4.3% sur 10 ans 1.317.000] 54,620 4]
A CP EMERGENCE SERENITE 1A000003747" [FCP EMERGENCE SERENITE 33.000.000] 623,010
PARTS FCP FCP ALPHA DYNAMIC FUND 1A000004100 [FCP ALPHA DYNAMIC FUND 132.825.000 225,410
KU TRES TITRES FCP CAPITAL TRUST SERENITE A000003852: [FCP CAPITAL TRUST SERENITE 77.016.000 1.167.870
AUTRES TITRES Dépbt  terme (2ans et plus ) 0,00 0.00
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Créances ives des titres recus en pension 48.331.225.10 319
PRET ET EMPRUNT DE TITRES Autres actifs 455,67 0,00
TITRES DONNES EN PENSION Liquidité 165.805,89 0,01
TITRES RECUS EN PENSION s 1.515.743.126.58 100%
[Autres revenus financiers (1):Si non inscrit & Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par le COVI
Autres produits sur opérations financieres (2):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs.
3):A pour les titres de créances non émis par I'état
s manci (4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation
utres revenus financiers i P ital Ri:
IOPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2024 31/12/2023 ?gi &rgz;;ssn%isagce/ersaz_:irg:;v;zvngzgpzl alfg;;se > 2ans
OMPTE A VUE 165.805,89) 1.904.961.91 (7):A renseingner dans le cas des titres de créances
OMPTE A TERVE 00 00 (8):Egale & (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actifs.
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0,0 0.0
TOTAL 165.805, BQ 1.904.961,91

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

[Nombre d'actions ou de parts en circulation a Ia fin de Ia période

[Valeur liquidative de fin de période

1.064.766.0
1.384.67]

1
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

[Pensions livrées

40.536.696,64]

[Actif Net

1.474.358.691,14]

(2) : Comptes financier-Passif+Autres dettes

(3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé.

Nombre d'actions ou de parts 1.064.766,00)
Exercice/ Exercice/ (1) : Opérateur débiteur et comptes attachés. Deéposiatee:
Semestre Semestre précé 'BANOUE CENTRALE POPULAIRE.

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION
XCAPITALISATION
AUTRE

en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur
pour l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants du FCP et de son établis-
sement de gestion conformément aux régles de déon-
tologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthese et

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies  significatives, que celles-ci ré-
sultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport
de I'auditeur contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé

non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
contréle interne du FCP ;

* nous apprécions le caractére approprié des méthodes
comptables retenues et le caractére raisonnable des es-
timations comptables faites par la direction de I'établisse-
ment de gestion du FCP, de méme que des informations

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS Aux porteurs de parts nous nous sommes acquittés des autres responsabilités d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit y afférentes fournies par cette derniére ;
PORTEFEUILLE TITRES PLUSVALUES|  yaryes  |[PLUSVALUES| vl ues Du FCP « ALPHA SECURE FUND » déontologiques qui nous incombent selon ces régles. réalisé conformément aux normes de la profession au * nous tirons une conclusion quant au caractére appro-
[ACTIONS 908.460,00 0,00 0,00 0,00 Chez RED MED ASSET MANAGEMENT Nous estimons que les éléments probants que nous Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie prié de I'ufilisation par la direction de I'établissement
IACTIONS COTEES 908.460,01 0,00 0,00 0,00 57, BD Mehdi Ben Barka avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent de gestion du FCP du principe comptable de continuité
|ACTIONS NON COTEES 0,0 0,00] 0,00/ 0,00 Souissi-Rabat notre opinion d'audit. résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considé- d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
IOBLIGATIONS 8.457.465,00| 0,00] 0,00] 0,00] Responsabilités de la direction et des responsables rées comme ificati lorsqu'il est de quant a I'existence ou non d'une incertitude significative
(OBLIGATIONS ORDINAIRES 8.457.465,0 0,00] 0,00] 0,00| Opinion de la gouvernance a I'égard des états de synthése s'attendre a ce que, indi ou i lige & des évé ou situations susceptibles de jeter
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,0¢ 0,00| 0,00| 0,00 Conformément & la mission qui nous a été confiée par La direction de I'établissement de gestion du FCP « AL- elles puissent influer sur les décisions économiques que un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0.0 0.00 0.00 0,00 la société de gestion du Fonds Commun de Placement PHA SECURE FUND » est responsable de la préparation les utilisateurs des états de synthése prennent en se son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une
17.721.493 49 '525“3%95 719.984,93 0,00 (FCP) « ALPHA SECURE FUND », nous avons effectué et de la présentation fidéle des états de synthése, confor- fondant sur ceux-ci incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'at-
IBONS DU TRESOR 17.721.493,49 162.687,95 719.984,93 0,00 l'audit des états de synthése ci-joints du FCP, compre- mément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux tention des lecteurs de notre rapport sur les informations
g’éﬁiﬁ?&isrﬁisggfgf g‘g 8‘83 g'gg g'gg nant le bilan au 31 décembre 2024, le gomple de produits aipsw que du contrdle interne qp'elle consiqére comme normes dela profession au _Mamc, nous exergons vnotre fourpies dans !es e'(gls de synthese au sujet de yene in-
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0‘0 0‘00 y 0‘00 et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice nécessaire pour permettre la préparation d'états de syn- jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique certitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
TITRES D'OPCVM 1.9”."84;55 Y 130'958110 417‘528;16 clos a cette date, ainsi que I'état des informations com- thése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci tout au long de cet audit. En outre : d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'ap-
[ACTIONS SICAV X ,00) X é ires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir résultent de fraudes ou d'erreurs. « nous identifions et évaluons les risques que les états de puient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date
lPARTS FcP 1.913.084,8 130.988,10) 417.528,16] un actif net de Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la synthése comportent des anomalies significatives, que de notre rapport. Des événements ou situations futurs
|AUTRES TITRES 0,0 0,00 0,64 MAD 1 474 358 691,14 y compris un bénéfice a affecter direction de I'établissement de gestion du FCP qu'il in- celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son ex-
|AUTRES TITRES 0,0 0,00] 0 ,64] de MAD 42 797 293,12. combe d'évaluer la capacité du FCP a poursuivre son ex- mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ploitation ;
[TOTAL 29.000.503,34] 162.687,95) 850.973,@1 417.528,80| Nous certifions que les états de synthése cités au pre- ploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions ces risques, et réunissons des éléments probants suffi- . nous évaluons la présentation d'en-
mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et se rapportant a la continuité de I'exploitation et d’appli- sants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque semble, la structure et le contenu des états de synthése,
ABLEAU D AFFEC ATIO DES RESU TS donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image quer le principe de continuité d’ i 3 de détection d’une anomalie significative résultant 'y compris les informations fournies dans 'ETIC, et appré-
fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ain- sauf si la direction de I'établissement de gestion du FCP d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie cions si les états de synthése représentent les opérations
MONTANT MONTANT si que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds a l'intention de liquider [e FCP ou de cesser son activité _sigmﬁcahve résuli_am d'une ereur, car la fr_aude peut et événements sous-jacents d’'une maniére propre a don-
RESULTATS AAFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS Commun de Placement « ALPHA SECURE FUND » au ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. impliquer la collusion, la falsification, les omissions vo- ner une image fidéle.
31 dé 2024 cor é au ré iel comp- Il incombe aux responsables de la gouvernance de I'éta- lontaires, les fausses déclarations ou le contournement
REPORT A NOUVEAU 0,00 [ CAPITAL 32.048.494,61 . . # " e N
COMPTES DE REGULARISATION 22.667.080.12 | DIVIDENDES 0.00 table en wgueuréu l_\/le_zrocv blissement dg‘gesﬂon de surveiller le processus d'infor- du controle |r)(eme H ) ) . Casablan‘ca‘ le 27 mars 2025
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU 0.00 F del opinion ) mation ﬁnan::!e're du F’CP. ) - - * nous acquérons une comprehe’nslo‘n dgs éléments du Le Commissaire aux Comptes
RESULTAT NET DE LEXERCICE 9.381414,49 | AUTRES (A PRECISER) Nous avons effectué notre audit selon \L}e»syNormes de If(esponsabilllgs de l'auditeur a I'égard de I'audit des controle [n(erne Femryen(s pourylaudlt af]n de concevoir
TOTAL 32.048.494.61 | TOTAL 32.048.494,61 !a Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous états de synthese des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et

El Ghali Armel
Associé
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ASSET MANAGEMENT

POLITIQUE DE PLACEMEN

FCP ALPHA BANQUES FUND
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE
DE PLACEMENT

sensibilité du fonds est en permanence entre 0,5 et 1,1.

Le FCP ALPHA BANQUES FUND est un OPCVM « Obligations Court terme
» investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres
d'OPCVM « Obligations Court terme », créances représentatives des opéra-
tions de pensions qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres
de créances émis par les banques marocaines et émis ou garantis par I'Etat. La

DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE

SUIVIE

Lobjectif du FCP ALPHA BANQUES FUND est d'of-
frir aux porteurs de parts un véhicule de placement
court terme  liquidité quotidienne, investi en dette
privée émise par les banques marocaines et en
titres émis ou garantis par 'Etat. L'objectif étant de
surperformer lindice de référence.

Commentaire OPCVM

Marché obligataire :

des investisseurs institutionnels.

BILAN ACTIF

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

BILAN PASSIF

ACTIF

EXERCICE
PRECEDENT

EXERCICE

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS

CONSTRUC

AUTRES \MMOEILISATIONS CORPORELLES
AMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TAL1=A+E

L 1O

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

ACTIONS

OBLIGATIONS

TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

TITRES D'OPC

BON DE TRESOR

OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES

AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)

COUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEI

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

2.283.619.134,20
1.136.136.432,13
623.943.749,04
460.484.628,18

0,00
63.054.324,24
ety

TOTAL Il = C+D+E+F+G

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)
2

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS ATERME (\NFERIEURS A2ANS)
DEPOTS A VI

BANQUES ( SOLDES DEEITEURS )
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

1.645.646.881,55

809.258.822,14
446.510.344,61
328.813.168,64

61.064.545,55

0,38 0,38

0,00 0,00

0,38 YA
228361913458 1,645.646.881,03
71.475.452,07 41.954.762,18

71.315.931,51
159.520,56

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

40.746.849,32
1.207.912,86

TOTALUI=H
| TOTAL GENERAL = I+II+Ill

W_AJ@
2.355.094.586,65 1.687.601.644,11

EXERCICE
PASSIF EXERCICE PRECEDENT
CAPITALé'J 1.985.079.585,32
ICAPITAL DEBUT D'EXERCICE 1.530.658.286,53
[EMISSIONS ET RACHATS 401.944.683,58 789.050.161,8
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS

ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 12.082.875,22 3.524.984,2
[FRAIS DE NEGOCIATION ¥ 69,
IPLUS ET MOINS VALUES REALISEES 40.393.739,99 14.431.037.7:
IREPORT A NOUVEAU ga)

IREPORT ANOUVEAU
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 17.522.029,90 16.307.785,61
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 17.522.029,90 16.307.785,6(
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,0
IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,0
[RESULTAT DE L EXERCICE A AFFECTER (E) 44.363.638,30 37.122.090,2,
IRESULTAT DE L"EXERCICE AAFFECTER (E) 44.363.638,30 37.122.090,2:
75

JOPERATIONS DE CESSION TEM|
BPERATIONS DE GESSION SUM VALEURS MOBIL IERES
JOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATEURS CREDITEURS (G) -1.322,48 -1.974,48
ROUSCRIPTIONS A PAYER

HAT A REGLEMENT DIFFEI 0,00 0,0
OPERATEURS CHEDITEURS SUR CONTRATS A TERME
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS -1.322,48 -1.974,4
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (| )
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 853.531,42 677.715,70)

RGANISMES SOCIAUX

ETAT 7.981,81 2.595,9
AUTRES CREDITEURS 0,00 0.0

OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 84554961 675.119.8
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

= FrGHe] mn_ﬁmm
WMPTES FINAN! F (D) 0,00 0,0

MPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,0
ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
POSITION DE CHANGE (K)

POSITION DE CHANGE

TOTALTI=K
TOTAL GENERAL = HIIFIIT

2.355.094.586,65 1.687.601.644,11

Sur 'année 2024, le FCP ALPHA BANQUES FUND a réalisé une performance annuelle de 4,14%, contre une performance du Benchmark MBI CT de 3,25% sur la méme période.

Dans un contexte de stabilisation progressive de linflation, Bank Al-Maghrib a procédé, au cours du second semestre 2024, a une baisse de son taux directeur de 25 points de base, le ramenant 2,5 %. Cefte orientation monétaire plus accommodante s'est traduite par une détente généralisée des taux sur le
marché monétaire. Les taux de rendement des bons u Trésor, toutes maturités confondues, ont ainsi connu des replis notables entre décembre 2023 et décembre 2024, notamment sur les segments courts et intermédiaires.
Cette évolution reflste & a fois Ieffet direct de la décision de la Banque centrale et une amélioration des anticipations du marché quant a l'orientation future des taux. Elle s'inscrit également dans un contexte de forte demande sur le compartiment primaire, ainsi que d'une gestion de trésorerie prudente de la part

En paralléle, a circulation fiduciaire a poursuivi sa tendance haussidre, atteignant 428,9 Mds MAD & fin 2024, contribuant au maintien d'un déficit monétaire structurel éleve. Face & cela, Bank A-Maghrib a poursuivi ses interventions afin de préserver équilibre du systeme bancaire, via ses instruments classiques
avances 4 7 jours, opérations de préts garantis et swaps de change.
Enfin, les avoirs officiels de réserve se sont établis & 375.2 Mds MAD  fin 2024, enregistrant une hausse annuelle de 2.1 %, portée par la bonne tenue des recettes touristiques, des transferts des MRE et des investissements directs élrangers.

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
COUPON COURU

EXERCICE

EXERCICI
PRECEDEN

[Produits sur opérations financiéres (A)
Produits sur actions

IProduits sur obligations

[Produits sur titres de créances négociables
Produits sur titres OPCVM

[Produits sur Bons de Tresor

IProduits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Produits sur autres titres

IProduits sur opérations financiéres a terme
Intéréts sur comptes courants & terme
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en espéces
IAutres produits sur opérations financiéres

Charges sur opérations financiéres (B)
ICharges sur acquisition et cessions temp de titres
lAutres charges sur opérations financiéres de portefeille
[Charges sur emprunts

Intéréts sur comptes courants créditeurs

[Charges sur garanties regues en espéces

|Autres charges sur opérations financiéres

68.590.135,25

40.953.237,23
19.198.115,34

3.080.307,19
3.299.393,30

0,00
2.059.082,19
0,00
1.392.280,27
1.382.339,41

9.940,86

47.801.934,4!

29.416.203,14|
11.178.041,04{

2.168.963,88|
4.015.794,84]

0,00]
1.022.931,55
0,00]

673.656,93|
673.656,93]

I-Résultat sur opérations financiéres (A-B)

67.197.854,98

[Autres produits de gestion (C) 0,00
Produits accessoires 0,00
[Produits non courants
[Frais de gestion (D) 7.875.034,42 4.996. 815 28
[Charges externes 330,00
Impbts et taxes 138.168,88 67. 365 77
[Charges de personnel
|Autres charges de gestion courante
Dotations Aux Frais De Gestion Budgetes 7.736.535,54 4.929.119,51]
Dotation aux amortissements
ICharges non courantes
ésultat net de 59.322.820,56

I xercice
Régularisation des revenus e Tebereice smcours ©
[Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E)

Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés
ICharges imputées

-14.959.182,26
-14.959.182,26

42.131.462, 2%
-5.009.372,0:

-5.009.372,02

Ill- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F)

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

44.363.638,30

37.122.090,22

TABLEAU DES DETTES

DESIGNATIONS 311122024 31112/2023 VARIATIONS A-B PLUS MOINS ECHUES NON DETTES TOTAL % | PLUS [% MOINS %| ECHUESET | %
FAVORABLES _|[DEFAVORABLES| CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES | DE1AN DE1AN NON PAYEES
ESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 47.128.277,52] 20.069.577,46) IOPERATEURS CREDITEURS 132248, 0,00 -1.322,48 0,00
.322.820,56] _42.131.462,24 17.191.358,37] [OPERATEURS DEBITEURS 0,38 0,38 [SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00] 0,00
A) .363.638,30]__37.122.090,22] 7.241,548,08 [COUPONS A RECEVOIR 0.00 0.00 JACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00 0,00 0,00
RODUITS CAPITALISES (B) .889.568,32  27.264.180,2: 23.625.388,09 \VENTES A REGLEMENTS DIFFERE - - PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT 0,00 0,00
Commissions de souscriptions et de rachats 0,00 X OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERVE TER
PPlus Values réalisées 4233167732 17.468.10582]  24.863.571,5 (AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 1.322.48 0 -1.322.48 O
Augmentation des difiérences d'estimations 1238.183.41|  |AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,38] 0,38 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
JAu ACTIO OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR (ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ___|
HARGES CAPITALISES (C) 109020007 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS R RS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 853.531.47 85353142
loins Values réalisées K
g DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHE!
iminution des diférences destimations URS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ORGANISMES SOCAUX
69,3 PERSONNEL ETAT 7.981,81 7.98181
0.00 IAUTRES DEBITEURS IAUTRES CREDITEURS 0,00] 0,00
24.227.042.8 24.724.588,19 [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 845.549,61 845.549,61
A 61.349.133,01 31.966.136,24 DEPOT A TERME 71.315.931,51 0,00 71.315.931,51 [EMPRUNTS A TERME | |
UTRES VARIATIONS DE LACTIF NET (F) -385.891.233,92)
ouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) -815.733.048,62
ehate s oope comoton g8 ool des v 1208418147 COMPTES FINANCIERS-ACTIF COMPTES FINANCIERS -PASSIF
31/12/2024 31/12/2023 31112/2024 31/12/2023
gfg ;g: gig:g DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
781,982, DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 71.315.931,51 40746.849,37  [EMPRUNTS ATERME
IDEPOTS A VUE REMUNERES IBANQUES (SOLDES CREDITEURS; 0,00| 0,00
VARIATION BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 159.520,56| 1.207.912,86)  [SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
DESIGNATION 3111212024 3111212023 FAVORABLES _|DEFAVORABLES|  [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
/aleur liquidative de cloture 1.260,45] 1.210,53 49,92 TOTAL 71.475.452,07 41.954.762,18)  [TOTAL 0,00 0,00
[Résultat a affecter (A) 44.363.638,30] _37.122.090,22] 7.241.548,01
IActif net de cloture (B) 2.046.965.253 52| 1534.183.270,75|  512.781.982,77] |NVEN A|R T|F RAPPORT DU COMM'SSA'RE AU COMPTES
jombre d'actions ou de parts (C) 1.623.995,00]  1.267.361,00) 356.634,01
/aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) 1.260,45) 1.210,59 19,92 et lcode Maroct Désignati Quanti | Valorisation par |  Valorisation % par Aux porteurs de parts Lassurance raisonnable correspond & un
IDont part capital (B - A) / C 123313 1.181,24) 51,8 metteurs ode Maroclea esignation uantite | titre globale en DH | 2PPOT &1 Du FCP « ALPHA BANQUES FUND » niveau élevé d'assurance, qui ne garantit
[Dont part revenu (A/ C) 27,32 29,29 197  [ALBARID BANK IMAO000095663 [OBL SUB ABB PERP 12/12/22 5.41% R 685,000] _100.442.5200 68.803.126.2000 52|  Chez RED MED ASSET MANAGEMENT toutefois pas qu'un audit réalisé conformé-
ARADEI CAPITAL [MA0000095192 [OBL ARADEI du 04/11/2021 5 ans 3.35 100,000] 99 470,940 9.947.094.0000] i e
ASSIFLL BULONG h1A0000095560 10BLASSIFILL BUILDINGS Amort 3 ans 300,000 33.592,9700] 10.077.891.0000] 57,80 .M;hd' Ben Barka ment aux normes de 12 profession au Ma fc
JARIWAFA BANK [MA0000093700 |OBL SUB_ATW "C" Gu 29/06/2018 3,5 200,000 102.033,3800] 20.406.776,0000 Souissi-Rabat permettra toujours de détecter toute anomalie
BLEAU D ANA SE DES REVEN S ATTIJARIWAFA BANK IMA0000092777 |OBL SUB AT\N 'F* du 22/12/2015 4,52 140.000| 101.422,8600 14.199.200.4000] s\gmﬁcalwe qUI pOUffa\l exister. Les anomalies
IATTIJARIWAFA BANK [MA0000094547 ATW PERP 25/06/2020 5.31% Ré 223,000 105.073,8600] 23.431.470.7800) ini ! g
MAQD01523309 U 01/02/2021 & 2.41% sur 5a 130,000 101.461.0800] _13.189.940.4000 Opinion . - . peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE IMAQ001524737 U 15/03/2022 & 2.54% sur 5a 355,000] 101.123.4400_35.898.821,2000) Conformément & la mission qui nous a été sont considérées comme significatives lorsqu'il
31/12/2024 MA0001528779 u 15/02/2024 sur3a 150,000 104.667.7700] 15.700.165.5000 6 iété i 9 3 indivi-

ACTIONS 00 0,00 0,00 MAQ001528985 e Si0aat0t 3 355% suda 300,000 104.169.3000]31.250.790.0000] confiée parla société de gestion du Fonds est raisonnable de s'attendre & ce que, indii
ACTIONS COTEES 0 0 o o o o \TTIJARIWAFA BANK 09 V du 21/03/2024  3,35% 5 140,000 102.771,2200]_14.387.970,8000] Commun de Placement (FCP) « ALPHA duellement ou collectivement, elles puissent

ST — e WITPrTy Ty e wowitwrry [ T T —T L8 ST O PR ES g e s BANQUES FUND >, nous avons effectué influer sur jes déisions économiaues aue les

-136.136. _!‘_! IATTIJARIWAFABANK | u % sur 2a | 104.062.2900) o 10 . Sem o - . |
OBLIGATIONS ORDINAIRES 1135.822.213 08 809.258.822.14] 40,953 23369 29 416.204 4 ATTIJARIWAFA BANK MAO000096273 B ATW 28/06/24 3.61% RévAm 210.000] __102.141.6100]_21.449.738.1000] l'audit des états de synthese ci-joints du FCP, utilisateurs des états de synthése prennent en
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 314.219, 1.3 IATTIJARIWAFA BANK IMA0000096521 B ATW 26/12/24 3,23% Rév Am 123,000] 100.248,3600] 12.330.548,2800) comprenant le bilan au 31 décembre 2024, le se fondant sur ceux-ci.
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 00 000 [BANK OF AFRICA MA0001529124 \du 15/04/24 & 3,66% sur 3ans 300,000 103 955,1200]31.186.536.0000] s Ny saliss .

[N XX 594 9 Z2%. 422 5 55700492 [BANK OF AFRICA [MAQ000095929 A PERP 08/12/23 5,20% Révis 1004512900 6.027.077.4000 Z°mptet de prod\lj_lts et t‘:hargles“l eta(td:s(scldgs Dans le cadrzd :m a“i‘t réalisé co'\;formemem
'BONS DU TRESOR [BANK OF AFRICA MA00000954 16 OA 29/06/2022 2,57% Révis 500.000 103451 37001 5201087 0000 e gestion pour I'exercice clos 4 cette date, ain- aux normes de la profession au Maroc, nous
BILLETS DE TRESORERIE gﬁm g; QEE:SQ mgggggggggg s “A‘is fgm?g,/gg%msﬂ 7: . gg ggg ]gg ;g? gggg ‘&32 gg] gggg si que I'état des informations complémentaires exergons notre jugement professionnel et fai-
SEETS'ES‘;T&?EETE?’DOETF.NANCEMENT [BANK OF AFRICA IMA0000093304 ERPETUELLE BMCE du 23.06 103,000 __103.609.6500]_10.671.793.9500] (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un sons preuve d'esprit critique tout au long de cet

HITRES D'OPCVM IBANK OF AFRICA MA0D00092876 MCE SUB du 28/06/2016 TR 4 1 330,000 102.365.4900] 33.780.611.7000] actif net de audit. En outre :

[BANKOFAFRICA — |MA0000095812 ICE PERP 27/06/23 5,54% Révi 275,000] 103.019.9900]_28.330.497,2500] : snéfice identi 5 :
ACTIONS SICAV OBLBCP | 2046 965 253,52 MAD y compris un bénéfice a * nous identifions et évaluons les risques que
T — 00 P PERP 30/12/24 4,54 183,000) 99.983,0600]_18.296.899.9800) G
fosg:;?:s BCP " MA0000096190 P du 25/06/24 & 3,57% Al 1.000.000] 102.151,3200] 102.151.320,0000] affecter de MAD 44 363 368,30 MAD. les états de synthése comportent des anoma-
BCP " IMIA0000093882 B BCP TR "C" du 20/1 121,000] 100.299,6500] 12.136.257,6500] " 5 & 4 i i ot i ré
AUTRES TITRES BCcP W 2 [OBL BCP du 30/12/2020 & 2.17% REV. 257,000] 99.978,6300]_25.694.507,9100] Nous certlﬂons que les e_(ats de symhe;e cités lies s@mﬂcatlyes, Que celles-ci résultent de
o;s;grgNEsMLﬂleLc%RD;:RﬁTsRigk TITRES BCP  MA0000096059 [OBL SUB PERP BCP 20/12/23 4 5,07% 252.000] '99.995.2000] _25.198.790.4000] au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons
BCP " IMA0000096257 [OBL BCP SUB PERP 27/06/24 5.16% R 800,000] 102.921,320082.337.056,0000] ince audit
TITRES DONNES EN PENSION [BMCT [MA000095721 |OBLIG PERP BMCI du 17.02.2023 Révi 820,000 105.075,5700_86.161.967,4000] et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects en ceuvre des procédures d'audit en réponse
TITRES RECUS EN PENSION BMCL IMAOD00096364 [OBL SUB BMCI du 24/09/24 REVIS 4 3, 210.000] 101.059.7100] 21 222 539.1000) significatifs, une image fidéle du résultat des a ces risques, et réunissons des éléments
Aﬂﬁ;?;;’;ﬁsﬁ:;ng::uons T gge g:;ﬂ:t :g:&t gu gg;g%gzstzeg 3/ ggg ggg :gz‘ ;gg f;ggg 52 ;x ?gg ;ggg opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la probants suffisants et appropriés pour fonder
[] u % | 101.324.7300 25.331.182.5000] n 5 N N 5 "
CFe ANK du 26/04/24 5 3.5% 52 5 500.000] 102576 1800, 20.515 236.0000 situation financiére et du patrimoine du Fonds notre opmu')n.‘Le r|§qug de non—qetem\cn d'une
B [CF¢ ANK du 26/04/2024 3,65% su 300,000] 103.271.4900_30.981.447,0000) Commun de Placement « ALPHA BANQUES anomalie significative résultant d'une fraude est
Autres revenus financiers [cF ANK du 11/10/2024 3,50% su 200,000 __101.440,9100]20.288.182.0000] é § Slové i d ie significa-
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2024_| 3171212023 [CF ANK du 10/07/2024 3.17% 5 400,000 __101.647.8300]40.659.132,0000] FUND » au 31 décembre 2024 conformément plus élevé que celui dune anomale significa
OMPTE A VUE 0,01 ICF BANK du 30/10/24 REVIS sur_ 700,000] 100.633.8600]_70.443.702.0000] au référentiel comptable en vigueur au Maroc. tive résultant d'une erreur, car la fraude peut

OMPTE A TERME 71.315.931,51
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
TOTAL 71.475.452,0

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

1.022.931,54)

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

[CREDIT AGRICOLI
[CREDIT AGRICOL
[CREDIT AGRICOL
[CREDIT AGRICOL
[CREDIT AGRICOLE D
[CREDIT AGRICO

DU MAROC MA0000095473

MA0001529348

DU MAROC

IMA0000092744
IMA0001524422

[Nombre d'actions ou de parts en circulation & Ia fin de la période

[Valeur liquidative de fin de période

G BANK DU

FG BANK du 10/01/2025 3.45% 5

OBL SUB CAM REVISABLE 10ANS a2 |
du 08/05/2024 43,59% 2 ans

24/1

u 27/1
du 11/11/2021 42,79% sur 7a
PERP CAM du 14/12/2020 4,7% R
AM "B" du 28/10/201

0/22 10ANS 3

1/2015 4,80
[ 98.728.3900] 3900

[ 101.050.3000] 3000

CH " MA0000092991
[FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL _[MA0000094039

du 07/
15/12/2016 2.

6 [OBL SUB PERP C

[CREDIT AGRICOLE DU MAROC D ARG 281065077 5 4 a0k S e

[CREDIT DU MAROC 1A0000093007 [OBL CDM DU 21/12/2016 10 ans Taux

[CREDIT DU MAROC 1A0000096398 UB PERP CDM 06/12/2024 4,78
(CIH 1A0000082462 UB CIH 06/01/15 REV sur 10 ans

ICIH 1A0000083824 IH PERP REVIS 28/12/18 4,22%

" " (CIH 1A0000093668 B CIH "C" du 18/05/2016 10 an
Exercice/ Exercicel cin 1A0000092454 Tranche E du 09/01/2015 4.75
Semestre | Semestre précé N mooowics /06/24 10 ans révisable

7%

C AMORT du 12/07/2019 Rév 1

333,000/

[FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL __[MA0000092959

OND D'EQUIPEMENT COMMUNAL __|MA0000092934 [OBL Ft

C du 13/07/2016 Amortissable 1
C du 13/10/2016 10 ans révisabl

127,000

WAIDA __ —  — " IMA0001009234 [BSF JAIDAAMORT du 21/12/2023 4 3. 250,000 50.342,2600] 12.585.565,0000) bants que nous avons obtenus sont suffisants
LABELVIE  [MA0000095036 [OBL LABEL VIE 5ANS 2.38% REVI: 130,000 101.577,5100| 13.205.076.3000] i " ,
MA000093023 OBL perpetuelle OCP du 23/12/201 270,000 100.284.1800_27.076.728,6000) et appropriés pour fonder notre opinion d‘audit
EXERCICE RCI Finance Maroc [MA0001009622 [BSF RCI FINANGE du 21/10/2024 2 3,3 150,0000  100.866,0200 15.129.903,0000] Responsabilités de la direction et des res-
PORTEFEUILLE TITRES ISGMB IMAO00 1520388 [CD SGMB du 22/02/2019 REV sur 7 an 74,000 103.298,5900 7.644.095,6600] de la gt a l'égard des
PLUS VALUES IMA0001520370 967,000 102.017.7000] 98.651.115,9000) états de synthése
AD YIELD FUND IMA0000037624 AD YIELD FUN 52.357,000  1.304.4700 68.298.135,7900] > de S| S
JACTIONS [CAM OBLIBANQUES IMA0000039117 |FCP CAM OBLIBANQUES 53.012,000  1.090.9800] 57.835.031,7600] La direction de I'établissement de gestion du
CTIONS COTEES CAPITAL TRUST CASH PLUS [MA0000037962 [FCP CAPITAL TRUST CASH PLUS 125.224,000___1.043,3400] 155.696.008.1600] FCP « ALPHA BANQUES FUND » est respon-
JACTIONS NON COTEES 0,00] %':ué" TRUST OBLIG COURT IMA0000037483 igp CAPITAL TRUST OBLIG COURT 10.635,000] 1.396,9400 14.856.456,9000) sable de la prép et de la pré
OBLIGATIONS 137571533 84343503 ICFG LIGUID BONDS IMAGO00036002 [FCP CFG LIQUID BONDS S50 T Tz déle des éials de synthése, conformément
(OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.375.715,33 843.434,50] X [EMERGENCE OBLIG COURT TERME \MA0000038754 [FCP EMERGENCE OBLIG COURT TERME | 90.585,000  1.113,8000/ 100.893.573,0000 4.28  au référentiel comptable en vigueur au Maroc,
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00} 0,53 0,00} co] e ADNE e e IMAO000041121 [FCP IRGAM MONETAIRE PLUS 154.061,000 145, 29"" ainsi que du contrle interne qu'elle considére
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0,00) 0,00 0,00 000 Crionces represontatives des f - - comme nécessaire pour permettre la prépara-
réances representatives des titres 63.054.324.24 268 pour pe prep:
4.446.791,74] 1.094.502,34] 2.094.848,83)] . Iregus en pension - ‘ § tion d'états de synthése exempts d'anomalies
JBONS DU TRESOR 2.840.064,44] 0,00 266.691,31, 70.230,89 Autres actifs 71.315.931,51 3,03 significatives, que celles-ci résultent de fraudes
BILLETS DE TRESORERIE 0,00) 0,00) ! 0,00) uidits 18052056 0.01 d
[Total actifs 2.355.094.586,65  100% ou derreurs.
[CERTIFICATS DE DEPOT 1.589.999,97|  1.094.501,94f  1.777.347,99| (1):Si non inscrit & Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM Lors de la préparation des états de synthése,

0,0
36.509.170,

100,000 100.816.2800 10.081.628,0000]
105,000 103.422,6600 10.859.379.3000]
150,000 101.730,9000| 15.259.635.0000]
300,000/ 103.111,060030.933.318.0000)
520 000 102.076.3700] 53.079.712.4000|
300,000] 296185170000
100 000
000] | 4.345.162,9000] 9000

146 000 103.316,110015.084.152.0600]
136,000 1002997900 13.640.771.4400]
300,000 100.468,3200]30.140.496,0000)
20,000 103.968,3900] _2.079.367.8000]
201,000 100.013,3800] 20.102.689.3800)
256,000 102.530,0000] 26.145.150,0000)
530,000 104.671.7600 55.476.032,8000]
500,000 102.392,3500] 51.196.175,0000)
253,000 100.331,3600] 25.383.834,0800)
57 979 2900
00 | 6.098.499,3600] 3600

260,000 100.847,5400]26.220.360.4000)

Fondement de I'opinion

qui nous

son é

Nous avons effectué notre audit selon les
Normes de la Professlon au Maroc. Les res-
é en vertu de
ces normes sont plus amplement décrites dans
la section « Responsabilités de I'auditeur pour
l'audit des états de synthése » du présent rap-
port. Nous sommes indépendants du FCP etde

impliquer la collusion, la falsification, les omis-

éléments du contréle interne

controle interne du FCP ;

de gestion

sommes acquittés des autres re

aux regles de déontologie qui s'appliquent
a l'audit des états de synthése et nous nous

sions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;
* nous acquérons une compréhension des

pertinents pour

I'audit afin de concevoir des procédures d'audit
appropriées aux circonstances, et non dans le
but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du

* nous apprécions le caractére approprié des
me(hodes comptables retenues et le caractére

faites

qui nous

selon ces
régles. Nous estimons que les éléments pro-

des
par la direction de I'établissement de gestion
du FCP, de méme que des informations y affé-
rentes fournies par cette derniére ;
« nous tirons une conclusion quant au carac-
tére approprié de I'utilisation par la direction de
I'établissement de gestion du FCP du principe

comptable de continuité d'exploitation et, selon

tence ou non d'une incertitude

les éléments probants obtenus, quant a I'exis-

swgmﬂcanve lige

(3)°A renseigner pour les titres de créances non émis par état
(4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation
(5)-Organismes de Placement en Capital Risque

(6)Comptes fianciers - Actf moins dépot & erme > 2ans

42.331.67

01
32|

0,00] 0,00] 0,00]
1.937.937,33] 17.468.105,82]  3.037.068,10)

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

s le cas des titres de créances

{6)-Eqalo 5 (E5) pour s fires do créances of (D.B) pour les aulros actfs

(2):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs.

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES

A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

autre solution réaliste ne s'offre a elle.

c'est a la direction de I'établissement de ges-
tion du FCP qu'il incombe d'évaluer la capa-
cité du FCP a poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions
se rapportant a la continuité de I'exploitation et
d'appliquer le principe comptable de continuité
dexploitation, sauf si la direction de I'établisse-
ment de gestion du FCP a I'intention de liquider
le FCP ou de cesser son activité ou si aucune

& des €

ficative, nous sommes tenus d
des lecteurs de notre rapport
tions fournies dans les états

ou situations

de jeter un doute important sur la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation. Si nous
concluons & I'existence d'une incertitude signi-
attirer 'attention

sur les informa-
de synthése au

sujet de cette incertitude ou, si ces informations

cesser son exploitation ;

les

ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion
modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de
notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a

* nous évaluons la présentation d'ensemble,
la structure et le contenu des états de syn-
theése, y compris les informations fournies dans
IETIC et apprécions si les états de symhese

et

une image fidele.
Casablanca, le 27 mars 2025

Le Commissaire aux Comptes

MONTANT MONTANT Ilincombe aux responsables de la gouvernance
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS Montant/Quantité de I'établi de gestion de surveiller le
REPORT A NOUVEAU 0,00 [ CAPITAL 37.122.090,22 [Pensions livrées 307.285.106,00) di financiére du FCP.
COMPTES DE REGULARISATION -5.009.372,02 | DIVIDENDES 0,00 [Actif Net 2.046.965.253,52] de Pauditeur 2 Iégard de
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU 0,00 Nombre d'actions ou de parts 1.623.99500  Paudit des états de synthése
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 42.131.462,24 | AUTRES (A PRECISER) Nos objectifs sont d‘);b(emr l'assurance rai-
TOTAL 37.122.090,22 | TOTAL 37.122.000,22 CEEUDLTCST Rt Soaon TR . 6 ¢

122,090, .122.090, i sonnable que les états de synthése pris dans

REDMED ASSET MANAGEMENT TR OLE EUENLAL leur ensemble sont exempts d’anomalies signi-

POLITIQUE DE L'OPCYM i mmu“;"”“nmm - 7 YA ficatives, que celles-ci résultent de fraudes ou

DISTTRIBUTION
XCAPITALISATION
AUTRE

B T .

d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur

contenant notre opinion.

El Ghali Armel
Associé

sous-jacents d’'une maniére propre a donner
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ASSET MANAGEMENT

FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT

POLITIQUE DE PLACEMEN

Classification : MONETAIRE

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

DE PLACEMENT

en dessous de 0,5.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE

Le FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION est un OPCVM « monétaire »
investi & hauteur de 50% au moins de ses actifs, hors titres FOPCVM « mo-
nétaire », créances représentatives des opérations de pension quil effectue
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances de durée initiale
ou résiduelle inférieure & un an. La sensibilité du fonds est en permanence

indice de référence.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Lobjectif du FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION est d'offrir aux por-
teurs de parts une rémunération des excédents de trésorerie & trés court
terme par le biais d'une gestion prudente et sélective de titres émis ou ga-
rantis par I'Etat, de titres de créance émis par les banques marocaines et
sociétés de financement et de dépots & terme, tout en surperformant son

Commentaire OPCVI

Marché obligataire :

courts et intermédiaire:

ainsi que d'un

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

™ :
Sur l'année 2024, le FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION a réalisé une performance annuelle de 3,48%, contre une performance du Benchmark MBI CT de 3,25%
placement du FCP porte sur I'optimisation du rendement et la mailrise du risque, notamment & travers la sélection d'émetteurs de qualité.

jours, opérations de préts garantis et swaps de change.

Le fonds est principalement composé de titres de créances négociables. La stratégie de.

Dans un coniexte de stabilisation progressive de l'nflation, Bank Al-Maghrib a procédé, au cours du second semestre 2024, & une baisse de son taux directeur de 25 points de base, le ramenant a 2,5 %. Cette orientation monétaire plus accommodante s'est
traduite par une deleme geénéralisée des taux sur le marché monétaire. Les taux de rendement des bons du Trésor, toutes maturités confondues, ont ainsi connu des replis notables entre décembre 2023 et décembre 2024, notamment sur les segments

Cotte évolution refete 3 a fois efft direct de a décision de la Banque centrale et une amélioration des antcipations du marché quant & Forientation future des taux. Elle sinscrit également dans un contexte de forte demande sur le compartiment primaire,
estion de trésorerie prudente e la part des investisseurs insitutionnels.

En paralléle, la circulation fiduciaire a poursuivi sa tendance haussiére, atteignant 428,9 Mds MAD a fin 2024, contribuant au maintien d'un déficit monétaire structurel élevé. Face a cela, Bank Al-Maghrib a poursuivi ses interventions afin de préserver I'équilibre
du systéme bancaire, via ses instruments classiques : avances a
Enfin, les avoirs officiels de réserve se sont établis & 375,2 Mds MAD a fin 2024, enregistrant une hausse annuelle de 2,1 %, portée par la bonne tenue des recettes touristiques, des transferts des MRE et des investissements directs étrangers.

BILAN ACTIF

EXERCICE PRECEDENT

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
COUPON COURU

AcTIF EXERCICE PassIE ExERGICE EXERCICE PRECEDENT
MMOBIL 5 TESNETTES (&) CAPITAL (A) 524 165 201,85 ©85 346 684,63
TERRAINS CAPITAL EN DEBUT DEXERGICE 711 679 053,48 430 580 363,55 EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
CONSTRUCTIONS EMISSIONS ET RACHATS 191 921 285,17 250 463 730.47
AR RRACBR e ChoraEs COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS Produits sur opérations financiores (A) 37678 050,74 36750 237,58
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1775 190,86 1860 094,85 Produits sur actions
,‘,Zm,,s‘ff,s,,i“z"“ FRME DENEGOCIATION Produits sur obligations 15331839,02 15 156 309,45
PLUS ET MOINS V/ ‘ g
US ET MOINS VALUES REALISEES 263224288 2i0389078 Produits sur fitres de créances négociables. 14840 165,20 11250 019,40
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8) REPORT A NOUVEAU (8) Produits sur titres OPCVM
IOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (8) Produits sur Bons de Tresor 298 302,44 2004 425,37
Produits sur acquisitions et cesslons temporaires de litres 7507 742,05 8348 483,36
I T OTAL = AE COMPTES DE REGULARISATION (C) 3554 277,17 © 637 416,26 Produits sur autres titres
LE TITRES ACHETEUR (C) 699 419 361,23 710388 562,24 COMPTES DE REGULARISATION (C) Bssserrir 6 637 416,26 Prodits sur opérations financiéres & terme
ACTIONS v Intérets sur comptes courants a terme
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 :
OBLIGATIONS 356720 849,98 209 045 907,91 RESULTAT EN INSTANGE DAFFECTATION (o) .00 st 4 Intéréts sur comptes courants & vue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 343698 511,25 408 807 757,15 Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 0,00 0,00 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 17 302 159,97 21 555 047,44 Autres prodults sur opérations financiéres 104
BON DE TRESOR 0,00 X RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 17 302 15997 21 555 047,44
OPERATIONS ACQUISITION ET GESSION TEMPO DE TITRES. 0,00 2534017,18 -
rges sur opérations financiéres (B) -84 247,44 -383 885,54
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES L 'OTAL 1 = ACTIF NET = A+B+C+D+E 545 021 638,99 713 539 143 aa o i it a4
AUTRESIOPERA SRTETEOIIE s VERa e 12021 23809 Charges sur acquisition et cessions temp de titres 84 135,70 -381339,40
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 154 211 699,19 o oa Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
- — OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Charges sur emprunts
CPERATEURE DESITRUNE (%) e e OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs 11,74 2546,14
. & Charges sur garanties recues en espéces
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE OPERATEURS CREDITEURS (6) 40,01 PP I i A
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SOUSCRIPTIONS A PAYER
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 37893 80330 36 375 352,04
P DEPARTE ® AUTRES OPERATEURS CREDITEURS -946.61 -046.61 Autros produits de gestion (C.
Produits accessoires
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS T —— Frouihls snosieoin
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 265 563,58 205 637,52 Frata ds gestion! (D) -3154378.28 ~3186.151,98
AUTRES DEBITEURS PERSONNE Charges extemes.
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impdts et taxes -8413,60 -38 133,98
e . 205,10 -0.03 Charges de personnel
TOTAL Il = C+D+E+F+G. 699 410 361,23 710 386 562,24] AUTRES CREDITEUR: 0,00 1820,72 Autres charges de gestion courante
COMPTES FINANCIERS - AGTIF (1) 78 493,62 3445 257,03 COMPTES DEREGULARISATION PASSIE: 205:358.48 Assimises Dotations Aux Frais De Gestion Budgetes -3145964,68 -3 158 048,00
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) P A S —————— Dotation aux amartissements
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) Charges non courantes
DEPOTS A VUE REMUNERES = FeGeHd 154 476 216,16 294 690,94
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) Te AR HAASERLe © 0,00 .00 -Résultat net de I'exercice (I+C-D) 34739 425,02 33 179 170,06]
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF EMERUTS A TERNE vy i il des revenus de Cours (E) 17 437 265,05 11624 122,62
T B e D el AU N TE R T RES : & Régularisation des revenus de 'exercice en cours (E) -17 437 265,05 11624 122,62
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME L —
POSITION DE GHANGE (K) Produts utilisés
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) POSITION DE CHANGE Charges imputées
[ TOTAL I =H 78 493,92 3 445 257,03, TOTAL il = K 0.00 0.00
[ TOTAL GENERAL = B1I+Il 699 497 855,15 713 833 839,27 l* TOTAL GENERAL = I+1I+1il 695 497 855,15 743 833 839,27 ' Wi- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 173218997 21355 047.44

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES TABLEAU DES DETTES

DESIGNATIONS 2024 22023 VARITIONS A8
[ FAVORABLES DEFAVORABLES
[RESUTAT 3789380330 %378 3520 1518 451,26
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 33179 170,06 15602543 ~

61076681

2115423 087,53

IACTIF NET EN FIN DEXERCICE=(EP HPI(G)

PLUS MOINS ECHUES NON TOTAL % | PLUS | % MOINS | %| ECHUESET | %
TOTAL D'UN AN D'UNAN RECOUVRES DE 1 AN DE1AN___| NONPAYEES | |
(OPERATEURS CREDITEURS 945,61 946,61 0.00
700 50) SOUSCRIPTIONS A PAYER 0.00
.00 %; |ACHAT A REGLEMENT DIFFERE .00
. . OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER 00
946,61] 0,00]
.00
.00
265 563,58 0,05
00
.00 0,00
205,10 0,00 0,00]
0,00] 0.00 0,00]
265 368,48| 0.05 05
0, 0,00, 0,00; EMPRUNTS A TERME

COMPTES FINANCIERS -PASSIF

DESIGNATION
[Valeuriuidatve de cdture
[Résutt  afectr (A)

[Aci et de oture B)

[Nombre dactions ou de parts (€]

e quidative unaire de colus (81C)

[Dont prt

BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

31/12/2024 31/12/2023 [ 31/12/2024 | 31/12/2023
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS] PRUNTS ATERE |
TS A TERI [ RIEURS A 2 AN: _{;
Deres e = =) BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00
78 493,02 3 445 257 03| [SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES 1
- ——— [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 1
TOTAL 0.00] ___ 0,00

3 445 257,03

INVENTAIR TIF RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

o - Aux porteurs de parts diteur contenant notre opinion.
it - % par Du FCP « ALPHA MONETAIRE PROTEC- Lassurance raisonnable correspond & un
pONT e ctoTieE — Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantite | Vjorisation par g‘lﬁ’:";f::";ﬂ apport au | TION » niveau élevé d'assurance, qui o garantit
Catsgories de TITRES A ST SRR 311212023 total Actif | Chez RED MED ASSET MANAGEMENT toutefois pas qu'un audit réalisé conformé-

ETONS D 55 5 555 /AL BARID BANK [OBL SUB ABB PERP 12/12/22 541% R| 340,000 __100.442,5200] 34.150.456,8000 agg 37, BD Mehdi Ben Barka p’“:r"::““r: tr:10urj’:§rss ‘;z fégg:rsz)‘zz‘;“ny:;ﬁ:
AGTIONS COTEES 0.00 000 0.00] 00|  |[ATTIJARIWAFA BANK [OBL PERP ATW du 28/06/2019 234,000 103.055,7400| 24.115.043,1600 345 : 2 oUo-

ACTIoNS NoN CotEES 000 000, 000) 00|  |ATTIJARIWAFA BANK [MAO000093700_[OBL SUB ATW "C" du 29/06/2018 3,5 | 208,000 102.033,8800] 21.223.047,0400 30! . significative qui pourrait exister. Les anoma-

OBLIGATIONS 355 720 849.98| 299 045 907.90. 1533183992 1615630045|  |ATTIJARIWAFA BANK [MA0001529009 |CD ATW du 21/03/2024 & 3,35% 52 se_| 200,000 102.771,2200] 20.554.244,0000 204 Opinion . ) ) i lies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs
"GBLIGATIONS ORDINAIRES. 555 720 849,98 296 045 807,90 15331838,11 15156 510,03) BANK OF AFRICA [MAO001529140 |CD BOA du 15/04/24 4 3,37% 52 semai | 450,000 102.583,8700] 46.162.741,5000 6.6 Confgrmement a I‘a' mission qui nous a été et elles sor!_t consldgrees comme §|gn\l\ca-
Kroelomio e sioind SRS . et s bt FANK OF AFRICA [MA000092561 [OBL SUB BMCE 16/06/2015 3,69% Rév| _ 95,0000 102.598,3100 9.746.839,450 1,39 ?)%r:::renir‘\)a;;a ;“;ﬂ:‘rﬁe:? ?gé‘;’)“ «d“ AFL?;;-?: ;'V:: IzresqilliéliViedsltle;iz?:&aghecgﬁe;itg?nr‘:r:?

e 343696 511,25] 408807 T5745 15135 468.77] 13254 4day7] |BANKOF AFRICA [MAO000096174_|OBL BOA SUB PERP 24/06/24 5,37% R| 100,000 103.069,6800 10.306.968,000 1.47) que, 0 ent,
BONS BUTRE: 0,00 0,00, 29630244 200442557 [BMCI [MA0000095721 |OBLIG PERP BMCI du 17.02.2023 Révi| 535,000) 105.075,5700_56.215.429,9501 804 MONETAIRE PROTECTION », nous avons elles puissent influer sur les décisions éco-
Seisra e aceg 000 0.0 104 oo [BMCI 64 OBL SUB BVICI du 24/09/24 REVIS 2 3, 186,000 ___101.059,7100 16.797.106,060 2,69 2"9F°(‘:”F? Vaudit des etlatsbc‘Je syntg:se_cuolms noriques que Ie? unhsafteués '(’es états de

260 760 080,05 349630 306,01 12317 057,40 960237455 u le bilan au synthése prennent en se fondant sur ceux-ci
e cacy soweinl  wmavd sl vevews  Goi ViASO0 1525577 CD G CAPITAL o 26102057 K2 | 500000 101 727 oot a0 518 3550000 aae] 2024, I compte e procus e harges, état  Dans le cadre dun audi rélise conforme-

. o 200 o 200 cDG CAPITAL [MA0001529504 |CD CDG CAPITAL du 31/05/2024 3,36 | _100,000) 102.211,2500] 10.221.125,000( 146 des soldes de gestion pour I'exercice clos a ment aux normes de la profession au Maroc,
PARTS FoP 0,00 0.8 000 oo  [cFG [MA0001529678 |CD CFG BANK du 10/07/2024 & 3,06% | 250,000) 101.485,6900] 25.371.422,5001 363 Celte date, ainsi que I'état des informations nous exergons notre jugement professionnel

AUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00 000| [cFG [MA0001530312_|CD CFG BANK du 30/10/24 REVIS sur | 200,000 100.633,8600| 20.126.772,000 288 complémentaires (ETIC). Ces états de syn- et faisons preuve d'esprit critique tout au long
e R 0.00 ol o0 0%/ ICREDIT AGRICOLE DU MAROC _|MA0000095473 |OBL SUB CAM REVISABLE 10ANS a 2| 200,000 101.730,9000] 20.346.180,000 201 these font ressortir un actif net de 545 021 de cet audit. En outre :

OPERATIONS TEMPORAIRLS SUR TITRES 9.00 2534 91718 750774205 6345483361 ICREDIT AGRICOLE DU MAROC _|MAQ001530122_[CD CAM du 10/10/2024 & 3,10% sur 52 | 190,001 100.854,4200] 19.162.339,8000 274 638,99 MAD y compris un bénéfice & affecter ~ + nous identifions et évaluons les risques que
TITRES DONNES EN PENSION 000 oon 0.00) 4.27] [CREDIT AGRICOLE DU MAROC _|MA0000092918 |OBL SUB CAM "G" du 12/10/2016 3,56 | 200,00 101.000,2700] 20.200.054,0000] 2,89 de 17 302 159,97 MAD. les états de synthése comportent des anoma-
TITRES RECUS EN PENSION 0.0, 253 917,18 7507 74205 X CREDIT DU MAROC [OBL CDM DU 21/12/2016 10 ans Taux_| 270,001 100.299,7900] 27.080.943,300 387 Nous certifions que les états de synthese lies significatives, que celles-ci resultent de

Autres revenus financiers 00/ 0,00, 0,00, 000/  [CREDIT DU MAROC [MA0001529967 |CD CDM du 02/09/2024 2,89% 26sem | 250,00 100.991,4500| 25.247.862,500 361 cités au premier paragraphe ci-dessus sont fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons
“;"T‘::"““ S T m"@ e m“ﬁ STeTacisSTsaa5s|  CREDITDUMAROC [MA0001530239_|CD CDM du 31/10/2024 & 3,03% 9mois | 200,001 100.582,9800 20.116.596,0000 2,88  réguliers et sincéres et donnent, dans tous en ceuvre des procédures d'audit en réponse

" | - * " lciH [OBL SUB CIH "C" du 18/05/2018 10 an | 232,00 102.530,0000 23.786.960,0000) 34q  leurs aspects significatifs, une image fidele du a ces risques, et réunissons des éléments

A 7 [CIH 1 |OBL CIH 15/12/2016 2.97% & 10 ans 270,00 100.331,3600] 27.089.467,200 387 résultat des opérations de I'exercice écoulé probants suffisants et appropriés pour fonder

[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2024 31/12/2023 31M12/2024 | [EQDOM IMA0001008988 |BSF EQDOM du 03/07/2023 4 4,06% 2| 150,00 102.535,4800_15.380.322,0001 2,2 ainsi que de la situation financiére et du pa- notre opinion. Le risque de non-détection

COMPTE A VUE 493.92] 3445 257,03 00} [EQDOM IMA0001008954 [BSF EQDOM du 03/03/2025 & 4,29% 2| 200,00 103.790,9300] 20.758.186,000( 2,97 trimoine du Fonds Commun de Placement « d'une anomalie significative résultant d'une

FOND D'’EQUIPEMENT . ALPHA MONETAIRE PROTECTION » au 31 fraude es( lus élevé que celui d’'une ano-

[ ool oo - ICOMMUNAL MA0000093734 [OBL SUB FEC "F" du 19/07/2018 10 an | 85,00 102.027,4200  8.672.330,700( 1,24 2004 au malie plus resul?am dune erreur. car

[FOND D'EQUIPEMENT avi comptable en vigueur au Maroc. la fraude peut impliquer la collusion, la falsifi-
T - - - |COMMUNAL MA0000092934 [OBL FEC du 13/10/2016 10 ans révisabl| 150,00 100.847,5400( 15.127.131,000 219 | P! ol gopmm" ation, Iesomiss\%nqs olontaires, los fausass
JAIDA [MA0001009234 [BSF JAIDAAMORT du 21/12/202343, | 250,00 50.342,2600 12.585.565,0000 1,80 Nous avons effectué notre audit selon les déclarations ou le contournement du controle
TOTAL 78493,92 3445 257,03 0,00 semB [MA0000092587 _|OBL SUB SGMB D" du 29/06/2015 3,6 | 352,001 102.630,3000]_36.125.865,6000) 5,16 Normes de la Profession au Maroc, Les res- interne ;

semB [MA0001529959_|CD SGMB du 30/08/2024 & 3,01% 52se | 200,000 101.131,5400 20.226.308,0000] 2,89 qui nous incombent en vertu de + nous acquérons une compréhension des
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS sGmB IMACDO1520385 CD SV du 22/02/201 REV sur 7an [ 75,00 103.298,5900 _7.747.394,250 101 ces nomes sont plus amplement décrites éléments du controle interne pertinents pour
SGMB [MA0001520370 CD SGMB du 22062019 3,31% 100,00 102.017,7000 10.201.770,000 148 dans la section « Responsabilités de I'audi- laudit afin de concevoir des procédures
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM SOFAC CREDIT (Obl SUB SOFAC du 311215530a10a) 134,00 20.425,5800 2.737.027.7201 039 teur pour Iaudit des états de synthese » du d'audit appropriées aux circonstances, et non
[SOGELEASE MAROC [MA0001008822_|BSF SOGELEASE du 28/04/2022 2,44 | 140,000 101.531,1300_14.214.358,2000 203 présent rapport. Nous sommes indépendants dans le but d'exprimer une opinion sur 'effica-

[Dépat & terme (2ans et plus ) 0.0 000 4y FCP et de son établissement de gestion cité du contréle interne du FCP ;
[ Créances representatives des 0.0 0.0 conformément aux régles de déontologie qui * nous apprécions le caractére appropri¢ des

[Nombre d'actions ou de parts en circulation a Ia fin de la période | ftitres requs en pension ) ) s a l'audit des états de synthése méthodes comptables retenues et le carac-
[Valeur liquidative de fin de période | |Autres actifs 0,00 0,0 et nous nous sommes acquittés des autres tére raisonnable des estimations comptables

Liquidité 78.493,92 0,01 responsabilitts déontologiques qui nous faites par la direction de I'établissement de
DETA". DES PLUS OU MOlN VALUES REALISEES Motal actifs 699.497.855,15 100,00%  incombent selon ces régles. Nous estimons gestion du FCP, de méme que des informa-

(1):Si non inscrit & Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par le COVM

que les éléments probants que nous avons

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT obtenus sont suffisants et appropriés pour
PLUS VALUES MOINS VALUES | PLUS VALUES | MOINS VALUES (2):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs. fonder notre opinion d'audit.
” Responsabilités de la direction et des res-
(3):A renseigner pour les titres de créances non émis par I'tat
RORTEREUELEIICS @ gnerpourios ; o " ems par ponsables de la gouvernance a I'égard des
S - . - (4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation états de synthése
[ACTIONS COTEES 000 560 5001 (5):01 de Placement en Capital Risque La direction de I'établissement de gestion du
[ACTIONS NON COTEES 000 000 000 (6)Comptes financiers - Actif moins dépot  terme > 2ans FCP « ALPHA MONETAIRE PROTECTION »
(OBLIGATIONS 78 292,27 989 659,16 86 858,25 estresponsable de la préparation et de la pré-
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 7829227 989 659,16 86858,25 (7):A renseingner dans le cas des titres de créances sentation fidéle des états de synthése, confor-
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,00 0,00| (8):Egale & (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actifs. mément au référenlie\ comglable en vigueur
0,00 0,00] 0,00 au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
TCN 228 683,78, 134128091 210436,06) considére comme nécessaire pour permettre
[BONS DU TRESOR 721,74 40161952 186 122,82 " la préparation d'états de synthése exempts
i:;g&smﬁ?g::gf " 9;‘:’ mmz‘g 5 “Zg: COMPLEMENT D'INFORMATIONS d'anomahefs significatives, que celles-ci ré-
G ‘ 7 sultent de fraudes ou d'erreurs.
[BONS DE SOCIETES DE 067] 13174247 00 RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS oes B : .
— TG 00) 500 Lors de la préparation des états de synthése,
Ig%ii ggtcv" AT o0 5501 NMontantQuantite c'est & la direction de I'établissement de ges-
|PARTS FCP 0,00 0.00) 0,00 tion du FCP qu'il incombe d'évaluer la capa-
'AUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00 Pensions livrées 154.211.804,29  cité du F_CP & poursuivre son expluitahon_‘ de
[AUTRES TITRES 000] 000 0.00) IActif Net 545.021.638,09  COmmuniquer, le Icas échéant, ‘des f,”esl"‘?"s
'TOTAL 309 364,20 2330 840,07 297 344,31 se ala contlm_ute e I'exploita-
— Nombre d'actions ou de parts 485.298,000 tion et d'appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction
ABLEAU D AFFEC TION DES RESU ATS de I'établissement de gestion du FCP a l'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son
MONTANT MONTANT Certifié sincdre : Société de gestion Dépositaire: activité ou si aucune autre solution réaliste ne
P AEERGTATION DES RESUCTATE | s'offre & elle.
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS P
REPORT A NOUVEAU 0,00 CAPITAL 21555 047,44 REDMED ASSET MANAGEMENT BANQUE CENTRALE POPULAIRE Il wncorg belv a‘wé l_resnons‘ai;\es de{ la %Ouver-
. : ) P s nance de I'établissement de gestion de sur-
COMPTES DE REGULARISAVHON 11624 122,62 DIVIDENDES 0,00 et 7 veiller le processus d'information financiére
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU 0,00 "‘4"'"§Muwv £ du FCP.
RESULTAT NET DE LEXERCICE 33179 170,08 AUTRES ( A PRECISER) . aiw-‘c:,_),. Borko Responsabilités de Pauditeur a I'égard de
TOTAL 2155504744 | TOTAL 2155504744 Té s P'audit des états de synthése
Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance rai-
POLITIQUE DE L'OPCVM sonnable que les états de synthése pris dans

DISTTRIBUTION
XCAPITALISATION
AUTRE

leur ensemble sont exempts d’anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'au-

tions y afférentes fournies par cette derniére ;
* nous tirons une conclusion quant au carac-
tere approprié de ['utilisation par la direction
de l'établissement de gestion du FCP du
principe comptable de continuité d’exploita-
tion et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou situa-
tions susceptibles de jeter un doute important
sur la capacit¢ du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence
d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies
dans les états de synthése au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre
rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le FCP a ces-
ser son exploitation ;

+ nous évaluons la présentation d’ensemble,
la structure et le contenu des états de syn-
thése, y compris les informations fournies
dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése représentent les opérations et évé-
nements sous-jacents d’une maniére propre &
donner une image fidéle.

Casablanca, le 27 mars 2025
Le Commissaire aux Comptes

El Ghali Armel
Associé

Finances News Hebdo du 31 Mars2025



FCP ALPHA PERFORMANCE FUND
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : DIVERSIFIE
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

~REODMED

ASSET MANAGEMENT

D

POLITIQUE DE PLACEMEN

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

ommentaire OPC'
Sur l'année 2024, o FCP ALPHA PERFORMANGE FUND a réalisé une performance de +17,43% contre +10,96% pour son Benchmark (30%MASI+70%MBI).
Marché actions :
Sur [année de 2024, le MAS| a enregistré une hausse de +21,13%, principalement soutenue par les secteurs bancaire, transport, immobilier, santé et BTP. Cette performance s'est inscrite dans un contexte favorable pour le marché actions marqué par : des perspectives économiques encourageantes, une
reprse solde des principaux sectaurs, des résultats financiers fobustes, une inflation mallrsse et famorce du cycle de baisse du tau directedr miitant & terme pour Un arbilrage en faveur du marché actions vs taux. Par conséquent, le marché a connu une hausse signiicaive des volumes échangés atistant
de sa profon andissante, traduisant ainsi un regain d'ntérét confirme des investisseurs locaux et internationaux.
Warché obligataire ©
Au cours de 'année 2024, les levées du Trésor ont suivi une stratégie d'anticipation et d'optimisation des codts de financement. Aprés un pic en janvier (19,6 Mds MAD) et des levées soutenues au premier semestre, le Trésor a modulé ses interventions en fonction des besoins et des conditions de marché,
marquant un second pic en juillet (18,8 Mds MAD). La seconde moitié de 'année a été marquée par une réduction progressive des levées, auewgnant un minimum en décembre (2,5 Mds MAD), traduisant une gestion prudente du stock e dette et une limitation des recours aux financements en fin d'année.
Lannée 2024 a également §16 marqués par un assouplissament notable des condilons d financemen, souteny par Ia décision d I Banque Centrale de rédure son taux difacteur & 2:6% Cats orientation accommodante s'es radite par une délante généralisse des taux sur fensemble de a courbe. Les
baisses les plus marquées ont été observées sur les maturités longues, avec des replis de 80 pbs sur le 20 ans et 79 pbs sur le 30 ar ans ont enregistra dos diminitions respeciives de 77 pbs et 71 pbs, tandis que ie 10,ans a reculd de 68 pbs. Cette dynamique reflsts Iimpact des poliiques
monétairs surles conions de financement et a favoriss des levées oriniécs vers los malurités longues. optimisant ainsils 0161 Ia Sructuro ga 1 dette. Per Bilaura 1o MB) Ciobala. enregistré ne performance annuelle de 8,07%, portée par la détente des taux.
Surle marché primaie des Bons du Trésor, Ia demande des investisseurs s'sst iablie & 204,5 Mds WAD en baisse de 415 par rapport & fannée précédente. Le monant brut adjugé, hors Séances d'échange, a totalss 127 Mds MAD contre 186 Mds MAD un an auparavant, soit un taux de satisfaction des
Soumissions de 43,1%, Catte volution temigne & une gestion prudents ot cblés des besoins de aeoment dane un conteste db Gbiants dos

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

INDICATION DE LA POLITIQUE
DE PLACEMENT SUIVIE

Lobjectif du FCP ALPHA PERFORMANCE FUND
est doffrir aux porteurs de parts, un outil de place-
ment & moyen terme et de surperformer son indice
de référence tout en procédant & des arbitrages
entre le marché actions et le marché de la dette.

RAPPEL DE L'ORIENTATION

DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

a Le FCP ALPHA PERFORMANCE FUND est un
OPCVM « diversifié »

BILAN ACTIF

Autres revenus financiers

AL BARID BANK

MApooD0szon; 0BL sua ABB PERP 12/12/22 541% R

1.0
590,000) 100 4425200 59 261.086,8000]
o

Souissi-Rabat

TAT MAROCAIN 1A0002015248

1 02/04/2018 & 3,95% sur

35.000]__107.598.210

MANCE FUND » au 31 décembre 2024 confor-

COUPON ENCAISSE
EXERCICE EXERCICE COUPON COURU
ACTIF EXERCICE  PXERCIOT PASSIF EXERCICE PRECEDENT EXERCICE
CAPTTA 1.862.536.852,71 1.283.386.984,65| EXERCICE
A e T Ry TRmi
ICONSTRUCTIONS COMMISEIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 87680063 39784758  [Produits sur opérations financiéres (A) 42147.476,55  37.732.695,48
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 186.755.238.26  -5.655241.80  [Produits sur actions 8.826.340,85 5.836.109,02
IAMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION 2138.388.77  -1.188.419.90|  |Produits sur obligations 24.980.754,44  27.492.506,89
) 9
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 5335127465  -17.201.036,93  |Produits sur titres de créances négociables 417.080,37 1.914.793,87]
[Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Tresor 7.908.528,96 2.259.408,25
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B) IProduits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 14.771,93 16.178,82
TOTAL I =A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 90.991,85 -67.797,51 [Produits sur autres titres o
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) TS5 00T AT T 1393 163208, ﬁ\ [COMPTES DE REGULARISATION (C) 90.991,85 67.797,51 ﬁ"l‘;‘:é"‘?;u“r’c‘;‘:ﬁ;sg’;L‘r";"'gg’f:r; Lorme 000 000
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 éré A X Y
OBLIGATIONS B s 2y R LTAT EN INSTANGE SAEFECTATON S o0 088 |intersts sur comptes courants avue 0,00 213.698,63
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1204115520  25.720.410,92| [Produits sur garanties données en especes
[TITRES D'OPCVM 698.37778163 37272610343 RESULTAT DE L ‘EXERCICE AAFFECTER () 8.484.45524  15.002.363,08  [Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
BON DE TRESOR 38056062005 120.989.089.98  |RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) Bdeddso2d 1500230308 | erations financiéres (8) 2.037.669.35 2.055.551,92
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 21.285.252,80 X arges sur opérations financiéres -2.037.669, -2.055.551,
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 0,00 000 ORTEFEUILE TITRE LNDEUIo e = A*B*CSDIE 1871.112.290.80 1.298.32 513’ 22 Charges sur acquisition et cessions temp de titres 2.037.669,35  -2.055.096,41
IAUTRES TITRES GEERATIONS DE CESSION TEWPORAIRE DE TTRES T sInTT 0015048318 é::f;ecsh:‘jrngnz.i;:‘zerauans financiéres de portefeuille 000 oo
85523LESU§§EDCE£\}BEURS (D) g,gg 5-311-293133 IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES \g:‘éréts sur comptes courants créditeurs 000 -455,52
X ) arges sur garanties recues en espéces
VENTES AREGLEMENTS DIFFERE 000 581129005 |OPERATEURS CREDITEURS 10) 10.542.298,74 66254100 [Autros Charggs sur opé,:ﬁons Tnandores
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SQUSCRIPTIONS APAYER 10.542.25 74 662.541.00
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ) ! 3 T—
A A e T D R R CONTRATS ATERME -REsultal sur opérafions fnanciéres (A-5] 40.109.807,20 __ 35.677.143,56|
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) {AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 Pr‘;gzispégce“s';";sg“ ion (C)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) e e
PEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) CTiol S OUPORTEURS S ) i .
IPERSON ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 3.779.292,65 2.481.538,75|  [Frais de gestion (D) -33.001.559,66  -21.601.226,62
UTRES DEBITEURS EL (Charges externes \ 0,00
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes -203.767,44 -205.468,49)
IAUTRES CREDITEURS -248‘83 8’88 (Charges de personnel
TOTAL Il = C+D+E+F+G 1.950.001.743,60 1.398.994.498.87| . . |Autres charges de gestion courante
ggygggi ;gq;’\;qé::glzsNéAEgrtgm%) 126.666,36 620.504.26  |COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3.779.539,30 248153875 |potations Aux Frais De Gestion Budgetes 32797.792,22  -21.395.758,13
[Dotation aux amortissements
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 000 [NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) o e e
SEESUSEQ (vgg\_RD?guDNEB\TEURS ) 126.666,36 2.629.594,26| coMPTEs FINANCIERS - pAsTs?FTfL) 1= FrGHIES 55'016'“8 53 103'300'543 33
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF NTS ATERE Regularization des revenus do foxercics &7 cours E] Taroz0r0 ozeadeid
BANGURS (0L DES CREDITEURS 0,00 000 R ot Sl £ 1137620770 926,446 14
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES égularisation des revenus de 'exercice en cours (E) .376.207, )
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
POSITION DE CHANGE (K) Produits utilisés
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H]
(H) POSITION DE GHANGE (Charges imputées
TOTAL Il = 126.666,36 __ 2.629.594,26 TOTALTI=K 0.00 .00
TOTAL GENERAL = i 1.950.128.409,96 1.401.624.093,13) TOTAL GENERAL = T+IFFIIT 7.959.128.409,96 1,4.;.,5;4,093,%1 T~ RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 8.484.45524  15.002.363, 05‘
VARIATIONS A-B PLUS MOINS  [ECHUES NON
DESIGNATIONS 31/1212024 3111212023 ECHUES ET
FAVORABLES |DEFAVORABLES CREANCE TOTAL D'UNAN | D'UNAN | RECOUVRES DETTES TOTAL MOINS | o, |~ 'NoN %
RESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 40109.807,20]  35.677.143,56  4.432.663,64] DE 1AN PAYEES
RESULTAT NET DE L EXERCICE 710824754 14.075.916.94 696766940 |OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 OPERATEURS CREDITEURS [10.542.298.,74) 10.542.298.74)
[RESULTAT A AFFECTER (A) 8.484.455,24__ 15.002.363,08] 6.517.907.84) - -
IPRODUITS CAPITALISES [COUPONS A RECEVOIR 0,0 0,01 SOUSCRIPTIONS A PAYER Ic
(8) 254.286.02516  50.678.061,1% 194.607.964,01 ACHAT A REGLEMENT DIFFERE [10.542.298.74 10.542.298,74]
ICommissions de souscriptions et de rachats 676.800,59 327.847,5¢ 348.952,95 VENTES AREGLEMENTS DIFFERE 0.0 0.0 oPE; £ BT *
o ' : ! OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER X
[Plus Values réalisées 6119874457  3.187.05748  58.011.687,09 AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00
IAugmentation des différences d'estimations 192.410.480,06)  56.163.156,09 136.247.323,97] IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
des différences de change 0,00 0.0 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CHARGES CAPITALISES (C) -9.085.858,69 -21576.514,31  11.590.655,62 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 3.779.202,65)
Moins Values réalisées 7.847.469,92 -20.388.094,41  12.540.624,49 IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [PERSON
IDiminution des différences d'estimations X X PERSONNEL gTRSAN'SMES SOCIAUX TTXT
[Frais de negocnall:n -2.138.388.77]  -1.188.419,9) ‘94996887 AUTRES DEBITEURS A RES CREDTTERS o
[Diminution des difiérences de change 0.00 0.0 COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3779.539,30)
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 244.300.166,47]_ 38.101.546,84_ 206.198.619,63 EMPRUNTS A TERNE
IRESULTAT GLOBAL (E)= DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,01
(E)=(A)+(D) 252.784.621,71]_ 53.103.909,92 199.680.711,79
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 320.004.127,87] 108.336.230,31 211.667.897,56]
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 1.184.188.56196  905.486.848,18 278.701.713,78) COMPTES FINANCIERS-ACTIF COMPTES FINANCIERS -PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -864.184.434,09 -797.150.617,87] 6703381627 o e oo |
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) 0,00 0.0 SEPOTS ATERVE G ANS ETPLUS 311212024 311212023 [ 311212024 | 317122023
|ACTIF NET AU DEBUT DE L' 1.298.323.550,22| 1.136.883.409,99 161.440.140,23 DEPOTS ATERME (|NFER|EURS A ;ANS 0,00 0.00 ‘
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 1.871.112.299,80] 1.298.323.550,22 572.788.749,58 ( ) : : [EMPRUNTS A TERME | |
DEPOTS A VUE REMUNERES 0.00 0.00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 126.666,36] 2.629.594,26  |SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES {
Tableau d’analyse de la valeur liquidative VARIATION [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF # {
DESIGNATION 311212024 31112/2023 | FAVORABLES |DEFAVORABLES| | TOTAL 126.666,36 2.629.594,26 OTAL 0,00
aleur liquidative de cloture 1.220,15) 1.033.81 186,34
Résultat a affecter (A) 8.484.455,24] _ 15.002.363,08) ~6.517.907,84)| |NVEN A|R T|Fs RAPPORT DU COMM'SSA'RE AU COMPTES
[Actif net de cloture (B) 1.871.112.299,80] 1.298.323.550,22_572.788.749.58)
[Nombre d'actions ou de parts (C) 1.533.501,00] 1.255.852,0 277.649,00 P — Aux porteurs de parts L'assurance raisonnable correspond a un
= o . [Valorisation par|  Valorisation |% par rapport
aleur liquidative unitaire de didture (B C) 1.220,15) 1.033,81 186,34 Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantite |V TP aboto anDH | s totaimeat | Du FCP « ALPHA PERFORMANCE FUND » niveau élevé dassurance, qui ne garantit
[Dont part capital (B - A)/ C 1.214,62) 1.021.87 192,78 = MAOO00011512 ADD%HA - 203.195,000) 39,3000 Chez RED MED ASSET MANAGEMENT toutefois pas qu'un audit réalisé conformé-
[Pont part revenu (A/ C) 553 1199 642 FR'QU'A AZ _3338812255 RRagAcAZ 8317000 52 o —1“59 osam ggg“ 57, BD Mehdi Ben Barka ment aux normes de la profession au Maroc

permettra toujours de détecter toute anomalie

IALLIANCES DEVELOPPEMENT _ |MA0000011819 —[ALLIANCES 58.492,000) | 28.076.160,0000] ooou " .
RADEI CAPITAL IMA0000095200 |OBL ARADEI du 04/11/2021 5ans 2.87 100,000 100.711,0800] 10.071.108,0000] significative qui pourrait exister. Les anomalies
[ARADEI GAPITAL JMA0000012460 _JARADEI CAl 11.020‘000 2555 0450000 Opinion peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
:.fl_sz:';kBu'LD'NG _:ggggg?f;ag gftkiiigkﬁf;'LD'Nes Amort 3 ans a ggg‘ggg_:” ?33 ggg—w %; ;3; ggg Conformément & la mission qui nous a été sont considérées comme significatives lorsquiil
Catégories de TITRES 31112/2023 | 31112/2024 | 31/12/2023 1A0000012445 75,693,000 569,000 45.069.317.0000 confiée par la société de gestion du Fonds est raisonnable de s'attendre & ce que, indivi-
P 9 q
AT[IJARIWAFA BANK 1A0000094542 OBL ATW PERP 25/06/2020 5.31% Ré 300,000 105.073,8600 31.522.158,0000) i i
[ACTIONS 89/274.938.455,00 _8.826.340,85 _5.836.109.02 1AQ000086034 |OBL SUB PERPATW 28/12/23 6.28% 237,000 105.605.760025.026.565.1200) Commun de Placement (FCP) « ALPHA PER- duellement ou collectivement, elles puissent
ACTIONS COTEES 5.836.109,02 Q:Lﬁ-g:%rmm Q000010969 ngol\;tmi 16199 888 FORMANCE FUND », nous avons effectue influer sur les décisions économiques que les
ACTIONS NON COTEES 0.00] [BANKOFAFRICA — VIA0000012437 | FAFRICA | 7. | 6.779.760,0000 raudi 4 A i i 4 >
OBLIGATIONS [BANK OF AFRICA 1A0000095 168 JOBL BMCE PERP T3/00/21 4.63% Révi 4000000 337 540 25752 7180000 l'audit des états de synthese ci-joints du FCP, utiisateurs des états de synthése prennent en
OBLIGATIONS ORDINAIRES gégK OF AFRICA N’Dggg?:ﬂﬁ Droit d'atribution BOA 1/66 2024 = 695 ODD 275 000 T oogu comprenant le bilan au 31 décembre 2024, le se fondant sur ceux-ci.
OBLIS@&%&SS&“ggEBELSEOSU%'EQgﬂgN SACTIONS 5000.000 580:0000] compte de produits et charges, I'état des soldes Dans le cadre d'un audit réalisé conformément
1A0000095: M 590.000 103 075 570 52 537 0000 de gestion pour 'exercice clos  cette date, ain- aux normes de la profession au Maroc, nous
SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC _MAO000010365 IETE DES BOISSONS DU MAROC 000 ” N : ’ . e
BELET%UDERTRS%ORER‘E 0000012627 MFG 9 923 000 222,0000 21 735 gos oouu si que I'état des informations complémentaires exergons notre jugement professionnel et fai-
A0000010506 \MENTS DU MAROC 421 ouu 3 & ' i
CERT,;,(;ATS DE DEPOT T T oeE b (ETIC). Ces etats de synthese font ressortir un sons preuve d'esprit critique tout au long de cet
TITRES D 0Pc TES DE FINANCEMENT 1A0000011793 [CMT 004,000 1.616.0000 actif net de audit. En outre :
[COSUMAR 1A0000012247 [COSUMAR 85.444,000] 190.0000) i ané 3 . i i & i
ACTIONS SICAV 1AQ000094356 |OBL PERP CAM du 47122020 47% K 700000 700.427'8900 1871 112 299,80 MAD y compris un bénéfice & nous identifions gt évaluons les risques que
PARTS FCP 1A0000094260 [OBL SUB CAM du 23/12/2019 3.71% a 393,000 100.433.8500( affecter de 8 484 455,24 MAD. les états de synthése comportent des anoma-
[CREDIT AGRICOLE DU MAROC 1A0000094088 [OBL PERP CAM "A" du 28/10/2019 5.7 125,000 101.642.6100] i & & & i anit i i rd
I:AlXI'RES ETRES s CREDIT DU MARGGC 10000093858 OBL 500 COM 1O noms aotée 4y 177197 o 102 = 620 Nous certfions que les états de synthése cités lies slgnlﬂca“yes, que celles-ci résultent de
[OPERATIONS TEMPORAIRES SURTITRES | g::sm'r DU MAROC ﬁgggggmﬁ D ‘g sgg 8%3 £30.000 au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 1A0000011637 DISWAY 2 317000_: et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects en ceuvre des procédures d'audit en réponse
}FEES Eggﬂggﬁﬁgﬁg‘%ﬂ'“ EQ 1A0000010357 [EQ B — 650, significatifs, une image fidéle du résultat des a ces risques, et réunissons des éléments
SR ARGCAI 1A0002018549 u 15/02/2025 & 4,90% sur 30 ans oo 77y ate 00 P o A P . i
Au/{rets reved B [ETAT MAROCAIN 1A0002018416. T du15/01/2024 4.25% sur 15 ans 688.000] 113 262.7600) opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la probants suffisants et appropriés pour fonder
utres produits sur 1A0002018366. T du 02/01/202 60% 20 ar 350,000 __116.059.3800] 350 i & i i -dé i
TOTAL ETATMAROGAIN At 9710813073 4 4759 our T ans 2 000125 07 s801) situation financiére et du patrimoine du Fonds notre opmu')n.‘Le r|§qug de non- qetecﬂcn d'une
[ETAT MAROGAIN 1A0002017921 U 16/01/2023 & 4°20% sur 10 ans 401,000 110.400.5600] Commun de Placement « ALPHA PERFOR- anomalie significative résultant d'une fraude est

plus élevé que celui d'une anomalie significa-

[OPERATIONS FINANCIERESATERME | [ETAT MAROCAIN 1A0002015164 u_18/07/201 % sur 15 ans A e - A "
W% 1A0002015511 T du 06/01/202( 5% sur 20 ans mément au référentiel comptable en vigueur tive résultant d'une erreur, car la fraude peut
A0002018705 u 18/09/2024 3,65% Sur 15 ans i i i
rd au Maroc. impliquer la collusion, la falsification, les omis-
[ETAT MAROCAIN 1A0002016279 ju 04/01/2021 & 3.45Y% L " . A .
COMPTE A TERME 1A000005 294 —|OBL FT RELEVIUM Gl ey Fondement de I'opinion sions volontaires, les fausses déclarations ou le
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME &ﬁogems EST 24720000 Nous avons effectué notre audit selon les contournement du controle interne ;
TOTAL NTRAC OR ]MA0000012080 |JET CONTRACTORS 19.397,000] Normes de la Profession au Maroc. Les res- + nous acquérons une compréhension des
ETCOMRACIOR w4 e T ool o sy i nous o veu G0 liments du contrle neme perinens pour
EVOLUTION DU NOM BRE DE PARTS AFARGEHDLCIM ﬁggggﬂﬁzg? ﬁgiléz\s/EEHoLcm TARGS ces normes sont plus amplement décrites dans I'audit afin de concevoir des procédures d'audit
MA0000095358 _|OBL ORD MANAGEM du 18/03/2022 & la section « Responsabilités de I'auditeur pour appropriées aux circonstances, et non dans le
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM %%mﬁ% CONSTRUCTIONANG a5 S0 —3reee 7300 Vaudit des états de synthése » du présent rap- - but d'exprimer une_ opinion sur efficacité du
ITISSALATAL MAGHRIB _____ MA0000011488 [ITISSALAT AL MAGHRIE 87.451,0000 82,0100 port. Nous sommes indépendants du FCP etde contrdle interne du FCP ;
n N MA0000012312 " |SODEP-Marsa Maroc 54.800, 000 . 4Ci & ié
Exercicel Exercicel ) —— 1111 1030110 518 S son ét ( de gestion ¢ nous apprécions le caractére approprié des
Semestre Semestre précé locP " 1\IA0000096471 |OBL ORD OCP du 16/12/2024 sur 30 a aux regles de qui me(hodes retenues et le caractére
OBL PERP OCP Gu 14/05/2018 4,03 % 3 l'audif 8 &
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 2 la fin de la période 1.533.501,01 _ 40000053655 IOBLIG pERpETUE'LLE OCP SA du 14 a l'audit des états de synthése et nous nous des faites
[Valeur liquidative de fin de période 1.220,15 [PROMOPHARM ________ |MA0000011660 _|PROM: sommes acquittés des autres responsabilités par la direction de I'établissement de gestion
__ & i
gﬂth\N déontologiques qui nous incombent selon ces du FCP, de méme que des informations y affé-
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES 0000100 T régles. Nous estimons que les éléments pro-  rentes fournies par cette dernidre ;
_— " N
IMA0000010019 |SONASID 1 bants que nous avons obtenus sont suffisants * nous tirons une conclusion quant au carac-
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT ?E&:EA%AROCCO et appropriés pour fonder notre opinion d'audit tére approprié de I'utilisation par la direction de
PORTEFEUILLE TITRES IMA0000012528  [TGC 3 Responsabilités de la direction et des res- I'établissement de gestion du FCP du principe
PLUS VALUES MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES W"‘AASSUR‘WCE dela a l'égard des comptable de continuité d’exploitation et, selon
[FCP AD MA0000037087 BONDS 41.634.180,0600] " Lo Y N N
ROCCAN EQUITY FUND 0000037079 OCCAN EQUITY FUND 0 66.333.413,2500] états de synthese les éléments probants obtenus, quant a I'exis-
{ACTIONS 58.729.188,31  3.224.85241 2.625.798,18  4.169.477,04 CP CAPITAL TRUST CROISSANCE MAQ000038259 [FCP CAPITAL TRUST CROISSANCE T18.145.219.9201 La direction de I'établissement de gestion du tence ou non d'une incerttude signifctive lice
|ACTIONS COTEES 58.729.188,31  3.224.852,41 2.625.798,18  4.169.477,04 CP EMERGENCE EQUITY FUN MAQ0000421 P EMERGENCE EQUITY FUND. 741.247,000 5735300 81000.3919100 un
[ACTIONS NON COTEES 00 0.0 000 000 EMERGENCE RENDEMENT PLUS _[MA0000042210 ERGE| ENDEMENT PLUS 361,000 1.066,9800 33.461.569,7800] FCP « ALPHA PERFORMANCE FUND » est a des ou situations
A A A A CP AFRICAPITAL EQ 1A0000036790 AFRICAPITAL EQUIT: 895,000 "2.392,3100(16.494.977 4! i 4
osLicAToNs HES0in_ioTdes e e ColRMAE el Co e i e G St 5 s, conomi. PO 8 poursi 3o sgetaon. 8 nos
P % ation fidéle des états de synthése, conformé- 4 poursuivre son exploitation. Si nous
OBLIGATIONS ORDINAIRES 145.350,46]  4.620.464,05) 0,00 4.018.609,25] 3 15161800 urs € ¥ 8
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,0 1,5 0,00 5,00 3 CAP'TAL TRUST NSRS I ADOC0 38003 b A AT IR e 2100277 2327500 ment au reférentiel comptable en vigueur au concluons & l'existence d'une incertitude signi-
05LIGATONSAVEC 50N D SOUSCRPTIONDACTIONS o0 o0 R . LA iR R Meros, airi qus du conl e quele e, nous sommes e datirr atnion
2.055.810,81 0,00 394.221,10  4.672.753,70|  |FCP SG EPARGNE PLUS ACTIONS ___IMAQ000041709 _IFCP SG EPARGNE PLUS AGTIONS 93.000000 13,6000 __19.864.800.0000 considére comme nécessaire pour permettre la des lecteurs de notre rapport sur les informa-
IBONS DU TRESOR 1.996.615,4 0,0 258.989,36| 214.965,71 6pot a terme (2ans et plus) 0,00 é ion d'états de synthése exempts d'ano- tions fournies dans les états de synthése au
IBILLETS DE TRESORERIE 0,01 0,0 0,00 0,00| i’:::if“;::s’f::"'a"ws des titres 2128525280 1,09 malies significatives, que celles-ci résultent de sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ICERTIFICATS DE DEPOT 0,0 0,0 135.231,74 385.953,93 wires actifs 000 500 fraudes ou d'erreurs. ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 59.195,41 0,0¢ 0,00  4.071.834,06 Liquidité 12666636 0,01 Lors de la préparation des états de synthése, modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
[TITRES D'OPCVM 268.394,99 2.151,96) 167.038,200  7.527.249,42 L",“;',Zf,‘,,",fm,,m,\,,am,sa,, oo 3 Gelermner sefon ine démaraie vaiidés parTs CDVIT 1.959.126.409.96__100% Cest a la direction de I'établissement de ges- éléments probants obtenus jusqu'a la date de
|ACTIONS SICAV 0,0 0,0 0,00 0,001 (3):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les itres de créances ef (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs tion du FCP qu'il incombe d'évaluer la capa- notre rapport. Des événements ou situations
iﬁiﬁ?‘ﬁrﬁs 268'39‘;'?2 2'15;‘3 167'°3§'§ﬂ 7'527'243: (9):A renseigner pour les titres de créances non émis par état cité du FCP & poursuivre son exploitation, de futurs pourraient par ailleurs amener le FCP &
UrRes TiTRES 0o 00 oo o G e e e communiquer, e cas échéent, les questons  Gesserson exglfalion
¥ : > ’ (7):A renseingner dans le cas des fitres de créan se rapportant a la continuité de I'exploitation et * nous évaluons la présentation d'ensemble,
TOTAL 6119674457 754746992 3187.05748 203680044 (8):Egale & (F-B) pour les titres de créances et (D E’PW”SWWSS actifs. d'appliquer le principe comptable de continuité la structure et le contenu des états de syn-
ABLEAU D AF FEC TIO D ES RESU TS dexploitation, sauf si la direction de I'établisse- theése, y compris les informations fournies dans
v ment de gestion du FCP a l'intention de liquider IETIC et apprécions si les états de symhese
COMPLEMENT D INFORMATIONS RELATIVES le FCP ou de cesser son activité ou si aucune les opé et
MONTANT MONTANT A LlINVENTAIRE DES ACTlFS autre solution réaliste ne s'offre a elle. sous-jacents d’'une maniére propre a donner
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS I mcombe aux responsables de la gouvernance une image fidele.
REPORT A NOUVEAU 0,00 CAPITAL 15.002.363,08| de I'¢é de gestion de surveiller le
Montant/t tité i
COMPTES DE REGULARISATION 926.446,14] DIVIDENDES 000 lontant/Quantité S TrxT d it f’lf_;‘c‘ef% GIU,FCP(-’ | Ea;ab\am_:a‘ le27 ma(;s 20%5
; ensions livrées 3 e Pauditeur & Pégard de e Commissaire aux Comptes
RESULTAT EN \NSTAVNCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU 000 [acitnet 7111229980 Paudit des états de synthése
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 14.075.916,94 AUTRES (A PRECISER) INombre d'actions ou de parts 153350100  Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance rai-
TOTAL 15.002.363,08 TOTAL 15.002.363,08 R e Rl RS — sonnable que les états de synthése pris dans
POLITIQUE DE L'OPCVM I, leur ensemble sont exempts d’anomalies signi-

DISTTRIBUTION
XCAPITALISATION
AUTRE

REDMED ASSET MANAGEMENT

ficatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur
contenant notre opinion.

El Ghali Armel
Associé
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POLITIQUE DE PLACEMEN

FCP ALPHA MONETAIRE
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT

Classifi

cation : MONETAIRE

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE

Le FCP ALPHA MONETAIRE est un OPCVM « monétaire » investi & hauteur
de 50% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « monétaire », créances
représentatives des opérations de pension quiil effectue en tant que cession-
naire et liquidités, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle infé-
rieure & un an. La sensibilité du fonds est en permanence en dessous de 0,5.

INDICATION DE LA

POLITIQUE

DE PLACEMENT SUIVIE
L'objectif du FCP ALPHA MONETAIRE est d'offrir aux porteurs de
parts une rémunération des excédents de trésorerie a trés court
terme tout en surperformant son indice de référence.

Commentaire OPCVM :

Marché obligataire :

Cette évolution refléte a Ia fois I'effet dire

ces 7 jour:

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

s, opérations de préts garantis et swaps de

Sur 'année 2024, le FCP ALPHA MONETAIRE a réalisé une performance annuelle de 3,31%, contre une performance du Benchmark MBI CT de 3,25%. Le fonds est principalement composé de titres de créances négociables. La stratégie de placement du FCP porte
sur loptimisation du rendement et la mailrise du risque, notamment & travers la sélection d'émetteurs de qualité

Dans un contexte de stabilisation progressive de I'nflation, Bank Al-Maghrib a procédé, au cours du second semestre 2024, a une baisse de son taux directeur de 25 points de base, le ramenant & 2,5 %. Cette orientation monétaire plus accommodante s'est traduite
par une détente généralisée des taux sur le marché monétaire. Les taux de rendement des bons du Trésor, toutes maturités confondues, ont ainsi connu des replis notables entre décembre 2023 et décembre 2024, notamment sur les segments courts et intermédiaires.
ct de la décision de la Banque centrale et une amélioration des anticipations du marché quant a I'orientation future des taux. Elle s'inscrit également dans un contexte de forte demande sur le compartiment primaire, ainsi que
dune gestion de trésorerie prudente de la part des investisseurs institutionnels.
En paraléle, Ia circulation fiduciaire a poursuivi sa tendance haussiére, atteignant 428,9 Mds MAD & fin 2024, con\rlbuanl au maintien d'un déficit monétaire structurel élevé. Face & cela, Bank Al-Maghrib a poursuivi ses interventions afin de préserver Iéquilibre du
systéme bancaire, via ses instruments classiques : avan

Elin, los avors offcels de résarve o sont é1ablis & 375.3 Mds MAD & fin 2084, sTragstrant une hausse annuals 06 2,1 %, portée par a bonne tenus des recettes tourisiques, des transferts des MRE et des investissements directs érangers.

BILAN ACTIF

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF

EXERCICE

EXERCICE
PRECEDENT

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS

[CONSTRUCTIONS

IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

[PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

[OBLIGATIONS

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
'OPCVI

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES

[OPERATEURS DEBITEURS (D)
[COUPONS A RECEVOIR
IVENTES A REGLEMENTS DIFFERE

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL

|IAUTRES DEBITEURS

[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES

|IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

1.394.556.756,74 1.296.262.485,76|

461.281.469,75
615.915.067,00
317.360.219,99

0,00

0,00

393.431.659,58
447.818.891,51
395.715.220,76|

0,00|
59.296.713,91

TOTAL Il = C+D+E+F+G

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

IDEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
IDEPOTS A TERME (INFERIEURSA 2ANS)
IDEPOTS A VUE REMUNEI

IBANQUES ( SOLDES DEB\TEURS )

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

122.977.656,86
0,00
120.777.000,00
2.200.656,86
0,00

122.977.656.86

OTAL Il
TOTAL GENERAL [

1.394.556.757.61 1.296.262.486,63|

8!
1.517.534.414,47 1.296.522.271,74|

259.785,11
0,00
0,00

259.785,11
0,00]

259.785,11

FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

IREPORT A NOUVEAU %B)
IREPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION ED)
IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER gE)
IRESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

EXERCICE
PASSIF EXERCICE PRECEDENT
CAPITALéﬁ? 1.398.463.517,77 1.265.550.581,27|
ICAPITAL DEBUT D'EXERCICE 1.279.906.579,83 769.009.039,12|
EMISSIONS E’ S 85.428.867,77 470.200.351,13|
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
[VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 16.483.950,42 16.098.099,19|

16.644.119,75 10.243.091,83|

1.261.324,74 7.677.565,59
1.261.324,74 7.677.565,59
0,26 0,00

0,26 0,00|
29.605.482,65 22.776.532,42|
29.605.482,65 22.776.532,42|

L | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

TOTAI
PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS F
[OPERATIONS DE CESSION TEM DE TITRES
IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

)
SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

IOPERATEURS CREDITEURS (G) 133,76 0,00|
ISOUSCRIPTIONS A

CHATAREGLEMENT DIFF 0,00 0,00|
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 133,76
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS w)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
gIEiFEDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 668.905,02 517.592,46|
[ORGANISMES SOCIAUX
ETAT 644,31
IAUTRES CREDITEURS 0,00 9 407 57
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 668.260,71 508.184,89|
[INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

TOTAL Il = F+G+H+I+J 88.204.089.05 517.592.46|

COMPJES FINANCIERS PASSIF (L) 0,00 0,00|
BANQUES SOLDES CREDITEURS 0,00 0,00|

TOTAL I =K
TOTAL GENERAL = I+II+IIT

0.00 0,00|
1.517.534.414,47  1.296.522.271,74

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT

[Produits sur opérations financiéres (A) eI Si-94sesly
[Produits sur actions
[Prodits sur obligations 16.081. 417 % 16 459 %
[Produits sur titres de créances négociables 17.751.470,35  14.819.322,00
IProduits sur titres OPCVM
[Produits sur Bons de Tresor 100.339,67 586.620,62
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 1.127.153,14 1.621.152,73
[Produits sur autres titres
IProduits sur opérations financiéres & terme
Intéréts sur comptes courants a terme 777.000,00 0,00
Intéréts sur comptes courants & vue 0,00 0,00
IProduits sur garanties données en espéces
autres prodits sur opérations financiéres
(Charges sur opérations financiéres (B) 62.069,33 385.514,94
[Charges sur acquisition et cessions temp de titres 62.069,33 376.107,86]
Autres charges sur opérations financiéres de portefeille
(Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 9.407,0
[Charges sur garanties recues en espéces
Autres charges sur opérations financiéres
-Résultat sur financiéres (A-B) 35.775.311,66 __ 30.809.050,21
[Autres produits de gestion (C) 0,00 0,00
IProduits accessoires 0,00 0,00
IProduits non courants
[Frais de gestion (D) 5.602.882,25 5.457.412,49
[Charges externes
Impots et taxes 6.193,55 37.61091
(Charges de personnel
lAutres charges de gestion courante 0,00 0,00
IDotations Aux Frais De Gestion Budgetes 5.596.688,70 5.419.801.5
Dotation aux amortissements
[Charges non courantes
li-Résultat net de F'exercice (+C-D) 30.172.429.41 _ 25.351.637.72
[Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) -566.946,76  -2.575.105,30
Régularisation des revenus de Iexercice en cours (E) -566.946,76  -2.575.105,3
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés
[Charges imputées

Tii- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 29.605.482,65  22.776.532,42

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)

86.690.192,51
4.036.234.863,40|

477.877.916,72|
5.866.144.787,15|
-3.949.544.670,89|-5.388.266.870,4

1.438.722.199,54)

-391.187.724,21
-1.829.909.923,75|

COMPTES FINANCIERS-ACTIF

VARIATIONS A-B
DESIGNATIONS 31/1212024 SU12202 o b [DEFAVORABLES|  |CREANCE TOTAL PLUS MOINS  |ECHUESNON| | | mows |, ECHNLIOENS ET
RESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 35.775.311,66) _ 30.809.050,21  4.966.261,45] D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DE 1AN PAYEES
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 30.172.429,41 _ 25.351.637,72 __ 4.820.791,69] IOPERATEURS DEBITEURS 0,87 0,87
RESULTAT A AFFECTER (A) 2960548265  22.776.532,42 [COUPONS ARECEVOIR 0,00] 0,0 ‘SJSLEJ';SLTETR\SV\?SR Eggfé’? S 13878
o oo souserp ’ y [OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
lus Values réalisées 17.184276,18  11.223.08543  5.961.190,75) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 133,76)
lAugmentation des différences d'estimations 385.851,23  11.477.890,15 1100203892  |AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.87] 087 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
des différences de change 0,00 0,0 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS X
ICHARGES CAPITALISES (C) -540.156,43| -979.993,6( 439.837,17| IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 668.905,02]
IMoins Values réalisées -540.156,43 -979.993,6 439.837,17 DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [PERSONNE!
IDiminution des différences drestimations 0,00 0,0 PERSONNEL ORGAN‘SMES SOCIAUX
[Frais de négociation 0,00 0,01 [AUTRES DEBITEURS UTRES CREDITEURS 000 648'32)
[Diminution des différences de change 0.00 0.0 ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 668.260.71]0,05] 668.260.71] ¢
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 17.029.970,98  21.720.981,98 -4.691.011,00) DEPOT A TERME [120.777.000,00) 0,001120.777.000,0 [EMPRUNTS A TERME ’
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 46.635.453,63__ 44.497.514,40  2.137.939,23

COMPTES FINANCIERS -PASSIF

[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 0,00 0,0 31/12/2024 31/12/2023 [ 3111212024 | 31/1@
IACTIF NET AU DEBUT DE L' 1.296.004.679,28 773.629.247,57 _522.375.431,71 ME (2 ANS ET PLUS] 0,00 |
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)*+(G) 1.429.330.325,42] 1.296.004.679,28  133.325.646,14| ME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0.00] [EMPRUNTS A TERME | |
UE REMUNERES 0,00 0,00
SOLDES DEBITELURS ) e—cTie 259.78511  |SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES {
[Tableau d'analyse de la valeur liquidative VARIATION _ 259.785,11) UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF # {
DESIGNATION 31112/2024 3111212023 | FAVORABLES |DEFAVORABLES| OTAL 0,00
aleur liquidative de cloture 148,02 143,29 473
Résultat a affecter (A) 29.605.482,65 _ 22.776.532,42 6.826.950,23 |NVEN A|RE DE T|F RAPPORT DU COMM'SSA'RE AU COMPTES
[Actif net de cloture (B) 1.429.330.325,42) 1.296.004.679,28 _133.325.646,14]
[Nombre d'actions ou de parts (C) 9.655.904,00) 9.044.034,0 611.870,00 Aux porteurs de parts toutefois pas qu'un audit réalisé conformé-
aleur liquidative unitaira de clture (B / C) 148,02 143,29 479 Code R . | Valorisation | Valorisation | % par rapport Du FCP « ALPHA MONETAIRE » ment aux normes de la profession au Maroc
[Dont part capital (B -A) /C 144,96 1407 418 Emetteurs Maroclear Désignation Quantité | ;artitre en DH| globale en DH | au total Actif |  Chez RED MED ASSET MANAGEMENT permettra toujours de détecter toute anomalie
[Dont part revenu (A/ C) 3.07 252 0.59 57, BD Mehdi Ben Barka significative qui pourrait exister. Les anomalies
lADI IMA0000094351 [OBLIG ADI AR DU 31/01/2020 3 2.91% | 357.637,000 94,9600] 33.961.209,5200) 224 Souissi-Rabat peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
AL BARID BANK MA0000095762 [OBL SUB ABB PERP 17/03/23 5,91% R 250,000 104.572,8500] 26.143.212,5000 1,72 sont considérées comme significatives lorsqui
IALLIANCES DARNA MA0000094336 [OBL ADar AR DU 31/01/2020 4 2.91%1_| 842.474,00 94,9600/ 80.001.331,0400) 527 Qpinion est raisonnable de s'attendre & ce que, indivi-
ARADEI CAPITAL [OBLIG ARADEI CAPITAL Tranche E A 89,000 14.385,6800 1.280.325,5200) 008 ¢ 6 4 la mission qui nous a été duellement ou collectivement, elles puissent
Catégories de TITRES ASSIFILL BUILDING M [OBLASSIFILL BUILDINGS Amort 3 ans 300,000 33.592,9700] 10.077.891,000Q 086 confiée par la société de gestion du Fonds influer sur les décisions conomigues que les
ATTIJARIWAFA BANK 1{0BL SUB ATW 26/12/24 3.23% RévAm 123,000 _100.248,3600] 12.330.548,2800) 981 Commun de Placement (FCP) « ALPHA MO- utiisateurs des élats de synthése prennent en
LA — 0 ATTIJARIWAFA BANK MA0001529009 [CD ATW du 21/03/2024 & 3,35% 52 se 660,000 102.771,2200] 67.829.005,2000 447 NETAIRE ». nous avons effectus Faudit des se fondant sur ceux-Gi.
od i 517 SANK OF AFRIGA —iA0o0 555140 G SR 15015 557% 52 semer | 550000 1025995701 55670515500 4]  gatsdesyise oo du FOP comprenant  Dans le cadre n audt éalisé conornérment
AT ONS SRR o EN ACTIONS 9208 BCP 25 |OBL BCP PERP 30/12/24 4,54% Révisa | 139,000 _99.983,0600] 13.897.645,3400) 0 © Z'Ia.(n a;J ? "”ﬁ,”?:”f d2024‘\ d\e cdompte( de aux normes (de 2 profes(swon{au _Maro?:. :‘L;“f
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 1% BMCI IMA0001529579 [CD BMCI du 25/06/24_3,37% 9mois 300,000 _101.900,7400| 30.570.222,0000 201  Produts etcharges, fetat des soldes de gestion exergons nolfs jugement protessionnel et fai
Tcl;‘ONS SUTRESOR BMCI /A0000095721 |OBLIG PERP BMCI du 17.02.2023 Révi 300,000 105.075,5700| 31.522.671,0000) 2,08 z::r lexercice clos  cette date, a"‘éﬂ‘; Iét:s‘ :zg‘s‘ péi“:i:j:s‘jm critique tout au long de cet
BILLETS DE TRESORERIE ’ CDG CAPITAL [MA0000095705 [OBL SUB CDG K PERP DU 29/12/22 5 100,000 99.996,7900 9.999.679,0000] 0,66 ! : PENORE .
CERTIFICATS DE D 4 lcDG CAPITAL MAQ001529017 [CD CDG CAPITAL du 26/03/2024 & 3,3 500,000 _102.730,4300] 51.365.215,0000) 3ag  tats de synthése font ressortr un actf net de + nous identfions et évaluons les risques que
IS RESQOETES DE FINANCEMENT | CDG CAPITAL MA0001530387 |CD CDG CAPITAL du 28/11/2024 2.92 250,000 100.412,6100| 25.103.152,5000 165  MAD 1429330 32542 y compris un bénéfice & les états de synthase comportent des anoma-
ACTIONS SICAV [CDG CAPITAL [MA0001529793 [CD CDG CAPITAL du 26/07/24 & 2,.97% 550,000 _101.324,7300] 55.728.601,5000) 367  affecter de MAD 29 605 482,65 A . lies significatives, que celles-ci résultent de
LCARTS FCP_ cFe [MA0001528605 [CD CFG BANK du 10/01/2025 3.45% 5 490,000 _103.422,6600 50.677.103,4000 334  Nous certifions que les états de synthese cités fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons
A RES THRES IcFe MAQ001530429 [CD CFG BANK du 16/12/2024 3,10% 5 500,000 _100.329,3500] 50.164.675,0000 331  aupremier paragraphe ci-dessus sontréguliers  en ceuvre des procédures d'audit en réponse
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES lcFe [MA0001530312 [CD CFG BANK du 30/10/24 REVIS sur 100,000 100.633,8600] 10.063.386,0000] 066 etsinceres et donnent, dans tous leurs aspects a ces risques, et réunissons des éléments
R RN DETRES o9 CREDIT AGRICOLE DU MAROC [MA0000095457 [OBL SUB PERP CAM du 20/07/22 Révi 150,000 _102.468,1600]_15.370.224,0000) 1,01 nificatifs, une image fidéle du résultat des probants suffisants et appropriés pour fonder
TITRES RECUS EN PENSION '00l_59.296.71 1.127.15 [CREDIT AGRICOLE DU MAROC |MA0000092744 [OBL SUB CAM "H" du 27/11/2015 4,80 62,0000 102.076,3700 6.328.734,9400) 047  Opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la notre opinion. Le risque de non-détection d'une
[utres revenus. 7 CREDIT AGRICOLE DU MAROC [MA0001530122 [CD CAM du 10/10/2024 & 3,10% sur 52 510,000 _100.854,4200] 51.435.754,2000 33g  situation financiére et du patrimoine du Fonds anomalie significative résultant d'une fraude est
flres produits sur T ENERGIA 1A0000051328 [OBL FT ENERGIA du 14/11/2022 3 ans 600,000 _100.898,0000] 60.538.800,0000 399  Commun de Placement « ALPHA MONETAIRE plus élevé que celui d'une anomalie significa-
EQDOM IMAC001009572 [BSF_EQDOM du 30/09/2024 & 3,25% 2 150,000 _101.152,2100] 15.172.831,5000 1,00  »au31décembre 2024 aurefé- tive résultant d'une erreur, car la fraude peut
‘WMW FTIMMO LV 2 0000051112 OBL FT IMMO LV 2 DU 02/09/20 5AN 200,000 100.471,2800| 20.094.256,0000) 132 rentiel en vigueur au Maroc. impliquer la collusion, la falsification, les omis-
COMPTEAVUE FT SOFAC AUTO LEASE MA0000051542 [OBL FT SOFAC AUTO LEASE2 AMOR 500,000 _100.326,7600| 50.163.380,0000 331 F de I'opinion sions volontaires, les fausses déclarations ou le
VAIDA MA0001009234 [BSF JAIDA AMORT du 21/12/2023 & 3, 250,000 50.342,2600] 12.585.565,0000] 083  Nous avons effectué notre audit selon les contournement du contréle interne ;
COMPTE A TERME UET CONTRACTORS [MA0001411679 |BT JET CONTRACTORS du 02/12/202 120,000] 100.342,9600] 12.041.155,2000] 079  Normes de la Profession au Maroc. Les res- + nous acquérons une compréhension des
|IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME WET CONTRACTORS IA0000094716 |[OBL JET CONTRACTORS Amort du 1 200,000(  43.682,0500 8.736.410,0000 0,58 ités qui nous i en vertu de éléments du contréle interne pertinents pour
TOTAL LABEL VIE IMA0000094203 |OBL LABEL VIE DU 02/12/2019 7 ANS 164,000  28.697,6400| 4.706.412,9600| 0,31 ces normes sont plus amplement décrites dans l'audit afin de concevoir des procédures d'audit
locP loBL OCP du 23/12/2016 180,000 100.284,1800| 18.051.152,4000| 1,19 la section « Responsabilités de I'auditeur pour appropriées aux circonstances, et non dans le
EVOLUTION DU NOM BRE DE PARTS locp MA0000096430 |OBL ORD OCP du 16/12/2024 sur 10 a 194,000 100.306,5900| 19.459.478,4600] 1,28 l'audit des états de synthése » du présent rap- but d:exprimer une opinion sur lefficacité du
[SALAF INVEST COM MA0000051518 [OBL FT SALAF INVEST 10/10/24 REVI 246,000 _100.060,2100| 24.614.811,6600 162 port. Nous sommes indépendants du FCP et de contrdle interne du FCP ;
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM SGMB MA0001530262 CD SGMB du 31/10/2024 2,92% 26 se 500,000 _100.540,7900| 50.270.395,0000 331 son I de gestion + nous apprécions le caractére approprié des
sGMB IMA0001529629 [CD SGMB du 27/06/24 & 3.41% 52 sem 500,000 101.918,3600| 50.959.180,0000 338 aux régles de dé e qui s méthodes retenues et le caractére
Exercicel Exercicel WAFA SALAF MA0001009036 [BSF WAFASALAF du 07/09/2023 3,82 150,000 _101.795,4000] 15.269.310,0000) 101 a laudit des états de synthése et nous nous i des faites
Semestre Semestre précé [CAM MONETAIRE IMA0000041311 |FCP CAM MONETAIRE 486.839,000 136,7600| 66.580.101,6400) 4,39 sommes acquittés des autres responsabilités par la direction de I'établissement de gestion
i Taslions ou 06 pars o roulaton 513 T de T2 périods S 8555000 507405400 CAPITAL TRUST TRESORERIE [MA0000037954 [FCP CAPITAL TRUST TRESORERIE 31.374,000 _ 1.230,3600 38.601.314,6400) 2554 qui nous selon ces du FCP, de méme que des informations y affé-
Valeur liquidative de fin 6 périods 148.02 14329 E MONETAIRE ___ |MA0000042178 [FCP EMERGENCE MONETAIRE 43.455,000 __ 1.264,9000] 54.966.229,5000) 362 ragles. Nous estimons que les éléments pro- rentes fournies par cette demiere ;
bants que nous avons obtenus sont suffisants * nous tirons une conclusion quant au carac-
D ETAI L DES PLUS O MOI NS VALU E REALISEES FUND MONEY MARKET Eg:DEMERGENCE MONEY MARKET 26,181,000 2,013,1800) 52.707.065,5600 347 et app?oprlss pour fonder notre opinion d'audit. tére approprié de I'utilisation p:r la direction de
de la direction et des res- I'établissement de gestion du FCP du principe
TRESORERIE __|MAQ000038762 [FCP EMERGENCE TRESORERIE 79.397,000 _ 1.105,0700] 87.739.242,7900) 574 Rty
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT IRGAM MONETAIRE [FCP IRGAM MONETAIRE 109.986,000 152,4400] 16.766.265,8400 NG Aoy sy:&é’;: al'égard des Ice"sm;':r:‘:n?:pi‘;’l‘)mgeog‘::z:’“::::f; I,See)i?:
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES ‘MO'NS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES Dépdt & terme (2ans ot plus ) 0.00 00! La direction de I'établissement de gestion du tence ou non d'une incertitude significative liée
AGTIONS XT [ 000 g{ré:s"::ees representatives des 0.00 0.0 FCP « ALPHA MONETAIRE » esF respon- a des évé ou situations I
IACTIONS COTEES 0.0 00 0.00 0.00 Gus en pension saple de Ia’preparatlon et‘de la presen’tanon de Jetgr un dm{te important sur Ig capaqte du
[ACTIONS NON COTEES 0.0 00 0.00 IAutres actifs 000 000 ﬁdek'e ’des ‘etats de synthese, conformément FCP a pogrs‘ulvre son gxp\owtaﬂor‘x Si nous
OBLIGATIONS 508.909,47 6.898.5: 137.156.47] Liquidits 155.977.656.86 X au rgleren(le\ comr}lal;\e en vwgu.eur au Mgrpc, qoncluons a l'existence d'une Encgmtu‘de signi-
OBLIGATIONS ORDINAIRES 808.909.7: 87.437.2 137.15424  Fotal actifs 517,534 414,47 o0~ ainsique du contrdle interne qu'elle considére ficative, nous sommes tenus d'attirer I'attention
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 31 1.461,3¢ 223 (7). non inscrit & Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM comme pour permettre 1a prépara- des lecteurs de notre rapport sur les informa-
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 00! 0,0 0.00 ()" (Prx de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres e créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs, 10 d'états de synthése exempts d'anomalies fions fournies dans les élats de synthése au
782.154,32 451.257,86  1.566.433,5! 842.837,14 (3)°A renseigner pour les fires de créances non émis par état slgnlvﬁca“ves‘ que celles-ci résultent de fraudes sujet de cette |r|vcermuds (?u, sices mformahgns
IBONS DU TRESOR 122.943,48 0,01 422.271,24) 27.816,66| (4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation ou d'erreurs. ) ) ) . ne 59"} pas adequales,_ d exprlmer_une opinion
CERTIFGATS DE DEFOT doriey  asiosred  Teadseey  rasoseay  (0OWnesde MacemontonCole e o 31a hotion G Tdabiementde g0s.  Hlamens pobrts aiens eass s e e
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 430.471.9 oo 323.120.33  679.986,68 (0/ComPles financiers - Actif moins dépot & terme > 2ans tion du FCP quil i 6 g . oo
2 471, A 1120, -986, (7)A dans le cas des titres de créances on quil incombe d'évaluer la capa- notre rapport. Des événements ou situations
th-:r?/f;\lsn g]‘(’;“’/” 15-593-21§~g 'g-g 5-529-‘73 23) 00U o) Egale & (F-B) pour s itres de créances et (D-B) pour les autres actifs. cité du FCP & poursuivre son exploitation, de futurs pourraient par aileurs amener le FCP &
IPARTS FCP 15'593'212:3 '0102 gm‘;:ﬁ:ﬁ{'éli gzznﬁi::za;;I‘Lisplg::l?gsn:t oe:zz; sg\?at\a;g;??ampresenlatlon d'ensemble,
" )
:3};?2 ;:;:Eg g:g atgn X 0, COM PLEM ENT D I N FORMATIONS RELATIVES gzapplliqtu?' le prin;:\pel cgmp(ta_b\edde“f')‘oné\lpuité Il:‘structure et_ IeI cqnftenu ?es é;lats ‘de dsyn-
' ‘exploitation, sauf si la direction de I'établisse- ése, y compris les informations fournies dans
TOTAL 17.184.276,1 54015643 11.223.085.43 579993, A L INVENTAIRE DES ACTIFS ment de gestion du FCP a I'intention de liquider IETIC et apprécions sl les états de synthese
ABLEAU D AFFEC TIO DES RESU TS Montant/Quantité le FCP ou_de cesser son activité ou si aucune s les et
" " autre solution réaliste ne s'offre a elle. sous-jacents d’'une maniére propre a donner
Pensions livrées 87.535.694,51 ; ” N
Ilincombe aux responsables de la gouvernance une image fidele.
MONTANT MONTANT IActif Net 1.429.330.325,42| de I'établi de gestion de surveiller le
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS Nombre d'actions ou de parts 9.655.904,0f di financiére du FCP. Casablanca, le 27 mars 2025
REPORT A NOUVEAU 0,00| CAPITAL 22.776.532,42| Responsabilités de l'auditeur a I'égard de
COMPTES DE REGULARISATION -2.575.105,30| DIVIDENDES 0,00 Sronature Sociaw de Geuon Sgnatre Deposma Paudit des états de synthése Le Commissaire aux Comptes
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU 0,00 gg:nfﬁf?fz I:z“;(;:z‘:"s'ryn‘;:::r:'r‘ée d;;
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 25.351.637,72] AUTRES (A PRECISER) . leur ensemble sont exempts c'anomalies signi-
TOTAL 22.776.532,42 TOTAL 22.776.532,42| ficatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
POLITIQUE DE L'OPCVM d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur

DISTTRIBUTION
XCAPITALISATION
AUTRE

contenant notre opinion.
L'assurance raisonnable correspond & un
niveau élevé d'assurance, qui ne garantit

El Ghali Armel
Associé
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POLITIQUE DE PLACEMEN

FCP ALPHA INCOME FUND
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP ALPHA INCOME FUND est un OPCVM « Obligataire moyen long terme », in-
vesti en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM «
Obligataire moyen long terme », créances représentatives des opérations de pensions
quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. La sensibilité
du fonds est en permanence entre 3 et 7.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Lobjectif du FCP ALPHA INCOME FUND est d'offrir aux porteurs de parts
un outil de placement sur un horizon moyen et long terme sur le marché des
taux. L'objectif étant de surperformer lindice de référence.

Lannée 2024 a également été marq

interventions en fonction des besoins et des conditions de marché, mar
(2,5 Mds MAD), traduisant une gestion prudente du stock de dette et une imitation des rocours aux inancermonts en fn dannée

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

Commentaire OPCVM :
aur I?‘Véneli:l?olbl le FCP ALPHA INCOME a réalisé une performance annuelle de 8,87%, contre une performance du Benchmark MBI MLT de 8,52%.
larché obligatair
Au cours de lannée 2024, les levées du Trésor ont suivi une stratégie d'anticipation et d'optimisation des codts de financement. Aprés un pic en janvier (19,6 Mds MAD) et des levées soutenues au premier semestre, le Trésor a modulé ses
[ seconde moitié de 'année a été marquée par une réduction progressive des levées, atteignant un minimum en décembre.

uant un

second pic en juillet (18,8 Mds MAD). La

ux sur |

diminutions respectives de 77 pbs et 71 pbs, tandis que le 1

un de la Banque Centrale de réduire son taux directeur & 2,5%. Cette orientation accommodante s'est traduite par une
o b 1o oot Los baloacs 1o pius MArGuSos ONLB1 apSEmes Suf (e malurie onGube, Vel dos b1 ds B0 phe sur o 30 a0t £170 pba s 30 ane. L6 1w 19 ana 6L s onl antbg e e

0 ans a reculé de 68 pbs. Cete dynamique refléte limpact des politiques monétaires sur les conditions de financement et a favorisé des levées orientées vers les maturités longues,
optimisant ainsi le codt et la structure de la dette. Par ailleurs, le MBI Global a enregistré une performance annuelle de 8,07%, portée par la détente des taux.
irlo marché primait des Bons du Trésor la demande dos investisseurs sest Gtaplie a 204,5 hds MAD on baissedo 41% Bar fapport 4 annas précédents. Le montant brut acjugé, hors séances d'échange, a totalisé 127 Mds MAD contre
186 Mds MAD un an auparavant, soit un taux de satisfaction des soumissions de 43,1%. Cette évolution témoigne d’une gestion prudente et ciblée des besoins de financement dans un contexte de détente des taux.

EXERCICE EXERCICE CCOUPON ENCAISSE
ACTIF EXERCICE PRECRENT PASSIF EXERCICE PREGEDENT COUPON COURU
CAPITAL (A 1.671.919.044,92 1.040.760.089,07|
'T“g“gggl",ﬁ”m"s CORPORELLES NETTES (A) ICAPITAL éb) DEBUT D'EXERCICE 106317533229 200.678.296,69) EXERCICE EXERCICE
EMISSIONS ET RACHATS 514.338:682,03  835.180.700,42| PRECEDENT
(CONSTRUGTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS - - -
(AUTRES 'MMOBlLlSATlONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 89.344.29083  11.220.794,89  [Produits sur opérations financiéres (A) 52.414. 144 71 15.792.415,45
IAMORTISSEMI FRAIS DE NEGOCIATION 268169310 -66.297,74|  [Produits sur actions .
PROVIS\ONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES ! -6.262.405,19  [Produits sur obligations 26.915. 227 68 11.501.575,53)
IREPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables 10.699.763,46 2.639.771,83)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (‘3) [Produits sur Bons de Tresor
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 998.071,44 1.396.508,60)
= ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 8.272.842,29 4.002.415,18| i
TOTAL | = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 8272:842:29 2.002.41518]  [Produits sur autres titres ) 13.801.082,13 254.559,49)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1 890 386 597 68 1 052 887 414 73 IProduits sur opérations financiéres & terme
IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D 0,00 0,000 |Intérét: t ts & t
OBLIGAT\ONS 714 324 877 32 496 471 953 91 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (E)) 0,00 0,00| \zté:;: :3; 2222.2: 22522.2 a VEUTE 0,00 0,00
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 318.737.789,70  249.502.318,03) IProduits sur garanties données en espéces § .
[TITRES D'OPCVM 38118230178 159.077.130,64  |RESULTAT DE L EXERCICE AAFFECTER (E) 45.642.951,82  29.642.622,93 |, i B BT e nerares
IBON DE TRESOR 473.089.668,88 175.238.012,20|  |RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) 45164295182 29.642.622,93) utres produits sur opérations financi
255;@%'8%@&%@@8’; $}SE§S'ON TEMPO DE TITRES 00 o TOTAL [= ACTIF NET = A*B¥C+D¥E 72553483903 1.074405121.18 (Charges sur opérations financiéres (B) -769.775,14 -589.399,04)
[AUTRES TITRES. IPORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F] 163.618.71 147.268,51  [Charges sur acquisition et cessions temp de titres -769.775,14 -589.399,04)
IOBERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 163.618. 701 0 e 268,51 |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
IOPERATIONS DE C N SUR VALEURS MOBILIERES IChare 1
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 023 0,23 ges sur emprunts
ICOUPONS A RECEVOIR © 000 000 |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 0,00
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00  |OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00/  [Charges sur garanties regues en espéces
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A IAutres charges sur opérations financiéres
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,23 0,23 JACHATA REGLENENT DiFFE 0,00 0,00
OPERATEURS CHEDITEURS SUR CONTRATS ATERVE I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 51.644.360,57 _ 15.203.016,41
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) {AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [Autres produits de gestion (C) 3.437,77
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES QU PORTEURS DE PARTS (1) g:ggﬁ::: accessoies 3.437,77
I
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) (ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IPERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1.167.572,30 728.900,52  |Frais de gestion (D) -10.772.780,97 -3.114.741,72
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL [Charges externes
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX 53403 1a577|  [mpots et taxes 76.977,65 .58.940,10)
340 : (Charges de personnel
= IAUTRES CREDITEURS 2 12,79
CONPTES FIANCIERS - ACT,TFO(T,;\L 1= C+D+EsF+G 1890 o 1082887 415,04 [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.162.23155 72875195  (Autres charges de gestion courante
SEPOTS A TERME ) o IDotations Aux Frais De Gestion Budgetes -10.695.803,32 -3.055.801,62
DEPOTS A TERME (INFERIEURSA L ANS ) 0,00 000 INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) gglaz:girs‘ av 2:$:|:|seesments
3558@@ vggLRD?gUD’gF\{TEEURS 234.514,44 393.881,20) Sy = ] 164.786.273.32 BE76163.03
S (O D D RS e - ACTIE 514, ; ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,00 i-R&sultat net de l'exercice (+C-D) 40.875.026,37 __ 12.088.274,69)
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 000 [Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 4.767.92545  17.554.348,24
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES [Régularisation des revenus de 'exercice en cours (E) 4.767.92545  17.554.348,24)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF - | .
POSITION DE CHANGE (K) éczm;‘:tei sur dividendes de I'exercice (F)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) roduits utilisés
(H) POSITION DE GHANGE (Charges imputges
TOTALI=H 234.514,44 393.881,20 0.00 0.00
TOTAL GENERAL = F+II+IIl 1.890.621.112,35 1.083.281.296,21 TOTAL GENERAL S TIFT 1.890.621.112,35 1.083.281.295,% Tl RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 45.642.951,82  29.642.622,93
VARIATIONS A-B
ECHUES ET
DESIGNATIONS 31112/2024 2203 | rorani s [DEFAVORABLES|  [CREANCE TOTAL D'TJI;:J:N nn'nt?r:';su i‘é‘::‘éisv:gg DETTES ToTAL o | Moms |, ues "
RESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 51.644.369,57  15.203.016,41  36.441.353,16] DE 1AN PAYEES
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 40.875.026,37 _ 12.088.274,69 _ 28.786.751,68) IOPERATEURS DEBITEURS 0,23 02 GPERATEURS CREDITEURS o801
Resu AT ecTee el msagielcwesnn
Commissions do Swsmmm‘ﬂ;g[ o rachats o R St VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00] 0,0 ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00
soliod g ’ [OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
[Plus Values réalisées 6.807.202,19  1.288.351,2 5.518.850,91 AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 553 o7 AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
Augmentation des difiérences d'estimations 7811449594 1692535372  61.189.142,22 - : ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
des différences de change 0,00 0.0 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS X
CHARGES CAPITALISES (C) A746.462,42]  7.617.05421  5.870.501,79 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1.167.572,30]
IMoins Values réalisées 1477769327 755075647  6.072.987,15| DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
[Diminution des différences d'estimations 0,00 0,0 PERSONNEL
[Frais de négociation -268.693,10) -66.297,74) -202.395,36| IAUTRES DEBITEURS UTRES CREDITEURS i 5. 340 34 o
Diminuton des diférences de change 0,00 00 [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.162.231.55/0.07] 1.162. 231 55 X
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 83.175.235,71]__ 10.596.650,79  72.578.584,92) DEPOT A TERME 0,00 0.0 0.0 EMPRUNTS A TERME i
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 128.818.187,53_ 40.239.273,72 _ 88.578.913,81
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 522.611.524,32 839.183.115,61 -316.571.591,28)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 4.260.263.921,90] 1.823.424.886,83| 2.436.839.035,07] COMPTES FINANCIERS-ACTIF COMPTES FINANCIERS -PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -3.737.652.307,58| -984.241.771,2 -2.753.410.626,35
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 0,00 0,0 3111212024 ‘ 31112/2023 [ 311202024 | 311212023
[ACTIF NET AU DEBUT DE L 1.074.405.127,18]_194.982.736,95 _879.422.390,23 ME (2 ANS ET PLUS) |
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 1.725.834.839,03] 1.074.405.127,18  651.420.711,85| ME (INFERIEURS A 2ANS 0.00 000  [EMPRUNTS ATERME | |
UE REMUNERES 0,00 0,00
SOLDES DEBITELURS ) e—cTie 234.514, “4} 393.881.20  |SOCIETES DE BOURSE ETAUTRES INTERMEDIAIRES
Tableau d'analyse de la valeur liquidative VARIATION — 234.514,44] 393.881,20 UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF # {
DESIGNATION 31112/2024 3111212023 | FAVORABLES |DEFAVORABLES| OTAL 0,00
aleur liquidative de cloture 154,37] 141,82 12,58
Résultat a affecter (A) 45642.951,82  29.642.622,9 16.000.328,89 |NVEN A|RE D T|F RAPPORT DU COMM'SSA'RE AU COMPTES
|Actif net de cléture (B) 1.725.834.839,03) 1.074.405.127,18]  651.429.711,85
[Nombre d'actions ou de parts (C) 11.179.534,00| 7.575.772,0 3.603.762,00] — — % par rapporf]  Aux porteurs de parts toutefois pas qu'un audit réalisé conformé-
aleur liquidative unitaire de citure (B / C) 154,37] 141,82 12,58 Code Marociear Désignation Quantite | VAjorisation par Nalorisation globale ™5, total Du FCP « ALPHA INCOME FUND » ment aux normes de la profession au Maroc
[Dont part capital (B-A)/ C 150,29] 137,91 12,39 Actif i s i
[Dont part revenu (A7 C) 2.08] 3.91 017 A0000096075 _|OBL AL MADA 28/03/24 & 3,94% 5ans 400,000 105.534,0200 _42.213.608.0000 7y Chez RED MED ASSET MANAGEMENT permeftra toujours de détecter toute anomalie
A0000095853 _|OBL ARADEI CAPITAL AMORT du 217 300,000 90.085,3200 _ 27.025.596.0000) 23 57, BD Mehdi Ben Barka significative qui pourrait exister. Les anomalies
A0000096026 _|OBL SUB PERP ATW 28/12/23 4 5.13% 50,0000 100.008,6900] 000.434,5000] .26 Souissi-Rabat peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
A0000096034 _|OBL SUB_PERP ATW 28/12/23 6.28% 180,000 105.605,7600] _ 19.009.036,8000] 0 nt considéré mme significatives lorsqu'il
A0000095911 __|OBL BOA PERP 08/12/23 5,90% Révis 400,000 103.263,2200 _41.305.288,0000] Opini sot consl ebllees; co ) “e Zg ‘ca s lor sg_u‘
A0000093304 _|OBLIG PERPETUELLE BMCE du 23.06 200,000 103.609,6500] _ 20.721.930,0000] pinion . - » est raisonnable de s'attendre a ce que, indivi-
A0000095812 OBL BMCE PERP 27/06/23 5,54% Révi 130,000 103.019,9900 _13.392.598,7000] C 4 la mission qui nous a été duellement ou collectivement, elles puissent
Catégories de TITRES 311212023 | 3111212024 ACU0009660: _OBL 8P PERP 3012724 451% Rovisa 145000 999630600 14,797 452,880 confiée par la société de gestion du Fonds influer sur les décisions économiques que les
P % ! X i o &
[ACTIONS 2.598.000.00 0 0 A0000095721 _OBLIG PERP BMCI du 17.02.2023 Révi 215,000 105.075,5700 _ 22.591.247,5500) Commun de Placement (FCP) « ALP‘HA INCO- utiisateurs des états de synthése prennent en
ACTIONS COTEES 2.598. 000 00 U A0000094633 _|OBL BEST FINANCIERE 28/7/20 7ANS 180,000 81.428,8000] _ 14.657.184,0000] ME FUND », nous avons effectué I'audit des se fondant sur ceux-ci.
OB CONSINON COTEES A0000094997 _[OBL SUB CDG CAPITAL du 09/03/21 & 230,000 99.478,3900]  22.880.029,7000] états de synthése ci-joints du FCP, comprenant Dans le cadre d'un audit réalisé conformément
GBLIGATIONS ORDINAIRES 1A0000012718_ICMGP _ 10524000 2900000 3.051.960.0000 le bilan au 31 décembre 2024, le compte de aux normes de la profession au Maroc, nous
L IGATIONS CONVERTIBLES EN ACTION: A0000095010 _|OBL CMT_DU 14/06/2021 5 ans_Reévis 100,000 41.004,4800] 4.100.448,0000] y . . )
OBLIGAT\ONS "AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS A0000094260 _|OBL SUB CAM du 23/12/2019 3.71% & 180,000 100.433.8500] 078.093.0000] produits et charges, I'état des soldes de gestion exergons notre Jugemep( professionnel et fai-
A0000096141 L CIH _du 07/06/24 10 ans & 4.44% 500,000 106.955,2700| __53.477.635,0000] pour 'exercice clos a cette dale ainsi que I'état sons preuve d'esprit critique tout au long de cet
0 S DU TRESOR 1A0001528068 _[CD CIH du 22/09/2023 & 4,07% 4ans 400,000 __103.709,1000] 483.640,0000| des i & (ETIC). Ces audit. En outre :
BILLETS DE TRESORER\E 1A0000093668 _[OBL SUB CIH "C" du 18/05/2018 10 an 100,000 102.530,0000] .253.000,0000] . y T o . .
CERTIFICATS DE DEP! 1A0001009184 _|BSF_EQDOM du 27/11/2023 & 4.23% 4 948 731.0000] états de syntheése font ressortir un actif net de « nous identifions et évaluons les risques que
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT /A0001009192 _|BSF EQDOM du 27/11/2023 & 4,06% 3 553.080,0000] 1725834 839,03 MAD y compris un bénéfice a les états de synthése comportent des anoma-
T'E:':?\so?qusuc N ﬁsgg: :ggg;g@gg; ‘gﬁ u ;g;gégg; g 5357/5 7 20 ans -19 g} igggggg affecter de 45 642 951,82 MAD. lies significatives, que celles-ci résultent de
u 44,75% sur 15 ans B - 4 2 4 N
PARTS FCP. AROCAI /AG002017630 [BDT du 17/08/2023 4.75% 20 ans 764581 6000 Nous ce_mﬂons que les e_(ats de symhe§e cités fraudes ou d srreurg, cuncgvon_s et n}ellcns
AlXI'RES EITRES - JAROCAI A0002018416 _|BDT du 15/01/2024 4,25% sur 15 ans .930.631,4400] au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers en ceuvre des procédures d'audit en réponse
JAROCAI A0002018085__|BDT du 20-03-2023 15 ans a 4,90% 11.863.641,0000) et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects a ces risques, et réunissons des éléments
OPPERREﬂtonNtESM-Il;EF:fﬁﬁR&RTTTS RSE%R TIRES AROGA 1A0002018083 _|BDT du 20/03/2023 & 5,50% sur 30 ans 079,000 120,477 8B00]_135.232.738.5200 significatifs, une image fidéle du résu\talp des probants gufﬁsams et appropriés pour fonder
TITRES DONNES EN PENSION JAROCAL A0002018549 _|BDT du 15/02/2025 & 4,90% sur 30 ans 100,000 111.686,9400| _11.168.694,0000] ot OIS, N N . .
TITRES RECUS EN PENSION JAROCAI AD002018119 _|BDT du 26/04/2023 & 3,90 sur 2 ans 450,000] 102.236,3600]_46.006.362,0000 opérations de | exercice écoulé ainsi que de la notre opinion. Le risque de non-détection d'une
[Autres reven 'EQUIPEMENT COMMUNAL _MA0000093510 _OBL Ordinaire FEC B Amortissable 15 a 37,000 54.228,8600] 006.467.8200) situation financiére et du patrimoine du Fonds anomalie significative résultant d'une fraude est
_?o“%_’:i""w“"s sur I — Y ——,—Y—YSYZYFYYYY_—__T 2 ggg% e ?g;‘:ggg Commun de Placement « ALPHA INCOME plus élevé que celui d'une anomalie significa-
1A0000095857 500,000 89.292.3100 _44.646.155.0000) FUND » au 31 décembre 2024 conformément tive résultant d'une erreur, car la fraude peut
Autres revenus financiers A0000096216 400,000 102,635,100 41.014.044.0000 au référentiel comptable en vigueur au Maroc. impliquer la collusion, la falsification, les omis-
OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1A0001009234 _|BSF JAIDAANORT du 21/12/2023 3 3. 250,000 50.342.2600 _ 12.585.565.0000) F de l'opinion sions volontaires, les fausses déclarations ou le
1A0000094716 ET CONTRACTORS Amort du 1 200,000 43.682,0500] .736.410,0000) 5 i - .
COMPTE A TERVE AD001411679 BT JET CONTRACTORS du 02/12/202 720,000 100.342.9600]12.041.1552000 Nous avons effectué _ notre audit selon les contournemen? du controle \ntemg H
1A0000096497 BL MADAEF du 24/12/24 3,83% 7an g 400,000 100.855.7000] __40.342.280,0000) Normes de la Profession au Maroc. Les res- * nous acquérons une compréhension des
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1A0000094518 |OBL MOX 04/06/20434% 5ans | 50,000 101.887.8600] 094.393,0000 ités qui nous i en vertu de éléments du contréle inteme pertinents pour
oTAL 0001006267 _BSF MAGHREBAIL AMORT du 257012 | jggvggg -350.545.0000 ces normes sont plus amplement décrites dans Iaudit afin de concevoir des procédures d'audit
1A0000095952 Pdu 14ﬁm R 505,000 112.012.4300] 566.277,1500) la section « Responsabilités de I'auditeur pour appropriées aux circonstances, et non dans le
EVOLUTION DU NOM BRE DE PARTS 1A0000096448 6/12/2024 sur 10 a 3&1,000 676.426,3300] l'audit des états de synthése » du présent rap- but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
000063075 OBL perpetuele OCP du 25120016 165000 10025 1600 16,545 8967000 port. Nous sommes indépendants du FCP et de contrdle interne du FCP ;
mortissable 10 an: X 804, N . N 4
ET DE LA VALEUR LlQUIDATlVE DES OPCVM 1A0000095796 _JOBL OULMES DU 14/06/23 & 4,69% 3a 200,000 69.019,2900] _13.803.858,0000 son et de gestion ! * nous apprecions le caractére approprié des
M Cl FINANCE du 27/06/2023 4 4,3 300,000 102.558,6300] 30.767.589,0000) aux régles de qui s’ méthodes retenues et le caractére
Exercicel Exercicel Elﬁ%:ﬁgﬂys ‘\2"“75;; ansFl 33%883 l“}g?‘ggﬁg a l'audit des états de synthése et nous nous i des faites
‘s 0 u X X X . e
Semestre Semestre précé OFAG AMORT du 2270872024 5 3 500’000 50.940.880.0000 sommes acquittés des autres responsabilités par la d\rect\op de Ietablls_semen! de gesthn
[Nombre d'aclions ou de parts en circulation & Ia fin de Ia période 11.179.534,0 7575.772.00 OFAC Amortissable du 18/03/201 150, uoo 4.653,5000) qui nous selon ces du FCP, de méme que des informations y affé-
[Valeur liquidative de fin de période 154,37 141 OGELEASE du 28/09/2021 2,66 40.017.424,0000) reégles. Nous estimons que les éléments pro- rentes fournies par cette derniére ;
AC000037079 _FCP AD MOROCCAN EQUITY FUND 24.162.677,0000) . i i .
DETAlL DES PLUS O MOlNS VALUE REALISEES A0000056994 FGP AFG DYNAWIC FUND 50'974.6596000) bants que_erUS avons obtenus sqm suf(\sants vnous tlron? une vcor_m\uslon quam»au carac-
A0000038978 _[FCP AFG INCOME FUND et appropriés pour fonder notre opinion d'audit. tére approprié de I'utilisation par la direction de
A0000038986 P AFG OPTIMAL FUND X 101.214,8000] Responsabilités de la direction et des res- I'établissement de gestion du FCP du principe
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT ‘:ggggg:ggg FC EE«A";::EL"“%ATS;“SW o 265 332'?,83 ;32;233 ggz gég-?ggg de la gt a l'égard des comptable de continuité d'exploitation et, selon
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES| A0000039604 _|FOP EMERGENGE OPTIMUM 414.000) 7.043.9100 046.918.7400] états de ;ynthégg ) les éléments pn"obar?ls obtenus, quant a I'exis-
A0000042210 _|FCP EMERGENCE RENDEMENT PLU 104,000 1.066,9800] 263.725,9200] La direction de I'établissement de gestion du tence ou non d'une incertitude significative liée
IACTIONS 500 32765470 000 [RGAM SECURIBANCAIRES A0000041410 _[FC =IRGAM SECURIBANCAIRES 123,000 120,570 766.750.1100] FCP « ALPHA INCOME FUND » est respon- a des évé ou situations
IACTIONS COTEES X5 o7 eea7d 000 Depeis forne oms oTpiES] A0000039190 FCP TWIN BOND TRESOR 701,000 11147100 4 35””'?88 sable de la préparation et de la présentation de jeter un doute important sur la capacité du
[ACTIONS NON COTEES 00 0’00 0'00 loréances des tires . fidele des états de synthése, conformément FCP a poursuivre son exploitation. Si nous
OBLIGATIONS 1.368.146.68 17560 1.806.00064 [recus en pension 000 000 au référentiel comptable en vigueur au Maroc, concluons & I'existence d'une incertitude signi-
OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.368.145,41 1.756,05  1.806.009,64] Au"es Soiis X 550 ainsi que du contrdle interne qu'elle considere ficative, nous sommes tenus d'attirer I'attention
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1,20 0,00 0,00 idite 23451444 001 comme pour permettre la prépara- des lecteurs de notre rapport sur les informa-
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,0 0,00) 0,00] Tﬂal actifs 1.890.621.112,35  100% tion d'états de synthése exempts d'anomalies tions fournies dans les états de synthése au
68938343 (1S non inscrita Marociear, code & déterminer selon une démarche valide par lo COVM Janificati i 6 i f i ces i
4.474. 846 67 109.622,64 351.624,47 5.689.383,43 (2):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs. Slgm,ﬁca“ves‘ que celles-ci résultent de fraudes SU]Et de cette |r|vcermuds OVU, sl .CGS mformahgns
IBONS DU TRESOR 3.905.069,02 4.781,86| 230.078,82  4.934.578,52) (3):A renseigner pour les titres de créances non émis par 'état ou d'erreurs. ) . ne sgnl pas adequales,_ d exprimer une opinion
IBILLETS DE TRESORERIE 0,0 0,0 0,00| 0,00| (4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation Lors de la préparation des états de synthese, modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
ICERTIFICATS DE DEPOT 0,0 0,0 6.957,36| 0,00| {g) cOrgal;lsrn'ES de Placimle"" en Czprfaé/tﬁ'rfaue s c'est a la direction de I'établissement de ges- éléments probants obtenus jusqu'a la date de
|BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 569.777,65  104.840.78 11458829  754.804.91 g,j A ronseingner dans lo cas dos tires do créances. tion du FCP quil incombe d'évaluer la capa- notre rapport. Des événements ou situations
[TITRES D'OPCVM 0,00 0,00 607.316,06 55.363,400  (5).rgate 4 (F-B) pour les tires de créances ef (D-B) pour les autres actifs. cité du FCP a poursuivre son exploitation, de futurs pourraient par ailleurs amener le FCP &
‘F‘lf;;%NFSC‘gCAV gvg g‘g 607 310'32 55 362'28 communiquer, le cas échéant, les questions cesser son exploitatiol
- - AL 909 i se rapportant a la continuité de I'exploitation et + nous évaluons la présentation d'ensemble,
:3};?2 ;:;:Eg g'gg g'g ’gg g’gg COMPLEM ENT D IN FORMATION S RE LATIVES d'appliquer le principe comptable de continuité la structure et le contenu des états de syn-
FOTAL 5807 202'1 1477, 769‘3 1.288.35 vza 7550, 756"7 A L'l NVENTA' RE DES ACTI FS d'exploitation, sauf si la direction de I'établisse- thése, y compris les informations fournies dans

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU

TS

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT ANOUVEAU 0,00] CAPITAL 29.642.622,93)
COMPTES DE REGULARISATION 17.554.348,24| DIVIDENDES 0,09
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU 0,09
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 12.088.274,69] AUTRES (A PRECISER)
TOTAL 29.642.622,93 TOTAL 29.642.622,93)
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
XCAPITALISATION
AUTRE

Montant/Quantité

Pensions livrées

163.624.041,36|

|Actif Net

1.725.834.839,03|

ment de gestion du FCP a I'intention de liquider
le FCP ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Ilincombe aux responsables de la gouvernance
de I'établissement de gestion de surveiller le

Nombre d'actions ou de parts

11.179.534,00|

Signeture Dépositare

di financiére du FCP.
Responsabilités de l'auditeur a I'égard de
I"audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance rai-
sonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies signi-
ficatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur
contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond & un
niveau élevé d'assurance, qui ne garantit

IETIC et apprécions sl les états de synthese
les et

sous-jacents d’'une maniére propre a donner

une image fidele.

Casablanca, le 27 mars 2025

Le Commissaire aux Comptes

El Ghali Armel
Associé
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