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Forme juridique : FCP

ICE : 002579748000079

Classification de TOPCVM : Diversifi¢
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'OPCVM sera investi a hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors titres d'OPCVM actions et liquidités, en actions, certificats d’investissements et
droits d"attribution ou de souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public,
et a aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres ' OPCVM Obligations, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en
tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.
Par ailleurs le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans
le respect des conditions réglementaires en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le fonds Horizon Distribperf a réalisé une performance, entre le 30/09/2024 et le
29/09/2023, de 12,47% contre 10,82% pour son benchmark. Cette performance
est portée par un contexte économique favorable lié aux chantiers de la coupe
du monde, atténuation des pressions inflationnistes et le déclenchement du cy-
cle de baisse des taux directeurs européens et américains.

ACTIF . PassF |
ACTIE 30/09/2024 30/09/2023 PASSIF 30/09/2024 30/09/2023 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 165.245.427,51 124.956.887,06)
TERRAINS (CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 129.578.087,73 126.247.338,71
[CONSTRUCTIONS EMISSIONS ET RACHATS 24.862.267,87 5.153.139,53}
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
AORTISSEMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 68.718,86 40.969,82
CROVISIONS \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 12.572.628,16 -4.621.200,67,
FRAIS DE NEGOCIATION -418.881,59) -164.089,74
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -1.417.393,52) -1,699.270,59)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B) 7.059.527,90 3.704.329,01
TOTAL | = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 4.191.223,47] 2.394.887,15|
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 196.694.725,74) 146.584.976.23| |Gy TAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
IACTIONS 82.948.030,55 3891137985 | e CICE A AFFECTER (B
OBLIGATIONS 13.935.719,41 10.370.282,24) [RESU cic CTER (E) 5.531.822,38 4.716.604,54
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 3.017.923,20
I TRES D'OPCYM TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 182.028.001,26] 135.772.707,76)
BONS DE TRESOR 82.143.782.61 86.709.941.64| |PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 14.646.713,56 10.498.285,58
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 14.649.269,77] 10.503.372,50
IAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 14.646.713,56 10.498.285,58
(OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 853.720,68 5.545,09
COUPONS A RECEVOIR OPERATEURS CREDITEURS (G) 442.888,80) -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 853.720,68) 5.545,09| |[SOUSCRIPTIONS A PAYER
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE [ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 442.888,80
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - .| [peTo S OU PORTEURS S M)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 471.347,32 390.958,32
ETAT DEBITEURS CERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS (EDTREAN'SMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
AUTRES CREDITEURS
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) - -| [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 471.347,32 390.958,32]
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 197.548.446,42) 146.590.521,32 TOTAL Il = F+G+H++J+K 15.560.949,68 10.889.243,90)
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 40.504,52| 71.430,34| |ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) - -
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )
OEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 40.504.52 71.43034] [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il = K i i
TOTAL I =H 40.504,52 71.430,34 TOTAL GENERAL = I+lI+1ll 197.588.950,94 146.661.951,66
TOTAL GENERAL = I+lI+1ll 197.588.950,94] 146.661.951,66)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON COURU

30/09/2024 | 30/09/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 7.076.241,00| 6.379.882,22
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 7.076.126,88 6.360.973,97|
PRODUITS SUR ACTIONS 2.298.945,23 1.380.169,73
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 568.685,56) 555.279,48]
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 11.571,90] 257.991,82
PRODUITS SUR TITRES OPCVM
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 4.196.924,19 4.167.532,94
PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PRODUITS SUR AUTRES TITRES
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 114,12 18.908,25]
INTERETS SUR DEPOT A TERME
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 114,12 18.908,25|
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 333.349,30 212.789,67|
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E E
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 333.349,30 212.789,67|
ICHARGES SUR EMPRUNTS
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 103,89
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 333.349,30] 212.685,78]
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 6.742.891,70| 6.167.092,55
JAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) E E
PRODUITS ACCESSOIRES
PRODUITS NON COURANTS
FRAIS DE GESTION (D) 1.584.026,20) 1.372.183,86
ICHARGES EXTERNES 113.363,60) 98.202,73
IMPOTS ET TAXES
ICHARGES DE PERSONNEL
JAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 1.470.662,60] 1.273.981,13
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
ICHARGES NON COURANTES
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1+C-D) 5.158.865,50 4.794.908,69
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 372.956,88] -78.304,15]
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 372.956,88 -78.304,15|
IACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) E E
PRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F)

5.531.822.38)

4.716.604,54]

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES 30/09/2024 30/09/2023 30/09/2024 30/09/2023

ACTIONS 82.948.030,55 38.911.379,85) 2.298.945,23 1.380.169,73
JACTIONS COTEES 82.948.030,55] 38.911.379,85| 2.298.945,23 1.380.169,73]
[ACTIONS NON COTEES
[OBLIGATIONS 13.935.719,41 10.370.282,24] 568.685,56| 555.279,48|
(OBLIGATIONS ORDINAIRES 13.935.719,41 10.370.282,24 568.685,56) 555.279,48|
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 3.017.923,20] 11.571,90] 257.991,82)
BILLETS DE TRESORERIE 5.890,00]
ICERTIFICATS DE DEPOT 194.541,52]
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 3.017.923,20) 11.571,90) 57.560,30]
ITITRES D'OPCVM 0,00] 0,00] 0,00 0,00
JACTIONS SICAV 0,00} 0,00}
PARTS FCP 0,00} 0,00]
BONS DU TRESOR 82.143.782,81 86.799.941,64] 4.196.924,19) 4.167.532,94
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 14.649.269,77| 10.503.372,50) 114,12 18.908,25)
ITITRES DONNES EN PENSION 14.649.269,77| 10.503.372,50
ITITRES RECUS EN PENSION 114,12 18.908,25)
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
JAUTRES TITRES
ITOTAL 196.694.725,74] 146.584.976,23] 7.076.241,00] 6.379.882,22)
Autres fil
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/09/2024 30/09/2023 30/09/2024 30/09/2023
ICOMPTE A VUE
(COMPTE A TERME N - |
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME N E A N I

TOTAL L L - -

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 149.307,15 125.251,15
Valeur liquidative de fin de période 1.219,15) 1.084,00




ABLEAU DES CREANCES ETAT DES SOLDES DE GESTION

PLUS M°|N5 ECHUES NON DESIGNATIONS 30/09/2024 30/09/2023 [ VARIATIONS A-B
CREANCE D'UN AN RECOUVRES FAVORABLES DEFAVORABLES
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES .742.891,7 6.167.092,5 75.799,15 -
PPl RS DEBITEUR(D) RESULTAT NET DE L EXERCICE 158 4.794.908,69) L -
[VENTES A REGLEMENTS DIFFERES RESULTAT A AFFECTER (A) .531 4.716.604,54 .217,84 e
PERATEURS DEBITEURS PRODUITS CAPITALISES (B) 19.493.524, 1 5,37| 17.97 ,89 -
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ommissions de souscriptions et de rachats 68.718,86 40.969,82 27.749,04] E
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS Plus Values réalisées 2.230.976,57| 504.415,49 1.726.561,08] E
DEBITEURS (E) ugmentation des différences d'estimations 17.193.828,83 975.150,06] 16.218.678,77 -
o ST e Lameniaiondes dflences do change - ]
PERSONNELDEBITEOR HARGES CAPITALISEES (C) 4.067.251,68 2.367.775,82 p 1.699.475,86)
ETAT DEBITEUR Moins Values réalisées 3.648.370,09 2.203.686,08 E 1.444.684,01
AT OPERATIONS SUR TITRES Diminution des différences d'estimations E E -
Al DEBITEURS Frais de négociation 418.881,59 164.089,74 E 254.791,85)
E REGULARISATION - ACTIF Diminution des différences de change E B
A TERME E RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 15.426.272,58 -847.240,4 6.273.513,0 p
COMPTES FINANGIERS - ACTIF RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 20.958.094,96 3.869.364,0 7.088.730,8 p
(3070972024 | 3070972075 ] UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 25.297.198,54] 4 63,5 21.205.134,9 -
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) ouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 31.503.350,33] 15.279.471,68| 16.223.878,65| -
ggﬁg 235'2“&&%7&?2%5 A2ANS ) k| E Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 4.844.746,14 9.801.373,47| 4.956.627,33] -
S Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 1.361.405,65 1.386.034,65 24.629,00 E
e D L LS e 71.430,34 CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 135.772.707,76, 127.811.280,11 7.961.427,65 ]
L_—UTRES S OMPTES DE TRESORERIE - ACTIE ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 182.028.001,26] 135.772.707,76) 46.255.293,50 p
[ToTAL 40.504,5 71.430,34)
Tableau d'analyse de Ia valeur liquidative VARIATION
BLEAU DES DETTES DESIGNATION 30/09/2024 30/09/2023 FAVORABLES DEFAVORABLES
DETTES TOTAL | % PLUS | % | MOINS | % Egr:lg:\?sg % aleur liquidative de cléture .219,15 1.084,00 135,15 R
_‘__OL__ DE1AN D:L__‘—‘_E 1AN N Résultat & affecter (A) 5.531.822,38 4.716.604,54 815.217,84 E
OILRAFLROCREDIIELRS 442.886,80,0,224% 442.888,800,224% IActif net de clbture (B) 182.028.001.26 135.772.707.76 46.255.293,50 -
[ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 442.888,80] 0,224% 447,888 800,224 Nombre dactions ou de parts (C) 149.307,15 125.251,15 24.056,00 1
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS ] aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) 1.219,15 1.084,00 135,15 -
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS E Dont part capital (B -A)/C 1.182,10 1.046,35 135,75 -
Ly DIVERS ET COMPTES 471.347,32] 0,239% 471.347,3200,239% Dont part revenu (A/ C) 37,05 37,65 E 0,60
[PERSONNEL CREDITEUR -
[ORGANISMES SOCIAUX ]
[ETAT CREDITEUR -
AUTRES CREDITEURS . CodeDC 2 Quantits (A ar fitre 6n DA (C] gTobaTe o D (D=CA) | % par rapport
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 471.347,32]0,239% 471,347,32(0,239% {ADT MAGO000TT8T9 [ADT AT 32300 T975797,00 au totgl Actif
MPRUNTS A TERME 1 [AFRIQUIA GAZ MAO000010951 |[AFRIQUIA GAZ 248 3.805,00 943.640,00 048
|AKDITAL MAD000072585 |AKDITAL 3.010 1.071,00 .223.710,00 163
COMPTES FINANCIERS - PASSIF 3000072024 00972023 ARADET CAPITAL TAGO000T2460 [RRADET g 397,00 T233.057,00 05
EMPRUNTS A TERME [ ATLANTA MAQ0000TT770 |ATLANTA T 139,95 139,95 0,00
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) [ATTT BANK MAO000012445 [ATTIJARTWAFA BANK 32785 543,00 T7:802.255,00 5,07
OCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES :N:mi AUTO HALL MAGO000T0969 [AUTO FIALL 284 7250 937.045,00 04T
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ANK OF AFRICA MAOD000T2437 [BANK OF AFRICA 7458 793,00 T439.394,00 073
OTAL I ANQUE CENTRALE POPULAIRE MAD000011884 [BCP 16.973 287,90 4.886.526,70 &
MCT MAD0000T08TT MCT 494 610,00 301.340,00 0,15
DETAIL DES P S'o MOINS VA UES REALISEES [CFG MAD000072627 [CFG BANK 13.480 188,00 .534.240,00 1.28
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT I MAOO000 1454 [CTH 7875 308,00 T.989.000,00 2
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |MOINS VALUES MA0000093650 (Oblig SUB CIH 18/05/2018 4.02% 10A 60 102.424,10 6.145.446,00
IACTIONS 2.111.839.61 1.196.480 04 ¥y Y - X 3 IMENTS DU MAROC MAOD000070506 [CIMAR 2.349 1.800,00 4.228.200,00 2,14
[ACTIONS COTEES 211183961 1.196.480,04 32842940 1518, i MAOODOOTT783 |CWIT 200 162100 4-200.00 018
IACTIONS NON COTEES [COSUMAR MAOO00012247 [COSUMAR 1489 790,80 2.192.707,20 T
IOBLIGATIONS B MA0000010387 [CDM 1182 891,20 1.053.398,40
OBLIGATIONS ORDINAIRES (CREDIT DUMAROC 069
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS MA0000093858 [Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 3 104.656,62 313.969,86
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS OUJA PROMOTION ADDOFA MAOO000 1572 [ADDOH; 7457 39,25 TB62.569,50 0,94
- 2.095,50] 272.569,42| MAQ02007922 [BDT 05-06-06 5.15% 20A 39 0539043 T4649.269,77
MA0002007740 [BDT 02/01/2006 20A 5.95% 103 108.234,90 11.148.194,70
2.095,5 137.621,32 MA0002018655 [BDT 31/07/2024 3.55% 10A 100 102.412,14 10.241.214,00
1 e MAG002017921 [BDT 4.20% 16/01/2023 10A %0 108.431,16 9.758.804,40
MA0002013318 [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 75 111.735,81 8.380.185,75
MA0002018226 [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 53 119.553,19 6.336.319,07
119.136,96] _ 2.451.890, og 173.890 5% 289.011,13 MAG002018085 [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 50 11613191 5.806.596,50
[BONS DU T 119.136,96]  2.451.890,0 173.890,5 289.011,13] MA0002017939 [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 50 112.341,19 5.617.059,50
Al | [ETAT MAROCAIN 48,99
IAUTRES TITRES | | MA0002018093 [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 40 126.250,77 5.050.030,80
[TOTAL 2.230.976,57]  3.648.370,09]  504.415 4é 2.203.686,08) MA0002013441 [BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 40 123.657,34 4.946.293,60

MAG002018374 [BDT 02/01/2024 4% 10A 40 108.798,59 4.351.943,60
'ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS MA0002018366 [BDT 02/01/2024 4.60% 20A 40 112.722,68 4.508.907,20
MA0002009936 [BDT 01032010 4.20% 15A 30 103.013,90 3.090.417,00
I_ Mg”'g\HNT M%ﬂB‘},"T MAG002010934 [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 20 105.658,65 2.113.173,00
RESULTATS AAFFECTER 20.933,55 AFFECTATION DES RESULTATS | 8.420.933,55 \1A0002013177 |BDT 16/04/2014 5.60% 15A ! 11352067 79464469
PS MAGO000T2679 P 3197 545,10 T745867,70 088
DECISION DU 15/12/2023 YPER SA (LABEL VIE) MAOO000TT80T [LABEL VIE 720 7480,00 3.225:600,00 63
MMORENTE INVEST MAGU00012387 [MMORENTE TNVEST 3 9790 75,70 0,00
REPORT A NOUVEAU 3.704.329,01) CAPITAL NET CONTRACTORS MAO000012080 [JET CONTRACTOR! 7935 980,00 7.896.300,00 0,95
COMPTES DE REGULARISATION DIVIDENDES 1-%%' SLCIM MAROC MAGU00012320 [LAFARGEHOLCIN MAROC 2680 880,00 5.036.400,00 55
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU 7.059.527,90]
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 4.716.604,54] AUTRES (A PRECISER) MAODDOOTTOS 610 27500 T.662.380.00 0%
AROC TELECOM MAOO000TT488 [ITTSSALAT AL-MAGHRIS 50,85 54,00 7.780.085,00 7
TOTAL 8.420.933 55TOTAL 8.4@ TCRODATA WMAOO00012763 [MICRODATA 171 658,00 T.126.496,00 05
POLITIQUE DE L'OPCVM : UTANDIS MAGU00012395 MUTANDIS 5595 299,00 70280500 086
DISTRIBUTION X ™ [OBLIG SUB OCP 4.77% 14122023 75 T09.964,72 64947080
CAPITALISATION X loce MA0000095952 [OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 | 10 114.936,51 1.149.365,10 .
AUTRES (a préciser} (] MAG000095960 [OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 5 117.095,85 585.479,25
COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL. TSWA MAO000T1462 [RISMIA 3278 279,80 20.504,40 035
[SALAFIN MAOGO000 1744 [SALAFIN 52 575,00 23.900,00 002
— SOCIETE GENERALE MAGU00092579 OB SGMB 4.77% 2970672075 T0A 70 0229971 709798540 0
Montant/Quantits [SODEP-Warsa Maroe MAOO000T2312  [SODEP-Marsa Maros 2773 72,00 5.000536,00 304
Pensions livrées 14.646.713,56|  |SOFAC CREDIT MAQ00T009564 |BSF SOFAC I61%5A 30 100.597 44 3017.923,20 1,53
IActif Net 182.028.001,26|  [SOTHEMA MADO000T2502 [SOTHEW 270 960,00 59.200,00 013
[Nombre d'actions ou de parts 149.307,15| [TAQAMOROCCO MAGO00072205 [TAQA MOROTTO 57F T450,00 B32.:300,00 04
GCT MAGUO00T2528 TGCT 6539 42800 277253600 40
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE OTAL MAROC MAGU00012262 TOTAL MARKETING MAROC | 1.028 740,00 T788.720,00 09T
. IAFA MAGO000T0928  [WAFA ASSURANCE 539 750000 2425500,00 23
IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
véan des tifres recus en pension| 0,00 0,00
Tquidite 3 40504,52 00

i % ﬁﬂ §£
We 16 U Jour de caleuT 0g T dermTers VL pour es ToTs promiers [imesios de [année et au 31 decembre pour fe quatiome Timesire
2'Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une demarche validée par le COVM
3 Comples financiers At moins dépot & terme 2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de 'audit des états de synthése

. a Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur

A.SAAIDI ET ASSOCIES -] j\S ) ‘s"\'.'."k‘”"“ ensemble sont exemgts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
% (/ o etde délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond
aww Compiles bibwadl gudlya 4 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux

normes professionnelies permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait

4, P Hsrbclal - Casablanca - aroc - 7ol (212) 05 22 27 99 16 (4LG) / 05 22 29 54 29 - Fanc: (242) 05 22 20 58 80 exister, Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement,
Aux porteurs de parts du elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese
FCP " HORIZON DISTRIPERF " prennent en se fondant sur ceux-ci.
Chez Sogécapitai Gestion
55, Boulevard Abdelmoumen Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
Casablanca exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.

Enoutre :
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
DU 15/ 2023 AU 30 2024

nous identifions et évaiuons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
Opinion éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-

i X détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
C mission qui nous nfie stion du Fonds Commun annmaha significative résultant d'une erreur, car ia fraude peut impliquer la collusion, la
de Placement « HORIZON DISTRIPERF », nous avons effectué l'audit des états de synthése ci- ion, les omissions ires, les fausses ions ou le du

joints qui comprennent le bilan au 30 septembre 2024, le compte de prodits et charges, Iétat des
soldes de gestion pour l'exercice clos & cefte date ainsi que létat des informations

complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 182 028 001,26 nous acquérons une compréhension des éléments du commls interne pertinents pour
¥ compris un bénéfice  affecter de DH 5 531 822,38, Vaudit afin d oy o

contréle interne ;

stnon dans
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et 'ee;:‘;nddixgg';er e aBinon su Teffcact c conile e do [sabssemer ce
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects signficatifs, une mage fidéle du réstitat des g

opérations de I'exercice écoulé ainsi qu de la situation financidre et du patrimoine du Fonds . nous o i caractr approprid des métodes retenues ot I cavadiora

Commun de Placement « HORIZON DISTRIPERF » au 30 septembre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

faites par la Direction, de méme que des
informations y afiéren(es fournies par cette derniére ;

Fondement de I'opinion "
= nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de Iutilisation par la Direction du

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités principe comptable de continité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section quant & l'existence ou non d'une i lige a des ou
« Responsabilité de 'auditeur & I'égard de |'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son
sommes indépendants de [établissement de gestion du fonds commun de placement exploitation. Si nous concluons a 'existence d'une incertitude significative, nous sommes
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & I'audit des états de synthése et nous tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments.
appropriés pour fonder notre opinion d'audit. probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a 'égard des états pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
de synthése . la structure etle contenu des états de synthese,
La Direction est de I et de la tion sincére de ces états de y cumpns les mformahons fnumles dans 'ETIC, et apprécions si les états de synthése
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contréle les -jacents d'une maniére propre a donner
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése une image fidéle.
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lorsdela préparanon des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité Casablanca, le 16 décembre 2024
du FCP 4 poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives &
la continuité de lexploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf A, Saaidi &
sila direction a lntention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution - Commissai -
réaliste ne s'offre a elle. A, Saaidi & Associts

. f N anmissaifes aux Comores
Il incombe aux responsables de la gouverance de surveiller le processus d'information financiére Bahaa S{A Y e marécnal Casabianca
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