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FCP ALPHA BANQUES FUND
SEMESTRE CLOS LE 30/06/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT

Classi

ation : OBLIGATIONS COURT TERME

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP ALPHA BANQUES FUND est un OPCVM  « Obligations Court terme » est investi en per-
manence & hauteur de 90% au moins de ses aciis, hors tires FOPCVM « Obligations Court terme.

», créances représentatives des opérations de pensions quil effectue en tant que cessionnaire et
liquidités, en titres de créances émis ou garantis par IEtat et en fitres de créances émis par les
banques marocaines. La sensibité du fonds est en permanence entre 0,5 et 1,1

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L'EXERCIE
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BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

EXERCICE
Ace exercice s |
TMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS
CONSTRUGTIONS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES.
AMORTISSEMENTS
PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8)
IMVIOBILISATIONS FINANCIERES

TOTALT= ASE. [
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 217433120824 T2 TReTasT

OBLIGATIONS 979.780.050,02 616.672.045.72
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 323.370.918.80 319.700.875.75
TITRES DOPCVM 591.388.598.02 28148451086
'BON DE TR 27814.395.45 59860,641,33
‘OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 25197724595 031

AUTRES OPERATI
AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)

COUPONS ARECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
AACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

1ONS SUR TITRES

2.431.000,00
2.431.000,00
000

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

217676220828
63.346.394,08

61.200.534.24

1277 7180Ta08
1054416763

1042571233

TOTALTL
COMPTES FINANGIERS - ACTIF (1
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
I

2.145.860.74 118.475,30

EXERCICI

PASSIF EXERCICE vkEchEnﬁ
SAPTAL ) 194552933354 103883978595
GAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 153065828653 67374750901
EMISSIONS ET RACHATS 388.485.50750 36131042190
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 11.357.264.67 -1.001633.49
ERAIS DE NEGOCIATION 0,00 6930
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 15.028.27484 4783.557.83
REPORT A NOUVEAU (8)
REPORT ANOUVEAU (8)
CONPTES DE REGULARISATION (©) 336.699.34 11.521.607,74
COMPTES DE REGULARISATION 3669934 11152160774
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 000 000

RESULTAT DE L EXERCICE AAFFECTER (E)
RESULTAT DE L EXERCICE AAFFECTER (£)

22.246.955.41
2294868541

1259212875
12592112875

TOTALT=ACTIF NET

F
BBERATIONS DE CECSION TEMPORARE DE TITRES
BPERATIONS D CESION LUK VALEURS NOBILIERES
BRERATIGNS TEMRORARES SUR THAEY

1798879
BIBME
a3

254258410

CouPON ENCAISSE ]
COUPON COURU

Pr:ddwlssuror‘lr:honsﬂnanc res (A) 32.706.152,26 19.131.183,54
Charges sur opérations financiéres (B) -466.819,76 -372.013,63

Charges sur garanties recues en especes

330630498
2

TOTALT
I TOTAL GENERAL = FIFFIT 2.240.108.603,

105447875
T288.263.162,5

OPERATEURS CREDITEURS (G) 197448 22515 Autres charges sur opérations financiéres.
AR EERELr
BRENIAR ENEN BIEERER ConmaTs ATeRvE 00 09 Rgsat S opATalon TrancEies (8] EE R —R R
TR EEREURS CREOTE A2 e7ads 22515 hutees moduie te goston e 50 25
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produts accessolres o000 o000
ASTISNNAIRES 85 FSRTEURS BEFARTS () Produts non courants
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 739.178,98 437.43414  Frais de gestion (D) -3.666.683,89 -2.050.836,58
Y Chaross oxemes 185%0 18550
BRCAMBIiES sociux sty as8ers8 arkonis
sener 074722 Chges oo parsonne
AUTRES CREDITEURS 994088 990 Autres charges de gestion courante
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 725.244.50 43368652 Dotations Aux Frais De Gestion Budgetes 362083108 201347018
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) Dotation aux amortissements
A —— srmEET 2500 640 14
CoupTES FIVANCTERY PRSGF (0 53 T m . o
e mey hs 0 Reguaraton ool eere o Fovereics o €ourS ET Bibensgy L 1io 2005
BN SO S CREDITEURS), |\ TERMEDIAIRES . Regularisation des revenus de lexercice n cours () 6325.693.20 411620458
O SR R R
Acompessur diidendes de Feercic (F
POSITION DE CHANGE (K) Produits utilisés.
FOSMBNBE EHANGE Epodule uisés
T~ RESULTAT A AFFECTER (TFEF) TR

i =
[ TOTAL Gm‘_'s—“‘m—nﬂqENERAL =T 2240.108.603,22 |

it

ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN

MOUVEMENTS DES ACTIFS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS Noméra g ontant débat & varation aite
umérodo. | - Montant dbut do Acquistions Gessions aition Giférence | variaion ntéréts courus | Montant inde semestre | Sructure en %
Catégories de TITRES 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 g Himati
[XT) 0 00 o
'ACTIONS COTEES 0.0 0.0 o
0.9 0. 00 000 o0 00"
i6672045.72] 17883517
616.672.045,72) 17.883.516,31 0925EE TITATTITE ST 30254, TS TR 7
R 009 o0 o0 0 00 009
‘OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0.0 AR R TR 7T 1 VAT N T
CN 11.534.664,29| 61.064.545.55/ 764.877.587. .797.768.644.¢ 44,145, -1
BONS DU TRESOR 27.814.395,4! 1554.159,89  1.014.137,5¢ ot e Lol I, — -
BILLETS DE TRESORERIE 0.0 0.9 0.0 00 ——) ;
CERTIFICATS DE DEPOT 20780190130 56269381358 948373815  5.055.746,47  — Y T Z5sa0 o 135
JONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 25.560.017.5¢ 4967662 e %
oPcVM 591.380.598.04_781.484.510,86] 0.0 0.0 —— 00 0 00
ool 00 0o aat CATATIE: 28507
501.388.508.0_437.420.56: 0.9 00 y
s TITRES 0.0 0.00 0.00 0.0 Y
AUTRES TITRES 0.0 0.00 000 0.0 i y
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 251977245, 0,00 24547857 122290691 75739926568 00 00 271455607 107
PRET T ENPRUNT DE TITRES 0.0 0,00 000 0.0 22488555 EaK 11
TITRES DONNES EN PENSION X 0.0 . < TERT 0T84 11 T 717996 021 TT7Z3008 T3z 2240108 603.2 o0
TITRES RECUS EN PENSION 251.077.245.9 000 245428578 122200691
[Rutres revenus financiers 0.0 .00 0.00 0.0
Autres prodults sur opérations fnanciéres 0.0 0.00 0.0 00
TOTAL 2.174.331.208,241.460.851.270,17|  31.872.467,34 18.786.388,9¢ INVENTAIRE DES ACTIFS
metieurs Désignation A orfsation par tire en DF Al
AL GARID BANK AD000055653 OBLSUE ABE PERP 151257 SATHR 7068071 201
ARADE| CAPITAL MAOD00095197 — 1DBL ARADE| du 04/ ai
Someon | Sweses | Gonaans | ASSIFLL BUILDING IAD000055350 OBL ASSIFILL BUILDINGS Amor 3 ans 70,487 045 00
IOPERATIONS FINANCIERES A TERWE Soloei2024 | 30/06/2025 | soiooiz0z4 | 3oio6rz025 fablln ey IORLASSIILBUIDINGS Ao 3anc 04070420
[comPTE A TERME 6120053424 50540.69040 | 63366497 63095690  ATTLARMAFABANK 1AD000063700 5B SUB ATW “C- ot 28106/7018 3.5 10,015 622000
ATTIJARIWAEA BANK (A0000055777 ORI SUB ATWE 4l 2511272015 4.7 S35.54 7600
TTLARIWAFA BANK 3 53500 PERP ATV au 28067019
[COMPTE A VUE 214586074 1.284.447.45 000 0.0 ATTIJARIWAFA BANK_ 1$A0001523300 D ATW du 01/02/2021 4 2.41% sur 5a. 728.764.600
|ATTIJARIWAFABANK —  }WAQ001528779  JCDATW du 15/02/2024 2 % sur3d 5
WUTRES OPERATIONS FINANGIERES A TERME 00 000 00q 000  |ATTIJARIWAEA BANK AD00 1823088 D ATW du 2110312054 3680 sur 32 453510000
[ATTIJARIWAFABANK " MAOO00096026 O RP ATW 28/1; 4513%
I SUB ATW 26106754 3,615% Rev A 657154300,
TOTAL 63.346.394,9¢ 51.825.337,85| 833.684,92| 630.958,90| [BANQUE CENTRALE POPULAIRE __ MA0000093882 K B R di 2 82 3
[BANQUE CENTRALE POPULAIRE 1AD00005303 I SUB PERP BCP 70/12/73 4 5075 566:596 700
[BANQUE CENTRALE POPULAIRE MAOD000d675/ DB BCP SUB PERP 27106774 5.16% & 23155
[BANQUE CENTRALE POPULAIRE 1AD00005 190 L BCP G 9510617 3 3,875 AMORT. 700-308 400.00
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS IBANK OF AFRICA {AOD0000S8 OBLBMCE PERP 27106123 5.54% ReuT 29022 001
[BANK OF AFRICA IAD00 1599174 D 5OA oy T5/04754 2 3 66% sur Sans 375708000
[BANK OF AFRICA {A000008507 GBI BOAPERP 0115754 5,20% Réis 367-708:000
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [BANK OF AFRICA 1ADD000354 16 105 SUB BOA 2010612022 2.57% Révis 307130000
[BANK OF AFRICA {AOD00092568 OB SUB BGMCE du Z6/06/2016 5 3.74 S07
MAC00003 BUCE A dy 161067015 4.74% & T
Exercico/Semestre | Exercice/Semestre précé | [BANK OF AFRICA 1A0000053304 OBLIG PERPETUELLE BUICE 4y 23,05 EXTYIRLT
[BANKOFAFRICA " "MAO000092876 jOBL B B du 28 016 TR a1
o %Y/ (OBL SUB BMCI Tran b non cotgo di 24 D443 600
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 la fin de la période 1.606.818,00( 1.769.5 73,0( BMC T MAOO00095721 O Pl MCI du 17.02 3 Reévi 348 111
DS CAPITAL A0 1857754 D CBG CAPIAL gy 261072005 3.56 10:331.000
ice 5 ICD CEG BANK au 2604724  3.5% d 100777 5600
[Valeur liquidative de fin de période 123549 12081 fgpe—————jwacooiszsens D CFG BANK du 10/01/2025 3.45% 5 105,000 1017102600 679577 300
el MAO000095614. OBL CFG BANK DU 24/10/22 10ANE 100.00 102.879.3500 287.935.0(
IAD00 1571659 D CFG BANK g 1171212016 3 40% su 57557250
TABLEAU DES CREANCES (AO00D087 744 GBLSUB CALIH du 271112015 4,80 7440520
1AD000054036 OB SUB PERP CAM "6 du 281107201 74 525 1
{AOO000S4858 OBL PERP CAM 60 1411212020 4.7% & 70,351 115001
MAO001527136 |CD CAM di 4/2023 4 4.35% 2 ans
PLus | moms |echuss now| 1A0000065473 BLSUB CAl REVISABLE 10AKS 2.7 15550 75500
' ! A 270 ICD CAN du 3171072093 &3 4% sur +
ToTAL DUNAN DUNAN RECOUVRES 1A0001529348 D CAM du 08/05/2024 & 3.58% 2 ans’ 30.264.024,000(
2.431.000.01 038 00530 5 21717 m 7
00 000 15304 2000
2.431.000.06 50.230.865,00(
404780
o3 [ Clki Teanche E ou 097012015 4.75 547780501
: {A000005 3074 ORI CIH PERP S8/12118 4.22% 70740102
[ETAT MAROCAN 1A000701 5354 DT cu 04102/7010 4 3.55% sur T0ams 68 575,00
[ETATMARGCAIN (AQD0Z015 707 DT G 1510675020 4 7:4% Sans 238 678,00
[EOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL _———— WIA( 9] dy 13/10/2016 10 an jisabl 7
[EOND DEQUIPEMENT COMMUNAL 1A0000055039 OBLFEC AMORT do 1270775016 Rév 1 257 2441
[EOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL ——1WAQ001521790 |CD FEC du 30/12/2019 8; an: 141.7¢
[FOND DEQUIPEMENT COMMUNAL 1AD000067655 SBLFEC 60 13/075016 Amorissabie T 6506 262,50
Al MAO001009234 AIDA A du 21/12/2023 & 2 1
LABELViE IADD00055036 GBI LABEL VIE SANS 5 38% REVIS 43505 S0f 5o
ioce MAO000093073 061 perpelielle OCP d 2311212016 278087
6120053424 0,00 6120053424 L D SGMS ou 270620193 31% 57017 368 7a
semMB _—______  MAG00152834 ICD SGMB du 31/10/202: 0% 4 525 40.950.048.00( 1.8
AM OBLIBANGUES AD000039117 FCP CAMOBLIEANQUES 75360 500
CAM TRESO PLUS MAD000036357 "GP CAN TRESO L 52 108 84
COMPTES FINANCIERS - ACTIF APITAL TRUST CASHPLUS IAD000037565 FCP CAPITAL TRUST CASHPLUS T73495 515 6
APITAL TRUST OBLIG COURT TERME {AOD00037485 [FCP CAPITAL TRUST GBLIG COURT. TRsazpan
[EFG LiguiD soNDS 1AD000038007 [FCP CFG LiGUID B0NDS 304 0857
3000672024 3000672023 [EMERGENCE OBLIG COURT TERWE (AOD00033754 [FCP ENERGENCE OBLIG COURT TERWE. T50:521 336 751
IDEF IRGAMMONETAIREPLUS — — }WA0000041121  JFCP IRGAM MO RE Pl
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) [Dépot & terme (2ans et plus | 0.00
IDEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS ) 61200534.24] 104257123 n presentatives des titres recus en pension |
DEFOTS AVUE REMUNERES utres actifs LR
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 214586074 647550  [fotal actis 273010860522 706
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL FETETT TOBARTS COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL. TIFS
TABLEAU DES DETTES ‘
ot
DETTES TOTAL % | PLUS | % [MOINS| % ECHUESET | % B d
oeran| ot NoN PAYEES
197448 0,0 1.974,48] 0,0 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0. 000 aux a sommes acauitiés des autres responsabiliés déontologiques qui délivrer un rapport de Iauditeur contenant notre opinion. méme que des informations y afférentes fournies par celte der-
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 000 0.0 000000 DuFCP « ALPHA BANQUES FUND » Lassurance raisonnable corespond & un niveau dlevé dassu  nibre
= probans que nous avons oblenus sont suffsanls of approprids  rance, qui ne garanit foutefois pas quun audt réalisé conformé- Mous NS une concusion quant au caractére apPropTe de
CONTRATS ATER L L 57, Bd Mehdi Ben Barka Ppour fonder notre opinion d'audit. nt aux normes de la profession au Maroc permettra toujours. I'utiisation par la direction de I'établissement de gestion du FCP
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ~1.974.48] 0,0 197448000 Souissi-Rabat de détecter toute anomalle siificative qui pourai exislr, Les  u principe comptable de coninuié dexpltaton e, sekon les
anomalios peuent résuiter do fraudos ou derreurs ot als sont
PORTEURS DE PART
OU PORTEURS S Ll Ll Opinion vernance & I'égard des états semestriels.
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,0 0.0 Conformément 4 la mission qui nous a été confiée par la socié- La direction de Iétablissement de gestion du FCP « ALPHA tendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre.
DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 739,178 0,04 73917698 0,04 1 de geston du Fonds Commun de Placement (FCP) ¢ ALPHA pré- influersur <o explotaton. S nows concluons & fexisence dune ncerttuc
BANQUES FUND », nous avons effectué faudi des états rége- etérentel a sinificative, nous sommes tenus dtirer lattention des locteurs
[PERSONNEL 00! 0. ntire ot documents complabls somesirils du FCP (es éals  complable an vigueur au Maroc, ainsi que du conliie iname  Dans lo cadre dun audit Normes de fa
[ORGANISMES SOCIAUX 00 0,00 semestit) cijins,au ire de a pérade allnt du Ter janvir au Profession au Maroc, nous exergons nolre jugement profession- el au sujet de cete ncerude ou, s ces informations ne sont
n un sct net . que colles- el el fasons preuve desprit crique tout au long de cel audt. pas adéquates, dexprimer une opinion modife. Nos concusions
[ETAT 3.993.62 0.0 3.993.62 0.0 de 1985 112 988,29 MAD y compris un bénéfice & affecter de 22 ci résultent de fraudes ou derreurs. En outre s'appuient sur les éléments probants oblenus jusqu'a la date de.
|AUTRES CREDITEURS 9.940,86) 0,00 9.940,86 0,0 246 955,41 MAD. Lors de la préparation des états semestriels, c'est 4 la direction de- o les risques que I L notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
Nous cerlfons que les étts réglementaies et documents comp- acapa- o aleurs amener e FCP & cesser son explfation
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 72524450 0.04 725244550 0,04 tables premier paragraphe ci-dessus sont ré- cité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas. fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procé-
[EMPRUNTS A TERME o echéant, dures draudit on réponse & cos risques, of réunissons des dla-  nu des élats semestiels, ycompris les informations foures dans
une image fldble cu résulat des opératons du semestre écoulé ot d'applquer le principe compiable de coninuié dlexplofation,  ments probans suffisan et ppropriés pour fonder note opiion. s 6las semestriels, t apprécions si es éats semestels repé-
COMPTES FINANCIERS - PASSIF ainsi que de Ia siation fnancire o du patrmoie du Fonds  sauf s a irection de tablsement de geston du FCP a finten. L fisque de o une anomalie signiicalve résuant  sentent es opératons et événamants sous-jacenls dune maniare
Commun de Placement « ALPHA BANGUES FUND » au 30 jun ton de lkuiderl FOP ou de cesser son aclvié ou s aucune autre  dune fraude st plus levé que celi dune anomalie signfcative propre & donner une mage fdle
. o soluion ésulant dune errour, car 1a fraude peut impliquer a colusion, la
3010612024 3010672023 " falsifcaon,les omissions volotaires, les fausses dicaratons ou  Casablancs, o 28 2001 2024
Fondement de Fopinion de gestion de surveler e processus dnformaion financiére du  le confouement du conrle teme.
IENPRUNTS ATERWE Nous avons eflectué notre audit selon s Normes de fa Profession  FCP. nous acquérons unecompréhension des éléments du controie in- —
au Maroc tu de cos i
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 009 001 I « Rosponsa- do Vauditour 4 T'égard do I'audit dos états it appropriéos aux circonstances, et non dans Io but dexprimer P
[SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES bilts do raudteur & Fégard de Faudt des éais semestils » du  semestriels une opinon sur effcacits du conrble meme du ”
[AUTRES COMPTES DE ~PASSIF présent rappor. Nous sommes indépendans du FCP et de son  Nos objectfs sont obleni Fassurance raisonnable que les tals 2,
élabissement de gestin conformément aux régies de déonlolo-  semesirls pris dans eur ensemble sont exempts danomies s retenues et e caractére risonnabl des estmatons complables ot
oA LLLI 0. gie qui s'appliquent & l'audit des élals semestriels el nous nous gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de. faies par la direction de I'établissement de gestion du FCP, de

Boursenews du 30 Aolt 2024



FCP ALPHA DYNAMIC FUND
SEMESTRE CLOS LE 30/06/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP ALPHA DYNAMIC FUND est un OPCVM « actions ».

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

de référence.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Lobjectit de gestion du FCP ALPHA DYNAMIC FUND est de permetire
aux porteurs de parts de disposer dun ouil de placement & long terme
leur permettant de faire fructiier leur capital & travers une gestion active et
dynamique sur le marché actions. L'objecti étant de surperformer findice

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L'EXERCIE

Commentire OPCV

Marché action

contre $9.90%

Mare,

égions touchées par e séisme GAIHaouz.

Monde 203,

t

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE ]
EXERCICE EXERCICE
IHNOBTLISATIONS CORPORELLES NETTES (A] EAETAL M oesur pexereice SRR e ‘ EXERCICE PRECEDENT
CONSTRUCTIONS N L RE 4TS CRIPTIONS & DE RACHATS 15074219293 79362500°%  Produits sur opérations financiéres (A] Z4T9883.65 1389.905.70
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIF PERENGES DESTMATIONS o711 90663 1098 Produts sur actons 215041800 105128560
AVIORTISSENENTS FRAIS B NECOEITION 4383052 83538048 Produits su oblgatons 000 783
PROVISIONS BLUSETMOINS VAL UES REALISEES 1603536738 BGBIBTO0  produts su pued o méances négociables 0% 500
Prodts ur lires OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) Produits sur Bonsde Tresor
LS ATIONS FINANCIERES REFSRTANSIVERY &) Produts su acauisiions e cessions temporairs de lires 269.465.65 286273
AT | COMPTES DE REGULARISATION () 1.092954.38 76246690 Produs sur aures lres
j;i‘c’%irsg“““ B 1/ AT rm Tl SO RRUARERN 18383 BB e e e e
& 8 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 b o
(OBLIGATIONS 0,00 0.00 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (E)) 0,00 0,00 Intéréts sur comptes courants
FITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 000 000 Procus sur garanies do
TITRES DOPCM 736617778 24269393 RESULTAT DE L EXERCICE AAFFECTER (6 112029983 95748079 Aues produts sur opéraions fnanceres
BON DE TRESOR X X RESULTAT DE L"EXERCICE AAFFECTER (E) -1.120.299,83 -957.480,79
'OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 5.555.560,63 5.780.488,93 Charges sur opérations financiéres (B) 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 0 TTE0BITE AGATATOSE  Charges sur acauisiion et cessions temp de tves 000 000
ATTRES fiTeee s 2 B e S oo 6o poretoto b -
OPERATEURS DEBITEURS (D) 67499350 345013070 GPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intérds sur comptes courants céclteurs 000 000
COUPONS ARECEVOIR 874.993.50 294.327.50 Charges sur garanties recues en espéces
VENTES AREGLEMENTS DIFFERE 3% 315530320  QPERATEURS CREDITEURS (6) 14355055 140530000 Saes e garentes feques en espdces
RUTRES OPERATEURS DESIEURS | A TERME ROHACAREGLEVENT DiFFeRe 14355055 1.405.390.00
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS A LM D R R CONTRATS A TERME ! [Résultal sur opérations financiares (A-B] FRTURTN 138990570
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (€) ROTREC GPERATEURS CREDITEURS Aures prods do gostion (C)
'ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIOUUAIRES QU PORTEURS DE PARTS (1) Produls accessaires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) )
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1.010.999,43 512.289,00 Frais de gestion (D) -5.116.224,69 -2.108.508,45
AUTRES DEBITEURS SERSONNEL Charges oxteres
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORCANISMIES SOCIAUX impois ot taxes 000 000
ToTALT STIEIOAT mOEWES  ASIRES GREDITEURS 5% G e e,
; ; 5 90 Auires charges e geston courante
CONPTES FRAWCTERS  ACTT () Taz590915 30761872 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 101099643 51228990 Doiions Aux Frais De Gestion Budgetes 511622469 2.108.508.45
BEPOTSATERNE (NrEREURS Ahans) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) o o o canenta
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS 142590815 a0761872 S NS TSR IR I TR ST TN
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF EUPRUNTS A TERME [ Besulat oet de - iy
BAQUES (<DL DRS CREDITEURS) 000 000  Régularisation des revenus de fexercice en cours (E) 42395879 238.678,04
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) -423.958.79 -238.878,04
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATERME RUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
‘CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) POSITION BE CHANGE Broduts ulises e
T Ta759057S EIVAENS TomErT
I 51876418858 248.391.985.5: STETEATER 0T IR I Tii- RESULTAT A AFFECTER (IF/-E-F) 12029983 s

ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN

MOUVEMENTS DES ACTIFS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Numéro de Montant début de Acauisitions Cossions
Catégorios do TITRES 30062024 | 30062023 | 300612024 | 301062023 compte semestre
463.541.547,59 21645105390 415041800 1.051.28960 [ {isoBISATIONS 3
'ACTIONS COTEES 21545105390 4.150 418 [13.ONS DE CAISSE o
ACTIONS NON COTEES 0,0 0.0 IEONS DE CAISSE 0 X
BLIGATIONS 0.0 0,00 T97.980.204. 3287057
OBLIGATIONS ORDINAIRES 0.0 0.0 197980 2 3487057
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,0 0.0 [ X
oBL 0.0 0.00) 0.0 AC BON DE SOUS DACT
0,0 0,00 0,0 EN ACT
BONS DU TRESOR 0,0 0,00 oo  [JELCATIONS ORPINARES
BILLETS DE TRESORERIE 0.0 0.0 00
CERTIFICATS DE DEPOT 0.0 0.0 0.0
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT X 0,00 0.0 BILLETS DSE TC“E?SREEIEINA
47366477.75 23402693, gy [BONSDESOCIETES D
0,0 0.00 0,0 DoP 1384538
47.366.177.79  23.402603.42) 0,0 SICAL
0,0 0,00 0.0 il o5 34
AUTRES TITRES [ 0,00 0,0
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 5.780.488,9: 2728627 NNES ENPENST o5
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0.0 0.0 X s 7365598250 AT E
TITRES DONNES EN PENSION 0.0 0.0 — S
TITRES REGUS EN PENSION 565556069 578048893 orpseory [HLOUOME L e
[Rutres revenus financiers X X 000 [AUTRES ELEMENTS DE LAC 515876388 5654135 4
Autres prodults sur opérations fnancieres 0,0 0,00 0.0 0,0 otar s TET26189
TAL 516.463.28593 244634.236,25  4.419.883,65  1.389.905,7
PERATIONS FINANCIERES A TERME 30067024 | 301062023 | 3000612026 | 300672023 Naiorieation sar oo = -
[COMPTE A TERWE I o0 E z Emettours Code Maraclear Désignation Quantts V19782400 DA T oocation globale en DH | P Pportau
ADDORA MAGO000TI5T2  JADDOHA 765080 0 74712 902 4000)
[COMPTE A VUE 1.425.900.1: 307.618.72 0.0 0.0 FRIQUIA GAZ IMAQ000010961  |AF 619, 414.100.0000]
IAKDITAL 1A00000 12585 A 16 954.0 T1.715214.0000]
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 00 0.00) o0 00q  [ALLIANCES DEVELOPPEMENT A 69.086.0 16 995 156.0000
\RADEI CAPITAL MA000012460 A 6 4.184.500,0000]
TLANTA 1ADDO00T 710 ATLANTASANAD 5 557 5600000
TOTAL 1:425.909,1 307.618,72 oo 0.0 \TTIJARIWAFA BANK ATW 7 51.666.224.000C T
UTO-HALL AUTO-HALL 393.689.0000]
[EANQUE CENTRALE POPULAIRE o 37272952,0000
[BANK OF AFRICA ANK OF AFRICA & 9395495000
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS 140000010811 L 75,0000
[SOCIETE WARGE MAGD00010365SOCIETE DES BOISSONS DU MARGT 41.097.0000]
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM e —— = o 3
ICIMENTS DU MAROC 1A0000010506 IMENTS DU MAROC 1 20707.96000000  30d
m——— ' T 7
[COSUMAR OSUMAR. 7 1
[CREDIT DUMARGC 1A0000010361 O
ExercicelSemestre précé MA00D00T1454 Gl 7
IDISTY TECHNOLOGIE: MAG000012536  DISTY TEGHNOLOGIE
; MA0000011637 i
oo st o o e o e e e PERE, e o
Valeur iquidative de fin de période lups PS.
e i & e pés 19597 oo e ST s oree et
ET CONTS
TABLEAU DES CREANCES ILABEL Vi ABEL VIE
[LAFARGEHOLCIM MAROC AFARGEHOLCIM MAROC 1 23 193500,0000
7 ANAGEM
PLUS | WONS JECHUESNON  ITISSALAT ALMAGHRIE 1A00000 1188 TISSALAT AL MAGHRIE 31 505000 26 296-162,5000
. " MAOOO00T2312 —SODEP 7
TOTAL _[DUNAN| DUNAN |RECOUVRES|  MICRODATA ICRODA 787:390.0000
74,993 §74.993,50 IMUTANDIS 1A0000012395. {UTANDIS SCA 222,000 2647500 5042 2745000
74 995 5 574,995 50 [PROMOPHARM MAODO0DT1660 — PROMOPHAR
: : MAOOOQOTt462—RISVA 2 4000001767 120.0000]
0.0 0.00] ISALAFIN 1A0000011744 SALAFIN 671,000] 531.0000] 356.301,0000]
MAOOOOTI 728 NEP 138 704 551.5000]
[SONASID MAGO000T0019 —SONASID 2003000 83300000 7668 409.0000]
[SOTHEMA 1A00000 12502 SOTHEMA 773.000.00
AQA MORGGEG AGAMORGEEO T 55 5000000
G 5 15.755200.0000
OTAL MARGC 1AO0000 12262 ‘OTALENERGIES WARKETING VARG 153323 00001
NIMER NIMER ] 638.639.0000
AFA ASSURANCE /AFAASSURANCE 398,000 3.000,0000] .352.200.0000]
[FCP AD MOROGCAN EQUITY FUND 1ADD00037079 G AD MOROGCAN EGUITY FUND 31025000 15267100 7366 1777500
[D6pot a termo (2ans ot plus
réances reprosentatives des fires recus en pension 555556063
00 009 000 utros acs 57459350
Ciauidite 142590015
otal actifs BT6.764.16856

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

3010612024 3010612023
DEPOTS A TERWE (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) Montant/Quantité Stonaturn Socies ge Gasion
1425909,1 3076187 [Pensions hvrées
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE et PR
1.425.909,1 307.618.72 !
TABLEAU DES DETTES INombre d'actions ou de parts 2783.180,

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

veTTEs TomL | % | pus | % [wows| % | Eoueser | %
beia oy Non PaveES Aux portours doparts o qui Sappiuent  faudt des s SomGSTES o Nous Nous st pris dans eur s Sont GG e -
OPERATEURS GREDTEURS oY assd G0y DUFCP ALPHADYNAMICFUND» sommes acyits des autes responsablis céonioogques qui  niicaives, ue celles-i résullnt do raudes ou dmours, o do etenues et I caractére risomnable e estmations complabes
adiver fates par a drecton de fetabissement de geston u FCR, do
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0.00 000 57, Bd Mehdi Ben Barka probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés. Lassurance raisonnable correspond & un niveau élevé dassu- méme que des informations y afférentes fournies par cette der-
[AGHAT A REGLEMENT DIFFERE 14355059 003 w5059 009 SouissiRabat o onde ot opin daudt Tance, qu ne arant ol pas Quun audt reaise conlome. it
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 500 500 mant ax normes o l profossion au Maros permetia tojours naus s o cancusion quart au Garacre apORT do
T e o Soq  Opnion de déecter toute anomale sgnfcative qu poursil exstr. Les  Tulisaon pr Ia diecon do feabissementde gesion d FCP
Conformément a i mission qu nous 66 confiée par a socid-  vermance a Fégard ds éats semestrils anomales peuven résuter G faudes ou dereut e eles sontd pGpe compiale de contnute dexpllaton ¢, ekn les
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS o.0d 000 1 do gesion du Fonds Commun de Placement (FGP) « ALPHA  La drecion e iablissement de geston du FCP « ALPHA DY: e ; ‘ 6 "
OU PORTEURS DE PARTS 00d 000 DYNANIC FUND », nous avons efects faudt des s regie-  NANIC FUND » es rsponsabl e a préparaon e de fa pré- tend aceaue,Indviduellment o colcivement oles puissnt
e cowPTEs RATTAGRES Trorossaad 020 s oz sntation o réroniel  infuor surles déciions économiaues quo s blsatur desdals ot un oo impoant sur a capacité du FCP & poursuire
o o= o au alant du ferjanver au conplable en vigueur au Maroc, ans Que du conle mieme  semestilsprennent en sefondant sur eux son explotaton. Si ous conolons  Feistence e ncertude
I 9 30 jun 2024 un et et P Dans o cacte un audt s conformément s Normes do a  Sgnfcate nous sommes enus e Fatenion ces lecteurs
[oRGANISES SocAUX o0 000 e 517 600 636,60 MAD y comps une pore 4 affecerde 1120 detas somestielsexempi danomalis sgnfcaves, que colls:  Prfession au Maro, nous exrgons o fugement profession- 6
e o0q 00q oo o0d  2s9EuRD irésutent o raudes o derreur, el et fisons preuve desprt crkue fout au long 0o cet audt, il au st de clte cerude o, 1 66 nformatons o sonk
UTREs SrEaTEURS ol oo od ood  Nous corfons cue s tats regementars e ocurans comp- Lot d  prparato des tats semestis, st decince pas adquios, dpri e cpinion e, Nos concusons
tales I remir pararaphe cdessus sont - - nousi evluons s risques aue s éas semestls  sappuien sur es Séments probans obenus usau s date de
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 101099949 0.20) 101099949 020 , dans tous I cité du exploitation, " le cas rient de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
[EwPRUNTS A TERWE une mage sl du résua des opéaton du semests doouk 6 s Questons e apporiantlaconinue deFexpoiaton  Faudes u drturs, conoovos e mefions en e des procé.  alrs amenera FCP & cassr son explofaton
s que do la Stuaton fnancere of du patinons cu Fonds et Gappuer o pANape complable do cominute dexpaton,  cures Gaudt e Eponse 4 ces saues, e réunsons 4o 6
COMPTES FINANCIERS - PASSIF Commun de Placement « ALPHA DYNAMIC FUND » au 30 in sauf s a et de établsement do gesian du FCP a fnen _ mentsprobants suffsrts ot appropriés oiion. ¥ conpris i dora
= iat tion de liquider Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant les états semestriels, et apprécions si les états semestriels repré-
F— slson aisi o offo a ol dune fraudo o ls lov quocoi duno anomaliosgnifcalve  senintes pératons févénomontssausiacenis dune mariér
[ S0i06/202¢ 3000672023 Fondementda Foinion " résutant dune reur,car la faude putimpiquera colusion, a propreadonnerune mage il
e — - s dola Prfssn G i s syl b s Gmaon TGt G BBTchon s ndors oo, e s ol 28024 B
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00( 0,0 au Maroc. Ll p 1e confournement du conlrole interme -
[SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES jteth o 65 do 1 " ‘
T D B AU TRE S INTERVEL Vil ce Taudiour & Figarddo auditdes il semestils » du  Respensabiltés do Taucitour & Figard do Faudit des états . )
— 53 présent rapport, Nous somimes indépendanis du FCP of do son _ semestres it aproprGs aux irconsances, o non das e bt Gexprimer

établissement de gestion conformément aux régles de déontolo-

Nos objectis sont dabtenir [assurance raisonnable que s états

une opinion sur feficacits du contre infere du FCP ;

Boursenews du 30 Aoiit 2024



FCP ALPHA GLOBAL
SEMESTRE CLOS LE 30/06/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Ls FCP ALPHA GLOBAL est un OPCVM « Obiigations Court terme » généraiste L

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Liobjectif du FCP ALPHA SECURE FUND est dafffr aux porteurs de parts

Commeniaire OPCVM

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L'EXERCIE

Je FCP ALPHA GLOBAL,

Marché obligataie :

en permanence & hauteur de 80% au moins de ses acifs, hors titres dOPCVM « Obligations Court
terme », créances représentatives des opérations de pensions quil effectue en tant que cession-
naire et liquidités, en titres de créances. La sensiblité du fonds est en permanence entre 0.5 et 1,1

taux tout en privilégiant finvestissement en bons du trésor et ires garantis
par IEtat marocain. L'objecti

le marché des

Paralaus,

dos oxcdents du Trésor,En flet
nange. De i

50 370,7 MDH a1 4

Les uxr
Lindica MBICT. o

o, 13 semaines,

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

coupon encasse ]
EXERCICE EXERCICE
il T S |
CoNSRUCT O L RS IPTIONS & DE RACHATS E Produits sur opérations financiéres (A) 77.694.885,04 589577078
AUTRES ‘MMOE‘US}\T‘ONS (CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 4.469.866,92 -70.130,60 Produits sur actions
AVORTISSE FRAIS DE NEGOCATION #870082 2398900 Produts sur ovigations 820415179 530222044
FRovSons PLUSETMOINS VALUES REALISEES 75719984 163894115 Produs sur res de céances négociables 1183668201 2586.03239
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8) REPORTANOWERY (® ot S e OPOVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ® Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres. 627.409,83 863.505,71
ORI | galeTES BE ReULARISATION € 4565.669.62 Produs sur autes ires
A;PEREEFSEUILLE TR A B e COMPTES DE REGULARISATION (6] 15828888 PSS S Slon s s e N w00sis0
ACTION: ) ntr ’ '
OBLIGATI 42211220001 28873618800 RESULTAT EN INGTANGE BAFTECTATION () 888 Intéréts sur comples courants & vue 000 000
STRE b CREANCES NEGOCIABLES 1788182221 766.576.603,83 Produs sur garantes donndes en espéces
TReSbo 00 000 ULTAT BE L EXERCICE AAFFECTER 0.941234.82 iires prodts sur operaions fianceres 040 5200
ONDETH 2202790 000 RESUHATBE L BERGEEMFESIRS ftithare
OPERATIDNE ACQUIEW\ON ET CESSION TEMPO DE TITRES 488.854.086,70 48.363.023,96 Charges sur opérations fvn:nclern (B) -538.199,25 -365.118,26
AUTRES \TIONS SUR TITRES 0,00 TOTALT=ACTIENET 27350030 Charges sur achuisition et o 53819925 36511826
ATRES Ties BPERATIONS B CEsioN TevPORlike pETmaes 267:350047'%0 TOTSIE30  Auies crarges ur opratonsmancre de et
SPERATI | OB R arges sif smprunls

OPERATEURS DEBITEURS (D) 000 6072 GPERATIONS TEMPGRAIRES SUR TITRES Intérds sur comptes courants céclteurs 000 000
COUPONS ARECEVOR olo0 000 Charges sur garanties recues en e
VENTES A REGLENENTS DIFFER OPERATEURS CREDITEURS (6) 1805 ig0s oS surgaranlis rocues en espéces
SPRRATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME N
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS om0 60,72 'OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 21.356.685.79. 9.530.652,57
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) RUTRES GPERATEURS CREDITEURS 1805 61805 Aures prodult de geion (0
ACTIONNAIRES GU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produts accessoies
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTISNRARES 8 FSRTEURS BEAARTS ()
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () asn602.34 200887,04  Frais do gestion (D) 24878215 124880178
AUTRES DEBITEURS SERSONNEL Grarges s
CVTES D REGULARISATION ACTIF ORCANISMIES SOCIAUX impois o 538109 3628374

TOTALT TORSE0ESI62Z SEaeTEE  AUIRESCREDTEURS e o3 S depenoma

i Rulres chargs de gestion courante
BT 73.788.276,36 30.339.264,80 "TES DE REGULARISATION PASSIF 40107485 28034622 [0 DK Frais De Gestion Budgeles 244496219 1212558,04
DEROTS A TERME (NFERIEURS AZANS ) 71.254.027,30 30206.136,09  'NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) o o eramaanents
BANQUES ( SOLOES DERITEURS ) 250424897 13312781 COMPTES FIVANCIEREPAS: ;
y 81 COMPTES FIANCIERG “PASSIF (1 a8 il T ey
RUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF ORI TN CREDWEURS‘ o oo eqaracnon dor vevanus def dereie o cours E) TERSTo0Et LRI}
INCIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) SOEER BOEOURSE B AGRES INTERMEDIARES g Reégulansaton des rovens de Texercics an cours (£) 113069471
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATERME AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
noStion ot eraNGE () Acompos sur didendos do Faxercica ()

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) EGSITION DE cHANGE Prodts ulats
T TorALTI= PRI RO LT oL
I TOTAL GENERAL = Il T760:594 812,58 3 H.nn ’—W&E&%r‘m—qmmﬁéﬁ—nm%‘}% I i~ RESULTAT A AFFEGTER (IF/-EF) TS 23452 SATZS0S A

BLEAU D'ANALYSE DES REVEN

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES 300062024 | 300062023 | 3000612024 | 301062023
CTIONS 0.00] 0.0 0.0
'ACTIONS COTEES 0.00] 0.0 0.0
ACTIONS NON COTEES 0.00] 0.0 0.0
BLIGATI 288.736.188.9 5.302.220.44)
‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 422.11220001] 288.736.188,90  8.204.149,91]  5.302.220,44]

OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
‘OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS|

1.88|

0.00]

0
11.936.693,3
14,240,
2.477.444,18
3.934.787,65]
5.310.221.05

'BONS DU TRESOR
BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE

0/
55.301.821,5

101.535.681.0¢

131.492.101.2:

2.367.243,03
75.598.951.30
97.852.027.78

0.00]
0,00

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro de compte | Montant début de semestre Acquisitions

Cossions.

Structure en %

THNOBILISATIONS
3501 OF CASS

s TES2ET5
SLAC BOVOF SOUSDACT
TESATISE:
633891
1705336003
85 5712
568,000
S O FIL 145515 5

0.00

AUTRES TITRES 0.0
[GPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES S0t 5
PRET ET EVPRUNT DE TITRES 000 000 S083 72950
TITRES DONNES EN PENSION 488.856.086.70 6274098 o K
TITRES RECUS EN PENSION 000 48.363.023.9¢ ool ssssosrt
Tinanciers 0.00 0.0 0,00
‘Autres produts suropérations firancéres o0 0.0 pECE
ot E T I L mmﬁ
INVENTAIRE DES ACTIFS
IOPERATIONS FINANCIERES A TERME [_0i06/2024 | 30/06/2025 | 30062024 | 3000672023 | Emettours Code Maroclear | Désignation & Tsat i T oH
OMPTE A TERME 7125402739 3020613699 11266007 60805480 |AFRIQUIAGAZ IWAD000004500 —[ORL AFRIGUIAGAZ 04106120 3 33% 5 05
ASSIFILL BULDING MACG00095580 —IOBL ASSIFILL BUILDINGS Amot 3 ans
OMPTE A VUE 2.534.248,97| 133.127,81 0,00] 000 |ATTWUARIWAFABANK _ [MAOOOD036273 |OBL SUB ATW 28/06/24 3,61% Rév Am
D ATW du 1510372022 3 258% sur 5a
D ATW du 2110372024 5 3.65% sur 3a
TRES OPERATIONS FINANGIERES A TERME o o0 0% o 'D BOA du 15/04724 3 3,55% sur Zans
[BANK OF AFRICA A 6 (0B SUB BOA29/06/2072 2.57% Révis
BAMCOFAFRGA —uouousrz Dol ocE SUsduaibuaoid T s
T —— 1 R 11132 1 S A1
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS oL 6E ST FINANGIERE 01044 15
m BEST FINANCIERE 2817720 7ANS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM  CDG CAPITAL du 3110672024 352
MAD001529207 D CFG BANK au 7610412074 3.65% 50
D CA ou 2071172023 & 3,68% sur 2a
ExercicelSemestre EL CON PE 2P 20072 R,
ExercicelSemestre o 1AD00T520306 D COI du 3000412024  3.28% 26
i MAGOD0053665 0Bl SUB GIi G- s 1808016 1028
[Nombre dactions ou de parts en circulation & fa fin de Ia période 593224,00] 86480800 [EQDOM SE EQDOM du 31012024 8375% 7
¥ur iquidativ de fin de période 111719 10953 feQpOM _|uAO00100B42¢ ___SF EQDOM du 2610602024 3,73% 7
Eooon oo b ooud 3nazadoen 2
T — DT G 041022016 5 3,36% sur 10 ans
TABLEAU DES CREANCES FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL _ [\1A000003373¢ [OBL SUB FEC 'F~ du 1/0772018 10 an
FOND DIEQUIPEMENT COMMUNAL _\/A0000003528 _[OBL FEC Trandhe C u 06/12/2017 10
BSF JAIDA AVIORT du 2112720233 3.
PLUS MOINS ECHUES NON MADODDOQHU IOBL LABEL VIE DU 02/12/19 5ANS 3.4
TOTAL D'UNAN D'UNAN RECOUVRES [MA0001411505 T LABEL VIE du 19/01/2024 3.44% 26
o 072 SF MAGHREBAIL amor du 19710723 &
o0 000 TIANAGEN Gu O1108/2073 376 525
IDBL perpetuels OCP du Z/122016
BLREWL HOLDING Amorti 7 ans Fi
X 73 SF SALAFIN v 13/10/2020 2.7% 5 an
AAFN RiA000 008780 pSF SALAFI 2712
scue D SGVIB du 311072023 3.99% 575
G D SGV du 3110772023 3.56% & 525
G D SGVE du 31072022 3% sur Zans
G B SGIiB 2
SFSOGELEASE du 241020753 3.9
maseozrad 000 7125402739 Depot  terme (s ofplus :
Autres actits AFEY AT T
COMPTES FINANCIERS - ACTIF Liguidie 2ozt Z
ota sctifs 6059461258 70024
00672024 300672023
[GEPOTS A TERWE (2 ANS ETPLUS]
o A e e T — — COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF
PRI SEFRPIAT Montant Quantié —
ES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [pensions livrées '497.357.764,2 ) SE——
73.788.276,36] 30.339.264,8( ” 4
ctifNet 62.746.690,3
TABLEAU DES DETTES Nombre d'acions u de pars 593.226.0
DerTES ToTaL | % [pLus] % [woms| % | Ecnueser | % RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE
Aux porteurs de parts e i sappiquent & faudt des lls samestrils ef nous nous  Semestiels pris dans eur ansemble sont exempts ol si-
b o NON PAYEES Du FCP « ALPHA GLOBAL s dé ‘ ? >
o el uFcP « » sommes acquités des autes responsabilts déonlogiaues qui gnifcatves, qus cllsc résulent de fraudes ou derreurs, et e retenues et e caractére raisonnable des eslimatons compiables
deivrer fates par Ia iecton de Tétabissement de geston du FCP, ce
IOPERATEURS CREDITEURS 518,05 000 173000 57, 84 Mohdi Bon Barka probarts que nous avons obenus sont suffisans et appropés L'assurance risonnable cotespond & un niveau e dassu  méme que des nfomations y afrenes foumnies par ote der-
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 00 Souissi-Rabat pour fonder notre opinion d'audit. rance, qui ne garaniit toutefois pas qu'un audit réalisé conforme- nire ;
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 000 000 ment aux nomes de I profession au Maroc parmeta fouous s une conclusion quant au caractie approps de
DPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 000 00| Opinion Go e ol ancmls Safcaiv i pouro st Los  Tolsaon pr 1 recton o Sablssamen d gooton 6 FCP
Conformément & I mission quinous 616 confde par la socié-  verance & Pigard des états semestrils anomalies peuven réuler de raudes ou derteus o eles sont < pince complable de coninuts dexplaaon el seon les
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 61809000 57733000 té de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « ALPHA La direction de I'établissement de gestion du FCP « ALPHA GLO- idére i ' ¢ f
ACTIONNAIRES QU PORTEURS DE PARTS 0.00 0.00 (GLOBAL », nous avons effectué l'audit des états réglementaires. BAL: collectivement, elles puissent
U PORTEURS DE PARTS 000 000] 1 Gocuments compables semestrels cu FCP (es s sames. s éats semestiels, conformément au référentl compiable e inur surles décisons économiues que e ulisaeurs des tats e eer un dowte mpertant sur Ia capacié i FCP & poursurs
S ET COMPTES RATTACHES | 490.602.04 0,07 498692,340,07| i) iiints, u tie de la période alant du T janier au 30 vigusur au Maroc, ainsi que du conrle inteme au'lle considére  semestii pennent e se fondant sur ceurc son explotton. i nous concluons  fexistence dune inceruce
[PERSONNEL 00 00| iin 2024. Ces documents comptables font ressotr un acf net  comme nécessaie pour permete Ia péparaton détts semes.  Dans l cacre dun audit éals conformément aux Normes do 3 siniicatve, nous sommes fenus datie fatenton ces lecteurs
IDRGANISHES SOGTATR 000 00| de 662 746 690,39 MAD y compris un bénéfce & aflecter de 10 y Professin au Meroc, nous exersons note ugement profssion- ¢
Traloo Trwalom| 912482080 rauces ou dereurs. el o fison preuve espr crqu fout au on de cl a1k au it do cte ncriuce ou, i ceo momatons 1o s
s cofons e s dlmnars ol dcomans o Los ol prpston e s st l ectondo pas adéquate, dprimer ns apinion modiid. Nos concusons
JAUTRES CREDITEURS -99.00 0,00 -9900000 tables prem\el Daraglaphe ci-dessus sont ré- - o ide évaluons les risques que les états semestriels. s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de.
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 491.074.85 007 491.074.68 0.07 cité du explotation, e cas rtent de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
[EMPRUNTS A TERME une image fidble du ésulat des opéatons du semesie éooué  chéan, Iesquesons s rapporant I continul deFexpoaton raudes ou dreus, conoevons f metions en euvte des procé-  aleursamener e FCP  cessr sonexploaton
s e tson e Gt duFonds Con- Gkt e compabl o crbue dollton. s dun pons e e, tnisons s -
COMPTES FINANCIERS - PASSIF sau i1adicton d Fétablssement do gestion du FCP a inlen  ments probant sffsans t appropris opinon. P foumes dans
o s o s 0 oo qudor I FCP o coser son ol o0 aucno s Ls s 6o nomcitecon dons anrrals snfcais rslanl 10 s senooio, e apr6cons 1 s s somostis 1.
— souton aliste o sofe ol duns frauds st plus v que ool dune anomalie sgnfcatve  sentant es opératons o événemens sous-acents dune manre
30062024 | 30062025 pondement de Fopinion 0 résalant une errur, car la fraude peut implaver a colusion, s propre & comner une image fidée
lesNomes dela Profession do geston de surveler e processus inormation financiére du falifcation, e omissons volotaes, e fausses déclraons ou
aultroc " Fcp le contoumement du conte e Casablanca, o 28 aodt 2024 e o
0.00 0. normes sont pl e «Responsa- o
biés d faudiur  fégard do faudt ces ial semesticls » & Responsabltés de Taudteur & égard do Faudit des états 2
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP et de son ‘semestriels dit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer E
TAL 0,00} 0.0 établissement de gestion conformément aux régles de déontolo- Nos objectifs sont d'obtenir Iassurance raisonnable que les états. ‘une opinion sur lefficacité du controle intere du FCP ;
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FCP ALPHA INCOME FUND

SEMESTRE CLOS LE 30/06/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP ALPHA INCOME FUND est un OPCVM « Obligataire moyen long terme », investi en per-
manence & hauteur de 90% au moins de ses actfs, hors tires OPCVM « Obligataire moyen long
terme, 6

etliquidités, en tires de créances. La sensibilté du fonds est en permanence entre 1.5 et 5.5

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L'EXERCIE

Liobjectif du FCP ALPHA INCOME FUND est d offir aux porteurs de parts Commentaire OPCVI
Surle premier o FCPALE Tde752%
un outi de placement sur un horizon moyen long terme sur le marché des Varené blgaate
taux. L'objectif étant de surperformer findice de référence. En et
cetefel, segent
o T0ans ot Finaement,

Trésor,

bt adge, 1527

apportaup 2026, Lo montant

2%

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

coupon EncassE ]
EXERCICE EXERCICE
AcTiF Exercice JExeRcicE. ‘ PasSIF exercice i couPoN:f::éICE
TERRARS T ons COPORELLESNETTES ™) EAPTAL W oeaur pexercice e 8 ‘ EXERCICE PRECEDENT
Ehistions EFRACISS preRtEs ReHBe .
CoNSTRUCT EIONS KT RACHATS - o TioNS & F RACHATS roduts sur opérations franciares (A) TR T
AUTRES wMMOEMSAmNs CORPORELLES CRRINTIONS BES DIRPERENGES DESTRATONS 41083 18338 58305470 Produts sur acions 000
AMORTISSE FANS 2 NEQOCATION 95 aR3 WAIIR  Frods su oblgatons 12509.414.80 3686.16031
PROVISIONS FROS SRIGR AL reauisees SRS SRS B el nces négociables B eIt
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8) REpOET ANOWYEAY ) Fdts S res ORE1
IMMOBILISATIONS FINANCIERES © Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres. 544.064.40 48.836,57
E— | coueres pe REQULARISATION ©) 56 132659933 Produts sur autes ires
 e——— E— o CONPTES BE REGULARISATISN 3 13 rrlzd;“;s;ummﬁ?::g fancires 4 ane
ACTION: 0.00 0 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) ,00 0,00 et
OBLIGATI 632.236.304'41 26581475042 RESULTAT EN INSTANGE DAFTECTATION () 00 00 T i complescourants 3 v 000 000
STRE b CREANCES NEGocieLES frre el 50706 160,60 Produts sur garanies données on espéces
TiReSBo 576500 041 60 (e RESULTAT DE L EXERCICE AAFFEGTER (6 08 497768571 Autes prodls st operatons francires
ONDE TR ket Sosteonre  RESULIAT OE L BERCCEAMFETRS ki3 bttt

OPERATIDNE ACQUIEmON ET CESSION TEMPO DE TITRES 74.235.991,77 Charges sur opérations Tmanclern (B) -298.317,29 -187.019,15
L N ARUIION FeEs ToTA ERCTERET 3 et R e W8 BHAEH
AT oA e L i 5 R e e
OPERATEURS DEBITEURS (D) GRERATIONS TEMPORAIRES SUR TTHRES e Interéts sur comptes courants créteurs 000 000
COURONS ARECEVOIR Cherges ut oatantos rocuos on e
CONTEQ R AL EVIENTS DIFFER OPERATEURS CREDITEURS (6) 000 o0 harges surgaraniies recues en cspices
'OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME gg#]ﬁ%};\;ggﬁgﬂéﬁ)}g? e 000 000 o P
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS GPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME : % [-Résullal sur opérations financiores (A-6] 415628028
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (£) RUTRES GPERATEURS CREDITEURS Autres produrts de geston (©) sarr
ACTIONNAIRES QU FORTEURS DE PARTS DEBITEURS 'ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Procuis accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) AETIGRNARES SU PSRTEURS BEPARTS )
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 885.316,16 221.444,87 Frais de gestion (D) -4.736.126,44 -820.494,18
AGTRES DEBITEUR SRROCNES Chaes Semes
CVRTES D REGULARISATION ACTIF BRRANISNIES sociAux impors 2083178 870201

EE SR TR AUTRES GREDTEURS Wl g2t s spoove

’ 70 Alies charges da gosion couran
‘ﬁ—S—C_S_FDEPO;SE FIRANCIERS - AC 25063110 T86:166.58 TES DE REGULARISATION PASSIF 881152 2097588 B Ao s bé Geshon Budgetes 470620468 sot752,17
A TERME ( 5 oo
BRI ATERE ARl s 000 000 INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) Dolation aux amarissomenis
BEROTS AVUE REMUNERES oA FrGTEE SRz gt
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 2506.911,00 186.106,88 'COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 00 0,00 I-Résultat net de I'exercice (I+C-D} 18.562.65L.18 3.335.786,0¢
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF EMPRUNTS A TERME. Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) $79.469,90 1.641.879,63
BANCUES olbE S orepeuRs) 000 000 . 469 75,
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) SONAES SOLRRERENENREL \reryeoires Regularisaion desrevenus de [exercics en cours (£) 875.469.%0 164167863
INGIBENGE DES ENCAGENENTS SUR OPERATIONS A TERWE RUTRES CONIPTES DE TRESORERIE - PASSIF
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE() PSSIION BE GHANCE () e
I ToTALT=H 750571
T Ta5E 24890018 i RESULTAT A AFFECTER [TF/ET TS

I TOTAL GENERAI

1861068
370,604.674.3

TOTALTI=K 000 0 n%

pd]

ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN

MOUVEMENTS DES ACTIFS

[OPERATIONS FINANCIERES A TERME [ 3000612023 | 3000612023 | 3010612023 | 30062023
[COMPTE A TERME 0.0 0,09 0.0 00!
|comPTE A vUE 2.506.911,0 186.106.88) 0.0 0.0
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0.0 0.00] 0.0 0
TOTAL 2.506.911,01 86.106,89 0.0 0.0

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

T T8 5 551

PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS
Numérode | Wontantdebut o . . Varation aferonce | oo
Catégories de TITRES 3010612024 3010612023 30/06/2024 3010612023 compte semestre Acquisitions Cessions destimation Variation intéréts courus | Montant fin de semestre | Structure en %
[ o o o
[LIMMOBILISATIONS 0,00
AGTIONS COTEES 50 oo o oo  [MICBILISATIONS o
by 00 by oo oo
ST AT s SemETE0s1 s
OBLIGATIONS ORDIATRES 652236 994 4265 614 75040 12508414 3§ 3666 1801 G oo
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0.2 0,00 0.4 D:%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0, 0, 0,0( 496.471.953.9 4
FEE Y T MR MR s
BONS DUTRESOR ST STEST 2051608316 6453547 : B— .
BILLETS DE TRESORERIE 00 000 ' o :
CERTIFIOATS DE DEPOT 419321560 oo soassta oo RERE :
BONS DE SOGIETES DE FIVNGEMENT | 226092 53000 c0700.16060] 42467704 o0 i soss1s :
276.909.041,60_23.387.586.46| 0,0 0,00 e 95‘; - <
0.0 0.00 0.0 o 40.810.356, 809.551
276.909.041,61 23.387.586,46] 0,0( 0.0 159.077.130, 1
a0 000
AUTRES TTRES G e :
CFERATIONS TEUFORARES SURTIRES T
PRET £T ENPRUNT DE TR : —
TITRES DONNES ENPENSION. 7423509071
TITRES DONNES EX PENSIO n Sooe orsorsT Stimomess
i covous fnancars o0 e TeETsmS
e e ol o5 3
R SE5e T o5
e TEERATE 1S T T

INVENTAIRE DES ACTIFS

Quantité. Valorisation par titre en D

Valorisation gl % par rapport au total A

4000001 1517 57n

MAonuonssms CELALTIOR 25/n1/24 z X 94 T
£l CAP

MGl lviAooooossrat ObLia Pt BHG

Exercico/Semestre.

récé F E
P MAnnmuaswz [BSF EQDOM du 27/11/2023 s 4, 06% 3
- — — PR MARGCART NMAoG20 755D e Tyt s7s 4 165 5
[N Factions o de o o ilaion s i e T prode S515.1740 77720  [CIATMAROCAN MADGC2017639 BT du 1710820734.78% 0 ans _
leur quidtive de i de piriode 72 1922 [ETATMARGCAN NAOG20 155D ds 25055053 4 & s0rk S35 ame 5
ETATMAROCAN NADOG20 15418 —BTduy 18101054 & 35% s To s
[ETAT MARGCAN NAOG20 1505 —RBT ds 70:05 7055 1% ans 2 0%
TABLEAU DES CREANCES [FOND DEGUIPEVENT COMMUNAL o ey
oD SEBUIPEUEN communal Moo Grinara reC B Amonaaete s
e — v oL P ST Sl G 1836
PLUS MOINS  [ECHUES NoY HOLDINGALOMRAE — —  IMA0000095887 OBL AL OMRANE Amortissable 7 an Fi -
’ " HOLDING AL OMRAE biAsoooos e Cmie . i £l
ToTAL punan| DUNAN |RECOUVRES| MA001009234 BSF JAIDAAMORT du 21/12/2023 4.3, 2
o0 oz U TGonTRACTORS NADOG084715—oBIET CONTRACTORS Aot 5
o0 oo e — 111115 s 810010y
o D MAGHREBATL A0 000007 UASHREBAT AVORT 81 25077
- - IMA0000093031 IOBL perpetuelle OCP REV chg u
o m—r T RE e
o0 o MAD000053055 OB perpatuste OGP 6uz3/1555016
e L
ouLMEs MAOGO0sS 768 FUES DU 1470575332 604 32
IR Fimanes Waros——As0i00m070 ST RO FINANCE dusrons0ss A1
REAL SIS IMAD002054047OSU RETALL HOLDING Amort 7 ans £
Sorhc cep NAD001007350 ST SOPAC Amarissatle d TH3707
SorAG ore MADG01008764BSF SOFAC AMORT du 511021202525
SOk LEASE ARG e e
3D MOROCGAN EQUITY FUND MADOG037676 PSP AD ORGCGAN &
0.0 0,00 0,00 [AFGINCOMEFUND " lMA0000038978 [FECP AFG INCOME FUI ND
- . . L — 111 e
e R — 7 e S o SR S i1 =
[EMERGENCE EQUITYFi MAD00043 180 8P EVERGENSE EQUITVEUN E e s
COMPTES FINANCIERS - ACTIF [ENERCENCE RENDEIENTPLS NiAB0000457 30— Cb EMERGENCE RERDEVERTPLUS 25500 o7 290
[RGSEC BN ARES [MADG0004 1¢16 P IRGAM SEGURIBANGAIRES S512500d a3
[ipot s terme (zans stpiesT
Soi06r2024 So062023 (Créances o Tires vocus on pension
Rumeasiic
Lioutdi Zso6sii 00
oo oy e Ta88 345 600,15 00
25069110 186106, COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
PG 1065
veTTEs TomL | % |pws | % [wows| % | Eowueser | %
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
IOPERATEURS CREDITEURS o0q 009 00q 00q S — nous appréions e caractre appropeé dos méhodes complaies
[EOUSCRIPTIONS A PAYER ood 00 D FP « ALPHA INCOME FUND » acquités dos auies rosponabis deoniologquos i nous n.  cates, e coles. ésuan o audesou daours, o de déiver olonus o lo caraciore asonnable des esimalons complates
e parladrecion doiblssament do eston du FCP, o méme
|ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00 0,00] 0,00| MANAGEMENT " faltes para drecton de fétab e geston du FCP. o
e s avoe cfens son ullans ofsppoprés poe e somis
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0,00 0,00 Souissi-Rabat notre opinion d'audit. qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux 'nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'uti-
[\UTRES OPERATEURS CREDITEURS ood ood names el prfesion s Maro parmet toiours do dlocor fsation par a drecian de iblssement do geston du FOP
opinion Responsabiits de I direcion o des rosponsables de l gou- lulo anorial sl Q. pourak oxse. Les. anomals ’ o
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0.00 a mission qui nous a été confide par la société de Vernance & égard des états semestriels. peuvent résulter de fraudes ou derreurs et elles sont consideérses. .
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00] 0,00 gesnun du Fonds Commun de Placement (FCP) « ALPHA INCOME La direction de I'établissement de gestion du FCP « ALPHA INCO- ‘comme significatives lorsquiil est raisonnable de sattendre & ce ficative un
DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 895.316,14 0,09 95316, 0,06 FUND »,nous avons flcud Fauci oo 6 réglmontares o ME FUND » ot responabl do apréparion o do o péseialon que, incicullnt o clloctvemen, oles st nor s "
ot s toescs s £ o o ot Sinous concuons a Texstence Gune ncartde sgcatve, nous
[PERSONNEL 0,00 0.00 cijoints, au titre de la période allant du Ter janvier au 30 juin 2024. ‘en vigueur au Maroc, Gi. ‘sommes tenus d'attirer Iattention des lecteurs de notre rapport sur
[ORGANISMES SOCIAUX 0,00 0,00 C;s nm:uments ‘comptables font ressortir un actif net de MAD 1405 Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux Normes de la. les informations.
e TR [T 44212106 Prfossion a Mates, nos exercons o ogemnt prfossionel it
— e oot o o e g ot ot g o tsons preuve esp e out o do ot ai o un opiren mociiGe. Noscondusions s ur s morts
041) 0.0 041) 0,00 - Lors de la préparation des états semesiriels, c'est & la direction de “nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels. probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements.
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF a84.111.5 004 SIS 006 ot st doman st e gt ity re [ e glon Pl e o ran dos anomales sgicatves, quo coles résulon do o satons s pourraent par sl amoner o FGP 4 cosor
[EPRUNTS A TERWE 6 FOP & poursunrs son cxlaton, do commricue, o asTaudes ou s, concovons of mefons en ot os procé. san oxpaaion
S eonean, Teporant 3o coniute de foxpoteton e priey
Coment « ALPHAINGOVE FUND » 30 kin 2026 conormément ot dapler o h o el somestil,y compris o nfomatons fouries dans o8
COMPTES FINANCIERS - PASSIF au refrentil comptable en igueur au Maroc: ila diecton de Iéablissement de geston du FCP a lintenton de
ot o FCP o docosersonaciid ou " o ararsi Joapéaions o inamorts sousacerks dune meris prows &
[ J0/06/2024 | 3000622023 |  Fondement de fopinion réaliste ne s'otre 4 elle. erteur, car la fraude peut impliuer la colluson, a falsfication, les  donner une image fidée.
Nous avons afecu noe uet solo s Nomes do a Profession I ncombe aux espnsale doIa gouverance e éiabisseme
u Mare. Les resporsabits qui nus oombenten vora o cos Casablanca,lo28 st 2624 ) .
SOLDES CREDITEURS. 009 000 normes sont plus amplement décries dans la secton « Responsa- nous acquérons une compréhension des éléments du conlrole n- o
SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES biés de audteur 4 égard do faudit des étals semestiels » du  Responsabilités de Tauditeur & I'dégard de Faudit des états P
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF présent rapport. Nous sommes indépendanis du FCP et de son  semestiiels approprices aux circonstances, et non dans le but dexprimer une. "
0,00 0.0¢ établissement de gestion conformément aux régles de déontologie- 6 FCP:

Boursenews du 30 Aoiit 2024



FCP ALPHA MONETAIRE
SEMESTRE CLOS LE 30/06/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : MONETAIRE
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Liobjectif du FCP ALPHAMONETAIRE est d'ofir aux porteurs de parts une

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP ALPHA MONETAIRE est un OPCVM « monétaire » investi & hauteur de 50% de ses actifs,

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L'EXERCIE

Commentaire OPCVM
Sor

do3m Lasratgo
hors « monétaires », tant que torme

Gessionnaire et liquidtés, en ires de créances de durée inftale ou résiduele inférieure 4 un an. La | | formant son indice de référence. Marché monét oo 275 Por s,

sensibité du fonds st en permanence en dessous de 0.5 o En ot

Uinos el CT

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
JExeRcice coupon EncasssE [
3

COUPON COURU
1.469.292.061 EXERCICE
76900903912
682.452.38156

ACTIF EXERCICE PASSIF EXERCICE

EXERCICE
PRECEDENT

PRECEDENT

FOSISAIONS CORPORELCES NETTES ) i e —

CONSTRUCTIONS O R RS e PTIONS & DE RACHATS Prodults sur opérations financiéres (A] 766400213 1526738370
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 16.399.712,42 13.638.841,34 roduits sur actions
AMORTISSEMENTS FRAISDE NEGOCATION Produls sur algatons 819185058 se7277195
PROVISIONS PLOS ETMOINS VALUES REALISEES 8.948.979,58 419179971 Produis sur fires do créances négociables. 8769.623.08 787747036
Produts sur tires OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) Broduts sur lires OPCVM
S I ANGIERES REFGRTANSIVEAY &) Frodts sur acquisions o cossions tamporales d res 70342047 121929609
— | gaeTes o RecuLARISATION € 122126795 897163613 Produis sur aures tires

 S—— T T OTORIS s aoussoTez)  COMPTES DE REGULARISATION 1S 887183613 Produts sur opérations mancieres a erme

N . S Y Intéréts sur comptes a e 0,00 0,00
OBLIGATIONS 4125335185 ars00e2011s  RESULTAT EN INSTANGE DARFECTATON (D) % 880 Interts sur comptes couranis & we 0o 000
ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 48523206413 314707 760140 Produs sur garanies domnées on espices
TITRES DOPCVM 46081747461 40454741025 RESULTAT DE L EXERCICE AAFFECTER (E) 14.032.425.85 1179594806 Autres prodults sur opérations financieros
SON DETR 788164 T8 T0s 3071 RESULTAT OF LERERGICE A FECTER () bty 178808
GPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 4421128903 3576 040,24 Chargos sur opératons financires (B) 2637634 26050455
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL = ACTIENET = ArBsCrnsE 725y i Charges st e Sossone i do s st g
ot BPERATIONS D CESION LUK VALEURS NOBILIERES @assielon O e i amprunty 0" inenceres o porfeute
OPERATEURS DEBITEURS (0) os7 o7 GRERATIONS FENPORANES SURYHES Intéréts sur comptes courants créceurs 000 031751
COUPONS ARECEVOIR 000 Charges sur garanties recues en espéces
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 000 R charoe sur opdraions manitres
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERWE AR RIS AR e 000 000
AUTRES OFERATEURS DEBITEURS os7 087 ACHAT AR SLEMENT DRFERE conTraTS ATERME 90 [Resulatsur opérations financiéres (A-8] RS 50067
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (€) RUTRES OPERATEURS CREDITEURS Autres produtsdo geston () om o
AGTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES O PORTEURS DE PARTS (1) Produits non couranis
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES 0 PORTEURS DE PARTS (1)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () ss2870,13 s96000,13  Frals de gestion (0) 2182374 283016535
AUTRES DEBITEURS BEROCTNES Charges exomes
COPTES DE REGULARISATION ACTIF ORCARISHES SOCIAUX impets et 26362 2512880

TOTALTL TAD7.033A%6T3 145055078609 AUTRES CREDITEURS To%8 o3,799  Charges de persomel
| — 3 S Auires charges de geston courante 000 000
COMPTES FNANCIERS - ACTE () 225857 Toassgee  COMPTES DE REGULARISATION PRSSIF 55219049 58668262 Doyaions Aux Frais De Gestion Budgeles 2775.600,12 281303655
(: ) . n

DEPOTSATERME (ZANSET PLUS) 1ns) u00 000 INCIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (1) Dolation aux amortissements

DEPOTS AVUE REMUNERES Charges non courantes

—
COWPTES FINANCI

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 221.238,57 104.859,96 RS PASSIF (L) 0,00 0 e I+ 9
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 000 000 gyﬁgggssﬂfb@gmmmm; 000 oo Riguianssion tos evenas da Forere TG) T T
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) BANQUES (SOLDES CREDITEURS). |\ TERMEDIARES 00 Réguiarisalion des revenus de fexercice en cours (E) 627862119 7266573
INCIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATERNE RUTRES COMPTES DE TRESORERIE - FASSIE Acomptes surdiidondos do Fexercics (F)
POSITION DE CHANGE (K) Produits utilisés.

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H

) FBSTION BE EHANGE Charges impusdes
I 725857 oo 7 700
‘ 7.407.254.435,30 7.490.655.646,0: ‘ TOTAL GENERAI 1.407.254.435,30 mn.ssw%% ‘ Tll- RESULTAT A AFFECTER (IF+/-E-F) 14.032.425,86 11.795.948, j

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS

[ _PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS ‘
Numéro de compte | Montant début ds semestrs Aequisitons Cessions
Catégorios do TITRES 30062024 | 30062023 | 300612024 | 3000612023
TION 0.00] 0.0 0.0 000 [7TWHOBILISATIONS )
'ACTIONS COTEES 0.00] 00 0.0 0.00) )
ACTIONS NON COTEES 009 0.0 009 1
loBLiGATIONS FESTITe TSR zY SO SETZTTLS s
OBLIGATIONS ORDINAIRES 1253352165 475.06.241.15 819135000  6.672.771.95
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 000) 4095 000) s
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00] 0.0 0,0 0,00f 0
a0 I IR SR S—
BONS DUTRESOR 778.816.44 106.106.397.12 3924930 49784530 St
BILLETS DE TRESORERIE 101.187.1100 169379792 TE 16
CERTIFICATS DE DEPOT 448.101.372,13)  218.788.332,8¢ 7.704.929,5¢ 4.976.369,83) 469.232.004.1
4113071200 0484234560 101544429 120730261 e
460,817.474,61]_404.843 410.2 o1
000 0.0
46081747461 404843410
AUTRES TITRES [0
[CPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 4271:299,03]
PRET ET EMPRUNT DE TITRES X
TITRES DONNES EN PENSION 44.271.299.03 0.0 0.0
TITRES RECUS EN PENSION 000 8976604824 70342047
[Autres revenus financiers 000 0,0 0.0 X
Autres produits sur opérations financiéres 0.00] % 0,0 0.00] 129852221, 407258435,
TOTAL T407.033.195,86[ 1400 550.785,22]  17.664.902,19  15.267.383.70)
INVENTAIRE DES ACTIFS
[OPERATIONS FINANCIERESATERME | 3010672024 | 30/06/2023 | 3010672024 | 304062023 | Emetteurs Code Maroclear Désig Quantité Valorisation globale en DH % par rapport au total Actif _
[COMPTE A TERME 0,00 0.0 X 000 japr 1AD000094351 __|OBLIG ADI AR DU 31/01/2020 3 2.01% 357.637,000) 93,3000] 3 X
1AQD00095762 OBL SUB ABB PERP 17103123 5.91% R X 2 X
|compTe A vuE 2123857 1048509 00! 009 1AOD00034336 OBL ADar AR DU 3110172020 3 2.91%1 42.474.000 7 X
1ADD00003625 JOBLIG ARADEI CAPITAL Tranche E A
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0.00 0.0 0.0 0.00 1ADD00095580 BLASSIFILL BUILDINGS Amort 3 ans E
D ATW du 21/03/2024 & 3.35% 52 se .
TOTAL 22123857 704,859 9 0,0 000 |ATTARWAFABANK — }A0000094294 |OBL SUB ATW PERP 27/12/2019 4.62 K
BANKOFAFRICA ——  |VIA0000092272 [OBL BMCE SUB du 2410672014 TR 4 1
'D BOA du 15/04/24 & 3,37% 52 semal
'D BOA du 14/07/2023 & 3,55% 52 se X
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS lBmct MAQD00095721 JOBLIG PERP BNCI cu 17.02.2023 Revt .
lBmct D BMCI du 25/06/24 3,37% Smois 3
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM D CDG CAPITAL du 26/03/2024 433
D CDG CAPITAL du 26/07/2023 3.56 ¥
1 ] lecaema " vAOOD0095705  |OBL SUB CDG K PERP DU 2911222 5 ¥
¥ WAO00 1526746 D GFG BANK du 12/00/2024 3 3,35% Y
Exercice/Semestre MAO001528605 D GFG BANK du 10101/2025 3,45% b
précé REDIT AGRICOLE JMA0000095457 [OBL SUB PERP CAM du 20/07/22 Révi
[CREDITAGRICOLE " "|WIA0001528324 _|CD CAM du 31/1012023 4 3.44% Sur 52 .
[Rombre dactons o de pars en cireularion I i de I pérode. 9.349.297.0 601026200 CREDITAGRICOLE —J\1A0000092744 [OBL SUB GAM™H du 2771172015 4,60
teuriuidative de i de péiode 457 Y [CREDITDUMAROC " |WIAOO01526058 |CD COM du 2903/2024 & 3.31% 9 mois. E
- JMA0001526989 __|CD CIH du 20104/2023 & 3.96% 15mois. 3
IMA0000051328 |OBL FT ENERGIA du 147/11/2022 3 ans 6 ¥
TABLEAU DES CREANCES [ETATMAROCAIN " IWIA0002017962 |BDT du 23/01/2023 3.70% 2 ans 4 X
FrmMMoLvz " IMAOO0005TIi2 |OBLFTIMMO LV2_ DU 02109720 5AN 2
[FTSOFACAUTOLEASE |VIAO00051237 _ |OBLFT SOFACAUTO LEASE du 1011
PLUs MOINS  ECHUES Not |MA0001009234 __|BSF JAIDAAMORT du 21/12/2023 4 3., 2
tota__ [ounan| ounan |Recouvees|  [JET CONTRAGTORS —|\A0O00094716  |OBLJET CONTRACTORS Amortdu f 0
o1 037 [LABEL VIE MAOD0D094203 JOBL LABEL VIE DU 0211272019 7 ANS
o0 000 MAOO00093023_JOBL perpetuele OCP du Z3/T22016
i § IMA0001629629 |CD SGMB du 27/06/24 & 3.41% 52 sem
IMADDO1525340 ICD SGM du 31/10/12023 3 3% 525
[same MADDO1527730 |CD SGMEB du 3110772023 3.56% & 525
087 087 WAFASALAF " VIAO01009036 _[BSF WAFASALAF du 07/09/2023 43,82
[CAM LIQUIDITE [MAO000036196 _|FCP CAM LIQUIDITE X
[CAMMONETAIRE ___—— |MAOOO0041311 _|FCP CAM MONETAIRE
[CAPITALTRUSTTRESORERIE _ |MA0000037954 _|FCP CAPITAL TRUST TRESORERIE
[EMERGENCE MONETAIRE IMA0000042176 |FGP EMERGENGE MONETAIRE T243.7200 102.084537.6000
[EMERGENCE MONEY MARKETFUND ____|WAQ000035974 __|FCP EMERGENCE MONEY MARKET FUND 67.630.835,620( ¥
[EMERGENCE TRESORERIE MAO000038762 [FCP EMERGENGE TRESORERIE 61.390.925.4000
00d 009 0,00 [RGAMMONETARE __ [WA0000036907 _[FCP IRGAM MONETAIRE 709.985.000 16.639.761,9400
[Dépot a terme (2ans et plus ) 0,00
ances des titres recus en pension | 0,00 X
COMPTES FINANCIERS - ACTIF [Autres acti 000
x i Z857
30/0672024 3010612023 T407.254.436.50
0. 0. COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
22123857 704 85,9 i "
0,00 0,00 [Pensions livrées 44.457.225.73)
22123857 104.859.9 [setif et T :‘ 5
ombre pars 954928700
= | RAPPORTDUCOMMISSAIREAUXCOMPTES |
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE
oETTES TotaL | % | pus | % |wows| % | ecwueser | w
Aux porteurs de parts g qui sappliuent & faudi des étals semestiel of nous nous  semestils pris dans leur ensemble sont exemps danomaiis s
pE1AN[  [oE1AM NON PAYEES Du FCP « ALPHA MONETAIRE » sommes acquitiés des autres responsabilités déontologiques qui gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, et de relenues et le caractére raisonnable des estimations comptables
[OPERATEURS CREDITEURS 000 000 o9 deiver fates par Ia diecion de I4iablissement de geston du FCP. do
[SOUSCRIPTIONS APAYER 000 od 57, B Mehdi Ben Barka probanis que nous avons oblenus sont suffsants et appropids  Lassurance raisonnable cortespond & un niveau dlevé dassu-  méme que des informations y aférentes foumies par cete der-
I GHAT AREGLENENT DIFFERE ool o0 oxd  SouissiRabat pour fonder nole opinion daucit. vance, qui ne garant loutfos pas uun audt réalisé conormé-  niére;
- & ment aux normes de la profession au Maroc permetira foujours. nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de.
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0.0 o0 Opinion de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les. I'utiisation par la direction de Iétablissement de gestion du FCP
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 00d 909 Conformément & 1a mission qu nous a éi6 confce par fa sociéle  vemance a Pégard des états semestriels anomales peuvent résuler Go fraudos ou derrurs ef elles sont  du principe compiable de continuié dexpoiation e, selon les
PARTS 009 00 do geston cu Fonds Commun de Placament (FCP) « ALPHAMO-  La directonda élablssemant de geston du FCP « ALPHA MONE- déré i : p g
OU PORTEURS DE PARTS 0] Toq  NETARE », nous avons efiecué faudi des éals réglementaiies  TARRE » préparaion el " colectivement, s puissent
Er compres RaTTAGHEs | szeroid ood Sozeord aa] Sosuments complablos semestils du FP (s éas semes- , e infer sur e eter un doute importan sur la capacité cu FCP & poursuvre
riels) ci-joints, au titre de la période allant du fer janvier au 30 gl Ceux-Ci ‘son exploitation. Si nous concluons & l'existence d'une incertitude:
[PERSONNEL 0.0 009 juin 2024. Ces documents comptables font ressorti un actif net  comme nécessaire pour permetie la préparation détats semes-  Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux Normes de la  significative, nous sommes tenus d'atier Fattention des lecteurs
[ORGANISMES SOGIAUX 0.0q 000 e MAD 1 362 245 01908 y compris un bénéfice 4 affecter de 2 Profession au Maroc, nous exergons notre ugement profession- :
[T 000 7964 00 MAD 14 032 425,86 fraudes ou dereurs el el faisons preuve cesprit crlue toul au fong de cet audi. el au sujet de cete ncerfude ou, s ces informations ne sont
[AUTRES CReDITEURS 00 000 00 Nous cortfons que les étas réglementairs ot documonis comp-  Lors de la préparation des éats samestrls, Cast & a directon do pas adéquales, dexprimer une opinion modifée. Nos conclusons
COMPTES DE REGULARISATION PSS r0ed 00d 5ia04d oo (abes semestrels it au premir paragraphe cdessus sot é- - nous i évaluons les isques que es eats semestiels  Sappulent ur s ééments probants oblenus usqua la date de
. dans tous | ctédu exploiain, locas ot ol rappor. Des événements ou siuatons flurs pouraint par
[EMPRUNTS A TERME une image fidele du résullat des opérations du semestre écoulé. échéant, les questions se rapportant a la continuité de Fexploitation fraudes ou d'erreurs, concevons et metions en ceuvre des procé- ailleurs amener le FCP 4 cesser son exploitation
ainsi que de la sivalon fnanciere et du palrimoine du Fonds et dapplquer le principe complable e continuifé dexplofation.  dures audit en réponse  ces risques, e réunissons des lé-
COMPTES FINANCIERS - PASSIF Commun de Placement « ALPHA MONETAIRE » au 30 jun 2024 sauf s la direction d [#tablssement de geston du FCP a finten.  ments probants suffsans el appropriés opiion. y I foues dans
conformément au réérentiel complabie en vigueur au Marcc. on de liqider e FOP ou de cesser son aclvié ousiaucune aure  Le fisque de non-déecton dune anomalie signicaive résulant les lals semestils, el pprécions i s états semestrels repré-
Soloei2028 0062025 soluon éalste e e 4 ol une fraudo est plus levé que celu dun anomali signifcaive  sentent es opératons et événaments sous-acents dune manire
Fondement de l'opinion " ésutant dune erteu, car a fraude peut impliuer Ia colluson, la propre 2 donner une image fdee.
MPRUNTS ATERVE Nous avons efectué nofre audi selonfos Normes dea rofession e gesiion de surveler le processus dnformalion financére du  falsfcaton es omissions voloniaires,ls fausses déclaratons ou
ANQUES (SOLDES CREDITEURS) | 000 @ Maroc. Les responsabiltés qui nous incombent en vertu d FCP, le contournement du contrdle nterne ; Casablanca lo 28 a0t 2024 T
OCIETES DE BOURSE ETAUTRES NTERVEDIARES normes sont lus amplement décrtes dans a secion « Responsa- E
RS CONP TS OE THESORERE  PsS bilts de fauciteur a légard de fauct des élais semestils » du Responsabiltés de Tauditeur & 'égard de Faudit des états 2
OTAL 0T aod  Présent rappont Nous sommes indépendants u FCP et de son  semestries it approprides aux ciconsiances, et non dans le but dexprmer

établissement de gestion conformément aux régles de déontolo-

Nos objectis sont dabtenir Iassurance raisonnable que s états

une opinion sur feficacits du contre intere du FCP ;

Boursenews du 30 Aolit 2024



FCP ALPHA PERFORMANCE FUND
SEMESTRE CLOS LE 30/06/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : DIVERSIFIE
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP ALPHA PERFORMANCE FUND est un OPCVM « diversifié ».

teurs de parts,

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Le but de gestion du FCP ALPHA Performance FUND est d'offir aux por- £

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L'EXERCIE

former son indice de référence tout en procédant a des arbirages entre le
marché actions et le marché de la defte.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

RUCTIONS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
SEMENTS

AMORTIS:
PROVISIONS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS
ERAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

27.808.675.47

IMOBILISATIONS FRANGIERES ) REPSRTANSIVERY )

o T AN T PRI Bk
BON DE TRESOR '15.113,32 78.880.622,25 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 4.331.436,34 6.120.328,07
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 500 2 LI 1
e o i e SIS
'OPERATEURS DEBITEURS (D) 643.079,75 3.839.177,00

'COUPONS A RECEVOIR 643.079,75 1.209.341,00 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 000 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.778.287,57 2.081.627,80
cowrres iE‘;.;‘“'?’;iT;‘giA‘E{"‘JL TS TIemerd (IS SR Srsamion passie 2781 84859 207950990
BErSIsATERE (AN T ) ans) 000 000 INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

BANQUES (S0 028 DEBITEURS 1253507 110020 TR SER B R
INGIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) BANIVES OGS CRRBITEVSL \veryepinines 000 000
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME d AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) POSITION DE CHANGE (K)

Ta2762.313.45

2771092
7302.945.306.0:

CouPON ENCAISSE ]
COUPON COURU

.
| ]
Produits sur opérations financiéres (A) 18.720.736,66 16.674.017,09
S T
S e
e el A
e
e
EE e
e
e
e - S
Ea w e
T
SRR -
e s
S .
BT,
e o
S i
e —
B
[-Résultat sur opérations financiéres (A-B] 1764605215 15.728.320.29
=
e
e
Frais de gestion (D) +13.354.913,52 -9.819.894,11
e ‘ ‘
e g Bl
R
o,
. o
e
e
- S—
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 40.297,71 211.901,89
B H——
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
e
K

—

I Tii- RESULTAT A AFFECTER (IF/-E-F)

ST

PORTEFEUILLE

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Catégories de TITRES 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 comp estimation

T Pk e N e e T s s
ACTIONS COTEES 288.862032,00 19693298630  3.240.145,7 979,093 61 i3.BONS DE C;'ESSE E 3
ACTions non corees oo s s S— g
siicAToNs oozl Tsiosst 2
OBLIGATIONS ORDINAIRES 634.497.127 61 13.092.3255° 13.648.058,52 0,
OBLIGATIONS COWVERTIBLES ENAGTIONS 220004 o s i ‘
5 5 i 8 :
CN. 88.760.019,20] 129.176.008,46| 2.385.035,0( 1.832.746,.22 £89.808.249, 1 i 580.641.886, A
SO DU TRESOR ERETRrE I e z s
SILETS OF TRESORERIE oo Y oo oo i
CERTIFGATS OE DEPOT 001 100stoasd God  tonrond S
5005 DE SOGIETES OF FINANCEMENT sossonnne iznessos Lig0sass

Tisorsssot Sssaz600651 P P

oo o .

130759900 530220 0065 5 o
AUTRES TITRES 0.0 0,00( 7.030.926.64; S0767 214
IGPERATIONS TEWFORAIRES SUR TiTREs | Zugstazrad 509 751
PRETEY PRUNT OE TTRES oo o0 o
TITRES GOANES EN PENSION wai2r 004
I r PENSION 20767, 21;‘;1 z»zg 7.401.624.093, 25.837.929.346,0: 25.852.871.236, 60611, sznu‘ 7442.762.313, A

INVENTAIRE DES ACTIFS

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Ionzan

Autres prodults sur opérations financiéres 0.0 0.00] 0.0 0.0
TOTAL 1.440.722.698,69 1298.835.010,73]  18.720.736,66 16.460.318,4§
Ematia a
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 3000612024 | 3000612023 | 301062024 | _30106/2023
[COMPTE A TERME X 000 00 2136986
lcompTE A VUE 1.306.535,0 271.100,29) 0,0 0.0
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 00 0.00] 0,0 0.0
TOTAL 139653507 27110929 0,0 213.698,6:

Exercice/Semestre.

Exercice/Semestre précé

1.301.251,00

1255.852,0¢

Ialeur liquidative de fin de période

110854

1.044,8¢

TABLEAU DES CREANCES

HEEE

\CTIONNAIRES OU PORTEURS

UTRES DEBITEURS

DEPOT A TERME

OMPTES DE REGULARISATION ACTIF

[DEPOTS ATERME (INFERIEURS

DEPOTS A TERWE (2 ANS ET PLUS)

SoTaT i 07874 =

5 3 g

.

‘

:

&

1.396.535,07| 271.109,2¢ 0. Z%LL\A_U—
T

1.396.535,07) 271.109,29) i 1442 762 313 4 To0%)

TABLEAU DES DETTES

IVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

au tre de I pérode allant du Ter jan-

gle qui sappliquent 4 audi dos tats semesirels el nous nous.
Sommes acquiltés des aulres responsabiltés déontologiques qui

somestias pris dans leur ensomble sont danomales si-

gifcatives, que celle-ci résuitent de fraudes ou d'ereurs, et de.
deiivrer

probants que nous avons oblenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d audit.

vernance 4 '6gard dos tats somostriols
de fétabissement de gestion du FCP « ALPHA
PREFORMANCE FUND » est responsable de Ia préparaton et

nteme quelle considare comme nécessaire pour permellre la

verres Yo | % s | % [wons] % | eeeser | %
bevar loera | woweavees
009 00 009 09
[SouscrITIoNS APaveR o] o]
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00 0,09 0,00 Aux porteurs de parts
CONTRATSATER 0,00 0,00 iromi o
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 00 00d 000 00 57,84 Mo B Barka
OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 Souissi-Rabat

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS o] 00 opnien

DIVERS ET COMPTES RATTAGHES _[277820757 0.19 A o CeTATen 4 missen qu nows o s cordepar 4 s
fPERSONNEL o 000 PREFORMANGE FUND o nous aves oot auit dos i
RGANSIES SOTAUX oo Son| rilematares t doumats rtanes st s PO o
e 077 00 5070 0.0 ver o 30 3054 Cos ety compes on ekttt un
UTRES CREDTEURS 00 00d ood oo tnetde ey 057
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF ereraezd 0.9 278164629 019 s curvons e s s rhmaiaros ot dosuments comp-
[EWPRUNTS ATERWE \as sametio e au ramr A Sdost o 1

que colles-i résuitont de fraudes ou derreurs.
Lors de a préparation des élals semestries, Cost & a direction de.

Lassurance raisonnable correspond & un niveau Slevé dassu-

de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les.
anomalies peuvent résuler de fraudes ou dlerrurs et eles sont

retenues et e caractérs raisonnable des estimations comptables
faites par la direction do étabilssement de gestion du FCP, do

me que des informations y afférentes fournies par colle der-
nous. tirons une conclusion quant au caractére appropris do

uiiisation par a direction de fétabiissement de gestion du FCP.
du princpe comptable de continué dexplitation e, selon les

dosat-
tendre 4 ce que, indiduellement ou collectivemen, eles puissent

Profession au Maroc, nous oire jugement profession-
el ot faisons preuve diesprit crlque tout au long de cat audi.
Enoutre

1a capa.

les risaues que 1

COMPTES FINANCIERS -

PASSIF

3010612024

3000612023

une image fidéle du résutat des opérations du semesire 6coulé
ainsi que do la situation financiére et du patrimoine du Fonds Com-
mun de Placement « ALPHA PREFORMANCE FUND » au 30 uin
2024 conformément au référentil comptable en vigueur au Maroc.

les Normes de a Profession

auMaroc. Les responsabiltés qui nous incombent en verlu de ces.
normes sont plus amplement décrites dans Ia section « Responsa-

établissement de gestion conformément aux régles de déontolo-

cité du explottation, focas
echeant, s questions se rapportant ala continuit de explotation
et dappliauer e principe comptable de continuité dexplolation,
Saufsi Ia irecton de Tétablissement de gestion du FCP a finten-
tion de lquider e FCP ou de casser son actvié ou si aucune autre
Soluton réalste ne s'ffe & ole.

"
de gestion de surveiler o processus dinformation financiére du

Responsabilités de Iauditeur & égard de laudit des états
semestriels
Nos objeciis sont dabtenir Fassurance raisonnable que les étals

comport
fraudes ou derreurs, concevons et metions en couvre des proce-
dures daudit en réponse & ces risques, el réunissons des 61é-

de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
Son explaitaton. Si nous concluons 3 Texistence d'une incertiude.
signiicaive, nous sommes tenus d'ator Faltention des lectours.

rels au sujot de cetto incertiude ou, si ces informatons ne sont

ou situations fuurs pourraient par
ailurs amener lo FOP & cesser son exploitation

ments probants suffsans et appropriés pe opinion.

Le risque de non-détection dune anomalie signifative résuitant

dune fraude est plus élevé que celui dune anomalie signifcative

résultant d'une ereu, car 1a fraude peut implquer a colusion,la
les fausses déclarations ou

Ie contournement du conlrole nfere.

#nous acquérons une compréhension des éléments du contdle n-

it appropriées aux circonstances, et non dan lo but d exprimer
e opinion sur fefficacits du conlre inteme du FOP ;

compris fournies dans
les étas semestriels, ot apprécions si los états semestiels ropré-
Sentent s opérations et événements sous-jacents dune manidre.
propre a donner une image fidale.

P ——

Gasablanca, lo 28 ao0t 2024

Boursenews du 30 Aoiit 2024



FCP ALPHA SECURE FUND

SEMESTRE CLO

Nature : FONDS COM

S LE 30/06/2024

MUN DE PLACEMENT

Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

manence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors tires JOPCVM «
terme », créances représentatives de pension quil effectue en tant que cessionnaire et liquidité, en

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP ALPHA SECURE FUND est un OPCVM « Obligataire moyen long terme », investi en per-

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Liobjectif du FCP ALPHA SECURE FUND est dffrr aux porteurs de parts

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L'EXERCIE

Commentire OPCV

le marché des

2t6.

par Etat. L

taux tout en privilégiant finvestissement en bons du trésor et ires garantis
par IEtat marocain. L'objecti

Marché obligatsre

7a,

Enefe,

long erme. Ans

T0ans et

pos chacun sur

2024

Trésor, e

a otase

152 -

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

coupoN EncaissE [

ACTIF EXERCICE poxeRCICE ‘ PASSIF EXERCICE pxEROICE COUPON COURY
EXERCICE
HOBISATIONS CORPORELLES RETTES i —— T e |
CONSTRUCTIONS O L RAC TS RIPTIONS & DE RACHATS 83835.602,08 14931299981 proguits sur opérations financiores (A] 7551000067 T11.000.80
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIF FERENCES DESTIMATIONS 52.746.135.04 234.584.02 Sur actions
‘AMORTISSEMENTS ERAIS DE NEGOCIATION 0 000 Produits sur obligatons, 211367638 000
PROVISIONS PLOS ETMOINS VALUES REALISEES 1.944.18363 088 Droduis sur iros do eréances négociables 2043228684 4988022
Produits sur lires OPCYM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8) REPORT A NOUVEAU (8) Produits sur Bons de Tresor
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU &) Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 6.956.668,65 61.120,58
T THETTY | GQUETES DE REGULARISATION (0 8.788.004,29 000 Produis sur autres ires
FORTEFEUILLE TITRES AGHETEUR (C) T307264306,16 TSGR COVPTES DE RECULARBATION 0.766.004.29 000 Produits sur opérations inanciéres & teme 000 000
OBLIGATIONS 116.550.343,35 o000 RESUTATEN NSTANSE DARFESTAION S 88 888 inérets sur comples couranis a wue 0.00 .00
FREE D LREANCES NEGOCIABLES Produits sur garaniies données en espéces
TITRES D'OPCYM 140.024.354,14 000 RESULTAT DE L EXERCICE AAFFECTER (€) 20.906.634,42 171820567  Aulres produits sur opérations financires 7.368,80 000
BON DE TRESOR 1.062.364.506,52 55.538.115,13 RESULTAT DE L"EXERCICE AAFFECTER (E) 20.906.634 42 1.718.205)67
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 78:345.102.15 3621355110 S Charges sur opérations 000 60,80
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 0,00 ) 500 T51.896.523.1¢ Charges et cessions temp de titres 0,00 -460,80
ATRES PiRes RS e — go T e
QPERATEURS DEBITEURS (D) 000 GRERATIONS TEMPORAIRES SUR TTRES Intéréts sur comples courans crédieurs 000 000
¥ arges sur garanies rees en espéces

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 000 OPERATEURS CREDITEURS (G 000 000 # 4
AUTRES GPERATEURS DEBITEURS 000 A R M T D R B coNTRATS ATERME . [CRESUla sur opérations financibres (A-B] TS 71054000
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) RUTRES OPERATEURS CREDITEURS 000 000 Autres produts de gestion (C)
'ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ASTIOUNARES 0y PORTEURS O pARTS 1) Eroduis accessairos
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ( !
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 80633173 1727658  Frais de gostion (D) 4416.336.84 ~17.909,01
AUTRES DEBITEURS PERSONNEL Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX 000 oy mEOGUmes 000 46,08

TOTALT 36726508016 5175166623 AUTRES CREDITEURS 000 65339 Autrs charges de gestion courane 000 000
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A ANS ) g0 000 INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) gg:gzrs\ auxamortissements
BANGUES | SOLOES DEBITEURS otr4s422 621340 e I IR s

( ) 1.917.454; 16213404 0,00 000 [REsulGat et de Texerclcs (FCD)
AUTRES CONIPTES DE TRESORERIE -ACTIF ENERUNTS A TEQVE ot non dos movaras. ia fexercles o7 cours E] o7 omaT Tessera
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00 9 I « Y ¥
INGIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) BANOUES (SOLDRR CRERTELRAL \\TerMEDIARES Régularisalion des revenus de fexercice en cours (E) “4187.020.41 1162557468
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Acomptes sur dividendes de 'exercice (F)
POSITION DE CHANGE (K) Produts uliisés
NTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

cor UR POSITION DE CHANGE(H) POSITION DE CHANGE harges imputées.
T 917522 62700 [
‘ 7.399.205.534,38 a0 | TOTAL GRS T T H.su 800,21 ‘ Ti- RESULTAT A AFFECTER (IF/-E-F) 20,906 634,42 7.718.205, 7‘

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETALDES REVENUS
Acauistons Cossions Variton ek ourss | ontantin e ssmetre | Srctue on %
Catégories de TITRES 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 compte semestre destimation
[ACTIONS 0.0 L o0 000 MMOBILISATIONS X X [ X
AN GoTEES 5o o oo Goo MG SAIONS : : 5 ‘
ACTIONS NON COTEES 0,00] 0,00 0.0¢ 0.00f I 0t X
laLcATioNs T so e X ; X
OSLATIONS CROWARES e Sof 2 raea 53 : ‘
OBLIGATIONS GONVERTIBLES EN ACTIONS 00| 00 0.0 00 T T08TI08" TosTTee T SRTRTE
004 e oo 0 > 5 5
[TeN 1.062.364.506,52]  55.538.115,13  20.439.655,64 49.880,22| — aag — 302‘ — — — 34‘3’
S0 DU TRESOR TR e e EES e B— ; Tom £
SILETS DF TRESORERIE oo oo 7 ann ool 555655 gal sor305 0 ST 203
CERTIoATS b8 DEROT o0 o : o : o
BONS DE SOCIETES DE 0,0 0,0 0,00 0, 0,
liRes oorcva T oo oo oo o s
ACTIONS SICaV 0,00 0.0 0 0.00) 103.249.524, 381,625, X 140,024,354,
P 1002 39004 oo oo oof z
IrorREs ToRES oo oo oo oo e TS e T
AUTRES TITRES o & X D
(P ERATIONS TEMFORAIRES SURTITRES R T T MR S — : D
PRETEN SHPRUN? DETITRES 500 oo oo 5o PR ot : T,
TTRES DOnaiES EN PENSION hye pye i f : :
TITRES RECUS EN PENSION 78.345.102,15] _ 96.213.551.1 6.956.668,6! 61.120.56) ”"‘-9““‘ 35.082.23¢ 35.082.226. 19; A 1-9‘7-‘5:-
[Autres revenus financiers [X 0.0 0,0 0,00 0 o o X o
Autres produits sur opérations financiéres X X ). 1.251.750.749, 69.998.622.504, 69.890.247.232, 31.760. 7.318.762, 1.399.205.534,:
Tem e s mEewest el
Autonrovenus nanciors
TOTAL ‘ 1397, zu.zaﬂ,«s‘ 1.2As.w.935,a“ 29.51 n.nnu‘n‘ 253,406,5!‘ Emetteurs. Code Maroclear Désignation Quantite falorisation p: DH par rapp
SLOTIO 5 S e i - S
EVOLUTION DU NOMBRE DE PART b I —
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM —— S . —— —
Exercice/Semestre préce TAT MARGCAIN o7 Tans O TR0, TE TOT IO S5T200
Rombre = parts o creulation 1 i de Ta piode 70502890 Gs0s00q  [FTAT VAROCA oT 3% sur Toars THEO TIOTETEN TIOTE 250 221
Nateu iquidative de i de perode [ESRY 25109 ETATWAROTAW o Ea v T T
TABLEAU DES CREANCES MA—— S —— - S— E—
T woms Eomgy TSR S 2 T .
ror|punan| ounan |aecowes|  frermaoc o - - —
S S7e ’
s1780 31780 o S - S s .
- y -
P R — - S— -

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

DEPOTS ATERWE (2 ANS ET PLUS)

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS

\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE
TOTAL

3010672028 3010672023
0.0 [0 Montant/Quantité.
91745422 76213404 ———
191745422 16213404 ctif Net 1.398.399.202,6

TABLEAU DES DETTES

‘ombre d'actions ou de parts

1.050.289,0¢

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

 nous apprécions le caractére approprié des méthodes comp-
tables relenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la directon do établissement de gestion
du FCP, de méme que des informatins y aférentes fouries par
cete gemnire ;

us tirons une conclusion quant au caractéra approprié do
Tutifsation per 1a diecton de I<étabissement de gestion du FCP
du princoe compiatie de coninuts dexpoiaton ef, selon les

PASSIF

COMPTES FINANCIERS -

3010612024

3010612023

ainsi que de la stuation financiére et du patrimoine du Fonds.
Commun de Placement « ALPHA SECURE FUND » au 30 juin

et dappliaver e principe comptable de continuité d'exploitaton,
sauf si la directon de I4tablissement de gestion du FCP a linen-

ig

Fondement de I'opinion
les Normes de a Profession

auMaroc.

onsa-

‘égard de I'aucit des élats semesirels » cu
présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP et de son
établissement de gestion conformément aux régles de déontolo-

tion de liquider
Soluton réalste ne s'ffe a ole.
]
de gestion de surveiler le processus dinformation financiére du
FeP.

Responsabilités de lauditeur 3
semestriels
Nos objectis sont dabtenir Iassurance raisonnable que s états

égard de Faudit des états

DETTES. toraL | % [pws | % [moms| % | echueser [«
oe1an]  [oE1ay] NON PAYEES Aux porteurs de parts gie qui sappliquent & audit des lats semestriels et nous nous  semestriels pis dans leur ensemble sont exempls d anomalies s
ol o 000/ 0,09 DuFCP « ALPHA SECURE FUND » somimes acquités des autres responsabiités déontologiques qui :n;ﬁcatw:ﬁ que celles-c résultent de fraudes ou dlereurs, et de
livrer
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0 000 57, Bd Mehdi Ben Barka probants que nous avons obtenus sont suffisants et approprids  Lassurance raisonnable correspond 4 un niveau élevé d'assu-
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,01 000009 Souissi-Rabat pour fonder notre opinion daudi. rance, qui ne garanii toutefols pas qu'un audt réalisé confome-
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0.0 0.0 ment aux nomes de la profession au Maroc permeira foujours
IAUTRES OPERATEURS GREDITEURS 200 0.0 000 0od  Opinion de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
Conformément  la mission qui nous a été confiée par la socié-  vemance a égard des états semesiriels anomaiies peuvent résuter de fraudes ou dereurs et elles sont
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS Ll .00 5 de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) o ALPHA  La direction de Iétabiissement de gestion du FCP « ALPHA SE- idéré i e
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0.0 00q  SECURE FUND », nous avons effectus faudit des états régle-  CURE FUND » est responsable de a préparation et de la présen-  tendre & ce que, indviduellement ou collectivement, elles puissent
DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 806.331,72] 0,06 806.331,73] 0,09 tation fidéle des états semestrels, conformément au référentiol  influer sur los décisions économiques que les utiisatours des états
IPERSONNEL 00 00 a allant du ferjanvierau  complable en vigueur au Maroc, ainsi que du contidle inteme  semesiriels prennent en se fondant sur ceurec.
30 uin 2024 et net 2 Dans le cadre d'un audit réalss conformément aux Normes de la
[ORGANISMES SOCIAUX 0 000 e 1 398 399 202,66 MAD y compris un bénéfice & affecter de  d'éats semestiels exempts danomaies significatives, que celles:  Profession au Maroc, nous exergons nole jugement profession-
[ETAT 0,00 0.0 001009 20906 634,42 MAD., cirésultentde fraudes ou derreurs, el et faisons preuve desprit crigue fout au long de cet audit
UTRE 0,00 0.0 0,00 0,00  Nous certfions que les états réglementaires ot documents comp-  Lors e a préparation des tats semesties, C'ost & a directon do
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 806.331,72 0,0 80633177 00g e ! premier paragrephe chdessus sont ré- sl fuons |
. dans tous i cité du exphotation, o cas rtent o
[EMPRUNTS A TERME une image fidéle du résulat des opérations du semestre écoulé  échéanl les questions se rapportant ala conlnuité de lexploiation  fraudes ou derreurs, concevons et metons en ceuvre des procé-

dures daudit en réponse & ces risques, et réunissons des élé-
ments probants suffisants et appropris pour fonder nolre opinion.
Le risque de non-détection dune anomalie signifialive résultant
dune fraude est plus élevé que celui dune anomalie signiicaiive
résultant dune eeur, car Ia fraude peut implquer a colusion,la
falsfcation, les omissions volontaires,les fausses déclarations ou
le contournement du contrdle nterne ;

it appropriées aux circonstances, et non dans le but dexprimer
une opinion sur feficacits du contre intere du FCP ;

de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son explotalion. Si nous concluons & lexistence dlune incertiude
significative, nous sommes tenus d'atirer Fattention des lecteurs

trels au st de celte incertiude ou, si ces informations ne sont
pas adéquates, d'exprimer une oginion moifiée. Nos conclusions.
S'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de.
nore rapport. Des événements ou situatons fulurs pourraient par
alleurs amener le FCP & cesser son exploitation

+ nous évaluons la présentation densembe, la structure ef fe
conten des états semesiriels, y compris les nformations fournies.
dans les étals semestriels, et apprécions si les élals semestriels
roprésentent les opérations et événemens sous-acents dne
maniére propre & donner une image fidéle.

P —

Casablanca, lo 28 a0t 2024 s

Boursenews du 30 Aolit 2024



FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION

SEMESTRE CLOS LE 30/06/2024

Nature : FONDS COl

Clas:

al

MMUN DE PLACEMENT
n : MONETAIRE

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

tween =

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION est un OPCVM « monélaire » investi & hauteur de 50%
de ses actis, hors tires FOPCVM « monétaires », créances représentatives de pension quii effec-

de créances émis par les banques marocaines et les sociétés de financement. De plus, au moins

Iétat et entitres

50% de actif susvisé est en px i

inférioure & un an. La sensibilts du fonds est en permanence en dessous de 0.5

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Liobjectit du FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION est d offir aux por-
teurs de parts une rémunération des excédents de trésorerie 4 trés court
terme par e biais d'une gestion prudente et sélective de fires émis ou ga-
rantis par IEtat, de tires de créance émis par les banques marocaines et

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L'EXERCIE
m

Commentaire OPCYA

o3t

Warch manstare

s excécents cu Tréeor. En et ourssur i
sociétés de financement et de dépdts & terme, tout en surperformant son change Do ps, 019707
indice de référence. E

Lindca 18I CT- o

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

EXERCICE

EXERCICE
PRECEDENT

ACTIF
TMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A]
TERRAINS

CONSTR!

AMORTISSE!
PROVISION:

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8)
IMVOBILISATIONS FINANCIERES

UCTIONS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
EMENTS

TALT= A7

TOTA
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
ACTIONS

OBLIGATIONS

TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TRES DOPCYI

N DE TRESOR
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
'S OPERAT s

AUTRE: {TIONS SUR TITRE:
AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)

COUPONS ARECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

TA7Z633501.86

317.733.617.48
500338.854.77
0,00

1
T3AT0ITER2
202.896.366,12
S2131364g 48

10296076135
0

TOTALT

TA7263350186

$2317077592

WPTES FINAN
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME.

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

15.027.149.52

15.027.149,52

1230978.12

123097812

PASSIF

EXERCICE

cAPTALE)
CAPITAL EN| DEBUT DEXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS
ERAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT ANOUVEAU (8)
REPORT ANOUVEAU ()

COMPTES DE REGULARISATION (C)
OMPTES DE REGULARISATION

3

& E

RESULTAT EN INSTANCE DIAFFECTATION (0)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
3

RESULTAT DE L EXERCICE AAFFECTER (E)
RESULTAT DE L EXERCICE AAFFECTER (5)

EXERCICE

PRECEDENT
496607438
450'988 36555
34062236547
232001038
1.034.334.98

T160.079338.36
71167905348
445875.310,95

1914.464,13

610.509,80

7.511.269;
731

9.2
912
0.0
oo
6,1
81

2
4
0
0
0
0

11043676

TOTALT= ACTIF NET

793521019 7

F
BBERATONS DF CECSION TEPORARE DE TITRES
BEERATIONS BE EERRIBN LN e iERes
BPERATIONS TEMPORAIRES SUR TTKES

OPERATEURS CREDITEURS (G)
SQUSCRIPTIONS A PAYER

ACHAT AREGLEMENT DIFFERE

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

AACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
GREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ()
PERSONNEL

ORGANISHES SOCIAUX

ETAT

AUTRES CREDITEURS

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

 S— ).\ 2353
COWPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EVPRUNTS A TERME

SANQUES (SOLDES CREDITEURS)

SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
RUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE
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Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 747.307,52 -6.691.267,82

Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 747.307.52 -6.691.267.82

Acomptes sur dividendes de Iexercice (F)
Produs utiisés
Charges imputées.

Tl RESULTAT A AFFEGTER (IF/-E-F)

19.409.521.78 T

ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro do Montant début de Acquisitions Cessions. Variation différence | yariation intéréts courus | Montant fin de semestre | Structure en
Catégories de TITRES 300612024 | 300062023 | 3000612024 | 3010612023 stimation
0,00 0,00 0,00 LIMMOBILISATIONS
ACTIONS NON COTEES o, ONS DE CAISSE
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0, 00
N 7.878.679, '99.045.90, 37977875, 15,926 81 2
CERTIFICATS DE DEPOT 427.836.483,77) 26207400876 661476928  4.524.001,51 e FAEAETTE. =
72.502.371,0C 39.639,6¢ 1.156.809.72 905.222.41) 917745114 76088443,
X 0,00( 0,0 34963030601  769.368.742.2
AUTRES TITRE 0,00 0,00 0,00 5 g
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00 0,00] 0,01 0o 0l 0
inanciers 0.0¢ 0.00| 2 Total 713.833.839;: 74.669.221.28¢ 74.195.917.80° ‘!1 54.36¢ ‘21 468.95¢ ‘91 11 37.!50.55143% Kl
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME |_30/06/2024 | 30/06/2023 | 30/06/2024 | 30/06/2023 | Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantite Valorisation par titre en DH_| Valorisation globale en DH % par rapport au total Actif
[COMPTE A TERME 0.0 .00 0.0 o |AL BARID BANK [MA00D00095663  [OBL SUB ABB PERP 12/12/22 5,41% R 340,000 103.183,5200] 35.082.396,8000] 2.9
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0.0 0,00 0.0 0,0 [BANK OF AFRICA ]MA0000096174  [OBL BOA SUB PERP 24/06/24 5,37% R 100,00 100.340,4300| 10.034.043,0000) 084
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [CDG CAPITAL MAO0O1527714_|CD GDG GAPITAL du 26/07/2023 3.56 185,00 103.:369,7700 18,123,407 450 161
Fomte oo o d s craion 1 e piie sz Goma]  [CREDITAGRIGOLE [0BL SUB CAM REVISABLE 10ANS 2 20000 103991700 20.766,340.00 1
fadeur liquidative de fin de période [CREDIT DU MAROC [MA0D01529058  |CD CDM du 29/03/2024 & 3,31% 9 mois. 450,00¢ 100.977,250( 45.439.762,500( 38
TABLEAU DES CREANCES e [OBL SUB CIH "C" du 18/05/2018 10 an 232,00 100.5%0.480 23.336,991,3601 |
o MA000052931 |OBL G 1571272016 2.97% & 10 ans 300004 T02.190.400 30657.120,0000 2
PLus MOINS [ECHUES NON| [EQDOM [BSF_EQDOM du 03/03/2025 & 4,29% 2 200,00( 102.089,050( 20.417.810,000¢ 1.7
TOTAL 500 DUNAN OUN Aun o0l [RECOUVRES [FOND COMMUNAL |OBL FEC du 13/10/2016 10 ans révisabl 310,00 102.715,030( 31.841.659,300( 2,68
0ol 0 [FoND. COMMUNAL [0BL SUB FEC "F du 19/07/2018 10 an 85,00 103,529,700 880,024,500 074
- - |JAIDA [BSF JAIDA AMORT du 21/12/2023 4 3, 250,00 102.276,070¢ 25.569.017,500¢ 2.1
lsoFac creoIT [ObI SUB SOFAC du 3112155 30a 10 o400 41755 840 05 262.5500] 04
[SoGELEASE ARG [BSF SOGELEASE du 2610412022 244 120000 99 850,050 73.979.007,000 K
COMPTES FINANCIERS - ACTIF bl — —
[ So/0612024 3070612023
DEPOTSATERIE A ETPLUS] COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [Pensions livrées — s

TABLEAU DES DETTES

Nombre d'act

s ou de parts

1.075.625.01

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

semestias prs dans leur ensemble sont exempts d'anomalies si-

grificatives, que cellesci résultent de fraudes ou d'ereurs, et de.
delivrer un rapport de [auditeur contenant notre opiion.

Lassurance raisonnable correspond & un niveau levé dassu-
rance, qui ne garanii toutefols pas qu'un audt réalisé confome-
ment aux nomes de Ia profession au Maroc permeira foujours
de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
anomalies peuvent résuter de fraudes ou dereurs et elles sont

relenues et e caractére raisonnable des estimations complables
faites par la direction de fétabilssement de gestion du FCP, de
méme que des informations y afférentes fournies par cette der-
niére

nous frons une conclusion quant au caractére approprié de
futiisation par la direction de létablissement de geston du FCP.
du princpe comptatie de continuits dexploitation e, selon les.

tendre & ce que, indiduellement ou collectivemen, eles puissent
infuer sur

euxal,
Dans le cadre d'un audit réalss conformément aux Normes de la
Profession au Maroc, nous exercons nolre jugement profession-
el et faisons preuve dresprit crique fout au fong de cet audit
Enoutre

+nous identifons et évaluons e risques que les états semestrels

DETTES ¢ PLUS| % [MOINS| | ECHUESET | % |y portours de parts étabissemant de gstion conformément aux régles do déoriolo-
oetan|  |oE1a NON PAYEES DuFCP « ALPHA MONETAIRE PROTECTION » gie qui sappliuent & audi des tals semestrils ot nous nous
546,61 0,00 04651 000|  Chez RED MED ASSET MANAGEMENT Sommes acauiés des aulres responsabiltés déontologiaues qui
BOUSCRIPTIONS A PAYER o0 50| 57 Bd Mehdi Ben Barka nous incombent selon ces réges. Nous estimons que fes éémens
Souissi-Rabat
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 000 000 fonder nore opinion daudit.
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 000 00|  opinion
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 04661000 546.61000]  Conformément 4 a mission qui nous a 616 confide par la sociéte  Responsabiltés de la direction o des responsables de a gou-
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS o0 0| e geston u Fonds Commun do Piacement (FCP) « ALPHAMO-  vemnance & Pégard des dtts somestils
NETAIRE PROTEGTION », nous avons eflectué faudit des éals  La dircton de tablissement de gesion du FCP « ALPHAMONE-
OU PORTEURS DE PARTS 000 000} ragementares o c bles semesirils du FCP (bs  TAIRE PROTECTION » i a
ET COMPTES RATTACHES | 20496072 0,02
IPERSONNEL 00 000|  cHoits,autitre dola période alant o T anvier au 30 un 2024 il comptable en vigueur au Maroc, aini que du controe infeme
ORGANISVES SOGAUX 000 000 menis complabes fon ressortr un actf net e 1 187 365 qulle considére comme nécessaire pour permetre f préparation
637.27 MAD y comprs un auecellesi
[ETAT 000000 -0040.00] 14409 521,78 MAD. résultent de fraudos ou derrurs
[AUTRES GREDITEURS 00q0.00 000000 Nous certfons que les étals réglementairs et documens comp-  Lors de Ia péparation des eats semestiels, cest & a irection de
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 294960.720.02 29496072002 tables semestils cis au promior paragrapho cidossus sont ré- gestion du FCP. 1a capa-
[EMPRUNTS ATERWE ) dans tous cie duFCPa lecas
néant, apportant a

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

de Placement « ALPHA MONETAIRE PROTECTION » au 30 juin
ig

les Normes d la Profession

et en vertu de ces

30062024 300672023
Fondement de 'opinion
[EMPRUNTS ATERME fectué
000 000 oy Maroc. Les
L — normes sont plus amplement décries dans la secion « Respon-
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF sabiltés de Fauditeur & légard de laudi des étals semestiels »
0,00 (X
du présent rapport.

du FCP et de son

et dappliauer e principe comptable de continuits dexploitaton,

do liquider e FCP ou de cesser son activié ou s aucune autr solu-
tion éaliste ne s'offe & ele.

1l ncombe aux responsables de la gouvernance de [étabiissement
de gestion de surveiler le processus dinformation financiére du

Responsabilités de lauditeur 3
semestriels
Nos objectis sont dabtenir Iassurance raisonnable que s états

égard de Faudit des états

fraudes ou dereurs, concevons el metlons en cauvre des procé-
dures daudit en réponse & ces risques, et réunissons des élé-

de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son explotalion. Si nous concluons & lexistence dlune incertiude.
significative, nous sommes tenus d'atirer Fattention des lecteurs

trels au st de cette inceriude ou, si ces informations ne sont
pas adéquates, d'exprimer une oginion moifiée. Nos conclusions.
S'appulent sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de.
notre rapport. Des événements ou situatons fulurs pourraient par
alleurs amener le FCP & cesser son exploitation

ments probants suffsants et appropriés opinion.
Le risque de non-détection dune anomalie signifialive résultant
dune fraude est plus élevé que celui dune anomalie signiicative
résultant dlune e, car Ia fraude peut implquer a colusion,la
falsfcation, les omissions volontaires,les fausses déclarations ou
le contournement du contrdle nterne ;

it appropriées aux circonstances, et non dans le but dexprimer
une opinion sur feficacits du contre infere du FCP ;

y [ fournies dans
les élals semesiiels, ol apprécions si les étals semestiels repré-
Sentent les opérations et événements sous-jacents dune manidre
propre & donner une image fidle

P —

Casablanca, lo 28 a0t 2024 s

Boursenews du 30 Aoiit 2024



