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MAROGEST

ETE DE GESTION

FCP CAM ACTIONS
SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024 o

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT CREDIT AGRICOLE DU MAROC
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEME

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE

une perspective de rentabilité comparable & celle du marché boursier.

PLACEMENT

le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors tittes dOPCVM «
actions » et liquidités, en actions, certficats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription,
cotés & la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier
et ouvert au public. L'objectif du fonds est d'offrir aux souscripteurs un outil de placement qui propose

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Le marché boursier Avec un caractére défensif matérialisé par une exposition sur le marché des actions aux
Profitant de la conjonction de plusieurs facteurs favorables, la bourse de Casablanca a démarré I'année 2024 en forte progression. Cette demniére a tiré avantage des perspectives alentours de 75% du portefeuille, FCP CAM ACTIONS a dégagé une performance au
prometteuses de nombreux secteurs d'activité en l'occurrence le BTP, I'mmobilier et le secteur bancaire. fitre du premier semestre de 8,03% contre 9,99% pour le MASI. La gestion du FCP a
De l'autre coté, la tendance baissiére des taux d'intérét motivée par 'assouplissement de la politique monétaire a favorisé la valorisation des actifs risqués et a entrainé un regain néanmoins progressivement augmenté son allocation stratégique afin de capter la per-
diintérét des investisseurs pour le marché boursier casablancais. formance du marché.

Auffinal, lindice de toutes les valeurs cotées, le MASI, a bouclé le premier semestre sur une évolution de 9,99%.

ACTIF

L PAssF__________________ COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

300612024 30/06/2023 PASSIF 3010612024 ‘ 30/06/72023 COUPON ENCAISSE
COUPON COURU
[CAPITAL (A) 611.417,05)
oNS ICAPITAL EN DEBUT D! EXERCICE 56228738
UTRES IMVOBILISATIONS CORPORELLES [EMISSIONS ET RACHAT: 30/06/2024 30/06/2023
MORTISSEMENTS EOMVISSIONS E SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A)
PHOUSIONS /ARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
INMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IFRAIS DE NEGOCIATION PR ACTIONS.
[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 15.804.9
IMMOBILISATIONS FINANCIERES TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
OTALI= A+ IREPORT A NOUVEAU (B = ?\?ggsuc RESO SOR
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 633.500,74] 603.704,52 C) -14.21 -
ACTIONS 633.500.74] ] RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) g;’ﬁ%;s’m;?gg'r DETITRES
ST o] N | RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 3132.34
R AUTRES OPERATIONS FINANCIERES
S Do 93.967.32 TOTALI=ACTIFNET=A+*B+C+D+E 682.103,62 R COMPTES COURANTS A TERME
R COMPTES COURANTS AVUE
ELEENSINDETIIRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) R GARANTIES DONNEES EN ESPECES
UTRES TITRES UTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIE|
PERATEURS DEBITEURS (D) 1.902,00 425,00 OPERATIONS D' EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ] CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
COUPONS ARECEVOR e erES 1.902,00 425,00 CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
MENIESARFGIEMENIS DIFFERES OPERATEURS CREDITEURS (G] 349, @‘ 5:‘09 50) AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
UTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS
ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES | | =
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME R S S OFERATIONS FINANCIERES ATERME
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 349.1 509.50 S SR ET T Es SOURANTS CREDITEURS
ICHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
(ACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H] I JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
Il - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 4.683,60) 985,00
UTRES OPERATIONS SURTITRES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1.645,9 2.044,77]
UTRES DEBITEURS [PERSONNEL IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX PRODUITS ACCESSOIRES
ETAT PRODUITS NON COURANTS
UTRES CREDITEURS 339.75) 1.003.41
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.306.24) 951,36 [FRAIS DE GESTION (D) 7.863.73 5513 %
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) CHARGES EXTERNES 387.91 271,92
IMPOTS ET TAXES
[POSITION DE CHANGE (K)
TOTALI=F+G+H*1 1.995.18] 2.554,27]
OTALII=C+D+E+F+G+H*I 7.4758:2‘ 524161
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (J)
OMPTES FINANCIEIZ?‘ <ACTIEC) EMPRUNTS A TERME }
INFERIEURS A 2ZANS] [BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 455853
DEPOTS AVUE REMUNERES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ;1% 5
BANQUES (SOLDES DEBITEURS 48.687,06) 5.145 @‘ AUTRES COMPTES DE TRESORERIE :
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES CONPTES DE TRESORERIE - ACTIE TOTALTI=J HARGES IMPUTEES

1O
=

‘OTAL GENERAL =1+ 11+ 11l

BLEAU D'ANALYSE DES REVEN!

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

TOTAL GENERAL = I + [T + 11l 684.098,80 609.275,35
MOUVEMENTS DES ACTIFS

Il - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) -3.132,34 -4.689,71

) Montant Variation Variation Montant
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS N:::‘w' :E début de Acquisitions Cessions différence Intéréts fin de 5'::::'9
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 i emestre deslimall CounIs emestre
633.500,74) 509.737,20) 4.683,60] 985,01 [
633.509,74] 509.737.20 [2. Actions 311 586.214,3; 101.940,76) 95.657.09] 41.011,6¢ 633.509,74) 92,61%]
2.1 Actions cotées 586.214,3§ 101.940,7¢) 95.657,09) 41.011,6¢ 633.509,74) 92,61%)
.2 Actions non cotées
] . B.o 31
3.1 Obligations cotées —2|
5.2 Obligations non cotées |
l4. Titres de Créances Négoci 313

j4.1 Billets de trésorerie
l4.2 Certificats de dépét
1.3 Bons de sociétes de fi

[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

E RES D'OPCVM 93.967,32
[ACTIONS SICAV
IPARTS FCP 93.967,32 -

5. Titres d'OPCVM 314 33.789,54| 32.379, Sﬁ -1.410,2: 0,00%

[BONS DU TRESOR

[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

[TITRES DONNES EN PENSION

[TITRES RECUS EN PENSION

[PRETS & EMPRUNTS DE TITRES

5.1 Actions sicav
.2 Parts fcp 33.789,54| 32.379, 3% -1.410, ZA 0,00%
/6. Bons du trésor
B. Autres titres
lo. Créances
1. Dépots a terme |
2. Liquidité: 514' 21.594,05| 246.739, 54' 219.646,93| 48.687,06| 7,12%

[7. Emprunt et pension de titres. |
|

114.|A36ﬁ 112.241 S% 1.902,0( 0,28%

0. Titres recus en pension —‘ﬂ —1
|

IAUTRES TITRES
[TOTAL 633.509,74 603.704,52 4.683,60 9850 - — y B ——
‘ Valorisation % par rapport
AUTRES REVENUS FINANCIERS Emetteur Code Maroclear Désignation Quantre RS valorisation Globale
UTRES OPERATIONS FINANCIERES 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 |CREDIT D! U MAROC _ S e com ~
[COMPTES A TERME [CIMENTS uu ROC i CIMENTS DU MAROC
g S VVE NEA NT AFRIQUIA GAZ AFRIQUIA GAZ
OTAL | CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER = MAO000011454 CiH ==
| [ITISSALAT AL MAGHRIB MAO000011488 TTISSALAT AL MAGHRIB .
|DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MAQ000011512 DOUJA PROMOTION ADDOHA
TABLEAU DES CREANCES | ATLANTA MA0000011710 ATLANTA 3 e
ceANCES oL |pusounan] MONS | EGHUESKoN [sNep—  MAO000011728 ___ SNEP = g = =
DUNAN HYPER SA (LABELVIE) i Hyper SA (LABEL VIE) _ = = e
Lo Lo ‘mmqus CENTRALE POPULAIRE __ BCP =y
ITAQA MOROCCO TAQA MOROCCO
- = oS
{ITRES OPERATEURS DEBITEUR COSUMAR COSUMAR 195950
| PORTEURS DE PARTS DEGITEURS /[SODEP SA MARSA MAROC _ s MAQ000012312 SODEP MARSA MAROC S e A B 141, ooo 312,000
DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) |LAFARGE HOLCIM MAROC _ 320 LAFARGE HOLCIM MAROC i
ERSONNEL DERITELR SCA 39 MUTANDIS SCA
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES. | BANK OF AFRICA  MAO000012437 BANK OF AFRICA
[ALTaES DEB RS (A BANK = ___MAD000012445 ATTUARIWAFA BANK 5
EPOTS A TERME HPS 2 3 = ~ MAOOO0012619  HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS
COMPTES FINANCIERS - ACTIF |[CFG GROUP - ~ 2627 CFG BANK
S006202 300672053 |[BANK OF AFRICA 3 DA BANK OF AFRICA 1P 55
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) =
DEPOTS A TERME (INFERIEUR A 2 ANS) - —
IDEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUE (SOLDE DEBITEUR) 48.687.06) 5.145,89 E————— . —— i
ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES —_ —_—
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIFE [Titres regus en pension — — — .
froTaL 48.687.06] 5.145.83) S— i

DETTES TOTAL PLUS

D'UNAN

ABLEAU DES DETTES

ECHUES ET
NON PAYEES

%

PERATEURS CREDITEURS 349,19 0,051

OUSCRIPTIONS A PAYER

JACHATS AREGLEMENTS DIFFERES

JAUTRES OPERATEURS CREDITEUR 30919 0,051%

49,19 0,051

|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS __
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 164599 0241

164599 0.241

PERSONNEL CREDITEUR

SOCIAUX

ETAT CREDITEUR

AUTRES CREDITEURS' 33975 0,050%

33975 0,050%

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.30624  0.191%

1.306.24  0191%4

[EMPRUNTS A TERME

‘COMPTES FINANCIERS - PASSIFS

30 juin 2024

30 juin 2023

[EMPRUNT A TERME

ANQUES ( SOLDES CREDITEURS )

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

P
N

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM
30 juin 2024 30 juin 2023
INombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 5.664,57 5.736,57
‘aleur liquidative de fin de période 120,41 105,76

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

| Montant / Quantité

[Titres données en pension z i
[Actif Net 682.103,620 ]
[Nombre de parts = 5.664,570 —

[Total actifs

Responsabilité de I'’Auditeur & I'égard de I'audit des états semestriels

A.SAAIDI ET ASSOCIE! H %
OCIES °}L§J—~"j tﬁw‘ Nos objectifs sont d'obtenir Iassurance raisonnable que les étals semestriels pris dans leur
Commesaies aur Compote g, o ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
g Glbuadl gablya et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond

4 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsquil est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utiiisateurs des états semestriels
prennent en se fondant sur ceux-ci

Aux porteurs de parts du
FCP"CAM ACTIONS "
Chez MAROGEST

Immeuble Zénith, Lotissement Tawiig Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
Sidi Maarouf - Casablanca exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
En outre

« nous identifions et évaluons les risques que les étals semestriels comportent des
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou dierreurs, concevons et
PERIODE DU 1" JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024 mettons en ceuvre des procédures d'audt en réponse 4 ces risques, et réunissons des
&léments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS détection d'une anomalie significalive résultant d'une fraude est plus élevé que celui dune
Opinion anomalie significative résultant d'une errevr, car la fraude peut impliquer la collusion, la
faisification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds Commun controle interne

de Placement « CAM ACTIONS », nous avons effectué Iaudit ces états réglementaires et

cocuments comptables, ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant la période du 1% janvier nous acquérons une compréhension des éléments du conlrowe interne pertinents pour

2024 au 30 juin 2024. Ces états réglementaires et documents comptables font ressortir un actif net I'audit afin de concevoir des d'audit etnon dans

de DH 682.103,62 y compris une perte & affecter de DH (3.132,34). le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du controle m(ems de I'établissement de
gestion du FCP;

N les états td 1 tabi triels it

remier . "
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatits, *  nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi cue de la situation financiére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « CAM ACTIONS » au 30 juin 2024 informations y afférentes fournies par cette derniére ;

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utiisation par la Direction du
Fondement de I'opinion principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus.
quant a lexistence ou non dune incertitude significative liée a des événements ou
situations susceplioles de jeter un coute important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons 4 I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus dattirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de Ia Profession au Maroc. Les responsabilités
Qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur a I'égard de Iaudit des états semestriels » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de Iétablissement de gestion du fonds commun de placement

conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états semestriels et nous les étals semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques gu nous incombent selon ces adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
appropriés pour fonder notre opinion d'audit. pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
Rlsponsibllﬂé de la Direction et des responubles de la Gouvemance a I'égard des états * nous évaluons la presenlzhon d'ensemble. la structure et le contenu des états
et documents et et si ces états
les opérations et évé ol d'une maniére propre a donner
La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de Ia une image fidéle

présentation sincére des états réglementaires et documents comptables semestriels,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempls
dianomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Casablanca, le 1¢ aolt 2024,

Lors de la préparation des états semestriels, c'est a la Direction qu'll incombe d'évaluer la capacité
du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives &
la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf
si la direction a lintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre 4 elle

i & Assoiés
Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére \ e s COmpIES
duFCP.




FCP CAM MONETAIRE
MAROGEST SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024 —

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT EEEEE——
Classification : MONETAIRE

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE
PLACEMENT La hausse de la circulation fiduciaire continue de péser lourdement sur la situation de liqui bancaire en se chiffrant a fin mai 4 407,5 Mrds de DH, ce qui représente désormais 23% de la masse monétaire DE PLACEMENT SUIVIE
La politique d'investissement cherche a offrir aux porteurs de parts une valo- (M3). Cette évolution dé a été, en partie, ée par I'améli continue des avoirs officiels de réserve qui se sont bonifiés de 7 Mrds de DH au cours du premier semestre. Cette performance Majoritairement investi en dette souveraine, bancaire et financiére, FCP CAM Monétaire
risation de leur trésorerie comparable a celle du marché monétaire. Les actifs est redevable a la levée de dette sur le marché international effectuée par I'Office Chérifien des Phosphates pour un montant de 2 Mrds de dollars. Dans l'autre sens, le Trésor a procédé au remboursement constitue une solution de placement liquide et performante. Le fonds a achevé le premier
du FCP sont investis en permanence & hauteur de 50% au moins, hors titres de sa tombée de dette externe de prés de 11 Mrds de DH. Au final, le déficit de liquidité bancaire s'est aggravé de 17 Mrds de DH pour se situer & fin juin & 124 Mrds de DH contre 107 Mrds de DH & fin semestre de 2024 sur une performance positive de 1,66% largement supérieure & celle
Jd'OPCVM "monétaire” et liquidité, en titres de créances de durée initiale ou 2023. Afin de maintenir I'équilibre du marché monétaire, la banque centrale a augmenté le volume global de ses injections & 137 Mrds de DH. Enfin, suite au recul important de I'inflation, la banque centrale de son indice de référence composé de 30% MBI Court Terme et 70% Repo et qui est
résiduelle inférieure a un an tout en respectant la réglementation en vigueur. a procédé en juin 2024 & un assouplissement de sa politique monétaire en procédant & une premiére baisse de son taux directeur de 25pb a 2,75%. ressortie & 1,51%.

ACTIF . PassF_ | COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

30/06/2024 30/06/2023 COUPON ENCAISSE

COUPON COURU

ICAPITAL (A) 740.406.810,81
N CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 604.108.119,6
UTHES MMORILISATIONS CORPORELLES [EMISSIONS ET RACHAT: 133.636.366.4 30/06/2024 30/06/2023
MORTISSEMENTS EOMVISSIONS E SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 11.437.400,24 __ 15.776.742,58
PHOUSIONS /ARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 2.111.9494 PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 11.004.487.91 13.864.940,00
INMOBILISATIONS FINANCIERES (B) S Mo TALues o R SUR OBLIGATIONS 6.836.397.03 S1053453
[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 633.348.27 U 3
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
OTALL= REPORT A NOUVEAU (B R ODUTS SR BON DU TRESOR
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C] C] 3.329.328,50) PRODUITS SUR pRET_EMpRUNT DE TITRES
ACTIONS IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) PRODUTS SUR AU TRES HrRES
OBLIGATIO IRESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 11.263.202,04] =
ngg B%SSEQNCES NEGOCIABLES PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES

TOTALI=ACTIFNET=A+B+C+D+E 754.999.341,3 448.909.828,67| TERETS SUR COMPTES COURANTS A TERME

ITERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
?ODUIT UR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
UTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

IARGES SUR OPERATIONS FINANCIEI
IARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
HARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES

ITRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

PERATIONS SUR TITRES £0535.000.00,_260.029.637.44 PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 50.543.667,72
UTRES TITRES

260.014.573,21

IDETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. 50.543.667,72|
PERATEURS DEBITEURS (D) 16.415.225.14] [OPERATIONS D'’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES

VENTES A REGI EENTS DIFFERES 1641522514
DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE EPERALTETR,SNCREIEQ\E;RRS G 82.973,00 443.168,00
UTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS :‘

260.014.573,21

OO

ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES | ]
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME R SR OFERATONSFINANCIERESATERME 558.939,42 1.262.519,87]
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 82.973,00 443.168,00 e SR BT Es S OURANTS CREDITEURS i |
78.222.185,02] 371.650,76] ICHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES T
ACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H) JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 558.939,42 1.262.519.87]
I - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 10.878.001,86__14.513.345,2!
UTRES OPERATIONS SURTITRES 787571950 37165070 CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 474.701,95 1.019.814,77
UTRES DEBITEURS [PERSONNEL IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX [PRODUITS ACCESSOIRES
ETAT

IPRODUITS NON COURANTS

WUTRES CREDITEURS 254.395,34) 810.156,01
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 220.306.61 209.658,76| IFRAIS DE GESTION (D) 1.490.463,59) 2.358.603,69]
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) I(?\AHPACI)?TGSEESTE_&I;(EERSNES 293.506,68] 473.992,12

[POSITION DE CHANGE (K)
TOTALI=F+G+H*1 51.101.342,6 261.477.555,98
TOTALI=C+D+E+F+G#+H¥*1 795.500.958.79__679.625.313.72 1.196.956,91 1.884.611.57
COMPTES FINANCIERS - ACTIF () 10.509.725.23] __ 30.762.070.93 [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (J)
2PoTs TSI EMPRUNTS A TERME

JEPOTS ATERME UNFER\EURS A2ANS) 30.451.643,84] BANQUES (SOLDES CREDITEURS 9.387.538,27] 12.154.741,56
BEFOTS AR FEMUN [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 1.875.663.77] -6.528.825.23
B ANOULS (SOTDES DEBHEURS 310.427,09 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - *
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF =

OTAL Il = J 10.500.725.23_30.762.070.93 Lot =y HARGES MPUTEES

OTAL GENERAL =1+ IT+ il 806.100.684,02

TOTAL GENERAL = [+ 11 + Il 806.100.684,02  710.387.384,65
[IT - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) 11.263.202,04) 5.625.916,33
MOUVEMENTS DES ACTIFS

[ CATEGORESDETHTRES | PORTEFEUILLEDECLOTURE | DETALDESREVENUS Numéro de Montant Acquisitions Cessions Variation Variation Montant Structure
compte début de différence intéréts fin de en%
lGTioNS 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 semestre d ; ; courus semestre
IACTIONS COTEES B - lme =
JACTIONS NON COTEES -Actions . . .
1 Actions cotées
2 Actions non cotées
N SROWAIRES ara 'jﬁ'g - Obligati 312 232.249.414.73 393.976.044,06 __184.735.423.76 60.560.13 5.768.840.70, 447.321.444, g 55,4%
S S ER AT 521,444, 1 Obligations Gotée: 232.049.414.73 5% é7é 544 ég 184.735.423.76) 60.569.13 5.768.840.70 447.321.442, 55.49%
OBLIGATIONS AVEC BON .2 Obligations non co(ee
Bt SOUSCRIPTION DACTIONS la. Titres de Créances i 313 142.378.144,84] _ 4.165.395.720,34]4.126.081.804.49) 332.052.47 768.309.6: 182.792.422,79) 22,68
l4.1 Billels de trésorerie 203.392.950.70] __168.491.963.86) 340,61 736.675.33 35.641.011.7§ 4,42
2 Certificats de dépot 98.802.160.34 _ 2.414.477.200.56] 2.429.263.830.52) 49.424, -327.878.16] 83.737.086.16) 10.39%
[LTRE0 OF CREANGES WFOOCIADLES Lprnn eI 4.464.752,64 3 Bons de sociélés de 4357598450 1.547.525.551.08 1.528.326.010.11 279.286 359.512.46] 63.414.324 7.87°
ICERTIFICATS DE DEPOT 83.737.086,16] 50.369. 791‘20 3 nf;zo: o;gv 314 7.446.820.8 = 121.800.64 5 7.568.621 0,84
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 63.414.324,8! 2 Parts fop ~ 426.820.8 121.800.64) 7 568.601 50 0.94
TRES DGPCVH — - . Bons du trésor 3 446.203.254.6: 26.731.4: 53.644.93 12.735.069.48]
R e —Emprunt et pension de fitre: 3 182.828.821,61] __3.547.250.451,0. -204.265.,0 -2.062.556.84) 50.535.990,0 6.27"
. Autres titres 3 B
pARTS FCP ] _Créances 2:33-34 437,695 233.949.42 274.799.49 678.262.15, 94.637.41 11.74%
0. Titres recus en pension .979.655 1.504.269.92 -5.214.04 - 0.00%
BONS DU TRESOR 12.735.069.48 1 511-5 1090.602 000.001 -981.904,11 10.108.69 1.25%
e | 2 5 154,587.894, 9.403.408.940,26 401, 0,05%
[OPERATIONS TEMPORARES SURTITRES | 5053809000 20009000744 3 TOTAL AGTIE 822.999.049, 19.704.554.76! 611.688,05] 4.219.402.42] 806.100.68: 100.00%
[TITRES RECUS EN PENSION ) )
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024

|AUTRES TITRES

TOTAL BDT du 010320104 20 » 15 ans.

DT 23012023 3.70 24
OBL SUB C PER OCP 14/05/2018 3% TR
OBL SUB BCP 201218 2.54% 104

SRC3US SR =133016 3 97 Th 0 Al

AUTRES REVENUS FINANCIERS

UTRES OPERATIONS FINANCIERES 30/06/2024
OMPTES A TERME 10.108.698,63|

30/06/2023
30.451.643,84|

R
OBL WAFASALAF NC 29/09/2017 3.17% TV JANS

o Al st e R
'OTAL 10.108.698,63| 30.451.643,84| = s S TETTT T
e :
it
BLEAU DES CREANCES e
EE— S e A s aaa ta
MOINS ECHUES NON osBL CAM 200722 2.61 TR 10A
CREANCES TOTAL PLUS D'UN AN . Obl BMCE 8 du 16062015 3 69 a 10 ans.
CETEIAE) FTTEETRT T 6L 5UB BC 291223 3.7 T 104
PERATEURS DERITE 164152251 Y ok oS WATALALLY Se1a2> B eTTATE

OBL BMCE 05/12/2017 10 ANS 3,13%TR

OBL CIH Tranche F du 09012015 3 702 10 ans.
OBL AL OMRANE B 260624 4 36 10A TR

Ob SUB C OCP 231216 3 28 TR

OBL FT ENERGIA A2 141122 3.15 3A.

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE!
BITEUR!

LR TITRE: 8222 185.0; 8222 185.0;

|auTRE:
|2UTRES DEBITEUR!
ULARISATION - ACTIE

BSF SALAFIN 011015 3.18% SA
BSF SOFAC2211192.97 54

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

30/06/2024 30/06/2023

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEUR A2 ANS) 10.108.698.6: 30.451.643,84)
IDEPOTS A VUE REMUNERES
IBANQUE (SOLDE DEBITEUR) 401.026.6 310.427,09]
ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF.

fora — —

OTAL 10.509.725,23] 30.762.070,93|

TABLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL % PLUS [ % [ MOINS % | ECHUESET
D'UNAN D'UN AN NONPAVEES | |
82973, 0,010 8297300 0,010

2652435831
0.00

160.684.02

[SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHATS AREGLEMENTS DIFFERES -
UTRES OPERATEURS CREDITEURS 8207300 0010% 8207300 0.010%
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 474701
PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT CREDITEUR
AUTRES CREDITEURS 25439554 0.082% 254395.54_0,02°
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 220,306 61 0.027% 220306.61|_0.027%
[EMPRUNTSATERME ] ]

MPRUNTS A TERME
Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur

COMPTES FINANCIERS - PASSIFS A.SAAIDI ET ASSOCIES gj[_{)_'g} LT |
- = ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

t 30 juin 2024 30 juin 2023 Commesaies auw Compides Ebbaatl gadlya et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond

ION

Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états semestriels

[EMPRUNT A TERME - 4 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
NQUES ( SOLDES CREDITEURS ) FXWY i normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait

exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES P nifatves ol 6et FsDTabIS Ge WIAfierde 3:ce AU, IndNfdialement ou'collectveroant
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF N elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états semestriels
"OTAL ] Aux porteurs de parts du prennent en se fondant sur ceux-ci.
FCP " CAM MONETAIRES "
Chez MAROGEST

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

Immeuble Zénith, Lotissement Tawfiq exercons notre jugement professionnel et faisans preuve d'esprit critique tout au long de cet audit
EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE Sidi Maarouf - Casablanca Enoutes

DES OPCVM RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES + nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des

PERIODE DU 1* JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024 anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons et

mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des

AUDIT DES ETATS REGL ITAIRESET: COMPTABLES = éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
30 juin 2024 30 juin 2023 oalidy Gétection 'une anomalie Significativa résultant d'une fraude est plus élevé que celul d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
", . " " 2 " oy Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds Commun falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
lombre d'actions ou de parts en circulation & Ia fin de période 5.607.278,200) 3.443.492,200) do Piacoment « CAM MONETAIRES », nous avons effecius raudit des états réglementaires et controle interne ;
documents comptables, cioints, relats au premier semastre couvrant Ia périod du 1+ Janvier
aleur liquidative de fin de période 134,64 130,36 2024 3 30 juin 3024. Ges élats réglementairss 6! documents comptables font ressortir un actif et + nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle intere pertinents pour
de DH 754.999.341,35 y compris un bénéfice  affecter de DH 11.263.202,04. I'audit afin de concevoir des éd d'audit etnon dans
Ie but dexprimer une opnion sur Ieficacité du controle miems de Iewmblissement de
N _— R R g

gestion du FCP
paragraphe cidessus sont réguliers et sinceres of donnent, dans tous leurs aspects sgnifcatis

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

une image fldle  ésuliat des opérations du semess dcould ains que de |3 situation iancidre nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
o1 patfimoine du Fonds Commun de Placement « CAM MONETAIRES » au 30 jun 2024 raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
conformément s référariel comptatie en vigueur s Maroe informations y afférentes fournies par cette derniére

Fondement de I'opinion

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du

us avons effectus notre audit selon les Norm e o Lk e principe comptable de continuité d'exploitation . selon les éléments probants obtenus
| Montant / Quantité | i Rt i Gl il ke Bl il e Vol il Guant & lexistence ou non dune incertitude significative liée 3 des événements ou
« Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états semestriels » du présent rapport. Nous situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son
1 - - sommes indépendants de ['établissement de gestion du fonds commun de placement exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
\Tltres données en pension - 50.543.667,720 conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & Iaudit des états semestriels et nous tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
el nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
|Actif Net 754.999.341,350 appropries pour fonder notre opinion c-audit prabants obtenus jusqu'a Ia date e notre rapport. Des &vénements ou ituations futurs
Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation
| i efdocuments; = nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états
1 | mestriel.
Mo Sy R ‘ L Diccon de ¢slisement de geston du FGP ost responatl do 1o préparaion of do Ia e oot oL spprécns o ces eiats
présontation Sincére des élals réglementaires et documents comprables semesiriels,

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi Gue du caniiole interne qu'elle une image fidéle.
considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempts
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Casablanca, le 1 actt 2024.
Lors de la préparation des états semestriels, c'est 4 la Direction quiil incombe d'évaluer la capacité
du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer. le cas échéart, les questions relatives a
la continuité de I'exploitation et 'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf A Sam‘ 8 A

sila direction a l'ntention de liquider le FCP ou de cesser son actité ou si aucune autre solution s oo
N réaliste ne sofire a elle X
N i & Assoct &
2 Il incombe aux dela de survelller dinformation financiére ik ur commes
3 duFCP Bahaa $ e .
Associée! o




MAROGEST

FCP CAM OBLIGATIONS

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

d'OPCVM des

MLT", créances

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT|
Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs , hors titres
de pension quil effectue
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances publics et privés.

sous I'effet du recul de l'inflation, et & la poursuite de la politique de

des sources de

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Les ingrédients de la détente des taux diintérét se sont réunis au cours du premier semestre de 2024 grace aux perspectives d'assouplissement de Banque Centrale de sa politique monétaire
ificati du Trésor en alternant entre financements innovants et financements extérieurs.

Dans le détail, lindice des prix & la consommation a affiché & fin juin une variation, en Year To Date, limitée  1,8%. Cette situation, combinée au bon comportement de la valeur du Dirham face
aux principales devises étrangéres, a poussé la Banque Centrale a réduire son taux directeur lors du conseil de juin de 25 pbs & 2,75%. De son coté, le Trésor, qui prévoit un déficit budgétaire
de 62 Mrds de DH au titre de l'exercice 2024 a continué de diversifier ses sources de financement. En chiffres, le financement interne est prévu & hauteur de 18% du défici, le reliquat serait
financé en externe. A cela, s'ajoute la mobilisation des financements innovants pour prés de 30 Mrds de DH inscrite en autres recettes. Compte tenu de 'ensemble de ces éléments, la courbe
secondaire s'est inscrite en forte baisse au cours du premier semestre. Cette baisse a été plus prononcée sur les segments MLT '

ainsi un

Dans le détail, le court terme a baissé en moyenne de 19 pbs, le moyen terme s'est délesté de 25 pbs tandis que le segment long terme a perdu prés de 40 pbs.

de la courbe.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Avec un niveau de sensibilit¢ dépassant 6, et une exposition majoritaire sur la dette souve-
raine, le FCP CAM Obligations démarre année 2024 sous les chapeaux de roue. Il a, ainsi,
réalisé une performance semestrielle de 3,68% contre 2,29% pour le MBI Moyen Terme.

ACTIF

IONS
UTRES IMMOBILISAT\ONS CORPORELLES

MORTISSEMI

PROVISIONS

30/06/2024 30/06/2023

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

I B]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTALI=A+B
F'ORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
ACTIOI
UBL\GAT

TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

TITRES D'OPCVM

ICAPITAL (A) 746.191.129,01
[CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 240.257.364,24|
[EMISSIONS ET RACHATS 479.701.395,3:
|COM SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATION 11.545.036,5 -4.292.609,
IFRAIS DE NEGOCIATION -156.536,4:
IPLUS ET MOINS VALUES REALISEES 14.843.869,37|

30|

IREPORT A NOUVEAU (B!

ICOMPTES DE REGULARISATION (C]

14.857.811,16|

)
IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

IRESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E)

10.175.549,33

TOTALI =

ACTIFNET=A+B+C+D+E

771.224.489,50)

195.229.263,

12|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

30/06/2024 30/06/2023

VERTEIEE I PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 161.077.076,32  138.573.027,72|
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. 161.077.076,32_ 138.573.027.72
PERATEURS DEBITEURS (D) 1767704, @‘ [OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
ICOUPONS A RECEVOIR 1.767.704,00]
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES [OPERATEURS CREDITEURS (G) 92.641,52 443.553,44)
DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE [SOUSCRIPTIONS A PAYER
UTRES OPERATEURS DEBITEURS CHATS A REGLEMENTS DIFFERES T
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E :‘
T ONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS DEBEURS UTRES OPERATEURS CREDITEURS 92.641.52) 44355344
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 103.345.300.70] 11.128.405.,99 CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) |
[PERSONNEL
TAT ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 934.769,3 927.819,89
UTRES OPERATIONS SUR TITRES 103.345.300.70, __11.128.405,99 IPERSONNEL
UTRES DEBITEURS [ORGANISMES SOCIAUX |
ETAT
101155534 UTRES CREDITEURS 426.369,61 846.272.20
e ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 508.399,7 81.547,68)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I} [POSITION DE CHANGE (K)
TOTALI=F+G+H+1 162.104.487,23  139.944.401,04)
TOTALI=C+D+E+F+G+H*1 933.087.153.99] _ 334.518.256,6 COMPTES FINANCIERS - PASSIF (]
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J)_ 241.822.74) és_uﬂ 50) [EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) [BANQUES (SOLDES CREDITEURS
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
DEPOTS AVUE REMUNERES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE
SOLDES DEBITEURS 24182274 655.407,50
SOCIETES DEBORSE EAUTNES INTERWEDIARES TOTALT=d
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIT =
TOTAL = PTARTIRL 55470 [TOTAL GENERAL = I+ 11 +1I 933.328.976,7 335.173.664,16
OTAL GENERAL = I+ 11+ 1Il 933.328.976.73|__ 335.173.664.1

BLEAU D'ANALYSE DES REVEN

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 17.646.054,39
PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 17.120.563.89
PRODU SURACTIONS
P! U SUR OBLIGATIONS 5.525.835,69)
P! U SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 4.122.928 21,
P! U SUR BON DU TRESOR 7.468.511,25|
P! U SUR TITRES OPCVM
&l U SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 3.288,74]
PRODU SUR AUTRES TITRES |
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 525.490,50] 82.077,32

ITERETS SUR COMPTES COURANTS A TERME

ITERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE | |
3?ODUIT LR GARANTIES DONNEES EN ESPECES |
AUTRES UITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 525.490,50|
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIEI
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

|

|ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME 414.856,42| 269.258,11
ICHARGES SUR EMPRUNTS
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 24.07]
ICHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 414.832,35 269.258,11
I - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B| 17.230.639,00] 3.486.141,07|

IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C)

IMPOTS ET TAXES

IPRODUITS ACCESSOIRES

IPRODUITS NON COURANTS

IFRAIS DE GESTION (D) 3.387.452,89] 714.405,90)
ICHARGES EXTERNES 451.660,42 96.858.48)

ICHARGES

2.935.792.47| 617.547.42|
13.843.186,11 2.771.735,17|
-3.667.636,78] -151.112,75

IMPUTEES

Il - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F)

10.175.549,33 2.620.622,42|

MOUVEMENTS DES ACTIFS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Numéro de Montant Acquisitions Cessions Variation Variation Montant Structure
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS compte début de différence intéréts fin de en %
30/06/2024 | 30/06/2023 300612024 30/06/2023 - T samestre. d courus Semestra
IACTIONS 8. . Actions 311 3.201.275,0 10.890.601,00) 5.271.688,8 117.705,8 ] 8.937.893.0 0,96%
IACTIONS COTEES E E 1 Actions cotées 3.201.275.00) 10.890.601.00] 5.271.688,86 117.705,86 8.937.893.0 0,96%
ACTIONS NON COTEES .2 Actions non cotées
. Obligati 312] 128.433.162,2 346.220.126,43| __ 82.072.809,76| 5.918.632,8 4.082.289,16) 402.581.400,91 43,13%
OBLIGATIO! 402.581.40091  92.978.989,1§ s.g‘ 1.244.003,64 1 Obligations cotées ﬂ 128.433.162.2 346.220.126,43 _ 82.072.800.7 5.918.632.8; 4.082.289.16] 402.581.400,91 43,13%)
OBLIGATIONS ORDINAIRES 402.58140091 __ 92.978.989,1§ 5.525.835,69) 1.244.003,64) 2 Obigaions non cotées
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS . Titres de Créances 31j 44.829.095,1 540.466.256,50| _ 457.023.640,91 249.618,8 1.010.722,91 129.532.052, s% 13,88%
OBLIGATIONS AVEC BON [4.1 Billets de trésorerie
E SOUSCRIPTION DACTIONS l4.2 Certificats de dépot ; 366.756.963.45| __ 340.479.310,17| 193.169.67] 328.948,10 . 3,807
3 Bons de sociétés de 36.199.345,20 17370729314 116.544.330,74) 56.449.21] 681.774,81 10.08%
RES DE CREANCES NEGOCIABLES 75.229.198,22) 122.928,21 1.641.295,21 . Titres d'OPCVM 314 75.721.233,48] 218.079.087,38] _ 175.583.833,3 ] 120.495.678.5 12,91%
[BILLETS DE TRESORERIE .1 Actions sicav
ICERTIFICATS DE DEPOT 35.431.521,0 65.169.948,22) 2373511,32) .2 Parts fp 75.721.233 48] 120.495.678.5 12.91%
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 94.100.531,62__10.069.250,00) 1.749.416,89) 820.109,81 . Bons du trésor . 63 43.098,59) 5.138.565,10) 0,55%
. Emprunt et pension de titres 303.014.190,19 1.364.142.234,67 -3.263.898,64| 161.288.559,11) 17,28%
TTRES D'OPCVM 120.495.678,5 . Autres titres I
IACTIONS SICAV . Créances 25.064.379.92] 530.647.627,10] __ 458.688.619, 331 45.168.,62) 105.113.004,70) 11,26%
IPARTS FCP 120.495.678 5 B 0. Titres recus en pension 3.886.363.921,79] 3.886.363.921,79
1 Depols a terme | | | 0,00%
[BONS DU TRESOR 5.138.565,1 15.576.648,55) 7.468.511,25) 785.764,64 4.989.988,77] _ 10.575.351.197,85_10.580.099.363,8 j 241.822,74) 0,03%
13 TOTAL ACTIE [ 585.253.324,77]  19.573.193.777.91 19.101.882.921.7 7.572.529, sg 5.181.279,28) 933.328.976,73 100,00%
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 161.288.559,11 _138.593.459,40) 528.779,24] 84.335,70)
TITRES DONNES EN PENSION 161.288.569, 11 136.593.459,40 INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
TITRES RECUS EN PENSION 525.490,50 82.077.32)
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES 3.288,74) 2.258,3
[AUTRES TITRES p
[TOTAL 827.974.149,29 32237829533 17.646.054,39] 3.755.399,18)
AUTRES REVENUS FINANCIERS
UTRES OPERATIONS FINANCIERES 3010612024 3010612023 30/06/2024 30/06/2023
COMPTES A TERME ] NT E
COMPTES AVUE
UTRES NEA
OTAL ]

BLEAU DES CREANCES

MOINS | ECHUESNON |
CREANCES TOTAL [PLUS D'UN AN
DUNAN
) 17677080 1.767.7040

OUPON AREGEVOIR 1767704 1767704

ENTES A BEGI EMENTS DIFFERE:

PERATEURS DERITELR!

ES C DERTELR:
BITEUR
AUTRES OPERATIONS SUR TITRE: 103345.300 103345300
|auTRES DERITEUR!
Ul ARISATION - ACTIE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF
30/06/2024 30/06/2023

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEUR A2 ANS)
DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUE (SOLDE DEBITEUR) 24182274 655.407.5

OCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
froTaL 241.822.74] 655.407.50]

ABLEAU DES DETTES

ECHUESET [%
NONPAVEES | |

[ [
9264152 0.010%]

[ [
9264152 0.010%]

I IVER: 7
PERSONNEL gnsnnsun
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT CREDITEUR
AuTRES CREDITEURS 426.369.61 0.046% 426.369.61]  0.046%
LARISATION PASSIF 50839978 00547 50839078 0,054
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS
30 juin 2024
MPRUNT A TERME
IBANQUES ( SOLDES CREDITEURS )
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES = P
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF TN\ =
EOTAL hd

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM
30 juin 2024 30 juin 2023
lombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de période 6.003.310,00 1.634.498,00
‘aleur liquidative de fin de période 128,46 119,44

COMPLEMENT D'INFORMATIONS

Montant / Quantité

Titres données en pension -

161.077.076,320

[Actif Net

771.224.489,500

|Nombre de parts

6.003.310,000

\

<D cam 66 5A
CD SGMB 2903159 3.38% 6A 9M

D cin 250523 4.12 28M

D CFG BANK 230224

MAGCO1529181

A.SAAIDI ET ASSOCIES

Commisaires aer

Compotes

Aux porteurs de parts du
FCP " CAM OBLIGATIONS *

Chez MAROGEST

Immeuble Zénith, Lotissement Tawfiq
Sidi Maarouf - Casablanca

0jlS iy é.\__.a....ﬂ

Elluall gablsa

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1% JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglemant de gestion du Fonds Commun

de Placement «

2024 au 30 juin 2024. Ces ét;

CAM OBLIGATIONS ». nous avons effectué 'audit des états réglementaires ot
documents comptables, ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant la période di
églementaires et documents comptables font ressortir un actif net

1% janvier

de DH 771.224.489,5 y compris un bénéfice a affecter de DH 10.175.549,33

Nous certifions que les états
paragraphe ci-dessus son

1 rég

bl triels cités au premier

uliers et sincéres et donnent, dans tcus leurs aspects significatifs,

une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de Ia situation financiére

et du patrimoine du For

ds Commun de Placemen

t « CAM OBLIGATIONS » au 30 juin 2024

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession zu Maroc. Les responsabilités

qui nous  incombent

t en vertu de ces nor

rmes sont plus amplement deécrites dans la section

« Responsabilités de 'auditeur a I'égard de 'audit des états semestriels » du présent rapport. Nous

sommes

conformément aux régles de déontologie qui s'applia

Iétablissement di

nous sommes acquittés des autres responsabilités Géontologiques cui nous incombent selon ces

régles. Nous estimons que les éléments

appropriés pour fonder notre opinion d'audit

probants que nous avons obtenus sont suffisants et

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états
ot

La Direction de I‘établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de Ia
états reglementaires ot documents comptables  semestriels.

présentation _sincére

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ain:
considére comme néces:

saire_pour

permetire

la_prépar

si que du contrdle interne qu'elle
ration d'états de synthése exempts

d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'arreurs.

Lors de la préparation des états semestriels, c'est a Ia Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité

du FCP 4 poursu

jvre son

exploitation, de communiquer

. le cas échéant, les questions relatives a

1a continuité de I exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d exploitation, sauf
si la direction a Fintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution

réaliste ne s'offre & elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller e processus d information financiére

du FCP.

ION

Responsabilité de I'Auditeur a 'égard de I'audit des états semestriels

Nos objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond
4 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsquil est raisonnable de sattendre  ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états semestriels

prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de Ia profession au Maroc, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cef audit

En outre

* nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le fisque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celul dune
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du

controle interne.

I'audit afin de concevoir des

pas acauaisn L carpratisaslon des siierie d oonlita Wismie peitiedis paik

n dans

le but d'exprimer une opinion sur Tettenchs cu caniore Ioune e Terablisssmant o

gestion du FCP

nous apprécions thod

retenues et le caractére

raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniere

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utiisation par Ia Direction du

principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,

quant & l'existence ou non

dune incertitude significative liée & des événements ou

situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & lexistence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer Iattention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si

adéquates. d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de nolre rapport. Des événements ou situations futurs

pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation

nous évaluons I présentation densembie.
et documents

ces informations ne sont pas

la_structure et le contonu des états

les opérations et
une image fidéle.

Casablanca, le 1% aoit 2024.

s
[x Comptes™

§ & Associts
s oux cOmPIES
en 1120585

et apprécions si ces états
d'une maniére propre a donner




FCP CAM OBLIRENDEMENT
MAROGEST SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024 —

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT EEEEE——
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Les ingrédients de la détente des taux d'intérét se sont réunis au cours du premier semestre de 2024 grace aux perspectives dassouplissement de Banque Centrale de sa politique monétaire . o

o ; :

Le FCP invesiira au moins 90% de ses actfs, hors fires OPCVM « obligations moyen et long sous leffet du recul de Finflation, et  la poursuite de Ia politique de ation dos sources de du Trésor en altemant entre financements innovants et financements extérieurs, | | 006 dun profil défensit avec un niveau maximal de sensibité 4 5.1 et des rendements in-
terme », créances représentatives des opérations de pension quiil effectue en tant que cession- Dans le détail, Indice des prix & la consommation a affiché a fin juin une variation, en Year To Date, limitée & 1,8%. Cette situation, combinée au bon comportement de la valeur du Dirham face téressants, FCP CAM ObliRendement a tout de méme tiré avantage de la baisse des taux
naire et liquidités, en titres de créances. Le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif aux principales devises étrangéres, a poussé la Banque Centrale & réduire son taux directeur lors du conseil de juin de 25 pbs & 2,75%. De son coté, le Trésor, qui prévoit un déficit budgétaire | | d'intérét. Une hausse de sa sensibilité & des niveaux compris entre 4 et 4,5 a 6t opérée par
net & des opérations de placement en devises & 'étranger, dans les limites, régles et conditions de 62 Mrds de DH au titre de I'exercice 2024 a continué de diversifier ses sources de financement. En chiffres, le financement interne est prévu a hauteur de 18% du déficit le reliquat serait | | ja gestion. Sous cet effet, le fonds a réalisé une performance semestrielle de 2,64% tandis
de Ia réglementation en vigueur. financé en externe. A cela, s'ajoute la mobilisation des financements innovants pour prés de 30 Mrds de DH inscrite en autres recettes. Compte tenu de Iensemble de ces éléments, la courbe | | ¢ 16 MBI MT a limité sa progression sur la méme période & 2,29%.

secondaire s'est inscrite en forte baisse au cours du premier semestre. Cette baisse a été plus prononcée sur les segments MLT ainsi un d de la courbe.

Dans le détail, le court terme a baissé en moyenne de 19 pbs, le moyen terme s'est délesté de 25 pbs tandis que le segment long terme a perdu prés de 40 pbs.

ACTIF . PassF____ | COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

30/06/2024 30/06/2023

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

[CAPITAL (A) 261.870.116,4¢
NS CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 193.002.938,22]
UTRES IMOBILISATIONS CORPORELLES [EMISSIONS ET RACSI-:;RJ:CR‘PT‘ONS O FAGHATS 65.358.266,21 RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES TA] 30/06/2024 30/06/2023
MORTISSEM [COMMISSIONS DE
PROUSIONS /ARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 3.438.349.42 PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
OBILISATIONS — [FRAIS DE NEGOCIATION -12.161,87] gg[llg/’:‘?ONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B S T —
[MMOBILISATIONS FINANCIERES [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 82.724.48) RS b CREANGES REGOUABLES
TOTALI=A+B REPORT A NOUVEAU (B REOR DI RS0
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 1.639.442,9 T
Zg_IBTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 197.430.553,21] _ 418.301.289,68 STty £ MeSTANCE b AP ECRTION 5] RPRECEVPRUNT
OBLIGATIO! 151.684.169.29| 122.681.353,29 IRESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 3.554.652,3°
PTReS D CREANCES NEGOCIARLES 1 31.670.992.53 R AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 8.468,11
TITRES D'OPCVM 22.204.580,56) TOTALI=ACTIF NET=A+B+C+D+E 267.064.211,78] __ 131.819.911,13) R COMPTES COURANTS A TERME
R 592 R COMPTES COURANTS AVUE
Emﬁsé’g%%gg”‘s'o'“ DE TITRES 14.369.578.80) [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F; 14.233.190,41] __ 287.044.474,69 R GARANTIES DONNEES EN ESPECES
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. 14.233.190,41] __ 241.795.708,82 CiﬁARGSESFSﬂL;U(‘)Li% noﬁg'ﬁmﬂ'\‘cSEF'NANC'ERES 8. gfg 1;
PERATEURS DEBITEURS (D] 517.650.00 OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES 45.248.765,87] S SUR OPERAT oS FINANCIERE S ) S RTEFEUILE
TS ARE o EMENGS DIFFERES S— OPERATEURS CREDITEURS (G) CHARGES SURPRETEMPRUNTDETNRES ________ | L5311
N A R S RS ANGE AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

UTRES OPERATEURS DEBITEURS CHATS A REGLEMENTS DIFFERES

IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME |ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME
\UTRES OPERATEURS CREDITEURS ICHARGES SUR EMPRUNTS

CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E]
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
062 CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) ICHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
Eggggﬁﬁ;""’“s ET COMPTES RATTACHES (F) 83.062.394.12 IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 361.718,45 280.321,14)
TAT [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 146.404,92] 183.085,55 I- RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 4.431.304,79 4.887.154,10
UTRES OPERATIONS SUR TITRES 83.062.394.12] IPERSONNEL TRES PRODUITS bE CESTION TS,
UTRES DEBITEURS
o;/(\;_/r\msmss SOCIAUX [PRODUITS ACCESSOIRES

IPRODUITS NON COURANTS

UTRES CREDITEURS 6.100.21 7.628.57]
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 140.304,71 175.456.98) [FRATS DE GESTION (D) 889.674.21 1.030417,11

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) CHARGES EXTERNES 37.259.50 4376352
IMPOTS ET TAXES
[POSITION DE CHANGE (K] ICHARGES DE PERSONNEL |
TOTALI=F+G+H+I 14.379.505,33 __ 287.227.560,24) UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
_ DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 85241471 986.653,59
TOTALII=C+D+E+F+G+H+I COMPTES FINANCIERS - PASSIF (J) IDOTATION AUX AMORTISSEMENTS
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 950.850.78] [EMPRUNTS A TERME
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS] [EANQUES (SOLDES CREDITEURS
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A 2 ANS] 3 SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
DEPOTSAVUE REVUNERES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE
ANQUES (SOLDES DEBITEURS 950.859.78) 13853169
SOCIETES DEBOURSE EAUTNES INTERWEDIARES TOTALTI=J RRODUTS UTLISES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTI 95085578 e [TOTAL GENERAL = 1+ 11+ 1l 281.443.807,11  419.047.471,37
OTAL GENERAL= T+ 1%l SET4Rs 007 M ATON4T 4719 [l - RESULTAT A AFFECTER (I + E -F) 3.554.652 37‘1 1620.929,96

BLEAU D'ANALYSE DES REVEN MOUVEMENTS DES ACTIFS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

Numéro de Montant Acqui Cessions Variation Variation Montant Structure
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS compte début de différence intéréts fin de en%
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 semestre destimation courus semestre
CTIONS
CTIONS COTEES - E i
CTIONS NON COTEES b Actions e 1
OBLIGATIONS 151.684.169, 122.681.353,29 2.978.360,69 2.588.343,36 P.1 Actions cotées
151.684.169. 122.681.353,29 2.978.360,69] 2.588.343.36 B.2 Actions non colées
. Obligations 312) 144.845.763,0: 42.096.374,72 35.732.735,71 1 .403.067,65 -928.300,4 151.684.169,2 53,90%
1 Obligations cotées 144.845.763,0: 42.096.374,72) 35.732.735,71 1.403.067 6! -928.300,40) 151.684.169,2 53,90%
e 2 Obligations non cotées
-5 . Titres de Créances Négoci: 313 21.781.581,0 569.249.395,11| __ 572.978.534,0; 353.658,24) -187.072,95| 6,47%
825.163.45 l4.1 Billets de trésorerie I
| 1.314.631.13 l4.2 Certificats de dépét 3.848.952,74 215.858.882, 19 209.526.883, 9 446.475,91 -62.050,05] 3,75%
4.3 Bons de sociétés de fi 17.932.628,3 -92.817,67] 125.022,90 2,72%
_ Titres d'OPCVM 314 26.500.802,3! 48.462,71 - 3,40%|
1 Actions sicav
‘:eous DUTRESOR 7373950 2 Parts fop 26.500.802,39) 48.462,71 3,40%
. Bons du trésor 315 52.267,09 61.131,19) .592.394, g 1,28%
[OPERATIONS TEMPORAIRES SURTITRES | 37.161,78 [7. Emprunt et pension de titres 316 76.948.988 21 1.041.648,0: -667.245,02] . 5,11%
[TITRES DONNES EN PENSION /8. Autres titres 318
[TITRES RECUS EN PENSION 8.468.11 - Autres T
IPRETS & EMPRUNTS DE TITRES 459,87] 9. Créances 32-33-34-3; - 428.416,2: 1.027.603,58) 83.062.394,12]
[10- Titres recus en pension 3 |
AUTRES TITRES E E 1. Dépots a terme 511-51
[TOTAL 197.430.553.21 2. Liquidités 514] 152.721,55( 3.113.466.209,00 3.112.668.070,77] 950.859,78 34%
3. TOTAL ACTIF | 270.220.856,21 __ 5.681.209.612,01 _5.609.765.485,00] 2.285.871,91 -26.638,61 281.443.807,11 100,00%
AUTRES REVENUS FINANCIERS
30/06/2024 300672023 | 3000672024 INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
[Emerteurs Code DCI7] Désignation Quantite Valorisation Valorisation % par rapport
(a) par titre en DH globale en DH au total Actif
LEAU DES CREANCES = e
ARIGUIA AT e e I ST w0 755
CREANCES TOTAL | PLUS DUN AN ;:,:N:N ECHUES NON ARADEI CAPITAL MADOOOOI5846 ARADEI 21-07-28 "4.48% TR 200.00 104,313.10 70,862,620.00 741
o3 ATTUARIWAFA BANK MADOD0094310 OB SUB ATW 311215 2.97 7A 132.00 60,404.06 7,973,335.92 2.83
[couPON A RECEVOIR
= MADOOOCC96034 OBL ATW 280723 150.00 105,847.21 15,877,081.50 5.64
OPERATEURS DERITEL)
UTRES O DEBITEUR: MAODOO095291 OBL AT PERPETUELL 4.58% 40.00 95,717.78 3,828,711.20 1.36
OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
MAQOD0093403 OBLS CAM 111017 4.22% 10 59.00 103,543.29 6,105,054.11 217
CTi( QU PORTEUIAS DE PARTS DERITEUR:
DIVERS ET COMPTES RATTACHES (E) £3.062.304.1 A3.062394.1 CREDIT AGRICOLE DU MAROC
ERSONNEL DERITEUR CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAOD01523986 CD GiH 250621 2.61 110.00 96,048.88 10,565,376.80 375
AT DEBITE PR ETE] T MADCO1008871 BSF EQDOM 290822 2.70% 165.00 101,368.33 16,725,774.45 5.94
R MADOOCOS 1294 OBL FT RELEVIUM O 140122 49.00 98,511.20 4,827,048.80 1.72
ICOMPTES DF REGUI ARISATION - ACTIF FT RELEVIUM CI
EPOTS A TERME MADOCO0S 4468 OBLABEL28052025 200.00 99,948.29 19,989,658.00 7.10
COMPTES FINANCIERS - ACTIF HYPER SA (LABEL VIE) 3
30/06/2024 30/06/2023 OCP SA MADOOO0S3619 OBL OCP 14-05-18 4.03% 294.00 100,633.39 29,586,216.66 1051
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MADDO00S 3635 OBL OCP 14-05-18 4.72% 30.00 101,735.17 3,052,055.10 108
DEPOTS A TERME (INFERIEUR A2 ANS) MAOGO0094443 OBL AL MADA 11-05-30 3.34 200.00 98,073.19 19,614,638.00 6.97
[DEPOTS A VUE REMUNERES SNI
[BANQUE (SOLDE DEBITEUR) 950.859.7) 138.531,69 MADOO1008764 BSF SOFAC 210222 20.00 ©5.842.79 2.633,711.60 094
ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES SOFAC CREDIT 2
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [ TRESOR MAD002013441 BDT 5.65% 19.02.2015 20AN 150.00 119,746.49 17,961.973.50 6.38
roTaL 950.859,78 138.531,69
MAO002014324 BOT 18.07.2016 3.2% 15ANS 200.00 101,780.46 7.23
TABLEAU DES DETTES
MAOOO2017921 BDT 20-06-2033 4.20% 10Y 85.00 105,291.64 3.18
DETTES TOTAL % PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET |% MADOOIO1S529 BDT 17062020 2.70% 383.00 T 1395
DUNAN | | DUNAN NON PAYEES | | - -
IOPERATEURS CREDITEURS WAFASALAF MAOCO1008517 BSF WAFSAL 090721 2.45% S50.00 100,398.78 1.78
ISOUSCRIPTIONS A PAYER FCP MAROC ACTIONS MADGODO35081 FCP MAROC ACTIONS 621.00 3,583.87 0.78
IACHATS AREGLEMENTS DIFFERES FCP MAROGEST CASH MAOOO0037251 FCP MAROGEST CASH 56,975.00 129.25 2.62
|AUTRES OPERATEURS CREDITEUR: Liquidités 0.00 0.00 0.34
Ensnrrs ng mvskg ET gMPTEE RATTACHES 146.404, 0,052 12640492 0,052 [Asstres actifs 000 oo 0.00
PERSONNEL CREDITEUR TOTAL ACTIF T
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT CREDITEUR
AUTRES CREDITEURS 610021 0,002% 610021 _0,002%
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 140.304.71] _0,050% 140.304.71]_0.050% ION
[EMPRUNTS A TERME - -
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS
Responsabilité de I'’Auditeur a I'égard de I'audit des états semestriels
30 juin 2024 30 juin 2023 A.SAAIDI ET ASSOCIES 6 5\ S gl 9 ‘_;.\__g_..ﬂ Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
[EMPRUNT A TERME — - 7 - ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs
IBANQUES ( SOLDES CREDITEURS ) P4 Y Ccmminacies avz Comptes calbuall gadlya et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L 'assurance raisonnable correspond
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES P>\ aun nweau'elevé d assurance. qui ne garantil foutelois pas qu'un audit réalisé conformément aux
= normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ™ exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
Eonm significatives lorsquil est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états semestriels
prennent en se fondant sur ceux-ci.
EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE AU paReUs de R du .
FCP " CAM OBLIRENDEMENT Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
DES oPCVM Chez MAROGEST exevcans notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit,
Immeuble Zénith, Lotissement Tawfig En o
Sidi Maarouf — Casablanca
* nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
— — anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emeurs, concevons et
30 juin 2024 30 juin 2023 HAPE OGN D M S AR AT EOMPTES mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
T o T 0os éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
lombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de période 252.117,00 131.022,00 détection o'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS ?TOT@I\‘E s‘glmﬁcallve résuitant d'une evreu’v car la éraude peut impliquer la collusion, la
— - — alsification, les omissions volontaires. les fausses déclarations ou e contournement d
aleur liquidative de fin de période 1.059,29 1.006,09 Opinion contrdle interne AR

la mission qui Fonds Commun nous acquérons une compréhension des elémsn(s du ccmmle interne inent r
G Pacamant « GAM OBLIRENDEMENT . nous svens chacioe Foueh dos diats raglemenanes Taidt i dusonoavindee bl
TIFS 2}};::;%?‘«: °Z€§i’z§§§;&'?§‘§,ﬂf au nrf:\f—:52;"?:‘;:;::1;2,’2;2’2:::““ :‘aﬁj\gz le but d'exprimer une opinion sur \emcacue @ controle interns a6 I'établissement de
in aires et document ir un acts o L
e DH 267.064.211,78 y compris un bénéfice a affecter de DH 3.554.652,37 ges' SRR

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

IVES A L'INVENTAIRE DES

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére.

les états. prenmas raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, méme

I e T N s Aarasa Myl st sonabi] St setiier i orioiale tarbapa ection, de’ méme que des
- ine image fidele au réslat des Operations du semssie &cou ans! que de a siluation fnanciere

Montant/ G patimone du Fonds Gommun de Placement « GAW OSLIRENDEMENT » au 30 in 2024 *nous tfons une conclusion auan au caractaro aporapré d fulsaton pr a Direction cu

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc. principe comptable de continuité d’exploitation et s éléments probants obtenus,

Peﬂ.’jﬂﬂs Im 1‘,233,1”,41 Fondement de I'opinion quant a l'existence ou non d'une incertitude si cauve liée a des événements ou

Siualons suscepibles de eer 1 doute mporant s 3 capacie du FOP A poursuvre son

267,064,211.78 Nous avons effectué notre audit ssion les Normes de a Profession au Maroc. Les responsabiltés exploitation. Si nous concllions a fexistence d une incertitude significative, nous Sommes

Actif Net : aul nous incombent en vertu de ces normes sont plus ampiement decries dans Ia section fonus datirer fattenton des lecleurs da nolre rapport Sur 165 Informations fournies dans

= < Responsaiités de fauditeur & ¢gard de | audt des etats semesirisls » du présen rapport Nous les élats semesiriels au sujel de cette incertiude ou, si ces informations ne ont pas

Nombre d’Actions ou de Parts 252,117.00 Sommes indépendants de I étabissement de gestion du fonds commun de placement adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
conformément aux régles de déontologie qui s'appliguent a 'audit ces états semestriels et nous.

probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs

nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'au

nous évaluons la présentation densemble, la structure et le contenu des états
¥ e réglementaires et documents comptables semestriels, et apprécions si ces états
i rnance & I'gard des états
Responsabilt de Ia Direction ot des respansables de ia Gouvemance 4 ' e orkintions ot il ekl o Ml
une image fidele.

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de la

203 présentation sincére des états réglementaires et documents comptables semestriels

- conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle interne qu'elle

considére comme nécessaire pour permetire la préparation détats de synthése exempts Casablanca, le 1¢" ao0t 2024
'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

Lo da i préparation dss éiss semesifels, 'est&1a Diraclon aufincombe d'évaluer (@ capacts D
du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a & s

1a continité de Texpiitsion et 'appicuer e principe complable de continui d axplitaton, sauf ommiss; xcampies’ )
si la direction a l'ntention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution <
réaliste ne s'offre & elle.

& Associés
Bahaa S "

MipcsimbanistapenativsieINgouarmeams ol B ATl A Acson o
s .




MAROGEST

FCP CAM OBLIBANQUES
SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

Le FCP investira au moins 90% de ses actifs, hors titres d'OPCVM
représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que

conditions de la réglementation en vigueur.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

créances émis ou garantis par 'Etat ou émis par les banques marocaines.
Aussi, le fonds pourra aussi effectuer des opérations de Prét-emprunt de titres dans les limites, régles et

«obligations court terme », créances
cessionnaire et liquidités, en titres de

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
La hausse de la circulation fiduciaire continue de péser lourdement sur la situation de liquidité bancaire en se chiffrant & fin mai & 407,5 Mrds de DH, ce qui
représente désormais 23% de la masse monétaire (M3). Cette évolution é

a6té, en partie,

parl’

de réserve qui se sont bonifiés de 7 Mrds de DH au cours du premier semestre. Cette performance est redevable & la levée de dette sur le marché international
effectuée par ['Office Chérifien des Phosphates pour un montant de 2 Mrds de dollars. Dans 'autre sens, le Trésor a procédé au remboursement de sa tombée
de dette externe de prés de 11 Mrds de DH.Au final, le déficit de liquidité bancaire s'est aggravé de 17 Mrds de DH pour se situer  fin juin & 124 Mrds de
DH contre 107 Mrds de DH  fin 2023. Afin de maintenir I'¢quilibre du marché monétaire, la banque centrale a augmenté le volume global de ses injections &
137 Mrds de DH. Enfin, suite au recul important de I'inflation, la banque centrale a procédé en juin 2024 & un assouplissement de sa politique monétaire en
procédant & une premiére baisse de son taux directeur de 25pb & 2,75%.

continue des avoirs officiels

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Avec un univers d'i axé sur la dette

85% MBI court terme et 15% MBI moyen terme.

et bancaire, FCP CAM Obli-
Banques constitue un véhicule de placement performant et liquide. De surcrot, il offre une rentabilité su-
périeure & celle du marché des taux & court terme. Au cours du premier semestre de 2024, le FCP CAM
ObliBanques a réalisé une performance de 2,04% contre 1,75% pour son indice de référence composé de

ACTIF

30/06/2023

30/06/2024

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

[CAPITAL (A) 493.052.267,56__324.368.103,10)
NS CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 628.024.469,0 265.563.444,57]
[EMISSIONS ET RACHATS . 58.835.081,23) 30/06/2024 30/06/2023
UTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A
PROVISIONS /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATION FRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PFORTEFEUILLE
[FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B] [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES OBLIGATIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 236,
TOTALI=A+B REPORT A NOUVEAU (B R BON DU TRESOR 1.722.099,61 1.380.986.61
C 2.240.294,2 3.280.778,33 R TITRES OPCVM
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C1 1.203.923.689.45_ 753.160.861,11 IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (0] g;ﬁ%—g\ﬁ?gy DE TITRES 58,80
ACTIO!
OBUGAT SEZSEOTI eI RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 7.439.351,40
PTReS D CREANCES NEGOCIARLES 7.838.560.98 R AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 671.733,9 606.142,1
TITRES D'OPCVM u 156.672.982.26 80058508 7 TOTALI=ACTIFNET=A+B+C+D+E 331.998.988,10) R COMPTES COURANTS ATERME 620.623,28| 417.529,82)
R COMPTES COURANTS A VUE
EMPRUNT ETPENSION DE TITRES 506.817.229,84] PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 739.642.813,63 _ 452.318.631,96 R GARANTIES DONNEES EN ESPECES
S PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 51.110,68 186.612.32
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. 505.480.649,07 _ 326.316.264.51 CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIE| 1.442.286,64, 538, 347 60
PERATEURS DEBITEURS (D) 742.560,00 736.423,08 [OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES 234.162.164,56] __126.002.367,45) CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
ICOUPONS A RECEVOIR 742.560.00 736.423.08 CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 2 207 71
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES OPERATEURS CREDITEURS (G] AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

UTRES OPERATEURS DEBITEURS

CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E]

CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

TAT
UTRES OPERATIONS SUR TITRES

UTRES DEBITEURS

TOTALII=C+D+E+F+G+H+1

1.204.666.249.45| 753.897.284,19

COMPTES FINANCIERS - ACTIF J

38.053.417,02]

=]
Im|
o
=
>l
im|
i
|
Z|
(@l
Im|
o
5

POTS ATERME (2

DEPOTS ATERME \NFER\EURS A2ANS;

35.687.047.94| 30.336.795,57|

DEPOTS A VUE REMUNERES

EBITE

2.366.369.08]

BANQUES (SOLDES DEBITEURS'
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL I =J

‘OTAL GENERAL =1+ 11 + 1l

38.053.417,02] .665..
1.242.719.666,47| 784.562.688,4'

(*) LINVENTAIRE DES ACTIFS NE TIENT PAS EN COMPTE DES OPERATIONS DEMPRUNT

DE TITRES AU 30 JUIN 2024,

BLEAU D'ANALYSE DES REVEN

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

SOUSCRIPTIONS A PAYER

ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME

AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ICHARGES

IACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H)

IAUTRE:

[CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)

245.068,

IPERSONNEL

344.939,5%

[CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME

INTERETS
ICHARGES

I - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A

IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
| IPRODUITS ACCESSOIRES

UR EMPRUNTS

1.442.286,64

UR COMPTES COURANTS CREDITEURS

UR GARANTIES RECUES EN ESPECES
E: R N E!

1.435.235,44|
14.961.527,02 8.886.959,

533.707,33

[ORGANISMES SOCIAUX
ETAT

IPRODUITS NON COURANTS

WUTRES CREDITEURS

17.364,00]

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

21 227,0%
323.712.5:

227.704,39|

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

IPOSITION DE CHANGE (K)

TOTALII=F+G+H+1

739.987.753,22] 452.563.700,35|

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (J)
[EMPRUNTS A TERME

IFRAIS DE GESTION (D)
ICHARGES EXTERNES
IMPOTS ET TAXES

2.063.272,80| 1.320.535,48|
127.316.46] 82.544,26)

1.935.956,34|

1.237.991,22|

BANQUES (SOLDES CREDITEURS!

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE

TOTALII=J

TOTAL GENERAL =1+ 11 + Il

1.242.719.666,47

784.562.688,45|

ICHARGES IMPUTEES

() LINVENTAIRE DES ACTIFS NE TIENT PAS EN COMPTE DES OPERATIONS DEMPRUNT DE TITRES AU 30 JUIN 2024.

Il - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F)

7.439.351,40] 4.350.106,67|

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro de Montant Acqui Cessions Variation Variation Montant Structure
DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS compte début de différence intéréts fin de on %
3000612024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 emestre destimati courus semestre
CTIONS
CTIONS COTEES B B 311
CTIONS NON COTEES 1 Actions cotée:
Actions non cotée:
OBLIGATIONS 532.504.016,37] 32865113159 10.773.308,71 4.898.526.2 Obligatii 31 7
532.504.916.37] 32666113159 10.773.300.71 4.898.526.2 1 Obligations cotée 1175738 942.611°9; 5305049163 49869
ONVERT ‘ 2 Qbligations non cotées
E SOUSCRIPTION DACTIONS LI““’] 5 de Créances N A m 448,377
TTRES DE CREANCES NEGOCIABLES TSI (o8N 2530.593,6 12 Cerliicals de dépdl 4% 4 4
DE TRESORERIE ] ARG e - L
918.888.7" 4.782.806.52 2.875.458.79) 23717673 2 = Lrz2
12.551.684,65] 411.211,59 167.826.30 1 Actions sica
Parts fcp 1.772.827.96
] ons du trésor 072,823,
Emprunt et pension de titre: 747,966, -4.835.888,14]
] Autres titres
Créance:
1.722.099,61 Titres recus en pension
Dépots & terme 2.8
327.616.730.65 iquidite 3 o
327.616.730.65) 3.189.736,33 4.411.477,450 1.242.719.666,4 B

[PRETS & EMPRUNTS DE TITRES

INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024

UTRES TITRES
= oas ver e e == o
| P Bar thre =n O eronaie <n oH sttt Actst
1.203.923.689.45 _ 753.160.861.1 =) to=c=ay
AUTRES REVENUS FINANCIERS ARADE CAPTTAL GELSUR AMR 581318 2685 30200 F5sssen Tes. oes
= SARE o GBLATW 356638 3575 Sos 60 Teo535 57 Sosceoiese >0
UTRES OPERATIONS FINANCIERES 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 [ O8 SUB ATW 28-12-23°5.13%] 380.00 302.704.87 39.027.850.60 387
35.687.047.94  30.336.795,57] 620,623,289 e
s SATWIi o IvIesw Soo50 ToiTresT Sos33.075.50 Sos
TAADOOISIETET o ATw 1S oz e 3 eIn =53.00 Torssass Tosssrozas S5
FOTAL 555704704 5 x o £ BB SUB ATW 786631 3 6% 76.00 66.372 53 7515.091.40 570
BANGUE CENTRALE FPOPULAIRE TARGSG50SaSTE Selecr 335 30733750 53500 Teiseses Sassasssss ==
SAABOOOOSEEES Seincr 353733 SoTRRY 176.00 Tozesvis Tn.0e7,e54 88 17s
BLEAU DES CREANCES
SAACE BANK TARDGeseSTTEY Sarce Teseis e “a560 TooassSy =30
e TARCOOOTSST S oL 5UB 8OA B 0s1235 30000 30307308 =07
oy SeLSUS PER 5375 R ANNDL 56000 T00.340.45 159
CREANCES TOTAL [ PLUS DUN AN
Imm oy Tizsa00 Bz Seesassaan] —oouuu S e
OUPON A RECEVOIR 42.560.0 42.560.0 SeLSUR FERF ROASSIN TR =oc TonTee ST Sesssiias e
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
DEBITEUR S el Bmci 3553518 3 67 Tisoo Toiaiess Tiavsssoan 5
UTRES C DERITELR: FAAGO06695 71 OBl BAACT PERPETUELL TV 8300 To3.353 30 Tesavess a0 =
QU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) TAAGOOGESEIET oS EEmTETEE T S0 o3 aaa sy Sieeesar o0
CTIC QU PORTEURS DE PARTS DERITEUR: ©5c caPiTAL TaAcooISISSTT Seocxesio s sse So00 o == Soesses 50 S0
o PAAGGOIS22803 T cre sAmKa30zzoza >oo00 Te1.a7is7 = 52
CREDIT AGRICOLE DU MARGE oL AR 14712/ 2020 375 iz0.00 Teasaiam TTeev e e =
o= Ser CaeA 350723 4 335 PERT 506 Teseeeas Teeaaes CXH
TAAGSGISISIST T saos son =550 TSiese T iso
35.667.047.9 35.667.047.9 SeLCAM 2070772023 2.61% 1z0.00 Tos.s3170 Trarisos oo E=n
COMPTES FINANCIERS - ACTIF [crEDT bU MARGE TASS5E593557 SesUs ComIiisie s ian 5750 To3.a3057 Sasvoises =2
30/06/2024 30/06/2023 [CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MADOOOOS A AR ORISUBCIH 180518 2 99 104 105.00 as 10,562,000 40 108
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) ) GoL ol PERP 385733 3555 5550 e
DEPOTS A TERME (INFERIEURA 2 ANS) 35.687.047.94) 30.336.795.57] e S Gnos o3 IeIs /S ASN ioo60 Tss7eaas oS
DEPOTS A VUE REMUNERES CrTCoTe =5 o sajos/zoer T aen Ss0.00 3005355 S
[BANQUE (SOLDE DEBITEUR) 366.369.0 328,608.6: e il G enre ABS 5 et 7oaT 20000 To3.am3 57 F353.408 50 —~—
OCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES . e A ——rY GeLrecis/iz I TS A 33600 se7es s Seaavies =5%
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF SOCIETE GENERALE £ TADSSISI53Te T Soeas 330815 3% io0.00 i55.635 75 3506357550 =)
[TOTAL 38.053.417.0: 30.665.404, IsnrA: CREDIT 1005200 BSF SOFAC 28 1125 3.85% 200.00 102,945 57 20,589,114 00 04
Trrsow MAGOOZ01S71T Sov arosss 25000 Svoesae ars=raes 2
Zoissse Bov isoszose 3T 7=0 00 oz ses o5 Tssvaszso Sa
TABLEAU DES DETTES e ADOGIo011S S=FwArsAL 1T =S =700 Tos T Tsiserzas =
DETTES TOTAL % PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET |% AD SELECT BANK TAADOEGOISTAT 5 SeiEcT mAmc SSess oo Tovoet TieasrEIE =
DUNAN DUN AN NON PAYEES | = FAADOOGOIRATE AiSviA GUOBAL 5.203.00 Tasees Travieaszz =
PERATEURS CREDITEURS | FOP MAROC LIQUIDITE P ADOOODIG 136 FCP MAROC LIQUISDITE 11.521.00 1,830 85 21,093,323 85 o5
DUSCRIPTIONS APAVER FCr MARGGESY CASH TAAGOOOOSTESE TCF MARGGEST CASH Ser3s 00 s 7.596.554 60 s
e ST SFFERES FCP WINED OBLIG CF FCP WinED OBUIG CF a.855 00 = =y ==
O=——r e Too 15.000.000.05 Sasascerss =
UTRES OPERATEURS CREDITEURS CEL ot Aciicon Dy Manoc — — —
(CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS SrEDIT DU MARGT = = TizioEsE T3io3033 sesn Too So.o00.0o050 Sosssoeo 50 =03
[sass059 0.0z%] 3449395900284 Ciamries i 500 S50 — =
PERSONNEL CREDITEUR Aurtres actits oS00 oo S seo00 o7
o SOCIAUX TOTAL ACTIF T5ossss ssr3a So0.00
ETAT CREDITEUR
AUTRES CREDITEURS 21.227.08f 0.002% 21.227, 0,002%
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 32371253 0,026% 32371253 0,026% 1ON
[EMPRUNTS A TERME - -
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS
Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états semestriels
30 juin 2024 30 juin 2023 ] COCTRR 5
MPRUNT A TERME A.SAAIDI ET ASSOCIES aj\Sj_:.\j Sl Nos objectifs sont dobtenir I'assurance raisonnable que les étals semestriels pris dans leur
L] - ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
[BANQUES ( SOLDES CREDITEURS ) o3 v Gomméssaies aww Comptss Eilglinadl 58 isa et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES P 2\l = o & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ™= normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
OTAL exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM
30 juin 2024 30 juin 2023
lombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 470.103,000 322.674,000
‘aleur liquidative de fin de période 1.069,41 1028,90

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/quantité

Pensions livrées

505,480,649.07

Actif Net

S02,731,913.25

MNombre d"Actions ou de Parts

470,103.00

Aux porteurs de parts du
FCP " CAM OBLIBANQUES "

Chez MAROGEST

Immeuble Zénith, Lotissement Tawfiq
Sidi Maarouf - Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1% JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS

Opinion
&

nds Commun

o Placement « CAM OBLIBANGUES ». nous avons fiectus Taucit des tats reglememawes et

documents comptables,
2024 au 30 juin 2024, Ces états. 1t

joints, relaifs au premier semese couurant |a periode du 1% janvier

ctif net

de DH 502.731.913,25 y compris un bénéfice & A e

paragraphe ci-dossus sont régulers et sincares et donnent, dans tous leurs aspects significats
une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi q.e de la situation finas
o

et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « C/
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

BLIBANGUES > a0 30 juin 2024

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de Ia Profession au Maroc. Les responsabilités

Qui nous incombent en vertu

de ces normes sont plus amplement décrites dans la

section

«Responsabilités de 'auditeur I égard de Iaudit des états semesiriels » du présent rapport. Nous

sommes indépencants de It
conformément aux régles de déontologie qu

isimepyaclida pelon e fonss leotanin 8
uent a audit des états semestriels et nous

lacement

Fous sommes acquitgs des autras reaponsabliles akioaka sl nons Voo doer aabo s

régles.
‘appropriés pour fonder notre opinion d‘audit

Nous estimons que les éléments probants gue nous avons obtenus sont suffisants et

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des états
o

La Direc o Iétabissement de gestion du FCP est responsatle de la préparation et de fa
présentation sincére des états reglementaires et ents comptables _semestriels.
Conformemant au référential comptable on vigueur au Maro ainsi que du controle inteme quells
Considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-i résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états semestriels, c'est a la Direction qu'ilincombe d'évaluer la capacité
du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, e cas échéant, les uestions relatives &
la continuité de F'exploitation et d appliquer le principe comptable de centinuité d'exploitation. sauf
si la direction a lintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou i aucune autre solution
réaliste ne s'offre a elle.

llincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d information financiére
du FCP.

significatives lorsquiil est raisonnable ce s'attendre a ce que. individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états semestriels
prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit
En outre

« nous identifions et évaluons les risques que les étals semestriels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer a collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
controle interne

+ nous acquérons une comprénension des éléments du conlrtle inteme pertinents pour
Iaudit afin de conceveir etnon dans
le but d'exprimer une opinion sur Tefncacié du canitiss inema. e Tetablissament d
gestion du FCP

« nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére.
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette deriere ;

+ nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant 4 lexistence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou
Jations suscaplibies ds jeter un douts mportant sur la capacité du FCP  poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous sommes.
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans.
les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

-+ nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états
réglementaires et documenis comptables semestriels, et apprécions i ces élals

les opérations et dune maniére propre a donner
une image fidele.

200t 2024

Casablanca, le 1%

A & Associés
e s compies
e




FCP MAROC CREANCES
SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Les ingrédients de la détente des taux d'intérét se sont réunis au cours du premier semestre de 2024 grace aux perspectives d'assouplissement de Banque Centrale de sa politique moné-

Le FCP investira son actif, hors liquidités et créances représentatives des opérations de pensions taire sous I'effet du recul de l'inflation, et a la poursuite de la politique de diversification des sources de financement du Trésor en alternant entre financements innovants et financements Tirant profit de la forte détente des taux sur le marché secondaire sous l'effet de la
extérieurs. Dans le détail, 'indice des prix & la consommation a affiché a fin juin une variation, en Year To Date, limitée a 1,8%. Cette situation, combinée au bon comportement de la valeur
du Dirham face aux principales devises étrangéres, a poussé la Banque Centrale a réduire son taux directeur lors du conseil de juin de 25 pbs a 2,75%. De son coté, le Trésor, qui prévoit
un déficit budgétaire de 62 Mrds de DH au titre de I'exercice 2024 a continué de diversifier ses sources de financement. En chiffres, le financement interne est prévu a hauteur de 18% du
deficit, le reliquat serait financé en externe. A cela, s’ajoute la mobilisation des financements innovants pour prés de 30 Mrds de DH inscrite en autres recettes.

Compte 1enu de I ensemb\e de ces éléments, la courbe secondaire s'est inscrite en forte baisse au cours du premier semestre. Cette baisse a été plus prononcée sur les segments MLT
de la courbe. Dans le détail, le court terme a baissé en moyenne de 19 pbs, le moyen terme s'est délesté de 25 pbs tandis que le segment

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

MAROGEST

OCIETE DE GESTION

regues, en totalité et & tout moment en titres de créances émis ou garantis par I'Etat tout en res-
pectant la réglementation en vigueur.

baisse du taux directeur et une amélioration relative des finances publiques, le FCP Ma-
roc Créances a signé une performance remarquable au cours du premier semestre de
rannée. Sa valeur liquidative s'est améliorée de 3,48% contre 2,29% pour le MBI MT.

long terme a pemu prés de 40 pbs.

ACTIF [ PassF___________________

‘ ‘ PASSIF 3010672024 30/06/2023 COUPON ENCAISSE
ACTIF
CAPITAL (A) 12.721.024,94 71.906.379,67
IMNOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 1246180297 14.652307.59 NATURE 300612024 3010612023
TERRAINS X X
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS D SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS .
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES \F/éli\IATlljcgNNsEDEs D\FFC;ERENCES D'ESTIMATIONS 231.729,62 -180.484,53 ::g::;lssszl:; opet (A) 224.877,72 224.874,52
O SO NAMENTS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 27.492,35 -2.565.533,39 IProduits sur obligations 50.029,00 50.882,61
[Produits sur titres de créances négociables
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (8) [Produits sur Bons de Trésor 174.759,98 156.093,14)
[ A=A | COMPTES DE REGULARISATION (C) 000 000 Produts sur acquisons ef cessions temporaires de fre 88,74 17.898,77
COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 0,00 res litres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 12.821.569,78 11.469.107,66 IProduits sur opérations financiéres & terme
ACTIONS Y Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 0,00
OBLIGATIONS 25174700  2212.96068 RESULTAT EN INSTANGE DARRECTATION By oo oo Intéréts sur comptes courants & vue 0,00 0.0
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 000 000 ’ ' [Produits sur garanties données en espéces
. . RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 201.920,75 188.965,33 Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
BON DE TRESOR 10.640.263,62 9.947.139,29 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 201.920,75 188.965,33
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE -330.440,84 2690.992,31 (Charges sur ® 0,00 13.505.73)
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES [ TOTAL [= ACTIE NET = AYBRCADsE 12.922.945,69 12.095.345,00 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 0,00 13.505,73
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR 0,00 0,00 Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VAL ZURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 000 009 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00 0,00 (Charges sur emprunts
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
! ; Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 0,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE . !
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (©G) 0,00 0,00 (Charges sur garanties regues en espéces
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 SOUSCRIPTIONS APAYER _ 000 000 autres charges sur opérations financiéres
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CHEDITEURS SUR CONTRATS A TERME ' ' [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 22487772 211.368,79)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS |Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) QSHSNK.‘A‘"SES 8H ggRRTTEEHRRg gEE ;:Flgss ((:)) IProduits non courants
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 22.956,97 22.403,46)
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF gg&ggﬁﬁgf DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 3.789,99 4.138,30 [Charges externes 198,00 198,00
ROANISMES SOCIAUX Impots et taxes 0,00 1.350,59)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) RS 0.00 0.00 ICharges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 0% 0% |Autres charges de gestion courante
; ; IDotati frai i 22.758,97 20.854,87]
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3.789,99 4.138,30 Dgt:{:g: ::: prra‘;ilgle; Esesﬂon budgetés 58,9 0.854,8
[ TOTALI=CiDIEFFGH 12.621.569,78  11.460.107,69 P OSITION DE SHANSE (K) (Charges non courantes 0.00 0.00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 105.165,90 630.375,64 =
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) e — S i ll-Résultat net du semestre (I+C-D) 20192075 188.965,33)
[ TOTALI- . X Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 0,00 0,00
DEPOTSATERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 0,00 COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 0:00 0:00 e & s = 5% o
DEPOTS AVUE R NP TES FINANCIET .00 00 gularisation des revenus du semestre en cours (E) I !
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 105.165,90 630.375,64 BANQUES (SOLDES CREDITEURS; 0,00 0,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |Acomptes sur du semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF gL"a"r‘sg “‘r:"“';e‘zes
I TOTALII = 105.165,90 630.375,6: [ TOTALTI =L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = FIIHIII 12.926.735,68 12.099.483,30) ‘ TOTAL GENERAL = [+II+ill 12.926.735,68 12.099.483,30)
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 201.920,75 188.965,33)

TABLEAU D'ANALYSE DES REVEN MOUVEMENTS DES ACTIFS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE . N ) Variation différence e o .
Montant début de semestre Acquisitions Cessions N Variation intéréts courus Montant fin de semestre Structure en %
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS d
CTIoNS 0.00] 0.00] 0.00] 0,00 H.IMMOBILISATIONS o
CTIONS COTEES 0.0 0.0¢ o, 0.0 2.ACTIONS [v) ol
CTIONS NON COTEES 0.0 0,0¢ o, 0,0 IACTIONS COTEES ol ol ol of ol ol ol
BLIGATION: 2.511.747,00] 12.960,6¢ 50.029,00) 50.882,61 IACTIONS NON COTEE! ol
QUL IGA IONE O AES T Zodon e 2086701 [B.OBLIGATIONS 2.395.189.7: 167.048.21 -50.491,00] 2.511.747.00] 19.43%
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS. 157.01564 16172704 0.00 0,00 BBLAC EON DE SOUB D ACT
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOQUSCRIPTION D'ACTIONS 0.0 0.0¢ 0.0 0,00 OBL CONV EN ACT 4 .
9.949.271.31) 9.256.146, 174.759, 156.093.1 n
ONS DU TRESOR. 0040271 31 9256 1460 174 750, 06,003 14] OBLIGATIONS ORDINAIRES 2.395.189.7: 167.048.28] -50.491,00) 2.511.747,00] 19.43%
ren .00 0.0 0.00 0.00] 4 BON DU TRESOR 9.256.146,9 2.762.084,7 113.471,47] -25.752,79) 9.949.271,31 76,979
ILLETS DE TRESORERIE 0.0 0.0 o 0.0 N D TRESOR 9.256.14f 2.762.084.7 113.471,47] -25.752.79) 9.949.271.31 76.97]
ICERTIFICATS DE DEPOT_ 0,0 0,0 0.0 0,0
JONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0.0 0.0 0,0 0,0 ELLETS DE TRESORERIE =
[TITRES D'OPCVM 0,00| 0,00| 0,00| 0,00 IBONS DE SOCIETES DE FINA =
lacTions sicav 0.00] 0,0 0.00] 0,00 ICERTIFICATS DE DEPOT ,
ARTS FCP. 0,0 0.0¢ 0.0 0,00 6.TITRES D'OPCVM
UTRES TITRES o 0.0 o 0,01 IAcTIONS SicAV .
JAUTRES TITRES 0.0 0.0 o 0.0! ARTS FoP
PERATION: SUR TITRES 360.551.4 0.0¢ 88,7 17.898.77 .
[TITRES DONNES EN PENSION 0.0 0.0 0, 0,0¢ [/-AUTRES TITRES
[FITRES RECUS EN PENSION 360.551.4 .01 56.74] 7.898.77] IAUTRES TITRE .
RET ET EMPRUNT DE TITRES 0,0 0.0 0,0 0.0 B.TITRES DONNES EN PENSI
utres revenus financiers 0.00 0.00 0.00 0,00 .CREANCES 11.657.194, oa 11.296.642. 55 360.551.47] 279
[Autres produits sur opérations financiéres. 0.00] 0.00] 0.00]
[rota 12821569, 11469107.6¢ 224877.72] 224874,52] 630.375.6: 12.489.177, 1% 13.014.386, 34 105.165.9 081
- 2.AUTRES ELEMENTS DE L i
Autres revenus financiers. . - - S 5 TRES ELEMENTS DE L AC ] i ] i
LRI LS00t 224877.7; 2248745 Total 12.281.712.3 26.908.455.92 26.467.708.54] 280.519.75] -76.243.79) 12.926.735.68] 100%]
TABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
CREANCES TotaL |pLuspunan| MONS | ECHUES NON
DUNAN TITRES A DETAILLER ET A CLASSER PAR EMETTEUR ET PAR NATURE |
loPERATEURS DEBITEURS 0,0 0.0
lcoupons A recevoiR 0.0 0,0 -
[VENTES A REGLEMENTS DIFFERE |Emetteurs Code DC[7] Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME (a) par titre an DH globale en DH au total Actif
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0.0
0U PORTEURS DE PARTS DEBITEUR (<] {D=C*A)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MAQ000095002 OBL ONCF 030521 28.00 89,705.25 1,511,747.00 1943
DIVERS ET COMPTES RATTACHES AM
lPERSONNEL
RS —— TRESOR MAD002007922 BDT 050606 5.15% 20A 23.00 104,267.75 2,398,158.25 18.55
lcomPTES DE REGULARISATION AGTIF MAD002013383 BOT 020614 4.55% 11 ANS 10.00 101,786.77 1,017,867.70 7.87
DEPOT A TERME 0.0 0.0 0.0
p—————— MA0002014554 BOT 14.06.17 3,20% 10 ANS 13.00 100,371.99 1,304,835.87 10,09
- MAD002015164 BOT 18/07/2018 3.70% 15A . x
PN o007 07/ 9.00 104,881.81 943,936.29 7.30
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00 0,00 MA0002015701 BDT 2010020 2.4% 32.00 100,986.15 3,231,556.80 25.00
IDEPOTS A VUE REMUNERES MAQ002017921 BOT 20-06-2033 4.20% 10Y 10.00 105,291.64 1,052,916.40 8.15
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 105.165,90) 630.375,64) -
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Créances représentatives des titres requs en pension 0.00 0.00 360,551.48 2.79
Fumes COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF Li 6 0.00 0.00 105,165.90 0.81
TOTAL 105.165,90] 630.375,64)
Autres actifs 0.00 0.00 0.00 0.00
BLEAU DES DETTES TOTALACTIF 12,926,735.69 100.00

DETTES TOTAL % PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET
DUNAN DUNAN NON PAYEES
|oPERATEURS CREDITEURS
[SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
|OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
|AUTRES OPERATEURS CREDITEURS Fidaroc Il incombe aux responsables de Ia gouvernance de surveiller le processus dinformation financiére du
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS % " . . y
IAGTIONNARES OU PORTEURS DE PARTS Gra nt Thornton esponsabilite de I'auditour pour I'audit des états semestriels
|CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES Nos objectifs sont d'obtenir Iassurance raisonnable que les états de synthese pris dans leur ensemble
PERSONNEL sont exempts d'anomalies significatives, que Celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer
oo Aux porteurs de parts du un rapport de Iauditeur contenant notre opinion.
i/
& FCP MAROC CREANCES
AT I L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
ey ol oa audit réalise conformeément aux normes professionnelies permettra tovjours de détecter toute anomalie
. ! e ——— slonifieative qu poural exiser. Les anomalies peuvent résuler de fraudes ou d'erreurs ot lles sont
'OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3.789,9¢ 0, 3 ps 3 s lorsqu'il est de s'attendre a ce que, individuellement ou
Période allant du 1°" janvier au 30 juin 2024 collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de
‘COMPTES FINANCIERS - PASSIFS syntheése prennent en se fondant sur ceux-ci.
Opinion
[ 30juin2024 | Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
[EMPRUNTS A TERME 000 Conformément 4 la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de notre jugement professionnel et faisons preuve d'espri critique tout au long de cet audit. En outre
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00] placsment: K MARQOC: CREANCES?, fious avons: efféctud [dudt desi Stats ‘riglementalres st B R R e G e i Ta R AR e G SR e AT TR
- documents comptables, qui comprennent le bilan au titre de la période allant du 1 janvier au 30 juin eignificatives, cue celles.cl résufient d fraudes ou d'erreurs, concevons el meftons en ceuvre des
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour le semestre clos & cette date, fircaties aiiiilanirepanss: i caaiisques: at TeLItas e, Hes AiSmients ATobAnt stTTRahtaiet
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF st ique. it des Informatfona: complémentaires: (ETIC) Gas: st doctmerits.complables;foot e eror to-poa Pt pedie iophilon L aviiese e homdliab oy iore Al algrfoarhie
OTAL 0,0 000 ressortr Un achif nat de MAD 12.22,045,69 dont un bénéfica & affecier de MAD 201:920,75, résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant dune erreur.

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM
[E
|Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 90.397,00] 90.397,00)
I\/aleur liquidative de fin de période 142,96 133,80
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE!| IVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
Pensions livrées 0.00
Actif Net 12,922.945.69
Nombre d’Actions ou de Parts 90,397.00

Nous certifions que les états et documents cités au premier
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du fonds commun de placement « MAROC CREANCES » au titre de la période du 1
janvier au 30 juin 2024 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de 'auditeur & légard des états semestriels » du présent rapport. Nous sommes
indépendants du fonds commun de placement, conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent & Iaudit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états
semestriels

La société de gestion est fidele des états

et documents au reférentiel comptable en
vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permetire la
préparation d'états semestriels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou derreurs.

de la et de la

Lors de la préparation des états semestriels, c'est 4 la société de gestion qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives
4 la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf 'l
est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre &
elle.

car la fraude peut impliquer la collusion, Ia falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne.

i e e e L ke A
de: tnon dans le but d'exprimer
i s ST DRI Lt S AT e s Mokl s psations ek o

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction de la société de gestion, de la
société de gestion, de méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utiiisation par la direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a 'existence
ou non d'une incertitude lige & des ou situations. de jeter un
doute important sur la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons &

rexistence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude
©u, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le fonds & cesser son exploitation

Nous évaluons la présentation d’ensemble, Ia structure et le contenu des états de synthése, y.
compris les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les états de synthese
les opeérations et e maniére propre & donner une

image fidele.
Casablanca, le 8 acat 2024

Le Commissaifglaux Comptes

/

/
Rachid BOUMEH
Associé




FCP CAM DYNAMIQUE
SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Le FCP CAM DYNAMIQUE est un FCP actions de Le marché boursier Compte tenu d'une allocation agressive en termes de valeurs cotées et d'une stratégie de stock picking,
de 85% au moins de ses actifs en actions cotées a la bourse des valeurs de Casablanca. L'objectif de Profitant de la conjonction de plusieurs facteurs favorables, la bourse de Casablanca a démarré l'année 2024 en forte progression. Cette derniére a tiré avantage des perspectives FCP CAM DYNAMIQUE a réalisé une perfomance de 12,30% au premier semestre. La stratégie d'in-
gestion du FCP est d'offirir aux porteurs de parts un rendement & moyen et long terme supérieur 2 I'indice prometteuses de nombreux secteurs d'activité en l'occurrence le BTP, Iimmobilier et le secteur bancaire. vestissement du FCP a consisté a augmenter progressivement son exposition sur le marché des ac-
de toutes les valeurs cotées "MASI". De lautre cdté, la tendance baissiére des taux d'intérét motivée par Iassouplissement de la politique monétaire a favorisé Ia valorisation des actifs risqués et a entrainé un regain tions tout en choisissant des secteurs & fort potentiel de développement. Enfin, la valeur liquidative du
dintérét des investisseurs pour le marché boursier casablancais. fonds s'est établie a fin juin 2024 & 3544,87 DHS .

Au final, lindice de toutes les valeurs cotées, le MASI, a bouclé le premier semestre sur une évolution de 9,99%.

ACTIF [ PassF___________________

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

MAROGEST

OCIETE DE GESTION

Il est investi en a hauteur

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

‘ PASSIF 3010612024 3010612023 COUPON ENCAISSE
ACTIF COUPON COURU
CAPITAL (A) ; 29.224.743,07 6.970.024,52
TERRAIS o CORPORELLES NETTES (&) EMSSIONS £1 RACHATS o - nEes RN NATURE 3010612024 a0i06/2023
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 48.505.45 .
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES FRAIS D NEGOCIATION. S D ESTIMATIONS 0% 0600 o teas P:::‘T‘;':;JI:;C“""S @ :go-ggg,sa j‘;'gg};gg
RO BT ENTS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 467.581,14 255.539,10 [rodus sur abligations <oocia 71608 5.261,87
roduits sur titres de créances négociables X
REPORT A NOUVEAU (B) IProduits sur titres OPCVM
mgﬁfb‘g}{?ﬁ? 515‘:&'&'5555 ® REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor ) 0,00 0,00
COMPTES DE REGULARISATION (C) 182012.30 007 Produis sur scquisins e cassions emporsies ds tire 1.320,76 257,87
[ TOTAL [=A+B ] 012, -0, roduits sur autres tittes
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 26.306.719,03 6.917.078,99 COMPTES DE REGULARISATION (C) 162.012.39 -0.07 Produis sur opérations financidres 4 erme
ACTIONS 25.242.553,79 6.463.155,90 y ntéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS 0.00 0,00 RESULTATEN ,',#g;:gggg:;;;g%{mg) 5% 5% Intéréts sur comptes courants & vue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 . " [Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 2.800.811,51 453.923,09 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER () A11.852,50 .26.062,02 Autres produits sur opérations financieres 10,89 0,00
BON DE TRESOR X : RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) -111.852,50 -26.062,02
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 263.353,73 0,00 (Charges sur ) 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 29.294.908,46 6.943.967,93] [Charges sur et cessions temp de fitres 0,00 0,00
AUTRES TITRES PORTEFEUILLETITRES VENDEUR(F) @~ @ e 0,08 0,08 Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
(Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 41.676,50 30.590,86 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,08 0,08 Charges sur emprunts !
COUPONS A RECEVOIR 4167650 26.827.50 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intérets sur comptes courants créditeurs 0.00 0.00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 3.763,36 (Charges sur garanties recues on espéces ’ g
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00 e ontraions fmampares
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER u rges sur op
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00 I
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME sur (AB) T6050T.1T 43:307,90)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [putres precults do gestion (G}
Toduts
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ﬁéﬂgﬂm‘a‘éﬁ gbl ggRRTTEEHSg gEE PP/?S;TSS (w)) [Produits non courants
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS 7als de gestion (D) T24.7138,72 70.903,6
COMPTES DE REGULARISATION ACTIE CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 49.768,95 14.578,66 (Charges externes 30800 5300
PERSONNEL Impéts et taxes 0,00 0.,00|
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) Q%AN‘SMES SOCIAUX 640 742 (Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 8 e [Autres charges de gestion courante 0,00 55,00
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4977735 14.586.08 IDotation aux frais de gestion budgetés 123.830,72 70.595,65)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) 77T 586, IDotation aux provisions
(Charges non courantes 0,00 0,00
TOTAL Il = C+DYE+F+G+H 34830553 6.947.660.85 P ITION BE SHANGE () "o B
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 996.290,32 10.884,20 T-Résultat net du semestre (FC-D) 3636239 26.607,7
ggggigﬁlggmg (‘ZN/;'ESRELEEU@ ANS TOTALII = K 49.769,03 14.578,74 Fevenus du semestre en cours (E) 148.214,89 539,73
{ ) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 8,36 7,38 des revenus du semestre en cours (E) -148.274,89 539,73
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME 8,36 7,38
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 996.200,32 10.884,20 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 000 0100 - —
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES o u semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF roduits utiisés
[Charges imputées
[ TOTAL il = 996.290,32 10.884,20) I TOTALWI=L .36
TOTAL GENERAL = +II+1Il 29.344.685,85 6.958.554,05 TOTAL GENERAL = +IF+IIT 29.344.685,85
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) -111.852,50 -26.062,02

TABLEAU D'ANALYSE DES REVEN

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro de Montant début de Acquisitions Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin de Structure
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS compte semestre q destimati courus semestre on %
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 )
CTIONS 3, 6.463.155.9( 152.003.00) 49.305,90) BILISATIONS B B
- - 2.ACTIONS 6.463.155,90/ 23.221.913,21 4.627.389,15| 184.873,83) - 25.242.553,79 86,02%
CTIONS COTEES L e e L 6.463.155.90] 23.221.913.21 4.627.389.15] 184.873.83 B 25.242,553.79] 86.0;
CTIONS NON COTEES 0,0 0,0 0, ACTIONS NON COTEE! - B i -l -
BLIGATION: 0.00] 0.00] 7.166,46] -5.261,87] 3.0BLIGATIONS 55.249.92| -5.423,04] 60.672.9¢ 0.0
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 5181409 3507,0 7.166,46] -5261,87] OBL AC BON DE SOUS D ACT , g p ]
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS. 51.814,09 -3.597,0¢ 0.0 d OBL CONV EN ACT p ] p g
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0.0 0.0 0.0 o OBLIGATIONS ORDINAIRE: g 55.249,02] -5.423,04 60.672.96] 0.0
o 0.0 o 0.0 la.BON DU TRESOR B B
JONS DU TRESOR 0.0 0.0¢ 0.0 |BON DU TRESOR £ £ £ -
fren 0.00| 0.0 0.00| 0.00] JICN - -
ILLETS DE TRESORERIE 0.0 0.0 0.0 ILLETS DE TRESORERIE - 4 4 4
ICERTIFICATS DE DEPOT_ 0,0 0,0 0.0 IBONS DE CIETES DE FINA 3 3 3 .
ONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT. 0.0 0.0 0.0 m_IgP%EaEPOT - FIYFTEXT = -
FirRES DoPovM 5500511 51 53925 .00 o200l LITRES DOPC 59.854,02 3.408.341.3 4 17.429.00 B 2.800.811,51 9,54
[ACTIONS sicAV 0.00] 0,0 0.00] d
59.854,0: |
YT S aooEer YT o 4 PARTS EC - 3.408.341.3 68481284 17429.00 - 800.811.51 954
UTRES TITRES o 0.0 o 0.0 Amm% ] ] ] ]
[AUTRES TITRES 0.0 0. 0.0 8.TITRES DONNES EN PENSI 5.702.341,10) 5.702.341.10) B B
PERATION SURTITRES 63.353.7: 0.0 13207 257.87] QCREANCES 26.827.50 18.489.007.34) 18.210.804.61 . E 305.030.23 1.08%]
[[ITRES DONNES EN PENSION 0.0 0.0 0.0 110.DEPOTS A TERME . ] ]
[rITRES RECUS EN PENSION 63,353, 0.0 1320.7¢ 257,67 A1.LIQUIDITE 10.884.20) .626.774., 57.6&1&&@ Bl B 996.290.32 3.40
RET ET EMPRUNT DE TITRES 0.0 0,0¢ 0.0 [12.AUTRES ELEMENTS DE L 3.763,3 5 5.459,589,94| - -
utres revenus financiers 0.00] 0.00] 10.89] 0,00 UTRES ELEMENTS DE L AC 63,3 5.455 8265 5.459 589,94] B - E
[Autres produits sur opérations financiéres 0.00 0.0 10.59) d (Total 6.564.484,9 109.201.863.28] 86.679.215.,16] 196.879,79 60.672,96] 29.344,685.,8! 100%
[roTaL 28306719,03] 6917078 16050111 2a301.9|
INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
Autres revenus financiers_
I 28306719.03] __ 6917078.99] 160501,11] 44301.9]
[Emetteurs Code DC[7] Designation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
TABLEAU DES CREANC! ) par titre en DH globale en DH au total Actif
© (o=C*a)
MOINS ECHUES NON
| CREANGES ToTAL | PLUS DN AN AFRIQUIA GAZ MAGOO0010951 AFRIQUIA GAZ VN10O 50.00 3.900.00 195,000.00 066
DUNAN AKDITAL WMAGO00012585 AXDITAL Ses.00 100 352.488.00 13a
|opeRATEURS DEBITEURS 41.676,50] 41.676,50] ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MAGGC0011815 ADY 2,200.00 2a6.00 541.200.00 18a
|COUPONS A RECEVOR 16750 16705 MADO0009435 1 OBL ADI 310120 291% 3.597.00 500 ©.00 ©.00
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00f 0,0¢ — Lo = - Eetan S T 230
ATLANTA SANAD MADO00011710 ATLANTA SANAD 2,200.00 13200 290.300.00 039
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [ATTUARIWAFA BANK ATTUARI 10,977.00 Sis50 5.658,643.50 19 28
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS [AUTO HALL MADGOOO10965 AUTO-| N1oo 130000 73.00 '54,500.00 0.32
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR BANQUE CENTRALE POPULAIRE WAGCO0011884 scPvn 10 335000 35600 3.767.600.00 S.a3
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS BMCE BANK MAOCO0012437 Saace 8.797.00 19350 1,705,738 30 Ss1
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES :: SO uw e = ”: T SANY : i:i : e S
[PERSONNEL COSUMAR MADOOO0 12247 COSUMAR 1.318.00 19595 258.262.10 0.88
[AUTRES DEBITEURS CREDIT DU MAROC COM 182 .00 950.00 172.900.00 0.59
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF. CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAOOOOO0 11454 i 1.115.00 388 00 432,620.00 1.47
DEPOT A TERME 000 ood 000 [oiswar WMAGO00011637 DIEWAY 180.00 §57.00 125,460.00 ©0.a3
(DEPOT A TERME DOUIA PROMOTION GROUPE ADDOHA MAGGO0011512 DOUIA PROM ADDORA 21.000.00 3028 €35.380.00 217
COMPTES FINANCIERS - ACTIF HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS MAGGO0012815 wes. 230.00 S25.90 354.800.00 [¥52
HYPER SA (LABEL VIE) MAOOOOO 1 1801 HYPER SA (LASEL VIE) 264 00 4,390.00 1.158.960 00 395
30/06/2024 30/06/2023 ITISSALAT AL MAGHRIS A 6.624.00 550 S95.472.00 os
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) [LAFARGE HOLCIM MAROC TAFARGE HOLCIM MARDC 555.00 1.500.06 1.814.500.00 15
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) MUTANDIS SCA MAGCO0G12395 WAUTANDS. ©85.00 zea7s 15ze1275 62
[DEPOTS A VUE REMUNERES L SAACSO0011728 SNP 23.00 Sos.50 11727.70 s
SODEP MARSA MARGC WAADOO0012312 SODEP MARSA MARDE 5.355.00 Sizo0 1.670.760.00 5
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 996.290.3: 10.884,2 e FAAGOOCOI00TS SoNASID 195.00 33300 16243500 ss
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES TAQA MOROCCO MADG00012205 TAGA MOROCCO 51100 1300.00 564.500.00 226
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF | | TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MAGO00012528 Yooc 5.025.00 Sio00 1ss7.7s000 S31
TOTAL 996.290, 10.884,20] WAFA ASSURANCE MAGG00010928 WAFA ASSURANCE 15.00 3.500.00 Se.500.00 o020
MAGCOCS01235 DA BOA 1/55 300 3352 556 ©.00
000 ___}
MAGO00041337 TP CAM ACTIONS 537.00 17043 Sa670.51 022
BLEAU DES DETTES g T A NG tsi00 Tomae TSoreses o5t
DETTES MOINS ‘ECHUES ET MACO00036352 CP CAM TRESO PLUS 24300 16328 %0.e93.44 0.1
DUNAN DUNAN NON PAYEES . MA0000036196 FCP MAROC DGUIDITE 1.350.00 1ss0ss Zssassiso 867
— des titres regus en pension 0.00 ©0.00 263,353.73 0.90
PERATEURS CREDITEURS P e e === e
[SOUSCRIPTIONS A PAYER Autres actifs ©.00 o0 ie7eso o1s
\CHAT A REGLEMENT DIFFERE TOTAL ACTIE >3meis7 100.00

PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER
UTRES OPERATEURS CREDITEURS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

ION

AEDITEURS DIVERS ET GOMPTES RATTAGHES Fidaroc Lassurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
IPERSONNEL Gra ntThornton significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de frauces ou d'erreurs et elles sont

comme lorsqu'il est de s'attendre & ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de
synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

UTRES CREDITEURS FCe Cam DYNAMIGUE

OMPTES DE REGULARISATION PASSIF.

49.777,35 Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons.

notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre

Rapport du commissaire aux comptes

COMPTES FINANCIERS - PASSIFS Période allant du 1°" janvier au 30 juin 2024

30 juin 2024 30 juin 2023

[EMPRUNTS A TERME

36 7,3

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

s
o‘agl 0.0

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

OTAL

o

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
DES OPCVM

INombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période
/aleur liquidative de fin de période

Exercice/ Exercice/Semestre
8.265,00] 2.314,00)
3.544,45 3.000,85

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/quantité
Pensions livrées 0.00
Actif Net 29,294,908.48
Nombre d’Actions ou de Parts 8,265.00

Opinion

Conformement a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
ement « CAM DYNAMQUE », nous avons effectué 'audit des états réglementaires et documents
ptables, qui comprennent le bilan au titre de la période allant du 1 janvier au 30 juin 2024, le
compte de produits et charges, ['état des soldes de gestion pour le semestre clos a cette date, ainsi
que retat des informations complémentaires (ETIC). Ces états et documents comptables font ressortir
un actif net de MAD 28.284.908,46 dont un déficit de MAD 111.852,50.

Nous certifions que les états réglementaires et documents comptables semestriels cités au premier
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résultat des opérations de Ia période écoulée ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du fonds commun de placement « CAM DYNAMQUE » au titre de Ia période du 1+ janvier
2u 30 juin 2024 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de 'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur & I'égard des états semestriels » du présent rapport. Nous sommes
indépendants du fonds commun de placement, conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent 4 'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
aéontologiaues qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d‘audit

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance  I'égard des états
semestriels

La sociéts de gestion est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
réglementaires et documents comptables semestriels, conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc, ainsi que du contréle intere qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la
préparation d'états semestriels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou derreurs.

Lors de Ia préparation des eétats semestriels, c'est & la société de gestion qu'il incombe d'évaluer Ia
capacité du FCP son explotation, le relatives
3 la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il
est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre &
elle.

Ilincombe aux responsables de la gouverance de surveiller le processus d'information financiére du
FCP.
Responsabilité de I'auditeur pour I'audit des états semestriels

Nos objectifs sont d'obtenir lassurance raisonnable que les états e synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-i résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer
un rapport de lauditeur contenant notre opinion.

T = Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses.
déclarations ou le contournement du controle interne

= Nous acquérons une compréhension des éléments du controle intene pertinents pour 'audit afin
de concevoir des procédures d'audit appropriées aux irconstances, et non dans le but d'exprimer
une opinion sur fefficacité du controle inteme de Ia société de gestion de du fonds

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par Ia direction de la société de gestion, de la
société de gestion, de méme que des informations y afférentes fournies par cette deriére

* Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I utiisation par la direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a lexistence
ou non d'une incertitude lice & des ou situations de jeter un
doute important sur la capacité du fonds & poursuivre son exploitation. Si nous concluons &
rexistence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer Iattention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le fonds & cesser son exploitation

= Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les états de synthese
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre & donner une
image fidele

Casablanca, le 8 ao(t 2024

Le Commissajfe aux Comptes

Rachid B EHI
Associé |

/




SICAV MAROC CROISSANCE
MAROGEST SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024 =

CSITTE DE sEeTen Nature : SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE CREDIT AGRICOLE DU MAROC
Classification : DIVERSIFIEE

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Profitant de la conjonction de plusieurs facteurs favorables, la bourse de Casablanca a démarré I'année 2024 en forte progression. Cette derniére a tiré avantage des perspectives prometteuses de
nombreux secteurs d'activité en I'occurrence le BTP, l'immobilier et le secteur bancaire.

De l'autre coté, la tendance baissiére des taux d'intérét motivée par I'assouplissement de la politique monétaire a favorisé la valorisation des actifs risqués et a entrainé un regain d'intérét des
investisseurs pour le marché boursier casablancais.

Aufinal, lindice de toutes les valeurs cotées, le MASI, a bouclé le premier semestre sur une évolution de 9,99%. Sur le marché obligataire, la courbe des taux d'intérét s’est inscrite en forte baisse au
cours du premier semestre. Cette baisse a été plus prononcée sur les segments MLT ainsi un d i de la courbe. Dans le détail, le court terme a baissé en moyenne
de 19 pbs, le moyen terme s’est délesté de 25 pbs tandis que le segment long terme a perdu prés de 40 pbs.

ACTIF [ PassF___________________ COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

‘ ‘ PASSIF 30/06/2024 30/06/2023 COUPON ENCAISSE

La SICAV MAROC CROISSANCE est une SICAV diversifiée de capitalisation qui investit
dans des actions et des fitres de créances. Son objectif est d'offrir aux actionnaires un
placement fructifiant leur patrimoine & moyen et long terme en tirant le meilleur parti du
marché des actions et du marché de la dette. Dans cette perspective de diversifcation, les
actions et/ou assimilés n'excéderont pas 60% de ses actifs au méme temps, linvestisse-
ment en titres de créances ne dépassera pas 90% des actifs.

Profitant de la tendance positive du marché boursier et du marché obligataire sur les-
quels le fonds est investi, avec une baisse é des ires.
La SICAV Maroc Croissance est arrivée a terminer les six premiers mois de I'année
avec une performance de 10%. Son indice de référence, quant a lui, composé de 40%
MASI et 60% du MBI Global a terminé I'exercice sur une note positive de 6,26%.

COUPON COURU

ACTIF
CAPITAL (A) 5.901.138,60 5.276.467,59
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) AR TAL EN DEBUT DIEXERCICE 22.080.577.32 2168302001 NATURE 30/06/2024 30/06/2023
TERRAINS ; ;
NSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 0,00 0,00
RIS SATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES DEESTIMATIONS 16.269.093.54 16.707.343.06 ":::‘:";':si'r"acmns (L)) 5g§-zggv§3 :D-gg;vg“
FRAIS DE NEGOCIATI -7.599,55 -4.245,07 208, 683,
O SO NAMENTS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 88.254,37 5.034,81 [Produits sur obligations 80.707,56 7.166,39
[Produits sur titres de créances négociables 3.952,41 4.206,07]
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) /!
IMMOBILISATIONS FINANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor ) 9.549,84 612,01
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 178,08 161,95
I TOTALT=ATE | COMPTES DE REGULARISATION (C) 000 000 IProduits sur autres titres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 6.107.523,62 5.204.688,09 COMPTES DE REGULARISATION (C) - - [roduits sur opérations financiéres  terme 000 0od
ACTIONS 3.256.647,65 2.145.414,36 y ntéréts sur comptes courants & terme X ;
OBLIGATIONS 151450335 148342084 RESULTAT EN INSTANGE DARFECTATION By o000 o000 Intéréts sur comptes courants & vue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 184.598,60 360.590.71 ! ! [Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 549.454,86 231.446,26 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 78.845,88 14.476,55 |Autres produits sur opérations financiéres 474.699,55 0,00
BON DE TRESOR 602.231,94 983.818,70 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 78.845,88 -14.476,55
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 2,78 278 [Charges sur B) 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES [ TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C+D+E 5.979.984.48 5.261.991,04 [CRarges sur &t cessions temp de fires 0,00 0,00
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 0,00 0,00 [Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 5.853,50 5.213,50 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00 0,00 (Charges sur emprunts
COUPONS A RECEVOIR 5.85350 5213,50 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intérats sur comptes courants créditeurs 0,00 0,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00 (Charges sur garanties recues en espaces
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 271.256,83 0,00 IAutros charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS R AR e 271.256,83 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME : A"‘ T sdur! e AL (A-B) 92.296,24 10.497,54)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS :);astspm ults do gestion (C)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
PERSONNEL A ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
AUTRES DEBITEURS Tais de gestion (D) 513.450,36 24.974,09
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1 6.403,11 5.861,05 Chirges oxteres o0 o
mpots et taxes. X X
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) g%ﬁAN‘SMES SOCIAUX 60,00 60,00 (Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS .00 .00 IAutres charges de gestion courante 474.699,55 0,00
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 634311 580105 [Dotation aux frais de gestion budgetés 38.442,81 24.666,09
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) IDotation aux provisions
(Charges non courantes 0,00 0,00
TOTAL I = CYDYEFF+GHH 61337712 5.200.901,59 DT ON DE CHANGE () "<
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 144.264,40 57.947,60 I-Rsultat net du semesire (FC-D) SHI5SS 144755
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL I = F+G+H++J%K 277.659,94 5.861,05) des revenus du semestre en cours (E) 0,00 0,00
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 0,00 COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 2,90 -2,90 des revenus du semestre en cours (E) 0,00 0,01
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME -2,90 -2,90
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 144.264,40 57.947,60 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00 o A semEsE ]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ToduTts Utises
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IChar, S
ges imputées
I TOTALII = 144.264,40 57.947,60) [ TOTALTI =L -2.90 2,90
TOTAL GENERAL = I+l 6.257.641,52 5.267.849,19) TOTAL GENERAL = [+II+ill 6.257.641,52 5.267.849,19)
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 78.845,88 -14.476,55)

TABLEAU D'ANALYSE DES REVEN MOUVEMENTS DES ACTIFS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

Numéro d Montant Variation Variation Montant Structure
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS luméro de . 5 N . .
a 024 S o/05/2023 50/08/200 Y vy compte début de Acquisitions Cessions dlﬂe?reane intéréts fin de en %
\CTIONS 3.256.647.,6! 2.145.415,95| 23.208,80| 12.683,90) semestre d courus semestre
ACTIONS COTEES 3.256.647.6! 2.145.415,95) 23,208,681 12.683.9 | 1.IMMOBILISATIONS
ACTIONS NON COTEES o 0.0 o 0.0 214541595 192081001 1.100.523.56] 281.945.25 3 mmja 52,04
BLIGATION 1514.593,35 _1.483.420, 80.707.56) 7.166,39 ACTIONS COTEES 2.145.415.95 1.929.810.01 1.100.523.5¢ 281.945.25] 3.056.647.6 52,04
OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.227.254,54 _1.613.519.21 80.707.56] 7.166,30] ACTIONS NON COTEES B
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 267.338,81] _ -130.008,37 0.00 0,00] [3.0BLIGATIONS 1.518.315.0: 386.812.4 438.702.1 -55.612.94]
‘OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DAGTIONS 00 0.0 00 0.0 | OBL AC BON DE SOUS DACT . |
602.231 983.818, 9.549, 612,01} OBL CONV EN ACT A i
BONS DU TRESOR 602,231, 983.818.7 2.549,84] 612,01 OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.518.315.0: 386.812.4 438.702.14) -65.612.94 1.514.591.7 19,61
fron 184.598,60]  360.590.79 3.952.41 4.206.07] 4.BON DU TRESOR 983.818.7 98.127.3 490.636. 73 11.479.8 557, 2(_;1 602.231.9 9,62
BILLETS DE TRESORERIE oo oo L Lo [BON DU TRESOR 983,818 98.1 490.636. 11.479.8 -557.26) 602.231.9 96:
CERTIFICATS DE DEPOT 101.948,0¢ 100.824,7 1.680.77| 1.676,11)
5.TCN 360.500.71 33.266.19] 210.223.7 1 -994.48] 184, 2
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 82.650,54| 9.765,9: 2.271,64 2.529,96 BILLETS DE TRESORERIE 590 223, R R
[(TRES D.OPOVM 49.454.84 1,496 £.00 009 BONS DE SOCIETES DE FINA 259.765.92 33.066.19 210.223.79 841,03] 99881 82.650,54] 1.32|
ASTIoNS SIC STYTYYT EETRITYY o o oT 100,824, 1.118.94] 4.3 101.948.06] 1
A 2 o2 2 2 Y 92.210.81 1.018.139,1 2.397. 549.454, 13
AUTRES TITRES oo oo o 0.0 ACTIONS SICAV E PR =
PERATION SonTRES o oo 7o o100 PARTS FCP 92.21081 1.018.139.1 558.497.80] -2.307.25 %
TITRES DONNES EN PENSION 0,0¢ 0,0¢ 0, 0,0 7.AUTRES TITRE -I
TITRES RECUS EN PENSION 0.0 0,0 178.08) 161,95] AUTRES TITRE i ]
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0.0 0.0 0.0 0.0 |8.TITRES DONNES EN PENSI -2, 98.127.3 98.127.3: -2,
utres revenus financiers 0.0d o0 azases .00 [o.CREANCES 5.213 329774813 3.207.108.1 5. 0.09|
Autres produits sur opérations financiéres 0.00 0.09 474,699, 0.00) 10.DEPOTS A TERME
[roraL 6.107.526.40 04.692.4 592.206, 10.497.54 [11.LIQUIDITE 57.947.61 5,845,990, q 5.759.673.87] 144,264, 231
12.AUTRES ELEMENTS DE L 1.177.555.2 1.177.555.26
Autres revenus financiers AUTRES ELEMENTS DE LAC 1.177.556, zﬁ 1.177.555, zg | | B
[ToraL I 6.107.526.40] 204.692.46] 92.296.24 10.497.54] Total 5.267.850.7! 13.498.764,0: 13.217.474.1 709.504.76] -1.003.93[ 6.257.639.92] 100%
TABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
| CREANCES ToTAL | pLusounan| VOIS | ECHUES NON = Tode D71 Casignation Guantits Valoration Vatorisation X par rapport
DUN AN “ par titre en DH plobale en DH au total Actif
IEPEHATEURS DEBITEURS 5.853,51 5.853,51 (=] (D=C*A)
|COUPONS A RECEVOIR 5, 853, AFRIQUIA GAZ MADO00010951 AFRIQUIA GAZ VN100 20.00 3.900.00 78.000.00 25
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00f 0,0¢ e = MENT ImpotEn Ml. lml‘: m‘n‘ .al;zf - zs;l:snmm ;m:” ‘7:: 00 -:
|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME S o Seees == —F— =
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MADOOO012445 ATTUARI 1,108.00 515.50 571,174.00 .13
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR SRRy AIFO-SINEL 100 217.00 7309 15,841.00 .25
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS et Lol ARSI 00 g R 20
WMAGOOC012437 =3 302.00 315390 Ss.557.80 52
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES e —r— s == s T
IPERSONNEL MAOOOOO 11 CIMAR 280.00 1.820.00 509.600.00 8.14
lATRES DEBITEURS MADOGC012247 COSUMAR a95.00 19595 5659525 1ss
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MAO000092918 OBLS CAM 121016 3.56% 10* 3.00 103,221.32 309,663.96 4.95
MAOOOOO10381 <OM 32.00 950.00 30.400.00 0.49
DEPOT A TERME 0,00 0,09 .00 MADOO001 1354 an 267.00 388.00 103.596.00 66
COMPTES FINANGIERS - ACTIF R e e 3,‘5;110.:0 == —— :
sovezezs | SAGOOOBIISOL TRPER SA (ABEL VALY 15.00 9055 50000 7o
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) | MAGCO0011488 iAm S72.00 5050 57.966.00 a1
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) o@l ““""""“};‘s’ “”“";m'“"" e “;""’ """‘: i 45
MADOOOO1 ANDIS 4.00 264, 112 254.00 79
[DEPOTS A VUE REMUNERES MAGCO0033615 OBLOCP 180518 a.05% 6.00 100.633.35 ©03,800.34 3
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 144.264,4 T = —= e == =
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES WMAGO00053652 GBLSUB SGMB 4% 250618 6.00 5018848 Sor130.64 61
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF WMAGGO1520525 T soms 29032019 3.38% 100 To1sas 08 o1sas 06 )
TOTAL Taa.264.40] MAGOOOO1ZIT SOOEPMARSA MARGE S70.00 00 305.090.00 e
SOFAC CREDIT MAO0O1007402 BSF SOFAC A 22032019 3.27 1.00 16,807.75 16,807.7S 27
BLEAU DES DETTES MAGOO1008764 BSF SOFAC 210222 2 GORAMO. 100 Ssaaz 7 essaz 7 o5
TAQA MOROCCO ‘MAOOOOO1 2205 TAQA MOROCCO 250.00 1.300.00 325.000.00 19
DETTES TOTAL PLUS MOINS ECHUES ET TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MAOOO001 2528 TGCC 169.00 310.00 52.390.00 .84
DUN AN DUNAN NON PAYEES TRESOR MAGCOZ018654 SO7 14.06.17 3.20% 10 ANS. ©.00 30037195 Soz.231.94 &2
PERATEURS CREDITEURS 271.256,8 o ATSE :“"""""“’: — ':‘::: S 17.80 = n" “:‘“ —
ACTIONS ADOO003S08: AcTioNS 3 S5ea asass
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0. e e — = = ;:
\CHAT A REGLEMENT DIFFERE 21256689 45 s =~ s e —
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER 00 TOTAL ACTIE ST S oo ]
UTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,0(
0.
0.0 ION
6.403,11 0,11
Fidaroc I incombe aux responsables de ta gouvernance de surveller e procsssus dinfarmation financiers de
Ia SIGAV.
o GrantThornton R S —
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF PUE—— Nos atats do syrihese pris dans leur ensemble
i ) sont exempte d anomalies signifcatives, que celles-ci ésultent de fraudss ou derreurs et de délvrer
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS BIEAY SRR CROISANCE un rappor de auditeur contenant notre opinion.
30juin2024 | 30juin 2023 Rapport du commissaire aux comptes e it S Kandoctc
[EMPRUNTS A TERME -2,90] 2,9 Période allant du 1°" janvier au 30 juin 2024 nificative qul pourrait axistar. Las ancmalies pauvant résulter de. fraudes ou d'srreurs:et elies sont
idérées comme signifcatives lorsqu'l est raisonnable de s'atiendro & ce que, indiiduellement ou
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0.0 0.0 Opinion collectvement, elles pulesent influer sur le décisions Sconomiaues qus les lksateurs des dafs de
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES synihase prennant n ss fondant sur cewe.
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF | Sonformément e misaion!qL nous'8 8 oot per vt ASsemblen GAnscals Orfsirs 2 el Dans le cadre d'un audit réalieé conformérment aux normes de la profession au Warcs, nous exergans
290 290 2024, de 2 SIGAY « MAROC CROISSANGE », nous avons effectué falxit des étals riglementaires i (i professhioa o S praue o apel ol o b e SO MU B e
OTAL -2 -2 et documents comptables, qui comprennent e bilan au tre de Ia période allant du 1% janvier au 30 juin
2024, le compte de produits et charges, létat des soldes de gestion pour le semestre clos  cete date, + Nous identiions et avaluons les risques que les dlats de synthése comportent des anomalies
ainsi que Iéat des informations complémentaires (ETIC). Ces états et ts comptables font ficat ou derreurs, metions en csuure des
EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE et ot inbmuloon,conplananiabas (T, Cob 6l 8 Sl Coplablen i e e o
appropriss pour fondsr nolre opinion. Le risque de non-détectin dune anomalie significative
DES OPCVM résultant dune fraude st plus une erreur

Nous certifions que les états réglementaires et documents comptables semestriels cités au premier car la fraude peut impliquer Ia collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses

paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatfs, une deciarations ou le contournement du contrCle nterne

Exercicel  |Exercice/Semesire image fidéle du résulat des opérations de la période Scouiée ainsi que de Ia stuation financiére ot du
s patrimoine de Ia « SICAV MAROC CROISSANCE » au ttre de la période du 1 janvier au 30 juin 2024

Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour faudit afin
conformément au référentiel comptable admis au Maroc. asoonosvow: stnencans

|Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 1.389,00) 1.389,00) une opinion sur efficacite du controle interne de ia sociéts de gestion de 1a SICAV

Fondement de I'opinion . lous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
Vateur liquidative de fin de période 4.305,24 3.788,39 e e e i fr i e
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabiltés qui société de gestion, de méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére
ous: incombenten ver de Ges oymes’ et P BmleTENt dEGTes dand M. $eclon & . oo o prnce
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notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modiiée. Nos conclusions
. S'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements
Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV a cesser son explotation
somestriels

= =5 suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Pensions livrees
Actif Net
Nombre d’Actions ou de Parts

Nous évaluons la présentation d'ensemble, Ia structure ot le contenu dos otats de synthese. y

La socite de geston est responsable de la préparation et de Ia présentaton fddle des siats e T o
{Boleromiskos At Aooetis Comptitioarmesitg o AT ST bl ks el
Vigueur au Maroc, ains que du contrdl nferne qu'ale considérs comme nécessait pour permetie

préparaton deats samesires exempts danomalies signiicatives, qus celle-c résulent e Faudes

Casablanca, e 08 juillet 2024

Lors de la préparation des états semestriels, c'est & la société de gestion quil incombe dévaluer la
capacité de la SICAV & poursuivre son explotation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I ppliquer

sauf s'l est prévu de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne
Soffre  elle.
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Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Le FCP CAM INVESTISSEMENTS sera investi en permanence a hauteur de 60% au moins de ses actifs en Le marché boursier Bénéficiant d'un choix favorable des secteurs et d'une allocation optimisée dés le début d'année, le
actions cotées a la bourse des valeurs de Casablanca. La politique de placement du FCP cherche a offirir Profitant de la conjonction de plusieurs facteurs favorables, la bourse de Casablanca a démarré I'année 2024 en forte progression. Cette derniére a tiré avantage des perspectives FCP CAM INVESTISSEMENT a enregistré au titre des six premiers mois de I'année une performance
aux porteurs de parts, sur le moyen et long terme, une croissance de la valeur liquidative meilleure que celle prometteuses de nombreux secteurs d'activité en I'occurrence le BTP, limmobilier et le secteur bancaire, de 22,64% contre 9,99% pour le MASI. Durant ce premier semestre, la gestion du FCP a consisté a
de lindice de toutes les valeurs cotées "MASI" De I'autre coté, la tendance baissiére des taux dintérét motivée par assouplissement de la politique monétaire a favorisé la valorisation des actifs risqués et a entrainé un regain augmenter graduellement la poche actions du portefeuille du FCP. Par conséquent, la valeur liquidative
dintérét des investisseurs pour le marché boursier casablancais. du fonds s'est arrétée & 3.165,22 DHS.
Au final, lindice de toutes les valeurs cotées, le MASI, a bouclé le premier semestre sur une évolution de 9,99%.

ACTIF

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
aomE ‘ PASSIF 3010672024 30/06/2023 COUPONENCAIS
CAPITAL (A) sET4eE 1z JSemsTts
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D’EXERCICE 13.465.798, ;i
IMMOBILIS (&) LN DEBUT 4 16’2%' i 8-88 NATURE 30/06/2024 30/06/2023
NSTRUCTION: COMMISSIONS D SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
iR VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 79533121 869750491 [Prodults sur (L)) 1.569.369,97 91.449,84
QEABF{R?S@E’\A»?E%#SSATIONS CORPORELLES FRAIS DE NEGOCIATION 250.7 2881, Todults sur actions 139713,65 T5.001,70
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 231 312, 93 -26 094, 30 [Produits sur obligations ) 145.743,80 107.010,35
[Produits sur titres de créances négociables 0,00 550,41
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
S EINANCIERES (B) REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor 0,00 0,00
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 742,35 8,40
I TOTALT= A+B ] COMPTES DE REGULARISATION (C) gggg?] g,gg [Produits sur autres titres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) ©.780.763,34 4515.039,26 COMPTES DE REGULARISATION (C) " i [Produits sur opérations financiéres 2 terme
SCEEEX_?'ONS 5»3“5'393‘2’03 “29»‘43-72 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 31.320,12 g,gg Intorate our ggmg;: s & e
. : ’ 31.320,12 X ! .
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) [Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OP 1.435.369,66 385.893,54 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 120.420,02 129.888,65 |autres produits sur opérations financiéres 1.378.970,17 0,00
20K DE TRESOR X : RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 120.420,92 -129.888,65
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 0,00 0,00 [Charges sur ) 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL [= ACTIE NET = AYBRCADsE 5.995.765.13 4.535.690,50 [Charges sur &t cessions temp de fires 0,00 0,00
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR -0,02 -0,02 [Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VAL ZURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 14.191,25 9.634,50 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES .02 0,02 (Charges sur emprunts
COUPONS A RECEVOIR 14.191,25 9.634,50 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 0,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00 (Charges sur garanties recues en espaces
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME QPERATEURS CREDITEURS (G) 949.609,65 -0,08 IAutros charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A
ACHAT A REGLEMENT DIF 949.609,65 -0,08 RSl AB) 136936997 -91.449,84)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CHEDITEURS SUR CONTRATS A TERME [Résultat sur opérations i E (AB) 569,369 449,
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS :)du‘tsp ul g
TACHES (F ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
PERC S DIVERS ET COMPTES RAT ® ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS  (H)
AUTRES DEBITEURS Tals de gestion (D) T431.052,37 3843881
COMPTES DE REGULARISATION ACTIE CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 8.743,55 8.793,26 [Charges extemes ;
PERSONNEL Impéts et taxes. 0,00 0,00
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) Q%AN‘SMES SOCIAUX 43 43 (Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 153550 ’ Autres charges de gestion courante 1.378.970,20 55,00
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 874624 8.800.19 [Dotation aux frais de gestion budgetés 51.829,17 38.130,81
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) el e IDotation aux provisions
(Charges non courantes 0,00 0,00
TOTAL T = CYDYEFF*GPH 670495450 45246737 DT ON DE CHANGE ()
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 159.165,27 19.811,45 I-REsultat net du semestre (FC-DJ TIRITT60 1298886
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 958.353,18 8.793.16] s revenus du semestre en cours (E) -17.896,68 0,00
DEPOTS A TERME UNFER\EURS A2ANS ) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 1,55 1,55 des revenus du semestre en cours (E) =17.896,68 0,01
DEPOTS A VUE RI EMPRUNTS A TERME 1,55 1,55
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 159.165,27 19.811,45 BANQUES (SOLDES CREDITEURS, 0,00 0,00 sur du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES roduTts UTTsés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 2
(Charges imputées
[ TOTALII = 159.165,27 19.811,45 [ TOTALWI=L 1.55 1,55
6.954.119,86 4.544.485,21 TAL GENERAL = [+II+IIT 6.954.119,86 4.544.485,21
‘ TOTAL GENERAL = i+l " | o Ill- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 120420,92 +129.888,65
TABLEAU D'ANALYSE DES REVEN MOUVEMENTS DES ACTIFS
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE - ontant Variation Variation TP —
début de Acquisitions essions différence intéréts in de
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS Numéro de q Cessi e é intérét fin d 8
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 compte en%
\CTIONS 345.393, 4.129.149,9¢ 43.913,65| 15.001,70) semestre courus semestre
CTIONS COTEES 345.393, 4.129.149.9 43.913,6¢ 15.001,7 [LIMMOBILISATIONS 0,0 0,0¢ 0.0 0,0 0,0 0,0
CTIONS NON COTEES o 0.0 o 00 .ACTIONS 4,129,149.9 2.260.036.33 2424 0,00/ 5,345, 76.87%
BLIGATION 0.00 0.00 14574380 107.010.3: CTIONS COTEES 4.129.149.96) 3.260.638, 424.439,6 380 nAA a 0,00 5.345.393.6: 76.87]
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 055,740, 73.152.0 145.743,80) 107.010,35) JACTIONS NON COTEES 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1.053.740, ~73.152,0 0.00 0,00 B.OBLIGATIONS 0,01 0,0 1,123,614, Toasne ~110.288.2 0,0 0,0
|OBLIGATIONS AVEG BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0.0 0.0 0.0 0,00 IOBL AC BON DE SOUS D ACT. 0,00 0,00 o o 0.01 0,00 0.00|
o, 0.0 o 0,0 IOBL CONV EN ACT 0.0 0,00 0.00] 0.0 0,00 0.00]
ONS DY TRESOR 0.0 2.0 o 00 OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,01 0.0 1.123.614.72] 1.233 902 9 -110.288,20) 0.0 0,00
fren 0.00 0.0 0.00 550,41 4. BON DU TRESOR 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,00
ILLETS DE TRESORERIE 0,01 0.0 0,01 0.0 0.0 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00)
ICERTIFICATS DE DEPOT 0,0 0.0¢ 0,0 0.0 l5.TCN 0. 0. 0, 0. 0, 0,
SONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0,0¢ 0,0¢ 0,0¢ 550,41 |BILLETS DE TRESORERIE 0.0 0.0 0,0 0,00) 0.0 0,
e s sae 285893 £.00 — BONS DE SOCIETES DE FINA 0,00 0,00 0,00] o 00| 0,00] 0,00/ 0,00
|6 LIS S0 Lol L Lo Loy ICERTIFICATS DE DEPOT 0.0 0,00 0.00] 0.00] 0.00] 0,00 0,00]
ARTS FCP 1.435.369,6 385,800, 0.0 0,00 ; 193.978.81 1 177, 20 0,00] 1 20.64%]
UTRES TITRES o o o 0.0 z o o2 . mﬁﬂ 0o wiao . oS
[AUTRES TITRES 0.0 0.0¢ 0.0 0.0 TIONS SICAV
PARTS FCP 193.978.81 1.397.820.2 177.051.8¢ -20.622,51 0,0 1.435.360,6 20.64]
PERATION SUR TITRES o o 7423 8.40] oo o oo
[TITRES DONNES EN PENSION 0.0 o 0.0 00 [L.AUTRES TITRE: 0.0 0, °d g gd 3304 o0 oo o0
[TITRES RECUS EN PENSION 0,0¢ 0, 7423 8.4 JAUTRES TITRE: 0.0 0.0
RET ET EMPRUNT DE TITRES 0.0 o, 0.0 0.0 8.TITRES DONNES EN PENSI| 0 0 Uﬂﬂ 9 9. 9. !
utres revenus financiers 0,00] 0,00] 1.378.970,17] 0.00] .CREANCE: 9.634, 7.776.702 7.772.145.9: 0 9 14.191.2 0.2
[Autres prodits sur opérations financiéres 0.09 0.00__1.078.070,17] 0.DEPOTS A TERME 0,0 0,0 0,0 o 0 ) 0,01 0,0
rorac 6.780.763.34_4.515.043, 1.569.369,9: o1.449.84 f1.LIQUIDITE 19.811 11.059.706.22 0, 2
H2.AUTRES ELEMENTS DE L 0,0 2.800.674.41 2.800.674.41 n 0 0, 0,0 0.0
Autres revenus financiers JAUTRES ELEMENTS DE LAC 00! 800.674 .41 2.800.674.41] 000| 0,00 0,00 0,00/
| 6.780.763.34] _ 4.515.043.50] 1.569.369,97] 91.449.84| [Total 74,7: 4 7.4 22.417.604,51] 1.593.325.41] -110.288,20] 6.954.119,86] 100%|
TABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
] MOINS' ECHUES NON == Code DCI7] Deésignation Quantme % par rapport
| CREANCES TOTAL | PLUS D'UN AN DUN AN | A S A an DS gobale en DH s total Acti
IQPERATEURS DEBITEURS 14.191,2! 14.191,2! (=] (D=C*A)
|couPONS A RECEVOIR 14.191,25) 14.191,2! AFRIQUIA GAZ MADOOC0010951 AFRIQUIA GAZ VN100 15.00 3,900.00 58,500.00 0.84
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,0 ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MAOO00011819 AD! 800.00 246.00 196,800.00 2.83
MADOOOOS4351 OBL ADI 310120 2.91% 73,152.00 0.00 0.00 0.00
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MADOOOO12860 ARADE! 318.00 500.00 155.000.00 225
|[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MADOOO011710 ATLANTA SANAD 630.00 132.00 83,.160.00 1.20
‘OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MAOOOO012445 ATTUARS 1,977.00 515.50 1,019,143.50 14 66
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MAOO00010969 AUTO-HALL N100 $50.00 73.00 40,150.00 0.58
DIVERS ET COMPTES RATTACHES MAOOOOO11884 BCP VN 10 1,671.00 296.00 494,616.00 7.11
PemsONEL MAGOOCO12437 (=3 743.00 15350 Taa.067.70 207
MAOOD0012627 CFG BANX 1.908.00 160.00 305,280.00 439
|[AUTRES DEBITEURS 'MAOOOO0 10506 CIMAR 312.00 1.820.00 567,840.00 8.17
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF. ‘MAOOO0012247 COSUMAR 1,444 00 195.95 282,951.80 407
DEPOT A TERME ﬂ,ﬂ O‘E ﬂ,ﬂ ‘MAOOOOCO10381 CDM 141.00 950.00 133,950.00 1.93
‘MAOOOOO 11454 CIH 250.00 388.00 97,000.00 1.39
COMPTES FINANCIERS - ACTIF ‘MAOOOO011637 DISWAY 70.00 697.00 48,790.00 0.7
30/06/2024 30/06/2023 B :woum ::: - x:zsmm: ;
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) MAGOO0011801 HYPER SA (LABEL VIE] 17.00 ,390.00 74,630.00 1
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) MADOOCO11488 1AM 3,751.00 90.50 339,465.50 4
IDEPOTS A VUE REMUNERES MADGO0012320 TAFARGE HOLCIM MARGC 105.00 31.500.00 155,500.00 £¥
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 159.165,27] 19.811,45| MUTANDIS SCA MAGOO0012395 WMUTANDIS 333.00 26475 $5.16175 127
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - o — :‘mi::: - g g :‘::: z:::.‘:o ‘3’ ;;
SODE| | ADOOOO: SODEP-MARSA MAROC 83200 - X X
B e
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AR AGOOOOIZZ05 TAGA MOROCCO 363.00 1.300.00 371,500.00 .79
JOTAL 159.165,2 19'3“'4—5| TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MAOOCOOQ12528 TGCC 240.00 310.00 74,400.00 107
WAFA ASSURANCE ‘MADOOOOO10928 WAFA ASSURANCE 10.00 3,900.00 39,000.00 0.56
BLEAU DES DETTES MAGOOOS01235 O.A BOA 1/55 s.00 532 ise0 0.00
DETTES TOTAL % PLUS % MOINS % ECHUES ET % ‘CP CAM ACTIONS MAOOOOO41337 FCP CAM ACTIONS 537.00 120.43 64,670.91 0.93
DUNAN DUNAN NON PAYEES s MAGOO00SIRIL FCP CAM MONETAIRE 3.005.00 13462 404,533.10 S82
D -CP CAM OBUBANQUE MAOOOOO39117 FCP CAM OBLIBANQUE 431.00 1,069.26 460,851.06 6.63
PERATEURS CREDITEURS 9“-% 15,84 [FcP mAROC LQUIDITE MAGOOOO36196 FCP MAROC LIQUIDITE 276.00 183085 505,314.60 737
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0.0 I D00 .00 15516537 e
\CHAT A REGLEMENT DIFFERE 94960069 15/ R 0.00 .00 1a,19125 .20
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0,0 TOTAL ACTIF 6,954,121.14 100.00
UTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,0
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,0 |ON
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 8.743,55 0,1
[PERSONNEL
; lincomba aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus dinformation financiére du
[ORGANISMES SOCIAUX Fidaroc P “ i
ETAT 1,49 GrantThornton Rosponsabilits de I'auditeur pour Iaudit des états semastriels
[AUTRES CREDITEURS 1.2 N bjectifs d'obt r Dl les états de thes oz I bl
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 87462 Aux porteurs de parts d S omret oo e aiet ot ok ol Thabin das e dam e St R

‘COMPTES FINANCIERS - PASSIFS

[ 30 juin 2024 | 30 juin 2023

[EMPRUNTS A TERME 15! 1,5¢
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0.0 0.0
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
hUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF | |

OTAL 1,55 1,55
EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM

Exercice/ |Exercice/Semestre

|Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 1.892,00) 1.883,00)
IVaIeur liquidative de fin de période 3.169,01 2.408,76)|
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

I
livrées | 0.00
Actif Net | 5.995.765.16
Nombre d"Actions ou de Parts 1,892.00

FCP CAM INVESTISSEMENT

Rapport du commissaire aux comptes
Période allant du 1° janvier au 30 juin 2024

Opinion

Conformément & Ia mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
placement « CAM INVESTISSEMENT », nous avons effectué I'audit des états réglementaires et
documents comptables, qui comprennent le bilan au titre de la période allant du 1 janvier au 30 juin
2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour le semestre clos a cette date,
ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états et documents comptables font
ressortir un actif net de MAD 5.995.765,13 dont un bénéfice net de MAD 120.420,92.

Nous certifions que les états réglementaires et documents comptables semestriels cités au premier
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidele du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du fonds commun de placement CAM INVESTISSEMENT au titre de la période du 1%
janvier au 30 juin 2024 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans fa section «
Responsabiltés de I'auditeur a I'égard des états semestriels » du présent rapport. Nous sommes
indépendants du fonds commun de placement, conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent a I'audit des états e syntheése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités.
deontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audt

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états
semestriels.

La société de gestion est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
réglementaires et documents comptables semestriels, conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la
préparation d'états semestriels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou derreurs.

Lors de Ia préparation des états semestriels, C'est & la société de gestion quiil incombe deévaluer la
capacité du FCP. le cas écheant, relatives
4 a continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitaticn, sauf s'il
est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre &
elle.

un rapport de I'auditeur contenant notre opinion.

Lassurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui re garantittoutefois pas qu'un

significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqul est raisonnable de s'attendre a ce que, individueliement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utiisateurs des états de
synthese prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé confermément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit criique tout au long de cat audit. En outre

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse & ces risques. et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le fisque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur.
car Ia fraude peut impliquer Ia collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses

e au

Nous acquérons une compréhension des éiéments du controle interne pertinents pour Iaudit afin
de concevoir d but d'exprimer
une opinion sur Tefficacité du contrdle interme de la société de gestion de du fonds

Nous apprécions le caractére approprié des methodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations complables faites par la direction de la socisté de gestion, de la
sociéte de gestion, de meme que des informations y afférentes fournies par cette derniere ;

Nous quant Vutiisation par ta

quanta rexistence
ou non d'une incertitude significative liée & des événements ou situations susceptibles de jeter un

ou situations futurs pourralent par ailleurs amener le fonds & cesser son exploitation

Nous evaiuons Ia présentation d'ensemble, Ia structure et e contenu des états de synthese, y
compnis les

représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre & donner une
image ficaie.

Casablanca, le 8 aoot 2024

ux Comptes




FCP CAM TRESO PLUS
SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

) R . o X ] R La hausse de la circulation fiduciaire continue de péser lourdement sur la situation de liquidité bancaire en se chiffrant a fin mai & 407,5 Mrds de DH, ce
La politique d'investissement cherche a concilier a la fois sécurité, rentabilité et liquidité. Le FCP est investi & tout qui représente désormais 23% de la masse monétaire (M3). Cette évolution a é16, en partie, Continue des avairs Gréce & une gestion active de la sensibilité dans un contexte de forte baisse des taux dintérét, FCP
officiels de réserve qui se sont bonifiés de 7 Mrds de DH au cours du premier semestre. Cette performance est redevable & la levée de dette sur le marché CAM Tréso Plus a pu battre son indice de référence en réalisant une performance de 1,96% au cours
international effectuée par I'Office Chérifien des Phosphates pour un montant de 2 Mrds de dollars. Dans I'autre sens, le Trésor a procédé au rembourse- des six premiers mois de fannée contre 1,75% pour son indice de référence composé de 85% MBI court
terme et 15% MBI moyen terme.

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

MAROGEST

OCIETE DE GESTION

moment & hauteur de plus de 90% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM OCT, créances représentatives
des opérations de pension quiil effectue en tant que cessionnaires et liquidités, en titres de créances tout en

. ment de sa tombée de dette externe de prés de 11 Mrds de DH.
respectant la réglementation en vigeur.

Au final, le déficit de liquidité bancaire s'est aggravé de 17 Mrds de DH pour se situer  fin juin & 124 Mrds de DH contre 107 Mrds de DH & fin 2023. Afin
de maintenir I'équilibre du marché monétaire, la banque centrale a augmenté le volume global de ses injections & 137 Mrds de DH. Enfin, suite au recul
important de linflation, la banque centrale a procédé en juin 2024 & un assouplissement de sa politique monétaire en procédant & une premiére baisse de

son taux directeur de 25pb a 2,75%
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF [ PassF___________________

‘ PASSIF 3010612024 3010612023 COUPON ENCAISSE
ACTIF COUPON COURU
gﬁgﬁ[ﬁ ‘E‘;I’DEBUT D EXERCICE 3%'222‘223%8 g;;'ggg'ggg'ﬂ
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A ! : !
TERRAINS, ® EMISSIONS ET RAC -145.984.367.38 8.661.355.61 NATURE 30/06/2024 30/06/2023
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS D SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES D\FFERENCES D'ESTIMATIONS 2.048.778,42 269.863,76 [Produits sur (A) 12.230.625,34 10.372.132,82
AAMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION ! ! rodutts sur actions
PROVISIONS FLUS £ MOING VALUZS REALISEES 763.997.42 -849.459,34 [Produits sur obligations 6.985.759,10 4.330.015,48
[Produits sur titres de créances négociables 3.954.870,85 3.740.345,60
REPORT A NOUVEAU (B) IProduits sur titres OPCVM
S EINANCIERES (B) REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor _ 560.214,39 1.482.039,21
COMPTES DE REGULARISATION (C) 2.506.662.12 227664228 Produis sur scquisitins e cassions emporsies ds ire 23.095,86 181.206,02
I TOTAL = A+B -3.506.662, roduits sur autres titres o
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) ST aTTE 7322938 COMPTES DE REGULARISATION (C) -3.506.662,12 227664228 Produis sur opérations financidres 2 erme 464.000.00 4964950
ACTIONS . ntéréts sur comptes courants & terme 000, 649,
OBLIGATIONS 20491950095 29344871598 RESULTAT EN INSTANGE DARFECTATION BF .00 .00 Intéréts sur comptes courants a vue 34266442 179.876.71
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 21.153465,73  57.373.664.66 ’ ’ [Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OP 3116681832  31.115.169,36 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 4.736.893,71 3.769.470,57 Autres produits sur opérations financiéres 20,72
BON DE TRESOR 0,00 2.256.221,96 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 4.736.893,71 3.769.470,57
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 172.113614,35  351.528.521.83 Charges sur ) 05647232 00.302,11
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES I TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 305.757.300,35 317.994.236,32| [Charges sur et cessions temp de fitres T.046.379,55 769.233.9.
AUTRES TITRES PORTEFEUILLETITRES VENDEUR (1) s 254.244.893,66 458,898.462,99 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
lch: Operations Financieres A T
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 538.200,00 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 254.244.893,66 458.898.462,99 Charges sur emprunts o e ATerme
\C/S#ESSNEQEFE'ELCEEAXS\#S DIFFERE g‘gg 538, Zog,gg OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs 10.092,77 31.068,19)
! . [Charges sur garanties recues en espéces
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00 R ontraions fmampares
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 SOUSCRIPTIONS A u 985 sur opX
ROHATARLGLEENT DIFFE 0,00 0,00 I
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CHEDITEURS SUR CONTRATS A TERME sur (AB) TLI7ATS302 9571.830,71
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [putres produfts do gestion (G}
Toduts
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
PERSONNEL ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
Tafs de gestion (D) 157643531 1601188,
A TR RISATION ACTIE CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 210.830,17 321.169,77 (Charges gestion ©) ’ :
PERSONNEL Impéts et taxes 104.628.23 76.839,68
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) g%AN‘SMES SOCIAUX 6.064.74 9655.58 (Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME B UARES CREDITEURS : 29005 01 |Autres charges de gestion courante
y y IDotation aux frais de gestion budgetés 1.471.442,08 1.524.150,89)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 204.765,43 282.430,68 B e e o 9
(Charges non courantes 0,00 0,00
TOTAL Il = C+DYE+F+G+H 519.353.497.72  736.260.493.79 P EITION BE SHANGE () " B
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 40.860.303,44  40.954.048,36 IFRésultat net du semestrs (FCD) ST ToT0azd
ggggigﬁlggmg (‘ZN/;'ESR ELEEUE% ANS 40.741.397.26 40.449.060.76 TOTAL Il = F+G+H++J+K 254.455.723,83 459.219.632,76| des revenus du semestre en cours (E) -4.860.826,00 4.201.171,5
(r ) 741,397, -449.060, COWPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 776,98 673,07 TS FeVenUS dU Semeste e Cours (E] BE0826,00 42071715
DEPOTS A VUE RI EMPRUNTS A TERME 776,98 673,07
BANQUES ( SGLDES DEBITEURS ) 118.906,18 504.987,60 BANQUES (SOLDES CREDITEURS 0,00 0,00 - S
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES o u semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF roduits utilisés
[Charges imputées
[ TOTAL I = 40.860.303,44 ___40.954.048,36) [ TOTALTT =L 776,98 673,07
TOTAL GENERAL = I+l 560.213.801,16  777.214.542,15 TOTAL GENERAL = +1I+1Il 560.213.801,16 777.214.542,15)
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 4.736.893,71 3.769.470,57]

TABLEAU D'ANALYSE DES REVEN

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro d Montant Variation Variation Montant Struct
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS uméro do domut o Acauisitions Cessions Attéronen nterstn P, rucure
20/06/2024 20/06/2023 30/06/2024 20/06/2023 compte semestre drestimation courus semestre "
ACTIONS
CTIONS GOTEES 1IMMOBILISATION:
CTIONS NON COTEES ] 2ACTION
OBLIGATION: 54.915.595,32] pea.aa8715.08] 609575010 43390154 [ACTIONS COTEES
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 293.887.782,39] 293.307.656.76]  6.985759,10]  4.339.015.4 ACTIONS NON COTEES ] ]
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1.031.616.93) 141.059,22] 3.0BLIGATION: 93.307.656, 370.017.574, 74076139 93.887.762,3 52,06)
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS OBL AC BON DE SOUS DACT E E
BDT 2.256.221,9 60214.39 _ 1.482.039.21) OBL CONV EN ACT | E
ONS DU TRESOR 2210 26021439 148203921 OBLIGATIONS 93.307.656, 570,017 574.4 74076139 93 5 3 52.46)
Tcn 21.153.465.7: 373.664.6 3.954.870,85 _ 3.740.345.6 4.BON DU TRESOR 2.256.221, 3.725.204.422.5 3.727.065.549.3 275,97, -484.819,13]
LLETS DE TAESOREALE BON DU TRESOR 6.221,9 3.725 2004 3.727.065.549,3 275,971 ~484.819,15] ]
[CERTIFICATS DE DEPOT. 163075081 1.429.626,5: 1.310.069.1 2.171.476,9 X 365.351,8¢ 2.382:230.709.9 9.419.092.51 -61.045.69) 71097037 21.153.465,77 3,78
JONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 19.513.705,9: 944.038, 644.801,6¢ 1.568.868,61 BILLETS DE TRESORERIE ] 1
TITRES D'OPCVM 31.166.615.32 a1 115 169,36 'BONS DE SOCIETES DE FINA 55.943.601.11 5.044.915.603.81 5.082.877.648,5 ~62.504,04] 1.504.216.41 19.513.268.76 3.8
[ATIONS SIoAY 30.186.150.02 30,186 150,09 (CERTIFICATS DE DEPOT 1.421.750; 6.337.315.016.1 6.336.214.869.0 1.545,39) -883.246.04 1640.197,01 029
ARTS FGP 980 608, 529015 6.TITRES D'OPCVM 31.256.228, 120.793.596,17] 121.814.863, 1.963.674, 32.198.63 5.75
AUTRES TITRES [ACTIONS SICAV 30.186.150.02] ] 0.186.150,0: 5.39
[AUTRES TITRES PARTS FCP. 120.793.596.1 121.814.863, 1.963.674 039
T SUR TITRES 172.113.614.35]_351.528.521.8: 23.095.8 181.206.0: 7.AUTRES TITRES E
[TITRES DONNES EN PENSION 172.113.614,35]_351.628.521,8: AUTRES TITRES E E
CiTRES RECUS EN PENSION o ons Y 8.TITRES DONNES EN PENSI 48.437.404, 6.146.193.015,81 6.211.498911.21 11.017.694,9 1721136143 590
RET £T EMPAUNT DE TITRES 104.951.16 1.090.878.129,63 1.112.780.804,3 14,62]
Autres revenus financiers 207 10.DEPOTS A TERME 40.449.060, 61.270.964, 50.976.628, 40.741.39 7.27]
[Autres produits sur opérations financiéres 20.72] ] 11.LIQUIDITE 504.987,60) 18.469.621.836.9: 18.470.007.918,3 B 118.906,18] 0,02
[roTaL 519.353.497.72| 735.722.295, 11.523.960,92 _ 9.742.606,31 12.AUTRES ELEMENTS DE L E E
[AUTRES ELEMENTS DE LAC ] ] ]
Autres revenus finaniers Total 777.206.229.1 45.709.863.008 45.929.609.576.9 1787.2276 S66.912.58 560213.601 “o0%)
OTAL |__519.353.497.72] 735.722.203.79]  11.523.960.92  0.742.606.31]
INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
TABLEAU DES CREANCES [Emertenrs Code DC{7] Désignation Quantité % par rapport
F— “ par titre en DH globale en DH aus total Actif
MOINS ECHUES NON (o=c*a)
CREANCES TOTAL PLUS D'UN AN
DUNAN AL OMRANE MAOGO0095879 OB OMRANE 21092023 4.34% 200.00 103.485.40 41,394,160.00 7.39
|OPERATEURS DEBITEURS 0,0 0,0
OUPONS A RECEVOIR 0.0 0.0 AT MADO00093817 ARADEI 05112018 4.46 AMOR| 355.00 29,539.25 10.604,590.75 1.89
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,01 0,01 ATTUARIWAFA BANK MAGGG0092777 OB S ATW 221215 4.52% 10A. 65.00 10393125 7.71.256.25 1.28
|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME MAGGO0094310 OB SUB ATW 311215 2.97 7A 100.00 ©0,404.06 6.040,306.00 1.08
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,0 0.0
U PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MAGGO00S6273 OB SUB ATW 28-06-31 3.61% 2a5.00 100.272.02 24.566,634.50 a3s
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS BMCE BANK MAGO00092561 BMCE 160615 3.69% 361.00 100,839.57 4538722617 5.30
DIVERS ET COMPTES RATTACHES BMCE 030609 4.57% 78.00 100.564.58 7.84a,057.24 1.0
IPERSONNEL BacH MAGOOGOS: GBL BMCI 24092018 3.07% 331.00 10311858 35.163.435.78 625
MADO0009 4161 OBLBMCI 1211 29 2.86% 139.00 102.a84.57 13.239.850.83 254
AUTRES DEBITEURS MAGOOOOSS614 OBL CFG BANK 241022 3.27% 100.00 10287935 10,287.935.00 184
|COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CFG GROUP
DEPOT ATERME w7 59729 o0d so7a139729 CREDIT AGRICOLE DU MAROC MAGOOG0954TS OBL CAM 20/07/2022 2.61% 58.00 103.931.70 10,185,306.60 182
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MAC000092918 OBLS CAM 121016 3.56% 10° 135.00 10322132 13934878 20 2as
30/06/2024 31/12/2022 EQDOM MACO01009010 BSF EQDOM 02-08-27 4.31% 300.00 106,044.63 31,813,389.00 S.68
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MAAGGO1009308 BSF EQDOM 020224 5.75% 0.00 10195651 €.117.390.60 1.09
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 40.741.397,26| 40.449.060, 76| " = FrTTTERC] = et T =
DEPOTS A VUE REMUNERES HYPER SA (LABEL VIE) MAAGOO0095038 OBL LABEL ViE 29.07-28 120.00 103,865.45 12,463,854.00 2.22
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 118.906,18] 504.987,60) MAGOC0095 739 OBL LABEL VIE 16032023 * 350.00 10132445 35,463,571.50 633
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MAGHREBAIL MACOO1009065 BSF MGBAIL 11-09-27 4.06% 250.00 108.173.31 26,043,327.50 265
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MAGOO1009267 BSF MGBAIL 25/01/28 3.78% S0.00 101.980.68 5.099.034.00 X3
TOTAL 40.860.303,44) 40.954.048,36| T SAABOO1008E32 Bt R 14/10/2021 2.39% 106.00 Io1393.56 T6.747.6113% oz
SOCIETE GENERALE E 388 CO SGMB 220219 2.92%REV 342.00 10149195 34,710,236.90 6.20
BLEAU DES DETTES MAGOOL520537 CO SGMB 29032015 2.92% 89.00 101,109.69 5.998,762.41 Lol
DETTES TOTAL % ous | %] woms | % | echueser | % SOFAC CREDIT MADGO1008533 BSF SOFAC 130721 394.00 096798 24.021.368.36 azo
DUNAN DUN AN NON PAYEES WMIADOO1009135 BSF SOFAC 20-10-25 150.00 10338278 15,507,817.00 277
MAAGGOOOSE01E OBL WAFA 25-12-30 *3.68% 3 01,991 T
PERATEURS CREDITEURS 0.0 X WAFAS i BRLBR IBNERIENS e
[SOUSCRIPTIONS A PAYER ALPHA GLOBAL MACOO0038a16 ALPHA GLOBAL 27,912.00 131661 3116681832 ssS6
R 0.0 0 CREDIT AGRICOLE DU MAROC BDCOs092a20M BOC 06-09-24 3.45% 20M ) 20,000,000.00 20,217,397.26 61
CREDIT DU MARGC CAT1Zi023FMS DAT 12102023 3.65% 00 25,560.000.00 20,524,000.00 366
Créances représentatives des titres recus en pension .00 .00 .00 0.00
Liquidites 0.00 .00 118.506.18 0.02
Autres actifs ©0.00 .00 ©.00
210.830,17] 210.630.17] Liif S 560,213,801 14 100.00
6.064.74 6.064.74]
0.0 0
204.765.4 204.765.49) I BDO
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS . . N s a directi .
Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la direction qu'il incombe
[ 30 juin 2024 [ 30 juin 2023 RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES d’évaluer la capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas
[EMPRUNTS A TERME 7769 AU TITRE DE L’EXERCICE CLOS AU 30 JUIN 2024 échéant, les questions se rapportant a la continuité de Uexploitation et d"appliquer
- ‘Aux porteurs des parts du FCP. le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a l"intention
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,0

de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne
s'offre a elle.

CAM TRESO PLUS
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL

Audit des états de synthése Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus
d'information financiere de la société.

| |
776,98 673,07

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
DES OPCVM

Opinion sans réserve

it L mission au St confié . . Responsabilités de I’auditeur & [’égard de l'audit des états de synthése
Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du

Fonds Commun de Placement CAM TRESO PLUS, nous avons effectué laudit des états
de synthése ci-joints dudit fonds, comprenant le bilan, le compte de produits
et charges, [état des soldes de gestion et 'état des informations complémentaires

Nos objectifs sont d’obtenir U'assurance raisonnable que les états de synthése pris
dans leur ensemble sont exemts d‘anomalie sgnificatives, que celes i résultent
de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un rapport de U'auditeur contenant notre

- - i 3 L - i 5 . opinion. L"assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne
Exercice/  |Exercice/Semestre B T s 57 00 a8 Aoy qoy Stats g Yninese garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes de la profession

Semestre | 4736 893.71 MAD. g au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait

x v " : ex|sler Les anomalves peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont

INombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 1.872.277,00| 2.021.928,00] lorsquil est de sattendre a ce que,
aleur liquidative de fin de période 163,31 157.27] Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont |nd|v|duellemen( ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE|

IVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

t/quantité
Pensions livrées 254,251,063.72
Actif Net 305,757,300.33
Nombre d"Actions ou de Parts 1,872.277.00

réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image
fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement CAM TRESO PLUS au 30
juin 2024, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I’opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de 'auditeur a U'égard de 'audit des états
de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément
aux régles de déontologie qui s’appliquent a Uaudit des états de synthése au Maroc
et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard
les états de synthése

La direction de Iétablissement de gestion du Fonds Commun de Placement CAM
TRESO PLUS est de la et de fidéle des états
de synthese, conformément au référntiel comptable admis o Maroc, ains que du
contréle interne quelle considére comme nécessaire pour permettre la préparation
détats de synthése exempts danomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou derreurs.

économiques que les utilisateurs des états ce synthése prennent en se fondant sur
ceux-ci.

S'agissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement a la
date d"arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la direction
nous a confirmé qu'ils feront 'objet d’une communication & U'assemblée générale
Ordinaire appelée a statuer sur les comptes

Casablanca, 08/08/2024.

Le Commissaire aux comptes
Zakaria FAHIM
119, Abdelmoumen CASABLANCA

o
——




FCP MAROC INSTITUTIONS
MAROGEST SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024 =

OCIETE DE GESTION
Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT CREDIT AGRICOLE DU MAROC
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
POLITIQUE DE PLACEMEN
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
R Les ingrédients de la détente des taux d'intérét se sont réunis au cours du premier semestre de 2024 grace aux perspectives d'assouplissement de Banque Centrale de sa politique mone-
Le FCP MAROC INSTITUTIONS est investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres taire sous l'effet du recul de I'inflation, et a la poursuite de la politique de diversification des sources de financement du Trésor en alternant entre financements innovants et financements Avec un profil offensif matérialisé par un horizon de placement long terme et une sensibi-
d'OPCVM « obligations moyen et long terme » et liquidités, en titres de créances. L'objectif du extérieurs. Dans le détail, l'indice des prix & la consommation a affiché a fin juin une variation, en Year To Date, limitée a 1,8%. Cette situation, combinée au bon comportement de la valeur lité minimale de 5,1, le FCP Maroc Institutions a pleinement profité de la baisse des taux

) . du Ditham face aux principales devises éirangéres, a poussé la Banque Centrale a réduire son taux directeur fors du conseil de juin de 25 pbs & 2,75%. De son cd1é, le Trésor, qui prévoit . g y
fonds est d'ofrr aux souscripteurs un outl de placement qui autorise une perspective de rentabilte un déficit budgétaire de 62 Mrds de DH au fitre de lexercice 2024 a continué de diversifier ses sources de financement, En chifires, le financement interne est prévu & hauteur de 18% du observée au cours du $1-2024. En effet, avec une exposition  hauteur de 49% en dette
comparable a celle du marché des taux d'intérét & moyen et a long terme. déficit, le reliquat serait financé en externe. A cela, s'ajoute la mobilisation des financements innovants pour prés de 30 Mrds de DH inscrite en autres recettes. le FCP Maroc ions a affiché une de 4,32%,
Gomplo tenu de Tensemble o cas élémens,a coure secondaito st nsrf o fore baisse 2 cour i remir semosi.Cetl balsse a 16 plus pronancgo sur e segments MLT || atant e o et son ndicederéference, MBI Global, ul bouce o semesre .9.80%
de la courbe. Dans le détail, le courtterme a baissé en moyenne de 19 pbs, le moyen terme s'est délesté de 25 pbs tandis que le segment

Jond tormo  perdu prés do 40 pbs

ACTIF [ PassF___________________ COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

‘ PASSIF 3010672024 30/06/2023 COUPON ENCAISSE
ACTIF COUPON COURU
gﬁgﬁ[ﬁ ‘E‘;I’DEBUT D EXERCICE ?‘7"8‘?4“‘233'25 :;g?g;s%gg
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A ! ) :
TERRAINS ® EMISSIONS ET RAC 49.794.915,58 -43.610.183,49 NATURE 30/06/2024 30/06/2023
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS D SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS . — -
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES D\FFERENCES D'ESTIMATIONS 1.192.993,55 -3.549.757,59 Produits sur op (A) 1.058. 698 81 2.550.873,19
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEG \TION -3.820,08 -6.120,46 [Produits sur actions 0,00]
PROVISIONS PLUS E1 MOING VALUZS REALISEES 385.756,42 -18.019.550,47 [Produits sur obligations 315. 954 64 1.527.877,65
REPORT ANOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables 131.424,44 501.140,64
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor 597.277,97 522.050,14]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES roduits sur Bons de Trésor ) ,
_ COMPTES DE REGULARISATION (C) 1.284.757,00 1.210.086,29 gmgu\ts sur acqulsll_l:)ns et cessions temporaires de titre 14.041,76 195,24
[ TOTALI=A+B ] COMPTES DE REGULARISATION (C) 1.284.757,00 11210.086,29 roduits sur autres fitres.
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 70.459.094,09  124.174.640,56 -284.757. - - IProduits sur opérations financiéres & terme
ACTIONS 122.603,76 1.390.999,99 y E Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 0,00
OBLIGATIONS 1432939396 50507.03344 RESULTAT ER INSTANGE DARFECTATION By o200 oo Intéréts sur comptes courants & vue 0,00 0.0
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 8.211.476,98 10.614.222.41 ’ ’ [Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OP 12.410.744,49 12.820.418,61 ' r 511. Iautres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
BRE BEE wawerpeescEe vy SR s o
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE -11.742.938,84 35.251.270,85 ’ ’ Charges sur opérati ® 12.971,86 39139157
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C+D+E 70.519.931,70 114.222.995,02 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres T1.571,62 391.391,57]
AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 0,01 10.197.551,45 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
SSEE?;L%UESQCES}BE\SRS (D) g,gg 213’38 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,01 10.197.551,45 (Charges sur emprunts
X ; OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00 \é\téréls sur comptes courants créditeurs 3.400,24 0,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00 harges sur garanties regues en espéces
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 21347 SOUSCRIPTIONS A fAutres charges sur opérations financiéres
ROHATARLGLEMENT DIFFE 0,00 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CHEDITEURS SUR CONTRATS A TERME -Résultat sur opérations financiéres (A-B) 1.043.72695 2.150.481,62)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS Qutdres‘ produits _de gestion (C)
roduits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
PERSONNEL ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS  (H)
AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 227.156,25 468.435,45
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 37.737,05 77.942,96 [Charges externes 198,00 198,00
OROARIEMES SOCIAUX Impots et taxes 1.156,35 39.127,03)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) RS 2480 1511 ICharges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 345058 500 |Autres charges de gestion courante 0,00 0,00
y ’ IDotati frai i 225.801 429.110,42)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 41.162,09 77.791,85 Dg::::g: ::: ;z;g;gsesﬂon budgeteés 5.801,90 9.110,
TOTAL Il = C+DYEFF+G+H 70.450.004,00  124.174.854,03 P OSITION DE SHANGE (K) (Charges non courantes 000 0.00
BSPMSISE i %";32‘5 !Eﬁié‘éﬂfﬁé) 98.599,46 323.659.88 li-Résultat net du semestre (I+C-D) 816.570.70 1.691.046,17]
TOTAL I = F+G+H++J+K 37.737,06 10.275.494.41 Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 34.850,93 -179.766,21
DEPOTSATERME UNFER\EURS A2ANS ) 0,00 0,00 COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 24,79 24,48 Réqul a d E 34.850 93 179.766 21
DEPOTS AVUE R NP TES FINANCIET nn a4 gularisation des revenus du semestre en cours (E) ) ~179.766,
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 98.599,46 323.659,88 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00 —
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur du semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ZL""““S “""Sef,
arges imputées
I TOTALII = 98.509.46 323.650,89 [ TOTALI=L 2479 24.48)
‘ TOTAL GENERAL = I+l 70.557.69355  124.498.513,91 ‘ TOTAL GENERAL = [+II+ill 70.557.693,55 124.498.513,91
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 851.421,63 1.511.279,96|
TABLEAU D'ANALYSE DES REVEN MOUVEMENTS DES ACTIFS
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE TP Varation Voriation TP
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS Numéro de début d Acquisit Cessi giff é' ! N :'é ;‘ fin d Structure
"30/06/2024 30/06/2023 H0/06/2004 30/06/2023 compte ut de cquisitions essions ifférence intéréts in de on %
ACTIONS 122.603.76] __ 1.390.999,9 semestre d'estimati courus semestre
ACTIONS GOTEES 122.603.76] 13909909 ] [1.IMMOBILISATIONS
ACTIONS NON COTEES e |2.ACTIONS 1.390.909.99  596.374.20, 1.885.934.75, 21.164,32 122.603.761 0.17|
OBLIGATION: 14.329.393 0.567.033 515954, 1.527.677,65) ACTIONS COTEES 1.390.999.9 596.374. 1.885.934.79 21.164.3; 122.603.76) 0.17]
OBLIGATIONS ORDINAIRES 962.492,86] _61.048.819,84] 51595464 152767769 ACTIONS NON COTEES B -
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -6.633.008,90]_-11.351.786.4 [3.0BLIGATIONS 61.948.819.8: 10.093.271.1 47.848.943.02 230.655.11) 23.962.492.81 33.9
‘OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS | OBL AC BON DE SOUS D ACT | . .
34.363.939.0: 371.725.21 597.277.97| 22,0501 OBL CONV EN ACT E 5 i
BONS DU TRESOR 4.363.939.0 371.725.21 597.277.97 522.050.14 OBLIGATIONS ORDINAIRES 61.948.819,84) 10.093.271.1 47.848.943.0; , -230.655.11 23,962.492.81 339
ToN 5.211.476,98 10.614.222.41 131.424, 501.140.6 4.BON DU TRESOR 38.553.138.71 364.613.100.5 360.368.745.91 873.420.24] -306.974.5 34.363.939.0! 48 7%
BILLETS DE TRESORERIE 69.368.745,91] 873.420,24] -306.974. 34,363,939 0! 48
CERTIFICATS DE DEPOT -3.243,44| -475.102,83| 187.194.18| 5.TCN 11 311.453,10) 8.211.476. 11.64]
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 8.214.720.42] _11.080. 131.424,44) 313.946.4 Bl LFTS DE TRESORERIE *a043 07 . 3.2432
TITRES D'OPCVM 12.410.744,4¢ 12.820.418,61 - B
ACTIONS SICAY 50.260.767,3_30.260.767.57] O e SOCIETES DEFINA 11.080.26.2 8178727026 Lt 311.453.10 2151254 521412042 1154
PARTS FCP 4267151161 430811859 v
AUTRES TITRES |6.TITRES D'OPCVM 1.468.632.211  16.687.874.73  17.638.621.98| 2.777.645.59] 3.94
AUTRES TITRES ACTIONS SICAV -30.260.767.3: E -30.260.767.3: -42.89)
PARTS FCP 31.729.399,53 16.687.874.73] 17.638.621.9 2.250.760.63] 33.038.412.91 46,8
T SUR TITRES 1.020.037.12] 10.198.628.67 14.041.7¢ 195.2
TITRES RECUS EN PENSION 1.020.937.1 14.041,.7¢ -195,24| — —
PAET £T EMPRUNT DE TITRES ! [8.TITRES DONNES EN PENSI 10.198.827.40] 1 207.637.102,09 801.171.33] E] E|
‘Autres revenus financiers 9.CREANCES 213,47 2! 251.335.871.77] 1.020.937.1, 1.45|
Autres produits sur opérations financiéres ] 10.DEPOTS A TERME
TOTAL 70.459.095, 85.993.228.3: 1.058.698.81 __ 2.550.873.19| | 11.LIQUIDITE 323.659.88) 613.125.408,91 98, 0.1
12.AUTRES ELEMENTS DE L 1.992.199.4 1.992.199.4
Autres revenus financiers AUTRES ELEMENTS DE LAC , 1.992.199 41 1.992.199,4¢ ,
[roraL [ 7oaso095.36] ss.00522605 105669801 255087319 Total 124.977538.70] 548,634 1 606,603 4.266.969.62] 51373921 70.57.693.55 100%
TABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
CREANCES TOTAL PLUS D'UN AN :1‘;:":" ECHUES NON Emetteurs Code DC7] Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
[OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 ‘A) oo titre en DH 'hh‘e enDH = m' m'
OUPONS A RECEVOIR 0,01 0,01 (#] (D=C*4)
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,0¢ 0.0 -
|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ATTUARIWAFA BANK MAD000095251 OBL ATJ PERPETUELL 4.58 80.00 95,711.78 7,657,422.40 10.85
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,0 0,0 BANQUE CENTRALE POPULAIRE MAD000011884 BCPVN 10 414.00 296.00 122,544.00 017
OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
Suf 7. £
IAGTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CREDIT DU MARDC MAD000093858 0OBL SUB CDM 171218 65.00 102,595.82 6,668,728.30 9.45
DIVERS ET COMPTES RATTACHES SOFAC CREDIT MA0001008764 BSFSOFAC 210222 73.00 65,842.719 4,806,523.67 6.81
IPERSONNEL 2.66%AMO
[AUTRES DEBITEURS TRESOR MAD002013797 BOT 05.08.2015 A4% 15AN |  100.00 107,144.01 10,714,401.00 15.19
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME 0,00 000 0,00 MA0002015511 BDT 16042020 3.35% 75.00 94,433.43 7,082,882.25 10.04
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MAD0002017921 BOT 20-06-2033 4.20% 10Y 105.00 105,291.64 11,055,622.20 15.67
30/06/2024 [ 30/06/2023 MA0002015529 BDT 17062020 2.70% 57.00 96,684.80 5511,033.60 781
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) I MA0001009119 BSFWAFSAL 11102023 3.7% 103,278.69 3,408,196.77
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) MEl o@l WAFASALAF - 33.00 ana 08196 48
IDEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 98.599,4¢ 323.659.8 MAOQD00801235 D.ABOA 1/55 18.00 332 59.76 0.00
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES FCP CAM ACTIONS MAD000041337 FCP CAM ACTIONS 411.00 12043 49496.73 0.07
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF I I
ToTAL Ty T FCP CAPITAL TRUST INSTITUTION MAQ000037830 FCP CAPITAL TRUST 5,430.00 1,177.50 6,393,825.00 9.06
9.46] INSTITUTION
BLEAU DES DETTES FCP MAROC ACTIONS MA0000035081 FCP MAROC ACTIONS 621.00 3,584.87 2,201,364.27 312
FCP MAROC LIQUIDITE MAD000036196 FCP MAROC LIQUIDITE 2,057.00 1,830.85 3,766,058.45 534
DETTES TOTAL PLUS % MOINS % ECHUES ET - i
0.00 1,020,937.12
ounan || ounan | | woweavees Créances représentatives des titres regus en pension 0.00 f 145
|OPERATEURS CREDITEURS 0,0 Liquidités 0.00 0.00 98,599.47 0.14
ISOUSCRIPTIONS A PAYER Autras actifs 0.00 0.00 0.00 0.00
|ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,0
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER TOTAL ACTIF 70,557,694.99 100.00

JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 37.737,0¢

ION

[PERSONNEL

RGANISMES SOCIAUX
[ETAT

UTRES CREDITEURS
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF

COMPTES FINANCIERS - PASSIFS

Fidaroc

11 incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus dinformation financiére du
248 Fop.
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Nos objectfs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les stats de synthése pris dans leur ensemble.
4116209 0,0¢ AR R sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou c'erreurs et de délivrer
FCP MAROC INSTITUTIONS: un rapport de Iauditeur contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un

- ‘toute anomatie
[ 30juin2024 | 30juin 2023 Rapport du commissaire aux comptes oriTicatveiid PouITuK sabsims: Los aniraios PaiarS fasinar do eiatas: ot Farmaurs et alesroant
[EMPRUNTS A TERME 24,79] 24,4¢ Période allant du 1°" janvier au 30 juin 2024 considérées comme significatives lorsqu'il est s'attendre & ce que
collectivement, elles puissent influer sur 3 décisions économiques que les uthisateurs des états de
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,0 — iz bt sl i =
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - —— ——— o -
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Conformément & la mission qui nous a été confide dans le réglement de gestion du fonds commun de il Bigesent el Sediont St alecoa pruin &l SaLiC DT e o2 Vo i St S, o
OTAL ozl placement « MAROC INSTITUTIONS », nous avons effectué faudit des stats réglementaires ot
= documents comptables, qui comprennent le bilan au titre de la période allant du 1¢ janvier au 30 juin R N“”‘, iy S5 deyuhsor S Sincuss. o sy SRS . syl sonopntanh S arcnline
2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour le semestre clos 4 cette date, e T e
EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE ainsi que T'état des informations complémentaires (ETIC), Ces états et documents compables font appropriés pour fonder notre opinon. Le risque de non-détection d'une anomalie significatve
ressortirun actif net de MAD 70,519.931,70 dont un bénéfice 4 affecter de MAD 851.421,63 résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative ésultant d'une erreur.
DES OPCVM car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
Nous certifions que les états réglementaires et documents comptables semestriels cités au premier siciarstions ol leisoniamisme e A eeniaiplemat
Exercice/ _ |Exercice/Semestre paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une + Nous acauerens une compranension des élements  cenvie marme perinents pou Faudit afn
image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du etnon dans le but d'exprimer
Semestre précédent | patrimoine du fonds commun de placement « MAROC INSTITUTIONS » au titre de la période du 1 e gl i At k1 ol nin il iaiseltik e gesenicmck s
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de periode 464.585,00 816.174.00) Janvier au 30 juin 2024 conformément au référentiel comptable admis au Maroc. - Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
Sl 2t raisonnable des estimations comptables faites par la direction de Ia sockts de gestion, do a
raleur liquidative de fin de période 151,79 139,95 Fondement de opinion Sociéte de gestion, de méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére
1 T par i direction du principe
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. L bilite:
f u Maroc. Les responsabiltés qui Comptable de continuité d exploitation t, selon les éléments probants obtenus, quant a fexistence
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE| IVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « 0 o e Inertie SIGTAACatNS 1% & Gew evbrements o atoaions Sumseptiios 4 Jeter tm
Responsabiltés de lauditeur & Iégard des étals semestriels » du présent rapport. Nous sommes doute Important sur la capacté du fonds & poursuivre son exploitation. Si nous concluons &
indépendants du fonds commun e placement, conformément aux regles de déontelogie qui e e e Wik s AT e o i B o YRl
= S'appliquent a laudit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabiités Gu. i ces Informations ne sont pas adéquates. d'exprimer une opinion modiide. Nos condiusions
Montant/quantité déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les léments probants que =appuient sur les siéments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements
Paiabis Mok 0.00 uousyonsidhienaisontisilisant & GopToBIES O Teser ratoe Cinlon kil ou situations futurs pourraient par aillsurs amener le fonds & cesser son exploitation
= + Nous évaluans l présentation crensemble, a siructure et e contenu des éats de synthese. y
Actif Net 70,519,931.70 Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a égard des états
- Semestriels roprésentent les opération et évenements sous-jacents dune manire propre 4 donner une
Nombre d"Actions ou de Parts 464,585.00 petstspsog E

La société de gestion est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des etats
réglementaires et documents comptables semestriels, conformément au référentiel comptable en Gasablanca, le 8 200t 2024
vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour pe'metre la
préparation d'états semestriels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

—
ou d'erreurs. .

Lors de la préparation des états semestriels, c'est 4 la société de gestion qu i incombe dvalier la

capacité du FCP relatives
& la continuité de I'exploitation et d'appliquer ls principe comptable de continuité d'exploitation, sauf sl Rachid BOUMENRAZ
st prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre Associ

elle.




FCP CAM EPARGNE
MAROGEST SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024 o

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT CREDIT AGRICOLE DU MAROC

OCIETE DE GESTION

Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACE-
Le FGP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actis, hors fires FOPCVM « Les ingrédients de la détente des taux dintérét se sont réunis au cours du premier semestre de 2024 gréce aux perspectives dassouplissement de Banque Centrale de sa politique monéaire sous MENT SUIVIE
" ’ ! ) V'effet du recul de linflation, et la poursuite de la politique de des sources de fi du Trésor en alternant entre financements innovants et financements extérieurs. Dans le détail,

Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'i effectue indice des prix a a consommation a affiché  fin juin une variation, en Year To Date, limitée & 1,8%. Cete situation, combinée au bon comportement de la valeur du Dirham face aux principales devises | | Avec une gestion active ayant consisté au cours du premier semestre
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le FCP pourrait également investir une étrangeres, a poussé la Banque Centrale & réduire son taux directeur lors du conseil de juin de 25 pbs a 2,75%. De son coté, le Trésor, qui prévoit un déficit budgétaire de 62 Mrds de DH au tite de | | 5., - -

" 4 étrange 2  Cent > ¢ révait ur . ! gmenter le niveau de sensibilité, le FCP CAM Epargne a enregis
partle de ses acifs en actions, certificats dinvestissement et drolts d'attribution ou de souscription, Vexercice 2024 a conlinué do diversfer ses sources de fiancement. En chifres, le inancement nere est prévu & hateur de 18% du déft, e reliquat seait inance en externe. Acela, sajoute la | | SSTETEL R MR 0 SPEm T @ 00 00 A B EEASs:

. . mobilisation des financements innovants pour prés de 30 Mrds de DH inscrite en autres recettes. Compte tenu de 'ensemble de ces éléments, la courbe secondaire s'est inscrite en forte baisse au cours 82%. .

parts ou actions d OPCVM, dorganismes de placement en capital risque (OPCR) et de fonds de du premier semestre. Cette baisse a été plus prononcée sur les segments MLT ainsi un It de la courbe. Dans le détail, le court terme a baissé en moyenne de 19 Terme a bouclé le semestre sur une note positive de 2,29%.

placements collectifs en titrisation (FCPT) tout en respectant Ia réglementation en vigueur. pbs, le moyen terme s'est délesté de 25 pbs tandis que le segment long terme a perdu prés de 40 pbs.

ACTIF [ PassF___________________ COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

‘ PASSIF 30/06/2024 30/06/2023 COUPON ENCAISSE

ACTIF ‘ COUPON COURU
EQEFQLL ‘E‘;I’DEBUT D EXERCICE ?gg'g?g';;g'gg 323‘253‘?32‘53
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A ! ) s
TERRAINS, ® EMISSIONS ET RAC 524046 516,85 A78.067.795.92 NATURE 30/06/2024 30/06/2023
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS D SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES D\FFERENCES D'ESTIMATIONS 21, 529 oss 03 -20.188. 202 10 [Produits sur (A) 7.843.508,35 2.971.610,54
Ao S FRAIS DE NEGOCIATION 576,05 15023320 TodUTtS Sur actions 0,00 ;
PROVISIONS FLUS E1 MOING VALUZS REALISEES 330346897 -652.720,85 [Produits sur obligations 1.727.306.48 1.905.642,22
[Produits sur titres de créances négociables 1.411.130,60 788.418,17
REPORT A NOUVEAU (B) IProduits sur titres OPCVM
mgﬁfb‘g}{?ﬁg 515‘:&'&'5555 ® REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor i 4.376.901,08 169.840,39)
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 328.173,19 10.175,04
I TOTALT=ATE | COMPTES DE REGULARISATION (C) 7.482.054,24 -3.558.420,91 IProduits sur autres fitres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 628.478.065,67  255.424.584,50 COMPTES DE REGULARISATION (C) 7.482.054.24 -3.558.42091 Produis sur opérations fiancidres 2 erme 000 o7 53072
ACTIONS 5.269.505,01 2.002.936,00 y ntéréts sur comptes courants & terme X 534,
OBLIGATIONS 153805.083.33  120.548.392.74 RESULTAT ER INSTANGE DARFECTATION ) .00 .00 Intéréts sur comptes courants  vue 3,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 107.931.03323  13.230.372.92 ’ ! [Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OP 106.586.726,90  28.965.803,02 4 361, 814 Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
mman DM mwes.oemesswrcEe e e
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 198.900.836,06  59.162.264,64 ’ ) Charges sur ) 272.380,92 346.358,6
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES I TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 448.396.339,44 239.790.158,03) [Charges sur et cessions temp de fitres 2712.380,92 3463586
AUTRES TITRES PORTEFEUILLETITRES VENDEUR (F) -\ s 180.185.823,69 17.921.029,67 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
(Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 203,17 1.815.029,92 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 180.185.823,69 17.921.029,67 Charges sur emprunts !
COUPONS A RECEVOIR 0,00 1.814.630,00 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intérdte sur comptes courants créditeurs 0,00 000
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00 (Charges sur garanties recues on espéces g g
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00 e ontraions fmampares
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 293,17 399,92 SOUSCRIPTIONS A u rges sur op
ROHATAREGLENENT DIFFE 0,00 0,00 I
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CHEDITEURS SUR CONTRATS A TERME sur (AB) TEITTZTAT 2.625.251,89
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [putres precults do gestion (G}
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) :gﬂg“nﬁggg gbl ggRRTTEEHRRg E?E ;/‘\\F'gss ((:)) [Produits non courants
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS Tafs de gestion (D) T.638.471,88 §72520,12
COMPTES DE REGULARISATION ACTIE CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 328.543,39 132.628,00 (Charges extemes 308:00 30800
Impots et taxes 21.24959 34.573,04)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) S%AN‘SMES SOCIAUX 346051 230,04 (Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME B UARES CREDITEURS 500 : Autres charges de gestion courante
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 20507388 132.389.08 IDotation aux frais de gestion budgetés 1.616.914,29 637.639,08
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) / / IDotation aux provisions
(Charges non courantes 0,00 0,00
TOTAL Il = C+DYE+F+GHH 628.476.358.84  257.230.614.47 P EITION BE SHANGE () o B
cORmTESETINCES ACTE ot i gy | EIETSTTCD o — e
BEPOTS ATERME (NFERELRS A2 ANS 4500000000 45.000.000.00 TOTAL Il = F+G+H#+J+K 180.514.367,08 18.053.657,76) des revenus du semestre en cours (E] ~631.483,27 486.397,22
( ) Rttt et COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 75,47 70,52 des revenus du semestre en cours (E) -637.483,27 4863972
DEPOTS A VUE R EMPRUNTS A TERME 7547 70,52
BANQUES ( SGLDES DEBITEURS ) 43242315 604.271,89 BANQUES (SOLDES CREDITEURS 0,00 0,00 - —
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES o U semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF C‘;‘“”“s utilisés
arges imputées
[ TOTAL I = 432.423.15 604.271,89 [ TOTALTT =L 7547 7052
TOTAL GENERAL = I+l 628.910.781,99  257.843.886,31 TOTAL GENERAL = +1I+1Il 628.910.781,99 257.843.886,31
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 5361.172,28 2.439.122,99

TABLEAU D'ANALYSE DES REVEN MOUVEMENTS DES ACTIFS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

Numéro de Montant Variation Variation Montant Structure
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE _DETAIL DES REVENUS uméo début de . Cessions. gittérence Intéréts finde ructs
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2023 P! semestre d'estimation courus ‘semestre
\CTIONS 69.505,01) 2.002.936,0( 20,00 0,00} IMMOBILISATIONS. d ql
69.505.0 002.936,0 5
S nie . 2 29 .ACTIONS 6.968.974, Oa -57.970.7: 5.269.505,01) 0.,84]
S 0.0 00 . 29 \CTIONS COTEES 6.968.974.0; 57,9707 5.260.505,01] 0.84)
BLIGATION 153.805.083,33]_120.548.39: 1.727.306, 1.905.64 1 ; 4
OBLIGATIONS ORDINAIRES 156.367.062,12] 126.886.057,56| __ 1.727.306,48] __ 1.005.64: IR P TTeimeT 005 w1l
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -4.561.968.78] _8.338.564 8. 0.00] 0,00 ]
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS. 0.0 0.0 0.0 0,00 T ]
984.881,1 1.964.550, 4.376.901. 169.840,39| 67.712.933.¢ 158.792.088,6¢ 75.715.557.21) 1.264.339 2« 1.751.279.11) 153.805.083,3: 25.18]
BONS DU TRESOR_ 984.881.14] 1.964.550, 4.376.901,0 169.840,3¢ 61.669.043,1: 4.001.048.156,3¢ 3.991.752.458,4¢ 696.250,6 4.601.766,9: 76.262.758,7: 12,1
lren 107.931.033.2: 4.327.526,2: 1.411.130.60] 788.418.17| 25.745.364.7: 2.076.029.637.47] 2.055.680.241.7 6.070.532,1 3819, 984.881,1 12,1
BILLETS DE TRESOREAIE 0.01 001 o 0.0 24,902,552, 0.928.342.41 440.762.759.3 886.949.6 079.082.4 108.036.167,88] 17,1
CERTIFICATS DE DEPOT 35.308.520, -347.388,57] 617.488,0 364.113,1 0, E E 0, uﬂ
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 72.622.512,63| 24.674.914,78] 93.64: 424.305,0. 13.577.761,4 34.309.731,6 177.338.160.98] 324.671,7 1.748.508. 72.622.512,6: 11,55
[fiTRES D'OPCVM 106.586.726, 68.965.803,0: 0,00 0,00 11.324.791.0: 86.618.610, 63.424.598.5 564.277,9 330,673.7 35.413.6 563
ACTIONS SICAV. 4.465.160,11] 4.465.160,11) 0,00| 0,00 31.327.918,1 108.632.44: 35.148.623,6¢ 1 189, 106.566.726.8¢ 16.2
PARTS FCP 102.121.566,79] _24.500.642,91 0.0 0,00 dos 16001 s - 4.465.160.11 i
UTRES TITRES. o o0 o I T 35.146.823.6¢ 1.775.189.7 102.121.566,79) 1551
PenATions Te SUR TITRES Tesssas00 Traiiazo FITRTZRT Toreo L B ]
— = = . TITRES DONNES EN PENSI -3.289.961 Ei 538, 73 198.900.836,0¢ 28,4(
TITRES DONNES EN PENSION 108.000.836.06] _17.911.422,0¢ o 0.0 Y 2931
TITRES RECUS EN PENSION 0.0 0.0 328.173.19| 10.175,04f
PRET ET EMPRUNT DE TITRES o 0.0 o 0.0 o 944,763,787 232.423.15| 00
utres revenus financiers. 0,00] 0,00 0,00] 0,00] 273. 273,
Autres produits sur opérations financiéres 0,00] 0,0( 0,00] 0,00} 7.273.315.9: R E
TOTAL 628.478.065,67| 195.720.630, 7.843.511,35)| 2874075,8: 17.104.407.014.33] 16.750.332.522.5¢ 9.178.542.1 7.343.970.1 629.015.916.6: 100%
Autres revenus financiers INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
[Crora |__628.478.065.67] 195.720.630,08] 7.843.511,35] 2874075.82]
Tode ooi71 Gemgnation e Vetorastion Triormation B
) par trtre an OH sobaie en DH 20 totat Actr
TABLEAU DES CREANCES © 1D=ca)
AGEncE i oes poRTS WAGOC0053957 X Z5.00 7204 Tsise0830 31
MOINS ECHUES NON ARADES CAPITAL SAAGOOOSI DS ARADE! 1,210.00 500.00 605.000.00 10
CREANCES TOTAL PLUSDUNAN| ATTUARIWAFA BANK MACCOOCSE2ES. 17500 100.767.55 173431775 50
MAGOC0092850 100.00 ==n 565.670.00 ss
|OPERATEURS DEBITEURS 293,17 293,17 SAACOOTSIRTET —— . S BITO8 =
'OUPONS A RECEVOIR 0,0¢ 0,0( MAOOO00124345 2.238.00 515.50 153, 689.00 is
BANGUE CENTRALE POPULAIRE MAGCooo115ea ©.745.00 e00 555515 32
|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME orc crouP MADOOISZ1655 150.00 To1.571.05 1559586550 a3
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 293,17] 293,17] INMAMMMEER LY 100.00 RSN ] 63
CREDIT AGRICOLE DU MARGC MAG050057926 100.00 0s.056.47 36.503.647.00 52
OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MAGOOCOSZ7 44 7500 30573071 7775803525 2a
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CREDIT DU MAROC MAOOD0OP 3858 92.00 10259582 9.438.815.44 SO
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES CREDIV SNSMMOBEIER ET HOTELIER RE—— 168.00 Seoasss 1613621184 s7
GOUIA PROMOTION GROUPE ADGOHA WMAGCOOO1151Z 55,000 00 So.2s 1.514.000.00 34
IPERSONNEL EQDOM MAOCCO1009309 120.00 101.956.51 12.234.781.20 95
|AUTRES DEBITEURS o RELEVIUM O MACGO00S1Z94 2500 Ss.s1130 Ta37.0a880 7
FT SOFAC AUTO MAGC000S 1257 300.00 FEXTTETY 550575400 53
|COMPTES DE REGULARISATION ACTIF HYPER SA (LABEL VIE) AAGOOOOSS044 360.00 ico.ss172 Se.317.419.20 77
DEPOT A TERME 0,00 -45.000.000,00] 45.000.000,00| MAGHREBAIL MACC01009127 100.00 10354575 10,354,575.00 65
GFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MAGOO00S1AZS 2200 To.576.35 Feiarr00 o7
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MAS000055535 20000 30658135 Ti516.350.60 55
SGFAC CREDIT MAGOOIC0STES 76.00 S.saz 7o 500805208 )
30/06/2024 [ 3006/2023 MAGGO1609135 350.00 0338278 3550741700 a7
MAGG0100: 250.00 0116338 3535, oz
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) -45.000.000,0 e Eae e ey e e
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 45.000.000,00 FAAG6I015515 21500 5338021 Zo.076.745.35 15
DEPOTS A VUE REMUNERES MAGCO2017935 23000 Ticieoss 3787860160 as
MAGCOZO15549 1s0.00 0328331 isass.40e 50 a5
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 432.423,15| 604.271 WiAGC3518374 Ss0.00 0533757 Seseacas 0 5o
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MACDOIOLEZ2E 130.00 114.865.85 21.825,279.10 .47
MAGGG2018693 78.00 iZ0.370.18 S.es.s7a00 a5
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF WAGOG201757L >10.00 0539168 Taiisaiao =
TOTAL 432.423,15| 604.271,89] "AGO0Z015575 50.00 Scesaso =.500,544.00 a6
~MAGOOZ014654 100.00 T00.571.95 10037.159.00 =)
MAGOO2015348 160.00 54037 iesoe.ass 20 &7
BLEAU DES DETTES WAFASALAF MAGOO1005051 135.00 0855796 iaiisssae0 a
MACOO100911S 150.00 0327589 3549130550 3
- FCP ALBHA SECURE FUND MAGOS00S1ZET 58383 00 i33130 51.095.49.60 2
DETTES TOTAL % PLUS ' % | MOINS | % | ECHUESET FCP CAM ACTIONS. MACC00041337 31100 1zo.as 535673 1
DUNAN DUN AN NON PAYEES FCP CAM TRI =3 So43100 es2s e 1
|OPERATEURS CREDITEURS FCP CAPITAL TRUST INSTITUTION *AC00005 7850 5.602 00 T377.50 “2a135500 &7
FCP MAROC ACTIONS MACC0005508 1 62100 S.seasy Z70136e27 35
OUSCRIPTIONS A PAYER CP MARGC LIQUIDITE 1870100 Tas0ss Sazss.rases vy
|ACHAT A REGLEMENT DIFFERE FCP MAROGEST CASH TAAGGO003 7251 S0.451 00 =D Sses a1 oa
Uauidites G0 S50 Szazsas o7
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER Autres actifs ©.00 500 79531 coo |
|AUTRES OPERATEURS CREDITEURS TOTAL ACTIE msiiszo5e 10000
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
[CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ION
[PERSONNEL
1AUX N il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus dinformation financiere du
ETAT s 347 00 3.469,51 Eidarac e ’ : :
: A : Responsabilité de I'auditeur pour I'audit des états semestricls
|AUTRES CREDITEURS 0.0 ° GrantThornton
Nos objectifs sont d'obteni Iassurance raisonnable que les états de synthese pris dans leur ensemble
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 325.073.8 500 e Rrseke eeymeties s kattene; s collomr kAt i mspiom o, Bacaasi s A
Aux porteurs de parts du un rapport de I'auditeur contenant notre opinion
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS FCP GAM EPARGNE
Lassurance un niveau s auine pas quun
30 un 2024 30 ain 2023 auxnormes permetra toujours e détecter toute anomalie.
E— —] ] : T —— e s o
: Période allant du 1 janvier au 30 juin 2024 collectivement. lles putssent Infuer su los décisions Sconomaues qus les ullateurs des etats da
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,0 synthese prennent en se fondant sur ceux-ci
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES OGR!
Dans le cadre d'un audit réalisé conformement aux normes de la profession au Maroc, nous exersons
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF. Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre
OTAL 75.47] 70,52 placement « CAM EPARGNE », nous avons effectué Iaudit des états réglementaires et documents
comptables, qui comprennent le bilan au titre de la période allant du 1* janvier au 30 juin 2024, le s “"“"'r';:;:v‘l’::“ SIS s T ’::;22::;"'“""""“ S ;’:,3::“:::
EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour le semestre clos & cette date, ainsi ecickAlinmaiafidRienzribronm Bicus e sthdg et ke ieeTeitessh
que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états et documents comptables font ressortic appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
DES OPCVM un actf net de MAD 448.396.339,44 dont un bénéfice a affecter de MAD 5.361.172,28. résultant d'une fraude est pius élevé que celui d'une anomale significative résultant d'une erreur,

car la fraude peut impliquer la collusion, la faisification, les omissions volontaires, les fausses

Exercicel  |Exercice/Semestre Nous certifons que les etats réglementaires et documents comptables semeslrels Giés au premier
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une = Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour audit afin
image fide du résutat des opeérations de la période écoulée ainsi que de a situation fiancisre ot du den et dans e but cexprimer
- N N N " o patrimoine du fonds commun de placement « CAM EPARGNE » au titre de la période du 1* janvier au une opinion sur l'efficacité du controle interne de la société de gestion de du fonds
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 138.513,00 79.559,00 30 juin 2024 conformement au référentiel comptable admis au Maroc B S —
iqui i i eri raisonnable des estimations comptables faites par la direction de la société de gestion, de la
/aleur liquidative de fin de période 3.237.21 3.013.99 Fonlemaniely fopiion

sociéte de gestion, de méme que des informations y afférentes fournies par cette dernire :

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS o TR i I I N B B erea i s, ESe Teap s il * Nous tions s conchsion gusnt au carsctara sppropr de [ulistion perla directon du pincpe
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « spristrar ey ool

Ao i bcerti e ioatvaiia & sas:bed rianaria o Sesmtions sucses ioes 36 etar

Responsabiltés de lauditeur  légard des états semestriels » du présent rapport. Nous sommes e T e L e
Montant/quantité indépendants du fonds commun de placement, conformément aux régles de céontokogie qui tedatinn sns:trceriiida sianifcalive, noUs somioattontss st Palisntion dea lecieurs: o
S =% Sappliquent a laudit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude.
Pensions livrées 180,189,366.45 déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que A el CoalonA Y B e Ly 8 e ST i Moo

Actif Net 448, 396,339.42 nous avons obtenus sont suffsants et appropriés pour fonder notre opion d'audt e e e e A e e s
MNombre d’Actions ou de Parts 138,513.00 Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance & I'égard des états = Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y

Jis i compris les es stats de synthése,
représentont los opérations et événements sous-jacents d'une. maniére propre 4 donner une
image fidete.

La société de gestion est responsable de la préparation et de la présentation fidéle ces états
réglementaires et documents comptables semestiels, conformément au référentiel comptable en

vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la Casablanca, le 8 00t 2024
préparation d'états semestriels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou derreurs Lo Commisafre aux Comptes.

Lors de la préparation des états semestriels, c'est & Ia société de gestion qu'il incombe d évaluer Ia
capacité du FGP & poursuivre son exploation, /

2l 2 e saufsil

est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réalste ne s'offre & Rachid BOUMEHRAZ
el Associ




MAROGEST

OCIETE DE GESTION

FCP MSIN ACTIONS

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024 o

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'OPCVM sera investi en permanence 4 hauteur d'au moins 60% de ses actifs, hors titres ¢OPCVM « actions »
etliquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription cotés a la bourse des
valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public. L'objectif
du FCP est d'offrir aux souscripteurs un outil de placement autorisant & moyen et long terme, une perspective
de rentabilté supérieure & I'indice de toutes les valeurs cotées a la bourse des valeurs de Casablanca (MASI).

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Le marché boursier

Profitant de la conjonction de plusieurs facteurs favorables, la bourse de Casablanca a démarré 'année 2024 en forte progression. Cette dernitre a tiré mance de 10,99% au premier semesire contre 9,99% pour le MASI. A fin juin 2024, Ia valeur liquidative

avantage des perspectives prometteuses de nombreux secteurs d'activité en I'occurrence le BTP, I'immobilier et le secteur bancaire.

De l'autre cété, la tendance baissiére des taux d'intérét motivée par I'assouplissement de la politique monétaire a favorisé la valorisation des actifs risqués

et a entrainé un regain d'intérét des investisseurs pour le marché boursier casablancais.
Au final, l'indice de toutes les valeurs cotées, le MASI, a bouclé le premier semestre sur une évolution de 9,99%.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Profitant de I'évolution favorable du marché boursier, FCP MSIN ACTIONS a pu dégager une perfor-

du fonds s'est affichée a 256,47 DHS.

ACTIF [ PassF___________________

‘ PASSIF 3010672024 30/06/2023 COUPON ENCAISSE
ACTIF COUPON COURU
CAPITAL N DEBUT DEXERCICE o35 eoe 1559507101
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A ! 3 |
TERRAINS, ® EMISSIONS ET RACHATS 190.129/37 0,00 NATURE 30/06/2024 30/06/2023
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 612,86 0,00
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -8.442.481,66 -8.685.395,53 [Produits sur @A) 20.244,70 70.890,00)
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -7.959,60 -5.668,33 Todurts sur actions 20.244.70 10.890,00
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 116.006,99 -37.066,86 [Produits sur obligations 0,00 0,00
[Produits sur titres de créances négociables
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANGIERES (8) RO T ANGUVERY &) Prodte s Bone de Tsor _ 000 004
COMPTES DE REGULARISATION (C) 125647 000 Erogu\:s sur ac?ulsl:‘l‘ons et cessions temporaires de titre 0,00 0,00
[ TOTAL = A+B ] 256, ! roduits sur autres tires
SORTEFEUILLETITRES ACHEICuaS) ZA3595,65 T2AATER COMPTES DE REGULARISATION (C) 1.256.47 0,00 rrtqdyl‘ts sur oper?tlcns flnar;c\gr(es a terme 000 0.00
ACTIONS 2.830.885,75 1.997.615,88 y ntéréts sur comptes courants & terme X X
OBLIGATIONS 000 0,00 RESULTAT ER INSTANGE DARRECTATION ) o000 o000 Intérets sur comptes courants  vue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 ! ! [Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 12.813,88 243.558,68 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 12.926,77 _8.505,47 autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
BON DE TRESOR . . RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) -12.926,77 -8.505,47
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 0,00 0,00 Charges sur ®) 9,71 0,00
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 2.880.263,26 2.262.435,72) [Charges sur ‘ef cessions temp de fitres 0,00 0,00
AUTRES TITRES gggﬁ%udg.gggggg VENDEUR(F) ' omiLiERES 0,00 0,00 [Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
lch Operations Fii AT
OPERATEURS DEBITEURS (D) 8.033,50 7.350,00 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00 0,00 cn:;gz o e,ﬁzz,‘:; © Financieres Aerme
COUPONS A RECEVOIR 8.033,50 7.350,00 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs 921 0.00
VENTES AREGLEMENTS DIFFERE 0.00 0.00 (Charges sur garanties regues en espéces ’ '
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 161.658,19 0,00 R ontrations fmampar
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER ulres charges sur opérations financiéres
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 161.658,19 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résultat sur (A-B) 2023539 10.890,00]
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS Au‘;est produits de gestion (C)
roduits
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) AACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
PERSONNEL ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS  (H)
AUTRES DEBITEURS Tais de gestion (D) 31.764,43 19.3954
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 5.469,36 4.273,17 [Charges extemnes 798,00 798,00|
PERSONNEL Impéts et taxes 0,00 0.00|
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) Q%AN'SMES SOCIAUX 0.00 0.00 (Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS ¢ g Autres charges de gestion courante
’ [Dotation aux frais de gestion budgetés 31.566,43 19.197.47]
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 5.469,36 4.27317 Dotation o ot o 9
(Charges non courantes 0,00 0,00
TOTAL Il = C+DYE+F+GHH 285173315 2.248.524,58 P SITION DE SHANGE () "o B
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 195.657,66 18.184,31 I-Résultat net du semestre (FCD] BRI 55052
gEgg%ﬁEng (‘ZN/;'ESR ELFP{EUS% ANS 000 0,00 TOTAL i = +J+K 167.127.55 427317 s revenus du semestre en cours (E) -1.397,83 0,00
{ ) A 2 COMPTES FINANCIERS - PASSTF (K) 0,00 0,00 Tes revenus AU semestre en cours (E] 397,83 700
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME 0,00 0,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 195.657,66 18.184,31 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00 - T
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES sur u semestre (F)

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

[ TOTAL Il =
‘ TOTAL GENERAI

195.657.66 18.184,31) [ TOTALII =L
I+ 3.047.390,81 2.266.708,89 ‘ TOTAL GENERAI

0,00
= 1+ 3.047.390,81

TodUIts UTTSEs
(Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) -12.926,77 -8.505,47|

TABLEAU D'ANALYSE DES REVEN

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro de Montant Variation Variation Montant Structure
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS - . . . N
S0/0a/Z024 a0/D6/2023 Pry—— 0/D6/2023 compte début de Acquisitions Cessions différence intéréts fin de on%
ACTIONS 283088575 1.907.61 2024470 10.890,00) semestre destimati courus semestre
CTIONS COTEES 830,88 1.997.615,88] 20.244,7¢ 10.890.0 | 1.IMMOBILISATIONS
CTIONS NON COTEES 1.997.615.88] 1.726.620,63] 1.141.334.7 247.984,00] 2.830.885.75] 92,90
OBLIGATION: ACTIONS COTEES 1.997.615.88] 1.726.620.6: 1.141.334.76| 247.984.0 E 2.830.885.75) 92,90
|OBLIGATIONS ORDINAIRES ACTIONS NON COTEES E E
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS. [3.0BLIGATIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS | OBL AC BON DE SOUS D ACT. . .
BDT 0.0: 0.0: OBL CONV EN ACT B B
ONS DU TRESOR 00: 0.: OBLIGATIONS ORDINAIRES K E ]
TGN 4.BON DU TRESOR 0,02 0,02
ILLETS DE TRESORERIE 0.0; ] 0.0; ]
ICERTIFICATS DE DEPOT_ 5.TCN
ONS DE SOGIETES DE FINANGEMENT BILLETS DE TRESORERIE . ]
TITRES D'OPCVM 12.813,88| 43.558,6
Derons oty BONS DE SOCIETES IZBETFINA E E
ARTS FCP 128138 43,558, 6
AUTRES TITAES STITRES DIOPC 243 -5.072.21 12.813.8: 0,
[AUTRES TITRES = -
- SUR TITRES PARTS FCP. 243.558 61 225.672.59] -5.072.21 ] 12.813 s% o 4_2—|
[TITRES DONNES EN PENSION 7.AUTRES TITRE
[TITRES RECUS EN PENSION AUTRES TITRE j E j J
RET ET EMPRUNT DE TITRES |8.TITRES DONNES EN PENSI
Autres revenus financiers . CREANCE! 7.350,00] 72.759.8: 72.076.3: 8.033,50 0.2
[Autres produits sur opérations financiéres ] 10.DEPOTS A TERME
[roTaL 843.699.65 _2.241.174,59 2023470 10.890,00 [11.LIQUIDITE 18.184.31 1.882.411 1.704.937.7 195.657.6 6.
12.AUTRES ELEMENTS DE L 1.306.305.8: 1.306.305.8:
Autres revenus financiers AUTRES ELEMENTS DE LAC 1.306.3058; 1.306.305 8! E B
[roTaL I 2.843.699.65] _2.241.174,58] 20.244.70] 10.890,00] Total 2.266.708.89 4.988.097.4 4.450.327.2; 242.911.79) 3.047.390.81 100%|
TABLEAU DES CREANCI INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
CREANCES TOTAL pusounan| MOMNS ECHUES NON |Emetteurs Code DC{7] Désignation Quantité C isati % par rapport
DUNAN (a) par titre en DH gobale en DH au total Actif
|OPERATEURS DEBITEURS 8.033,50] 8.033,50] © (D=C*A)
'OUPONS A RECEVOIR 8.033,5( 8.033,5(
ENTES AREGLENENTS DIFFERE o0 o0 AFRIQUIA GAZ MAO000010951 AFRIQUIA GAZ VN100 9.00 3,500.00 35,100.00 1.15
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ARADE! CAPITAL MAQ000012460 ARADEI 193.00 500.00 96,500.00 3.17
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ATLANTA SANAD MAD000011710 ATLANTA SANAD 300.00 132.00 39,600.00 1.30
OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ATTUARIWAFA BANK MAOOO0012445 ATTUARI 1,018.00 515.50 524,779.00 17.22
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTO-HALL MAOO00010969 AUTO-HALL N100 400.00 73.00 29,200.00 0.96
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES BANQUE CENTRALE POPULAIRE MAO000011884 BCP VN 10 860.00 296.00 254,560.00 8.35
[PERSONNEL BMCE BANK MAD000012437 BMCE 334.00 193.50 64,762.60 2.13
JAUTRES DEBITEURS CFG GROUP MAD000012627 CFG BANK 1.484.00 160.00 237,440.00 7.79
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME 000 000 000 e MA0000010506 CIMAR 131.00 1,820.00 238,420.00 782
COSUMAR MAO000012247 COSUMAR 669.00 195.95 131,090.55 4.30
COMPTES FINANCIERS - ACTIF CREDIT DU MAROC MAOO00010381 COM 115.00 $50.00 109,250.00 359
30/06/2024 | 30/06/2023 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAODO0011454 CIH 134.00 383.00 51,992.00 1.71
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) | DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MAOO00011512 DOUJA PROM ADDOHA 2,500.00 30.28 75,700.00 2.48
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) x| 000 EQDOM MAODO0010357 EQDOM 50.00 1,058.00 52,900.00 1.74
gi:gLSEQV;JELHDEE’:UDNET:TEESURS e ST HYPER SA (LABEL VIE) MAOO00011801 HYPER SA [LABEL VIE) 28.00 4,390.00 122,920.00 4.03
( ) : s ITISSALAT AL MAGHRIB MAOO00011483 1AM 1,878.00 90.50 169,559.00 558
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Tt e — T
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF e DA SR ARGH MAROC 74.00 1,900.00 140,600.00 4.61
TOTAL 195.657.66] 18.184,31) e MA0000012395 MUTANDIS 169.00 264.75 4,742.75 147
SNEP. MAQ000011728 SNP 14.00 509.90 7,138.60 0.23
BLEAU DES DETTES SODEP MARSA MAROC MADD00012312 SODEP-MARSA MAROC 538.00 312.00 157,856.00 5.51
DETTES TOTAL % PLUS | % | MONS | % | ECHUESET | % L D MADOD0012205 TAQA MOROCCO 126.00 1,300.00 153,800.00 5.38
| DUNAN DUNAN NON PAYEES ) TR BRI R CONS IROCTION D SR ANCA MA0000012528 TSCC 234.00 310.00 72,540.00 2.38
|OPERATEURS CREDITEURS 16165819 561 ] 16165819 D DA SOR 10.00 A o 0.00
ISOUSCRIPTIONS A PAYER 00 FCP MAROC LIQUIDITE MAO000036196 FCP MAROC LIQUIDITE 7.00 1,830.85 12,815.95 0.42
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE 161.658,1 561 161.658,1 Liquidités 0.00 0.00 195,657.66 6.42
|OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER Autres actifs 0.00 0.00 8,033.50 0.26
|AUTRES OPERATEURS CREDITEURS TOTAL ACTIF 3,047,390.81 100.00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS'
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
Fidaroc lincombe aux responsables de Ia gouvernance de surveiller le processus d'nformation financiere du
UTRES CREDITEURS
B — & GrantThornton

COMPTES FINANCIERS - PASSIFS

Aux porteurs de parts du
FCP MSIN ACTION

Rapport du commissaire aux comptes

30 juin 2024 30 juin 2023 E kbl o

I Juin 202 I Période allant du 1°" janvier au 30 juin 2024

EMPRUNTS A TERME 0,0 0,0

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,0 0,0 Opinion

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Conformement 4 1a mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF | | placement « MSIN ACTION », nous avons effectué l'audit des états réglementaires et documents
OTAL 000 a0d| comptables, qui comprennent le bilan au titre de Ia période allant du 1+ janvier au 30 juin 2024, Io

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
DES OPCVM

[ Exercice/  |Exercice/Semestre

INombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 11.232,00) 10.463,00|
/aleur liquidative de fin de période 256,43 216,23

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Pensions livrées

Actif Net

MNombre d’ Actions ou de Parts

compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour le semestre clos & cette date, ainsi
que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états et documents comptables font ressortir
un actif net de MAD 2.880.263,26 dont un déficit de MAD 12.926,77.

Nous certifions que les états réglementaires et documents comptables semestriels cités au premier
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significafs, une
image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du fonds commun de placement « MSIN ACTION » au titre de la période du 1 janvier au
30 juin 2024 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabiltés qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la sestion «
Responsabilités de lauditeur & légard des états semestriels » du présent rapport. Nous sommes
indépendants du fonds commun de placement, conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent & l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabiltés
aéontologiques qui nous incombent selon ces ragles. Nous estimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d‘audit

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a P'égard des états
semestriels.

La société de gestion est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états
réglementaires et documents comptables semestriels, conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la
préparation d'états semestriels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou dierreurs.

Lors de la préparation des états semestriels, c'est a la société de gestion quiil incombe d'évaluer la
capacité du po . tions relati

4 1a continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il
est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre &
elle

Nos objectifs sont d'obtenir Iassurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou c'erreurs et de délivrer
un rapport de 'auditeur contenant notre opinion.

v aun : toutefois pas qu'un
normes rmettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont

Z lorsquiil est sattendre a ce que, o
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utisateurs des états d
synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exercons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles—ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en csuvre des
procédures d'audit en réponse 4 ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus éleve que celul d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer fa collusion, Ia falsification, les omissions volontaires, les fausses
déciarations ou le contournement du contrdle interne ;

Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour 'audit afin
a but d'exprimer

une opinion sur lefficacité du contrdle interne de la société de gestion de du fonds

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction de la société de gestion, de la
société de gestion, de méme que des informations y afférentes fournies par cette demiére

Nous tirons par la direction du principe

ou non d'une inceritude significative liée & des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité du fonds & poursuivre son exploftation. Si nous concluons &
Fexistence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attrer I'attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les etats de synthése au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
S'appulent sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le fonds 4 cesser son exploitation

= Nous evaiuons s présentation Jensemble. Ia structure et le conteny des Stats de synthése, ¥
o ayntnese,
représentent les opérations et événements sousjacents d'une maniere propre & donner une
e fidsle.

Casabianca. le 08 acat 2024




FCP MAROC RENDEMENT
MAROGEST SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024 o

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT CREDIT AGRICOLE DU MAROC
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
POLITIQUE DE PLACEMEN
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
La hausse de la circulation fiduciaire continue de péser lourdement sur la situation de liquidité bancaire en se chiffrant a fin mai a 407,5 Mrds de DH, ce qui représente

L'objectif du FCP est d'offrir aux porteurs de parts un niveau de rendement comparable & celui du marché des taux
dlintérét a court terme. Dans cette optique, le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90 % au moins de ses
actifs, hors titres OPCVM « obligations court terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il
effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances tout en respectant la réglementation en vi-

En combinant une allocation dynamique et profitant de la baisse des taux d'intérét, FCP
Maroc Rendement a enregistré une performance au titre du premier semestre de 1,67%%
contre 1,65%% pour son benchmark le MBI Court Terme.

désormais 23% de la masse monétaire (M3). Cette évolution a été, en partie, par l'amélioration continue des avoirs officiels de réserve qui se
sont bonifiés de 7 Mrds de DH au cours du premier semestre. Cette performance est redevable & la levée de dette sur le marché international effectuée par I'Office Che-
fifien des Phosphates pour un montant de 2 Mrds de dollars. Dans l'autre sens, le Trésor a procédé au remboursement de sa tombée de dette externe de prés de 11 Mrds
de DH. Au final, le déficit de liquidité bancaire s'est aggravé de 17 Mrds de DH pour se situer  fin juin & 124 Mrds de DH contre 107 Mrds de DH & fin 2023. Afin de main-

gueur.Le FCP ne peut détenir d'actions, ni de certificats d'investissement, ni de droits dattribution ou de souscrip- tenir I'équilibre du marché monétaire, la banque centrale a augmenté le volume global de ses injections & 137 Mrds de DH. Enfin, suite au recul important de l'inflation,
tion, ni de parts d'OPCVM « actions », ni de parts ¢'OPCVM « diversifiés », ni de parts ¢ OPCVM « contractuels ». la banque centrale a procédé en juin 2024 & un assouplissement de sa politique monétaire en procédant & une premiére baisse de son taux directeur de 25pb & 2,75%
ACTIF . PassF___________| COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
‘ ‘ PASSIF 3010612024 3010612023 COUPON ENCAISSE
ACTIF
CAPITAL (A) ; 4919.774,22 4.748.041,36
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) LN DEBUT DEXERCICE 13433.877.78 12678.77133 NATURE 30/06/2024 30/06/2023
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 0,00 0,00
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES DEESTIMATIONS 810474854 822006022 P:::‘:";'sssi'r"mms (L)) 119'“3‘33 128'093’33
PRovsone TS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -19.054,99 -4.663,75 [Produits sur obligations 79.654,07 105.243,18
[Produits sur titres de créances négociables 16.918,58 5.042,7
REPORT A NOUVEAU (B) IProduits sur titres OPCVM
S EINANCIERES (B) REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor 22.150,93 17.189,46
COMPTES DE REGULARISATION (C) 000 000 [Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 1.140,37 623,19
[ TOTAL [=A+B ! : [Produts sur autres tites
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 5.701312,07 7.962.502,87 COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 0,00 [roduits sur opéraions financiéres  terme 000 00d
ACTIONS 0,00 0.00 y ntéréts sur comptes courants & terme X ;
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 872.649,29 1.280.890.75 ’ ’ [Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 0,00 0,00 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 74.929,93 84.820,13 Autres produits sur opérations financieres
BON DE TRESOR 1.227.631,42 198.306,16 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 74.929,93 84.820,13
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 480.735,30 0,00 [Charges sur )] 0,00 525,34
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES [ TOTAL [ = ACTIF NET = A*B+C+D+E 4.994.704.15 4.832.861.49 [Charges sur & cessions femp de Tres 0,00 525,34
AUTRES TITRES PORTEFEUILLETITRES VENDEUR(F) @~ @ e 0,00 0,00 Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
(Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00 0,00 Charges sur emprunts !
COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intérats sur comptes courants créditeurs 0,00 0,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00 (Charges sur garanties recues en espéces ! ’
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 847.960,71 765.459,85 e ontraions fmampares
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER u rges sur op
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 847.960,71 765.459,85 I
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME sur (AB) T19.863,9 127.573.24
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS Autres produits de gestion (C]
Toduts
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
PERSONNEL ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) . o N —
AUTRES DEBITEURS 7als de gestion 934, 753,
COMPTES DE REGULARISATION ACTIE CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 980,24 1.109,98 (Charges externes 17277 T9800)
PERSONNEL Impéts et taxes 0,00 52,54
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) g%AN‘SMES SOCIAUX 0.00 0.00 (Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS " " IAutres charges de gestion courante 37.301,90 36.823,62)
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 980,24 110008 IDotation aux frais de gestion budgetés 5.910,35 5.678,95
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) - ) IDotation aux provisions
[Charges non courantes 0,00 0,00
TOTAL I = CYDYEFF+GPH 570131207 4.062.592,87 DS TION DE CHANGE () o i
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 142.333,03 636.838,45 I-Résulfat net du semestre (FCD] EEFCRE] §4820,13
gggggﬁggmg (‘ZN/’;'ESR ELFP{EU:% ANS 000 0.00 TOTAL Il = F*G+H++J+K 848.940,95 766.569,83) des revenus du semestre en cours (E) 0,00 0,00
( ) . 8 COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 0,00 0,00 des revenus du semestre en cours (E) 0,00 0,01
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME 0,00 0,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 142.333,03 636.838,45 BANQUES (SOLDES CREDITEURS 0,00 0,00 o A SemEsTE ]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES g 58
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Todus uiisés
[Charges imputées
[ TOTAL il = 142.333,03 636.838,45 I TOTALWI=L 0,00 0,00
TOTAL GENERAL = F+IF+IIl 5.843.645,10 5.599.431,32) TOTAL GENERAL = +IF+IIT 5.843.645,10 5.599.431,32
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 74.929,93 84.820,13

TABLEAU D'ANALYSE DES REVEN MOUVEMENTS DES ACTIFS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

Numéro de Montant Variation Variation Montant Structure
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS - . ) ) )
S0/0a/Z024 a0/D6/2023 Pry—— 0/D6/2023 compte début de Acquisitions Cessions différence intéréts fin de on%
ACTIONS semestre d'estimati courus semestre
ACTIONS GOTEES ] [1.IMMOBILISATIONS
ACTIONS NON COTEES R
OBLIGATION: 3.120.296,06| _3.483.395,9¢ 79.654,07| 105.243,18) ACTIONS COTEES = = =
OBLIGATIONS ORDINAIRES 3.100.470,09] _3.480.368. 79.654,07] 105.243, 18] ACTIONS NON COTEES E E
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 19.625,07] 5.027,12] ] 3.480.368.8 384.639.01) 27402 3.100.470.0 53.0
‘OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS | OBL AC BON DE SOUS D ACT - -
1.227.631,42] 198.306,1! 22.150.9 17.189.4¢ OBL CONV EN ACT i A
BONS DU TRESOR 1.227.631.4: 198.306.1 221509 17.189.4 OBLIGATIONS ORDINAIRES 3.480.368,84) 384.639,01 4.740.26) 3.100.470.0 53,06)
ToN 67264920, 1.260.600, 16.918 5.042.75 4.BON DU TRESOR 198.306.1 1.208.023.9 191.237.19) 9.047.14) 3.491.41 1.227.631.4: 21,01
BILLETS DE TRESORERIE [BON DU TRESOR 198,306.1 1 Wﬁ 191.237.19) 9,047,14] 491.41[ 1.227.631.4: 1,01
CERTIFICATS DE DEPOTF‘NANFFMFN 1.119.908.89] 9.045,9: 3.075,06| 5.7CN 1 2 2740.222.5 5471 ‘)‘ﬂ ~3.326.89] 872649 14.93)
-EONS DE SoclETES DE T 67264020 160.0810 7.5672.66 19676 Bl LETS DE TRESORERLE . .
AGTIONS SICAY BONS DE SOCIETES DDE FINA 160.981 93 729.116, 9;4 40.000,0 6.479, 33} 16.071.11 872.649 29} 14,93
re e T 1.119.908.8; 1.600.719. 00.222.54] -1.007.6: -19.398,00) E
AuTnes TiTRES 302112 1672855 198257 0.34
AUTRES TITRES ACTIONS SICAV - -
- SURTITRES “50795.3 a9 xr PARTS FCP 3.027.1 16.798.85] ] 19.825.97] 0.34)
TITRES DONNES EN PENSION 7.AUTRES TITRE:
TITRES RECUS EN PENSION 480.735,3 1.140,37| 623.1 — =
PRET ET EMPRUNT DE TITRES -
Autres revenus financiers .CREANCE: 22.191.419.84  21.710.684.5 480.735.30 8.23|
Autres produits sur opérations financiéres 1 10.DEPOTS A TERME
ToTAL 70131207 49625028 119.863,95) 128.098,59) [11.LIQUIDITE 636. @ 21 9a§m_zm@ 142.333.0: 2,44
12.AUTRES ELEMENTS DE L
Autres revenus financiers AUTRES ELEMENTS DE LAC ] | E E
[roraL T 01.312.07]_4.962.592.87] 119.863.95] 128.098.58] Total 5.599.431,32] 47.664.356,02] 47.456.364.70] 31.317.68] 4.904.78] 5.843.645.10] 100%|
TABLEAU DES CREANCI INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
CREANCES TOTAL PLUS D'UN AN D'ﬂ":u ECHUES NON Emetteurs Code DC[7] Désignation Quantité isati rsati % par rapport
|OPERATEURS DEBITEURS 0.00 0,09 (a) par titre en DH glodale en DH au total Actif
OUPONS A RECEVOIR 0,01 0,01 © (D=C*A)
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,0¢ 0. CREDIT AGRICOLE DU MAROC MAD000092918 OBLS CAM 121016 3.56% 10* 2.00 103,221.32 206,442.64 353
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
|[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
EQDOM 71 BSF EQDOM 290822 2.70% 5.00 101,368.33 506,841.65 8.67
OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR —
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS fund OB MAG STEEL 301215 10A 26.00 46,127.88 1,199,324.88 20.52
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0000092801 08 MAG STEEL 301215 15A 17.00 100,854.62 1,714,528.54 29.34
[PERSONNEL MAD001008533 BSF SOFAC 130721 6.00 60,967.94 365,807.64 6.26
JAUTRES DEBITEURS SOFAC CREDIT y
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF. TRESOR MAD002013383 BDT 020614 4.55% 11 ANS 10.00 101,786.77 1,017,867.70 17.42
DEPOT A TERME 0,00 0,00 0.00 MAD002015164 BOT 18/07/2018 3.70% 15A
COMPTES FINANCIERS - ACTIF /07/2018 3. 2.00 104,881.81 209,763.62 359
30/06/2024 30/06/2023 Créances représentatives des titres recus en pension 0.00 0.00 480,735.30 8.23
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) Liqui
5 0.00 4. X
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00] 0,00] o goe Misa0 244
IDEPOTS A VUE REMUNERES .t 0.00 0.00 0.00 0.00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 142.333,0 636.838.4: TOTAL ACTIF 5,343,645.00 100.00
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES R
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF | |
TOTAL 142.333,03] 636.838,45|
BLEAU DES DETTES
DETTES TOTAL % PLUS | % | MONS | % | EcHuEsET . Il incombe aux de la de surveiller le @ du
DUNAN | | DUNAN NON PAYEES Fidaroc Hek
EPERATEURS CREDITEURS 847.960.71 169 847.960.71 e " .
- - - R bilité de I'audit laudit des états semestriels
OUSCRIPTIONS A PAYER Y Gra nt Thornton esponsabilité de I'auditeur pour I'audif

\CHAT A REGLEMENT DIFFERE 847.960.71 16,9
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
UTRES OPERATEURS CREDITEURS
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

84796071 Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer
Aux porteurs de parts du un rapport de l'auditeur contenant notre opinion.

FCP MAROC RENDEMENT

L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un

audit réalisé aux normes toujours de détecter toute anomalie
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 980,2 Rapport du commissaire aux comp significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont
[PERSONNEL ari ar {En it comme lorsqu'il est de s'attendre & ce que, individuellement ou
[ORGANISMES SOCIAUX Période allant du 1 janvieray 30 lu'" 2024 collectivement, elles puissent influer sur les d que les des états de
— G synthese prennent en se fondant sur ceux-ci
pinion
JAUTRES CREDITEURS I Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF o024 007 98024 0,07 Conformément & la mission qui nous a été confice dans le réglement de gestion du fonds commun de notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre
placement « MAROC RENDEMENT », nous avons effectué laudit des états réglementaires et
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS &l (o el p &ifoas llAnbE A Janyies #is 80Jdlh +  Nous identifions et évaluons les aueque les stats de synthése comportent des anoma;ves
- _— i 9 significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
sojuinzozd | 30 juin 2023 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour le semestre clos & cette date, e e e T e ls St L
[EMPRUNTS A TERME 0,00 0,0 ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états et documents comptables font appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,01 0,0 ressortir un actif net de MAD 4.994.704,15 dont un bénéfice a affecter de MAD 74.929,93. résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur,
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES car la fraude peut impliquer la collusion, la . les . les fausses
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF | | Nous certifions que les états et mestriels cités au premier déclarations ou le contournement du controle interne
aragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
OTAL 0,00] 000 ot % d 2 - AP ke = Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour 'audit afin
image fidele du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de Ia situation financiére et du e e Sl e oy - . e
EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE patrimoine du fonds commun de placement « MAROC RENDEMENT » au titre de Ia période du 1% B ARG dasir Fe tleaalienbants Bineras s Bacathda gesiomde i Ris
janvier au 30 juin 2024 au référentiel admis au Maroc.
DES OPCVM + Nous le caractere des retenues et le
_ E _ EstiaHsRlas s des faites par la direction de la société de gestion, de la
Exercice/  [Exercice/Semestre société de gestion, de méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére
_ — Semestre précédent | Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui «  Noustirons une conclusion quantau caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe
INombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 22.475,00] 22.475,00) nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « ot de ite d' et, selon les éléments probants obtenus, quant & I'existence
aleur liquidative de fin de de 22223 215,03 Responsabilités de lauditeur & Iégard des états semestriels » du présent rapport. Nous sommes ou non d'une lice a des ou ibles de jeter un
doute important sur la capacité du fonds a son Si nous a

indépendants du fonds commun de placement, conformément aux régles de déontologie qui

. B A BT Sy e " bilité rexistence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS sappiduenistiatiditdes Bialsidesyninesaatnousinols sammes aciliine desrahiies ssponsablltes notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que

ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions

nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements
Montant/quantité
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le fonds & cesser son exploitation
Pensions livrées 0.00 Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états
: - i K hese, y
Actif Net 994 704 semestriels Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de syntl
" L -14 compris les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les états de synthése
Nombre d" Actions ou de Parts 22,475.00 les et i d'une maniére propre & donner une
La société de gestion est de la et de la présentation fidele des états image ficiéle
- et au en
vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la
diétats exempts d ives, que celles-ci résultent de fraudes Gasablancayaiaiandizizg

ou d'erreurs, Le Commisgaire aux Comptes

Lors de la préparation des états semestriels, c'est a la société de gestion quiil incombe d'évaluer la
capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives
a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il
est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre &
elle.

Rachid BOUMEHRAZ
Associ




FCP MAROGEST CASH
MAROGEST SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024 o

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT CREDIT AGRICOLE DU MAROC

OCIETE DE GESTION

Classification : MONETAIRE I
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
POLITIQUE DE PLACEMEN
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
La hausse de la circulation fiduciaire continue de peser lourdement sur la situation de liquidité bancaire en se chiffrant & fin mai a 407,5 Mrds de DH, ce qui représente désormais 23% de la
Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 50% au moins de ses acifs, hors fitres FOPCVM masse monétaire (M3). Cette évolution a été, en partie, par I’ ioration continue des avoirs officiels de réserve qui se sont bonifiés de 7 Mrds de DH au cours du Grace & une gestion active consistant & combiner une allocation d'actifs du portefeuille

premier semestre. Cette performance est redevable a la levée de dette sur le marché international effectuée par I'Office Chérifien des Phosphates pour un montant de 2 Mrds de dollars. Dans
l'autre sens, le Trésor a procédé au remboursement de sa tombée de dette externe de prés de 11 Mrds de DH.

Au final, le déficit de liquidité bancaire s’est aggravé de 17 Mrds de DH pour se situer a fin juin & 124 Mrds de DH contre 107 Mrds de DH a fin 2023. Afin de maintenir I'équilibre du marché
monétaire, la banque centrale a augmenté le volume global de ses injections & 137 Mrds de DH. Enfin, suite au recul important de l'inflation, la banque centrale a procédé en juin 2024 a un
assouplissement de sa politique monétaire en procédant & une premiére baisse de son taux directeur de 25pb & 2,75%.

ACTIF [ PassF___________________ COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

«monétaires », créances repré des opé de pension quiil effectue en tant que
cessionnaire et liquidités, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an,
tout en respectant la réglementation en vigueur.

entre les Bons du Trésor et la dette privée dans un contexte de baisse des taux din-
térét court terme, le FCP Marogest Cash a enregistré une performance semestrielle
de 1,64%. Son indice de référence, le TMP interbancaire, a réalisé quant & lui une
performance de 1,53%.

‘ PASSIF 3010612024 3010612023 COUPON ENCAISSE
ACTIF COUPON COURU
CAPITAL N DEBUT DEXERCICE T reeass nTea
IMNOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ' : .
TERRAINS, ® EMISSIONS ET RAC 19.521.244.72 2017291078 NATURE 30/06/2024 30/06/2023
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS D SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES D\FFERENCES D'ESTIMATIONS -2.004.874.54 -2.276.880,79 [Produits sur (A) 1.467.530,13 1.022.402,6
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION 4.026,00 -6.665,99 Todurts sur actions
PROVISIONS PLUS ET MOING VALUES REALISEES 108.636.30 -36.201,86 [Produits sur obligations 715.058,50 484.718,68)
IProduits sur titres de créances négociables 748.960,48 282.660,93
REPORT A NOUVEAU (B) IProduits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8) REPORT ANOUVEAU (B) IProduits sur Bons de Trésor 1.366,44 244.760,69
IMMOBILISATIONS FINANCIERES  de ) '
IProduits sur acquisitions et cessions temporaires de fitre 244,71 10.262.35]
‘ TOTALT=ATE | COMPTES DE REGULARISATION (C) 475.347,28 384.003,55 IProduits sur autres titres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 76.439.260,06  80.145.397,83 COMPTES DE REGULARISATION (C) 475.347.28 384.003,55 Produis sur opérations financidres 2 erme
ACTIONS y . ntéréts sur comptes courants  terme
OBLIGATIONS 36.584.261,26  20.704.955,98 RESULTAT EN INSTANGE DARFECTATION By .00 4iroee.2 Intéréts sur comptes courants a vue 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 3873197695  26.851.908.84 ’ : : IProduits sur garanties données en espéces
TITRES D'OP X 4 Y ' Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
E mel  EUNESESTMTES mmr  mme
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 1.123.030,83  27.263.064,89 ' ' Charges sur [G)) 18.106,48 47.736,99
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES I TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 76.184.896,20 53.859.231,19] [Charges sur et cessions temp de fitres T8.106,48 33.282.88
AUTRES TITRES PORTEFEUILLETITRES VENDEUR (F) s 178,86 27510.575,18 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
lch: Operations Fi AT
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1.038.938,30 23.522,20 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 178,86 27.510.575,18 Charges sur emprunts o e Aterme
COUPONS A RECEVOIR 1.038.938,30 23522.20 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréte sur comptes courants créditeurs 0,00 14.454.08)
VENTES AREGLEMENTS DIFFERE (Charges sur garanties regues en espéces ' o
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 1.346.248,44 821.729,80 e e et T aapacee
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 SOUSCRIPTIONS A u 985 sur opX
ROHATAREGLENENT DIFFE 1.346.248,44 821.729,80 —
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CHEDITEURS SUR CONTRATS A TERME sur (AB) TA39A2355 974.665,69
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [putres prodults do gestion (G}
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
PERSONNEL ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) . o — —
AUTRES DEBITEURS Tafs de gestion 70.782; 7,526,
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 30.558,02 44.176,73 (Charges extemes T35 1T 25300
PERSONNEL Impéts et taxes 1.810,69 3.328.30)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) Q%AN‘SMES SOCIAUX 175,93 205,02 (Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS oo A IAutres charges de gestion courante 482.021,50 32.223,50
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 30.385.09 e 0ires IDotation aux frais de gestion budgetés 182.599,61 17172202
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ! ! IDotation aux provisions
(Charges non courantes 0,00 0,00
TOTAL Il = C+DYE+F+G#H 7747820736 80.168.920.03) P ITION BE SHANGE () "o B
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 83.316,44 2.066.792,87 T-Résultat net du semestre (FC-D) TT8640.66 7671388
BEES%QEEME (‘ZN/’;'ESREL%U@ ANS 000 0.00 TOTAL Il = F+GHH++J+K 1.376.627,60 28.376.481.71) des revenus du semestre en cours (E) 3.364,20 ~198.966,8
( ) . 8 COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 0,00 0,00 des revenus du semestre en cours (E) 3.364,20 -T98.966,85|
DEPOTS A VUE R EMPRUNTS A TERME 0,00 0,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 83.316.44 2.066.792,87 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00 - —
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES o U semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF C‘;’a"r‘;‘g f;'\l'ﬁges
[ TOTAL I = 83.316.44 2.066.792,87 [ TOTALIT =L
TOTAL GENERAL = I+l 77561.523,80  82.235.712,90 TOTAL GENERAL = +II+1Il
lll- RESULTAT A AFFECTER (I1+/-E-F) 782.004,86 568.172,02

TABLEAU D'ANALYSE DES REVEN MOUVEMENTS DES ACTIFS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

Numéro de Montant Variation Variation Montant Structure
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS - . . . N
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 compte début de Acquisitions Cessions différence intéréts fin de on%
CTIONS 0.00] 0.00] 0.00] 0.0 semestre destimati courus semestre
ACTIONS COTEES 0.0 0.0 o 0.0 | 1.IMMOBILISATIONS
ACTIONS NON COTEES 0,0 0,00 o, 0,0¢ [2.ACTIONS
BLIGATION: 36.584.261 0.704.955,9¢ 715.058,50] 484.718,68| ACTIONS COTEES = - =
OBLIGATIONS ORDINAIRES 36.197.214,34] _20.701.188,12] 715.058.50) 484.718 68] ACTIONS NON COTEES E E
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 367.046.92) 3.767.86] o 0,00 [3.0BLIGATIONS 20.701.188.1 28.041.000.9: 12.793.083.77] 387.046.9: 248.109, 36.584.261,2 47.17|
‘OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS. 0.0 0.0 0.0 0.00) | OBL AC BON DE SOUS D ACT. .
0.0: 325.468,12) 1.366, 244.760,6: OBL CONV EN ACT g i
BONS DY TRESOR 002 53254681 1,366,444 44.760.6¢ OBLIGATIONS ORDINAIRES 20.701.188.1 28.041.000.9: 12 793 083 77 387.046.9: 248.109,05| 36.584.261.2 47.17|
iTen 38.731.976,95 _26.851.906, 48,960, 92.660,5; 4.BON DU TRESOR 5.325.468.1 101.708.977. 7ﬂ -327.311.2 0,0:
BILLETS DE TRESORERIE 10.771.721,4: 034.489. 137.619.9: 42.398.47] [BON DU TRESOR 5305 468 1 101.708 977 76| 106 691 945 0 3273112 00 ]
CERTIFICATS DE DEPOT 6.320.555,66] _18.727.519,45) 464.509,1 227.593.7 5.TCN 26.8 A 410.569.61]
LONS DL SOGIT s bl FIRARGI I L e - Loty Loy BILLETS DE TRESORERIE 5.034.48 15.004.7083 14.428,1 248 10.71.721.4 13.89|
s DoPo oS oo oo oo BONS DE SOCIETES DE FINA 3.080.899.89 39.446.313,53] 1.538.24] 20.792.31 1,639.699.8: 2,11
| CERTIFICATS DE DEP E
OARTS FoP o0 o0 o o0 I oT 18.727.519.45] 196. 189.164.488,52] 49.213,51 141.003.72 6.320.555,66] 3,94
UTRES TITRES o 0.0 o 0,01
AUTRES TITRES [} 0.0( [} 0,0 ACTIONS SICAV I I —~
PERATION: SUR TITRES 1.123.030.8: 27.263.064.8¢ 2.144.71] 10.262.35| PARTS FCP. =
TITRES DONNES EN PENSION o 63,064, o 0.0 7.AUTRES TITRE!
TITRES RECUS EN PENSION 1.123.030,8 0.0 2.144.71 10.262,35] AUTRES TITRE E E
PRET ET EMPRUNT DE TITRES o, 0.0 o, 0.0 |8.TITRES DONNES EN PENSI 27. | 249.213.828.17| -33.979.83| 0,001
utres revenus financiers 0.00] 0.00] 0.00] 0,00 .CREANCE! 23.522.21 91.386.630.65 _89.248.183.7: 2.161.969.1 2.79)
Autres produits sur opérations financiéres. 0.00] 0.0 0,00 0.00) 10.DEPOTS A TERME
[roTaL 6439269, 80145397.8: 1467530,1 1022402.6! [11.LIQUIDITE 2.066.792.87] 465.668.520,91] 467.651.997.3: 83.316.4¢ 0.1
12.AUTRES ELEMENTS DE L
Autres revenus financiers AUTRES ELEMENTS DE L AC ] ]
[roraL [ 6439269.06] 8014539783 146753013 1022402.65] Total 82.231.94504]  1.163.936.985.74 1.169.214.548.48] 275.774.11 331.367.39] 77.561.523.80
TABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
MOINS ECHUES NON T §
CREANCES TOTAL PLUS D'UN AN . i Pereiasn b, = <o £ e e [ G = = i = . Sasmes, e acct = ey oot
RUN AN BANK OF AFRlCA MAOO00090870 OBILG SUBORDONN PERPETUELLE BANK OF AFRICA 52 100 564,58 1206 774,96 1,56%
PERATEURS DEBITEURS 103595530 L.03%.955,30 MAGHREB STEEL MAOO000092793 OBL M.STEEL 301215 TV 10 ANS 46 127,88 1060 941,24 1,37%
[FOUrONSARECEVOR S e OBL M.STEEL 301215 100 854,62 1512819,30 1,95%
.STEEL 1215 TV 15 ANS . ! 2 5
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE MASGCO0I 2801 OBLMSEEELSD
|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME CAM E MAO0000092918 OBL SUB CAM DU 12102016 3.56% A 10 ANS OBL suB 10 103 221,32 1032 213,20 1,33%
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.0 0.0 CIHE MAOOO0092991 OBL SUB CIH DU 151216 2.97% A 10 ANS OBL SUB CIH 55 102 284,33 5625 638,15 7,25%
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR com MAOOOO093007 OBL SUBORD CDM du 21/12/2016 a 3.13% REVISABLE 70 102 430,77 7170153,90 9,24%
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ATTUARIWAFA BANK MAOOO0093551 OBL ATW du 28/12/2017 a 2.92% REVIS 7 ANS 28 102 193,72 2861 424,16 3,69%
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES CIHE MAOOO0093668 OBL SUB CIH TRANCHE C 18/05/2018 2.99% 24 100 590,48 2414 171,52 3,11%
[PERSONNEL ARADEI CAPITAL MAOOOO093825 OBL ARADEI CAPITAL 4.04 081118 A 7ANS 80 29 555,64 2364 451,20 3,05%
[AUTRES DEBITEURS LABEL VIE MAOOO0094187 OBL LABEL VIE 02/12/2019 3.40% SANS 20 102 546,31 2050926,20 2,64%
|COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ADI MA0000094351 OBLIGATION ADI 31/01/2020 2.91% 10ANS 23954 0,00 0,00 0,00%
(DEPOT A TERME oo oo oo ocp sa MAO000093023 OBL OCP PERPITUELLE SUB DU 23/12/16 REVISB 20 102 243,54 2044 870,80 2,64%
COMPTES FINANCIERS - ACTIF FT ENERGIA MAOOO0051328 OBLIGATION FT ENERGIA du 14/11/2022 3ans 70 100 953,07 7 066 714,90 9,11%
30062024 | 3000612023 MANAGEM MA0001411331 BT MANAGEM DU 01/08/2023 3.76% 52SEM S5 103 520,19 5693 610,45 7,34%
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) LABEL VIE MA0001411505 BT LABEL VIE DU 19/01/2024 3.44% 6MOIS 50 101 562,22 5078 111,00 6,55%
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 0,00) SEDM MA0001008905 BSF EQDOM DU 01/07/2022 2.49% 2ANS 32 51 240,62 1639699,84 2,11%
IDEPOTS A VUE REMUNERES sGMB MAO0001520388 CD SGMB du 22/02/2019 a 2.92% 7 ans Ravis 52 sem 60 101 491,95 6 089 517,00 7.85%
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 83.316.44] 2.066.792,87] MAO0001520511 CD SGMB du 29/03/2019 ATYP a 3,21% 5 ans a2 102 478,22 4304 085,24 5,55%
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES CIHE MAO001522251 CD CIH 18/05/2020 2.63% SANS 4 100 592,30 402 369,20 0,52%
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MAO001527524 CD CIH BANK DU 03/07/2023 3.62% 1AN 17 103 593,93 1761096,81 2,27%
TOTAL 8331644 20667926 CDGKE MAO001527714 CD CDG CPL DU 28/07/2023 3.56% 1AN 20 103 374,09 2067 481,80 2,67%
CFG BANK MAOO01528605 OBL CFG du 10/01/2024 a 3.45% 67 101 750,67 6817 294,89 8,79%
BLEAU DES DETTES
CDG KE MAO001529017 CD CDG CPL DU 26/03/2024 3.35% 1AN 50 101 037,45 5051872,50 6,51%
| DETTES TOTAL % pus [ % | moms [ % | echueser | % Dépbt a terme (2 ans et plus) 0,00 0,00%
DUNAN | | D'UNAN| | NONPAYEES | | o Créances représentatives des titres recus en pension 1123030,83 1,45%
PERATEURS CREDITEURS 1.346.248,44] 1,77] 1.346.248,44] S e achE B S ~  1038938,30 1,34%
OUSCRIPTIONS A PAYER 00 T - 7 Bons de caisse T 0,00 0,00%
\CHAT A REGLEMENT DIFFERE 1.346.248.44) 17 1.346.248.44] e = e
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER ) ) Liquidités 8325044 0,11%
UTRES OPERATEURS CREDITEURS Total actif I 77 561 457,83 100%
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS o
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1ON
[PERSONNEL
JORGANISMES SOCIAUX
: 1l incombe aux responsables de Ia gouvernance de survellier e processus dinformation financidre du
ETAT Fidaroc Fos £ @
JAUTRES CREDITEURS . °
BowPTES OF AEGUARSHTION PASSF o] ood GrantThornton Respansabiis de audiour pour Faud de étte semestriote
Aux porteurs de parts du Nos objectifs sont d'obtenir Iassurance raisonnable que les états de syrthese pris dans leur ensemble
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS FCP MAROGEST CASH =nt axemte nomalies snicates, Qe calle-i rsen da e o e o o dobrer
[ 30juin2024 | 30juin 2023 Rapport du commissaire aux comptes i un niveau pas quun
[EMPRUNTS A TERME 0,01 0,0 Période allant du 1° janvier au 30 juin 2024 normes toujours de. anomal
Significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résuler de fraudes ou d'erreurs et alies sont
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,01 0.0 & considerses comme signiicatives lorsqu'l est sattendre a ce aue,
g collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES etk e ol e
) Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASOIP I I placement « MAROGEST CASH »; nous:avons effeciué 'audit des états réglementaires et documents Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons.
OTAL 0.0 0.00] comptables, qui comprennent le bilan au titre de Ia periode allant du 1% janvier au 30 jui 2024, lo notre +faisons preve et ot lon o oat ki, En outre

compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour le semestre clos a cette date, ainsi
Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthese comportent des anomalies

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE otk e Ve A s s L AT Signitcaives, s caes.<l ésuent o audas o d ereurs. concevons o matons an o des

DES OPCVM appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
Nous certifions que les états réglementaires et documents comptables semestriels cités au premier résultant dune fraude est plus elevé que celui d'une anomalie significatve résultant d'une erreur,
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une car la fraude peut impliquer 1a collusion, Ia faisification, les omissions volontaires, les fausses
Exercice/  |Exercice/Semestre image fidele du résultat des opérations de la période écouiée ainsi que de la situation financiére et du Géclarations ou le contournement du controle interne
Scé patrimoine du fonds commun de placement « MAROGEST CASH » au titre de la période du 1 janvier ’
- Nous acquérons une compréhension des &iéments du controie intere pertinents pour faudit afin
- — 24 30 juin 2024 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
INombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 589.363,00) 429.961,00] de concevoir des stnon dens'n
une opinion sur fefficacité du controle interne de Ia sociét de gestion de du fonds
/aleur liquidative de fin de période 129,27| 125,27| Fondement de I'opinion
- Nous apprécions le caractére approprié des méthodes complables relenues et le caractére
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de Ia Profession au Maroc. Les responsabilités qui raisonnable des estimations comptables faites par Ia direction de la société de gestion. de a
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement decrites dans la section « Société de gestion, de méme que des nformations y afférenies fournies par cette deridre
Responsabilités de lauditeur & Iégard des états semestriels » du présent rapport. Nous sommes PR — T ——
indépendants du fonds commun de placement, conformément aux régles de déontologie qui :
T 0,00 <'appliquent a 'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabiltes ou non d'une incertitude significative liée 4 des événements ou situations susceptibles de jeter un
Pensions livrées ) aéontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que doute important sur fa capacité du fonds & poursuivre son exploliation. Si nous concluons &
iouia avora ablenia sonksuMsants f AppropHes RoAT fopHEFtiotia oRknion Hieidk Fexistence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'atire I'aitention des lecteurs de
76 184 896.18 notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude
i ou. si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion medifiée. Nos conclusions
et Fnepons it i ol domsras gonsablesy dotlaggiousinine AN acds Son e i ol Aloaetn e R s Yo ot s AP, D At
semestriels ou situations futurs pourraient par illeurs amener e fonds 3 cesser son exploitation
Nombre d'actions ou de parts 589 363
La société de gestion est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états Mot evatrons 1o sresentation o o ; . . .
réglementaires et documents compables semestrils, conformément au référentiel compiable en e e i v e R e P e s iyes )
P Etablissement de gestion Vigueur au Maroc, ainsi que du controle inteme qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la Papréaantari fos. opérations: ot érénuments! souslacents, diune. manikbre. propreih donner-ine
Dépositaire: ATTUARIWAFA BANK préparation détats semestriels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes image fidele.
ou derreurs
. Casablanca, le & aoot 2024
mar cm“" = = Lors do l préparaton des etais somestiels, Gest 4 1a sociéts de geston il ncombe divaluer a
™ iy U,M_rw capacits 44 FGP ap o Lo Commissatiau Comstes
4 la continuité de Iexploitation et d'appliquer e principe comptable de continuité dexploitation, sauf il
¥ con est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre & \
AL elle
WO w
W
‘“‘ o Rachia BOdMEN!
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MAROGEST

OCIETE DE GESTION

FCP CAM LIQUIDITE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : MONETAIRE

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE

réglementation en vigueur.

La poltique d'investissement cherche  offir aux souscripteurs une évolution réguliére de la valeur liqui-
dative & court terme et garantir ainsi une rentabilité comparable & celle du marché monétaire. Les actifs
du  FCP, sont investis en permanence & hauteur de 50% au moins, hors titres d'OPCVM "monétaire”
et liquidité, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an, tout en respectant la

DE PLACEMENT

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

La hausse de la circulation fiduciaire continue de péser lourdement sur la situation de liquidité bancaire en se chiffrant & fin mai & 407,5 Mrds de DH, ce qui représente désormais 23%
de la masse monétaire (M3). Cette évolution défavorable a été, en partie, compensée par l'amélioration continue des avoirs officiels de réserve qui se sont bonifiés de 7 Mrds de DH
au cours du premier semestre. Cette performance est redevable & la levée de dette sur le marché international effectuée par 'Office Chérifien des Phosphates pour un montant de 2
Mrds de dollars. Dans 'autre sens, le Trésor a procédé au remboursement de sa tombée de dette externe de prés de 11 Mrds de DH.
Auffinal, le déficit de liquidité bancaire s'est aggravé de 17 Mrds de DH pour se situer & fin juin 4 124 Mrds de DH contre 107 Mrds de DH & fin 2023. Afin de maintenir équilibre du
marché monétaire, la banque centrale a augmenté le volume global de ses injections & 137 Mrds de DH. Enfin, suite au recul important de linflation, la banque centrale a procédé en
juin 2024 & un assouplissement de sa politique monétaire en procédant & une premigre baisse de son taux directeur de 25pb & 2,75%.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Grace & une di des sources de combinée au maintien de la sensibilité
4 un niveau proche de la fourchette haute, FCP CAM Liquidité a réalisé une performance
semestrielle de 1,75%. Sur la méme période, un placement en BAT 6 mois, qui constitue son
indice de référence, aurait généré, quant a lui, une performance de 1,60%.

ACTIF

ACTIF

‘ PASSIF

30/06/2024

EQEFQLL ‘E‘;I’DEBUT DEXERCICE gg?'ggg'g%!‘é fggé?%ggggg
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A ! : :
TERRAINS ® EMISSIONS ET RACHATS 95.473.197.61 105.295.833.65 NATURE 30/06/2024 30/06/2023
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 0,00 0,00 _
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1.926.857,54 1.524.793,59 Produits sur op (A) 8.619.238,04 7.684.721,72
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION X X [Produits sur actions
PROVISIONS. PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 488.565,50 919.839,19 [Produits sur obligations 5.173.202,92 3.803.548,92
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres de créances négociables 274174538 1.722.505,40)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B} [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ® REPORT ANOUVEAU (B) IProduits sur Bons de Trésor 188.027,44 1.278.912,73
, S | COMPTES DE REGULARISATION () 255217480 3224.308,85 Produs sur acquisons et cessions temporaies de ire 152.262,30 503.945,21
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 362.291.124,64  460.786.539,60 COMPTES DE REGULARISATION (C) 2.552.174,80 3.224.303,85 IProduits sur opérations financires a terme
ACTIONS y Intéréts sur comptes courants a terme 364.000,00 375.809,46
OBLIGATIONS 19173231957 171.067.778,73 RESULTAT ER INSTANGE DARRECTATION ) oo oo Intéréts sur comptes courants  vue 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 925094012 106.018.86096 ’ ’ IProduits sur garanties données en espéces
g 844,920, 1225523, F 352,654, 700.031, Autres produits sur opérations financieres 0,00 0,00
BON DE TRESOR 93920944 8127630 RESULTAT DE L EXERCIGE ANFFEGTER (5 B S70005114 ’ "
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 37.064.87897  151.565.645,48 ’ ’ (Charges sur nanciéres (B] 376.503.76 338.552.72
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES [ TOTAL [ = ACTIF NET = A*B+C+D+E 357.125.466,24 297.177.186,77) [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 276.593,76 228.552,72
AUTRES TITRES 125 PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F 37.420.108,40 193.206.849,20 |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
QPERATEURS DEBITEURS (0) 2407223662 8127632 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 37.420.108,40 193.206.849,20 (Charges sur emprunts
1072236, ! OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 81.276.32 Iniréts sur comptos courants credieurs 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 12.435.639,39 10.014.000,09 harges sur garanties regues en espéces
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 SOUSCRIPTIONS A PAYER fAutres charges sur opérations financiéres
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 12.435.639,39 10.014.000,09 _ I
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résultat sur opérations financiéres (A-B] 8342.644.28 7.456.169,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS |Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
PERSONNEL ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 1.557.489,64 1.569.484,01
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF SE"ES"{IEHSE DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 58.431,90 70.938,33 [Charges externes 5.707,32 198,00
Impots et taxes 27.665.41 22.824,16)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ORGANISMES SOCIAUX 51823 2501.01 (Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS " ’ |Autres charges de gestion courante 1.120.667,73 1.126.828,91
IDotati frai i 403.449,1 419.632,94
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 57.913,67 68.347,32 Dgt:{:g: ::: ;;;g;gsesﬂon budgetés 03.449,18 9.632,9
[ TOTALI=CiDvEFFGiH 386.363.361.26  460.867.816,01 P OSITION DE CHANGE (K) (Charges non courantes 0.00 0.00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 20.676.337,00  30.601.423,57 =
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) 45.771.175.00 4577117500 T OTALT= FsGieRgiK S9TEIT9E R TIN YA :I‘-Resultat net du semestre (I+C-D) 6.785.154,64 5.886.684,99
L TOTALI- 914 291 qularisation des revenus du semestre en cours (E) 1.432.500,31 -2.186.653,8
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 66.205.17500  76.107.970,57 COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 5323 26519 Requl 2 s e s e
DEPOTS A VLR REMUNERES MR TES FINANCIES a2 26519 Sgularisation des revenus du semestre en cours (E) ER . ~2.186.653,
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 152.337,90 264.628,00 BANQUES (SOLDES CREDITEURS 0:00 0.00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur du semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits ullisés
arges imputées
[ TOTAL il = 20,676.337,00 ___30.601.423,57] I TOTALWI=L 5323 265,19
‘ TOTAL GENERAL = +IF+IIl 407.039.699,16  500.469.239,5§ ‘ TOTAL GENERAL = +IF+IIT 407.039.699,16 500.469.239,58
il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 5.352.654,33 3.700.031,14)

30/06/2023

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

TABLEAU D'ANALYSE DES REVEN

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

MOUVEMENTS DES ACTIFS

N N d Montant Variation Variation Montant st "
uméro de ructure
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS début de Acquisitions Cessions différence intéréts fin de
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 compte en %
ACTIONS 0.0/ d’ couru:
ACTIONS COTEES 0, 1IMMOBILISATIONS - - B _ ] ] ]
ACTIONS NON COTEES o 2.ACTIONS = = = = = = =
OBLIGATION: 191.732.319.57] 171.057.778.76 __5.173.202.9: 3.803.548, A oS . . .
OBLIGATIONS ORDINAIRES . e AN USRS 3. OBLIGATION: \6asaceisasl  1zaezzasz20 _ 10283sazaa 1115103 124s.119.50 19173231912 a7.10%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN AGTIONS 216.141,64) 79.013.1¢] 0| e e SOUS D AGT 2 . 9
‘OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0| oo oy e N sl T .
2.473.33! 0.0: 198.027,5¢ 1:279.9%, OBLIGATIONS ORBDINAIRE 164.536.615.3¢ 128.6 39 102.838.323 3! 111.510.3: 1.245.119.9: 191.732.319 4
BONS DU TRESOR 9.473.3: 0.0: 186,027,894 1.278.912.7] 4.BON DU TRESOR 419.508.5 263.093.000.5 254.591.330.7; 453.,9: 470.427.1 9.392.059.4. 2.31%
TCN 96.256.946,12|_106.018.869, 274174 1.722.50: BON DU TRESOR 419,508 63.093.000. 4.591.330 453.9 470.427.14] 9.392.059 4 31
BILLETS DE TRESORERIE 15.010.427,55) 30,451,500, 665.101,8: 447,000, 5ICN 106.018.869.9 4.695.997.606.3: 4.704.937.612.,9: 90.879,9: -912.797.21 96.256.946.09) 23.65%
CERTIFICATS DE DEPOT 40.622.006,21( 67.965.650.1 1.628.719 5¢ 1.226.405.4 BILLETS DE TRESORERIE 30.451.509.01 444 058 413.8 459 536.197.91 22 121.4 8.824.1 15.010.4 3.692
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 40.624.512,36] 7.601.810,77] 447.923 97| 49.100, BONS DE SOCIETES DE FIN, 601.810. 401.010.423 6 368.206.9; (o) 95.9 6 123.247 .31 40.624.512.36 9,98%
TITRES D'OPCVM 844.920, a1 3,07 0,0 CERTIFICATS DE DEPOT 67.96! 0.1 3.850.928.768.91 3.8 194.487 9! 17.043. -1.094 868, 40.6: 006,18l 92.98Y%
ACTIONS SICAV. 27.028.193,58] 27.228.193.58] 0| 6.TITRES D'OPCVM 46.987.947.41 133.993.575.9: 113.868.081.5 250.986.3 ] 27.844.920. 6.84%
PARTS FCP. 616.726,91 13.997.329 4 0.0l CTION: ICAN 2 28.193.5: 2 28.193.58] 6,69
AUTRES TITRES 0, PARTS FCP 19.759.753.8: 133,993 9 113.868.081 0,986, 3¢ 616, 6.96! 0.15%
AUTRES TITRES 0, 7Z.AUTRES TITRES E| E E| - - B
T SUR TITRES 36.983.923,34] 111.010.046, 152.261.8¢ 503.945, UTRES TITRE: | | i
TITRES DONNES EN PENSION 36.983.603.90]_111.000.727,11 . o 8.TITRES D EN PENSI 0.454.120.43] 4.508.942.167.18] _4.632.394.924.6. 63.187.5 a19.4. 37.064.878.97] 911
TITRES RECUS EN PENSION 319,44 319,44 152.262,3( 503.945, 9.CREANCES - 124.246.050,57] 100.173.813.9: 24.072.236.62| 5.91%
PRET £T EMPRUNT DE TITRES o 10.DEPOTS A TERME 30.336.795.57] 20.664.552.4 30.477.348.0f ] 20.524.000.0 5.042
Autres revenus financiers o0l 11LLIQUIDITE 264.628.00] 12.330.124.298.35] 12.330.236.588.4! ] 152.337.90] 0.04
Autres produits sur opérations financiéres. ] 0.0] 12.AUTRES TS DE L ] ] 7 . .
TOTAL. 362.291.445.33]_429.312.218, 8.255.238, 308.91 AUTRES ELEMENTS DE LAC = = =
Total 419.018.494.3' 22.295.738.648,6 22.269.518.023.72] 517.018.2: 803.068.87] 407.039.698.6! 100,00%
Autres revenus financiers
[ForaL | 56229144539 2031221836 __ 6.255.238.04 s08.912.3] INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
Emetteurs Code D7] Valorisation % par rapport
TABLEAU DES CREANCES ) par titre en OH globale en DH au total Actf
MOINS ECHUES NON fo=cA)
| P o [rumounm] P — = T ——— e —
loPERATEURS DEBITEURS 24.072.236,69 24.072.236,69 AL GMRANE MAGGOG0SSE7S OB OMRANE 21092023 4.34%|  400.00 103.a85.40 3139416000 1081
|COUPONS A RECEVOIR 4.072.236,6 4.072.236,6 SacE BANK MAGOO0092264 OBL BMmcE 240914 5.64% 7300 104.845.50 7.654.013.50 300
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE TOG cAPITAL MAGOOIS27 714 <o cOG K 26072024 3.56 1c0.00 105.574.05 10.337.405.00 370
OFERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME e GrouP MAGCO1521659 D CFG BANK 111219 3.90 A 100.00 101.571.09 10.197.109.00 266
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.0 0.0 CREDIT AGRICOLE DU MAROC MAOOOOOIA856 OBL CAM 14/12/2020 4.37% 10.00 103,311.18 1,033,111.80 0.27
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
MADOOCO95473 OBL CAM 20/07/2022 2.61% S50.00 103.931.70 5.196.585.00 138
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES FAAGOOOGSSAST CBL CAM 200722 4.31% PERT 10.00 10555732 Toss.571.20 CET)
[PERSONNEL CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER OBL SUB COH 090115 3.70 200.00 102.346.77 20.469.354.00 S.34
|AUTRES DEBITEURS MAGOO0095 499 GBL v PERP 280722 3.95% 250.00 105.098.00 26.274.500.00 cse
|COMPTES DE REGULARISATION ACTIE FAAGOOOGSS 115 GBL ADDOWA 020821 454 ss.00 1763245 149875655 CED)
DEPOT A TERME 20.524.000,00| -45.771.175,00| 66.295.175,0¢ ot L e L L R S—
LDEPOT A TERME =5 MAGOOO0SS 762 OBL PERPP ABS 17032033 350.00 16173435 as.780,475.50 1195
£L BARID BANK
COMPTES FINANCIERS - ACTIF EQDOM BSF EQDOM 29/11/21 2.30 150.00 99.256.43 14,888 .364.50 3 89
AAGOCOCSA187 OBLASELO21215 3.4% AMO 31.00 Toz5a631 Sa7s.s3s.61
avosrz02e | HYPER SA WABEL VIE) o
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) -45.771.175.0 MAGHREB STEEL MAGGG00S2753 OB MAG STEEL 301235 10A iasco ez es Ss7s05a1z 375
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 66.295.175,0 76.107.970,5 MAGO: OB MAG STEEL 301215 15A 100.00 100,554 62 10,085,362.00 263
DEPOTS AVUE REMUNERES | im— MADGG1411331 BTMANAGEM 310724 3.76%|  145.00 16352015 15.010,427.55 352
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 152.:«37‘99| 26A.528‘Dg| Ee—— St SALAFINIS 04 26 3.57% 18200 100.513.01 1556799384 ass
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MAOOO1529496 €D SGMB 30/05/2024 3.32% 200.00 100,437.44 20,087,488.00 5.25
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF | | SOCIETE GENERALE E
TOTAL 2067653790 3060142557 SOFAC CREDIT AAGOO1007402 BSF SOFAC A 22032015 3.27 126.00 ie807.75 3117.77656 CED)
SSF SOFAC 251215 Z8aAmAT|  100.00 20.2a3.02 2024.302.00 653
TABLEAU DES DETTES MAAGOGIG07915 BSF SOFAC X 15600 30.173.17 502597556 CES)
s
DETTES TOTAL PLUS MOINS ECHUES ET TRESOR MAOOO2015S 388 BDT14102019 2.6% SANS 200.00 101.763.71 20.352.742.00 531
DUNAN DUNAN NON PAYEES FAAGOOZO18051 BOT 1302 2025 3.23% 02v 260.00 1004007 26104.157.60 a2
PERATEURS CREDITEURS 12,435,633 349 WAFASALAF AAGCO0093973 OBL WAFASALAF 2915 Ss.00 300.281.85 S.816.347.30 1s2
OUSCRIPTIONS A PAYER 00 AD FIXE INCOM FUND MAGOOC037632 AD FIXE INCORM FUND. S.235.00 122656 30,115.141.38 Sy
a FCP MAROGEST CASH FCP MAROGEST CASH 58,728.00 12925 7.590,594.00 1.98
\CHAT A REGLEMENT DIFFERE 12435639,39] 34 SICAV MAROC VALEURS ACCOO0 38440 ALPHA MON PROT. S.183.00 1103 65 30.135.185 27 es
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER CREDIT DU MAROC CATiziossemaL AT 17102023 3.65% 100 35,005,000 00 35.524.000.00 Se
UTRES OPERATEURS CREDITEURS K peca - 900 ooy oL -04
Autres actifs X G500 ises.oa o0
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS e ey T
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ION
[PERSONNEL
JORGANISMES SOCIAUX
ETAT Fidaroc incombe aux responsables de la gouvernance de surveillr le processus dinformation financiere du
Fee.
JAUTRES CREDITEURS J GrantThornton Responsabilité de Fauditeur pour Iaudit des états semestriels
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 5791367 009
Nos objectfs sont dobtenir (assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celes-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délvrer
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS Smaimeioaihii un rapportde lauditeur contenant notre opinion.
FCP CAM LIQUIDITE
[ 30 juin 2024 | v a T —
[EMPRUNTS A TERME 53243'
T p— e — signifcative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou derreurs ot elles sont
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 pport d analie pie considérées comme significatives lorsquil est sratiendre a ce que.
Période allant du 1°" janvier au 30 juin 2024 collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utiisateurs des états de
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES il s ps o
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF. | Opinion
Dans le cadre dun audt réalisé conformément aux normes de Ia profession au Maroc, nous exergons
OTAL 53,23 265,19 notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critque tout au ong de cel audit. En outre

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM
Exercice/  |Exercice/Semestre
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 195.029,00| 167.857,00|
/aleur liquidative de fin de période 1.831,14] 1.770,42|

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE| IVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
Montant/quantité

Pensions livrées 37,420,679.89

Actif Net 357.,125,466.24

Nombre d’Actions ou de Parts 195.029.00

Conformément a Ia mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
placement « CAM LIQUIDITE », nous avons effectué Iaudit des états réglementaires et documents
comptables, qui comprennent le bilan au titre de la période allant du 1 janvier au 30 juin 2024, le
compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour le semestre clos & cette cate, ainsi
que 'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états et documents comptables font ressortir

un actif net de MAD 357.125.466,24 dont un bénéfice a affecter de MAD 5.352.654,33

= Nous identfions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est erreur.
car la fraude peut impliuer la collusion, la falsification, les omissions volcntaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne.

Nous certifions que les états réglementaires et documents comptables semestriels cites au premier

paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatfs, une
image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du fonds commun de placement « CAM LIQUIDITE » au tire de la période du 1% anvier au

30 juin 2024 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabiltés de I'auditeur a Iégard des états semestriels » du présent rapport. Nous sommes
indépendants du fonds commun de placement, conformément aux régles de deontologie qui
s'appliquent & Iaudit des états de synthese et nous nous sommes acquittés des autres respensabilités
aéontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments prodants que

nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et dos responsables de la gouvernance a égard des états
semests

= Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour Iaudit afin
e etnon dans le
une opinion sur Fefficacite du controle intere de la société de gestion de du fonds

* Nous apprécions le caractsre approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction de la société de gestion, de la
Sociéte de gestion, de méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére

- Iutiisation par la direction du principe
quanta fexistence.
» joter un
doute important sur a capacité du fonds & poursuivre son exploitation. Si nous concluons &

ou non dune

ou situations futurs pourraient par ailleurs amener e fonds 4 cesser son exploitation

= Nous evaiuons la présentation densemble, ia structure ot le contenu des tats de synthése, y

représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre  donner une
image fidsie.

La société de gestion est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états

réglementaires et documents comptables semestriels, conformément au référentiel comptable en

Casablanca, e & acat 2024

vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la

préparation d'états semestriels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent ce fraudes

ou dierreurs.

Lors de la préparation des états semestriels, C'est 4 la société de gestion qu'il incombe d'évaluer la
capacité du F *
a1 continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il
est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre &

issairo aux Comptes

relatives /

Rachift BOUMEHRAZ
Assodje
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MAROGEST

OCIETE DE GESTION

FCP MAROGEST BONDS
SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT

Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
]

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres COPCVM
«obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension quil effectue
entant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le FCP pourra consacrer au maximum 10%
de son actif net & des opérations de placement en devises & étranger, dans les limites, régles et condi-
tions de la réglementation en vigueur. Auss, le fonds pourra effectuer des opérations de prét emprunt de
titres dans les limites, régles et conditions de Ia réglementation en vigueur.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Les ingrédients de la détente des taux dintérét se sont réunis au cours du premier semestre de 2024 grace aux perspectives d'assouplissement de Banque Centrale de sa politique moné-
taire sous l'effet du recul de lnflation, et & la poursuite de la politique de diversification des sources de financement du Trésor en alternant entre financements innovants et financements
extérieurs. Dans le détail, lindice des prix & la consommation a affiché & fin juin une variation, en Year To Date, limitée & 1,8%. Cette situation, combinée au bon comportement de la valeur
du Dirham face aux principales devises étrangeres, a poussé la Banque Centrale & réduire son taux directeur lors du conseil de juin de 25 pbs & 2,75%.
un déficit budgétaire de 62 Mrds de DH au titre de I'exercice 2024 a continué de diversifier ses sources de financement. En chiffres, le financement interne est prévu & hauteur de 18% du
déficit, le reliquat serait financé en extere. A cela, s'ajoute la mobilisation des financements innovants pour prés de 30 Mrds de DH inscrite en autres recettes. Compte tenu de 'ensemble
de ces éléments, la courbe secondaire s'est inscrite en forte baisse au cours du premier semestre. Cette baisse a été plus prononcée sur les segments MLT engendrant ainsi un mouvement
d'aplatissement de la courbe. Dans le détail, le court terme a baissé en moyenne de 19 pbs, le moyen terme s'est délesté de 25 pbs tandis que le segment long terme a perdu prés de 40 pbs.

De son coté, le Trésor, qui prévoit

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Nouvellement créé en mars 2024, FCP MAROGEST BONDS a ét¢ implémenté dans
un contexte baissier des taux d'intérét. Cette baisse a davantage ét¢ amplifie par Ias-
souplissement monétaire opéré par la Banque Centrale qui a procédé & une baisse du
taux directeur de 25 pbs en juin 2024. Dans ces conditions, et depuis le calcul de sa

premiére Valeur Liquidative, le fonds  affiché une performance & fin Juin de 0,89%.

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

30/06/2024 30/06/2023 COUPON ENCAISSE
COUPON COURU
[CAPITAL (A) -006.090,
ONS CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE X |
[EMISSIONS ET RACHATS 30/06/2024 30/06/2023
UTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A 4.872,13)
PROVISIONS IVARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 57378 PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 4.872.13)
OBILISATIONS — [FRAIS DE NEGOCIATION gg[llg/’:‘?ONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B s
IHOBILISANONS FINANCILKLS [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 352.3 FIRES OF CREAICES NEGOSTBLES
TOTALI=A+B IREPORT A NOUVEAU (8] REOR DI RS0 487213
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) T
Zg_I;TEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 918.755,98 STty £ IeSTANCE b APLECRTION 5] RPRECEVPRUNT
OBLIGATIO! I IRESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 2.971,63
PTReS D CREANCES NEGOCIARLES I R AUTRES OPERATIONS FINANCIERES
TITRES D'OPCYM TOTALI=ACTIF NET=A+B+C+D+E 1.009.061,83 R COMPTES COURANTS A TERME
R 918.755,99 R COMPTES COURANTS A VUE
MR U £ T PENSION DE TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) R GARANTIES DONNEES EN ESPECES
" DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. % noﬁg'ﬁmﬂ'\éSEF'NANC'ERES
PERATEURS DEBITEURS (D) A OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ,L‘ CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE /\
cgﬁfgsNE I:E%LCEME%TS DIFFERES > [OPERATEURS CREDITEURS (G] > CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES o
DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE S [SOUSCRIPTIONS A PAYER S AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE =
UTRES OPERATEURS DEBITEURS < CHATS A REGLEMENTS DIFFERES &‘9' K vl
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME . ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME R
CTIONNAIRES U PORTEURS DE PARTS DEBITEURS — & UTRES OPERATEURS GREDITEURS /7] CHARGE S SUR EVPRUNTS y/li
5 N INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS oY
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) < CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) < %ERRG%ASRQT;‘SE;S?#\JS&SE;EEESFE%SE - ‘J
[PERSONNEL IAUTRES CH
TAT ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 541,76| I - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B| 4.872,13
e D erians SURTITRES PERSONNEL IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C]
OUPTES D Retor ORGANISMES SOCIAUX [PRODUITS ACCESSOIRES @
ETAT
UTRES CREDITEURS 246 [PRODUITS NON COURANTS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 517,0 [FRAIS DE GESTION (D) 190050
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) [CHARGES EXTERNES 181.13)
IMPOTS ET TAXES
[POSITION DE CHANGE (K)
TOTALI=F+G+H*1 541,76
_ 1.719.37]
TOTALII=C+D+E+F+G+H*1 918.755,98 COMPTES FINANCIERS -PASSIF ]
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J 90.847.61 [EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) BANQUES (SOLDES CREDITEURS PRTARE]
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES -
DEPOTS AVUE REMUNERES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE
SOLDES DEBITEURS 90.847.61
SOCIETES DEBOURSE EAUTNES INTERWEDIARES TOTALI=d CHARGLS IMPUTESS
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTI TE [TOTAL GENERAL = 1+ 11+ 1l 1,009,603, 51
OTAL GENERAL = [+ L +1il Toaarel [IT - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) 297163

BLEAU D'ANALYSE DES REVEN

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro de Montant Acqui Cessions Variation Variation Montant Structure
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS compte début de différence intéréts fin de on %
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 semestre d'estimation courus semestre
IACTIONS
IACTIONS COTEES E
IACTIONS NON COTEES
- Actions 31
OBLIGATIONS
OBLIGATIONS ORDINAIRES B [ 1 Actions cotées
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS B2 Actions non cotées
OBLIGATIONS AVEC BON A
DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - Obligations 312 ’s‘
TTRES DE CREANCES NEGOCIABLES 7z 1 Obligations cotées S
[BILLETS DE TRESORERIE ~  Obligations non GolGes
[CERTIFICATS DE DEPOT 5 V
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT < ls- Titres e Créances Négociables 31 4/
ITRES D'OPCVM [ val |41 Billets de trésorerie )
CTIONS SICAV 2. ¥ — &~
‘PARTS FCP ] ”I 4.2 Certificats de depot
oY J¢-3 Bons de sociétés de financement
[BONS DU TRESOR 918.755,98 g 4.872,13)
g . Titres d'OPCVM 314
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES =
[TITRES DONNES EN PENSION [ Actions sicav
[TITRES RECUS EN PENSION TraTor
[PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
/6. Bons du trésor 315) 1.094.742,21 198.799,76) 5.737.89 17.075.68] 918.755,98] 91.00%
IAUTRES TITRES
] 7 Emprunt et pension de titres 316
[TOTAL 918.755,98 487213 T =3
AUTRES REVENUS FINANCIERS b Créances 3243%3
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 3010612024 30/06/2023 300612024 3010612023 r_n tres reus en pension
[COMPTES ATERME TR —zrd
COMPTES AVUE T Dépots & terme. 5115
?g}':ss NE N 514 1.201.618,7¢ 1.110.771,17| 90.847.61| 9,00%
2.296.150,93‘ |.JI19.57D,91 5.717,q 17.07: q 1.009.603,5¢ 10“,00'/1
BLEAU DES CREANCES
§ MOINS | ECHUES NON
CREANCES TOTAL |PLUSDUNAN] W0 INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2024
D)
:OUPON A RECEVOIR -
L Ei 5 Code DC[7] Désignation Quantite Valorisation isation % par rapport
UTRES C BITEUR:
e ARTS DERTEURS () PN W | (A) par titre en DH globale en DH au total Actif
POR R DEBITEUR:
\‘3"’1 G] [D=C*A)
DEBITELR TRESOR MAD0002015248 BDT 020418 3.95% 2.00 105,040.37 210,080.74 2081
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
|auTRE: D — MAD002016816 BOT 16092022 1.85 2ANS 7.00 101,239.32 708,675.24 70.19
Liquidités 0.00 0.00 90,847.61 9.00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF
Aut! i 0.00 0.00 A
30/06/2024 30/06/2023 res actifs wlold L
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL ACTIF 1,009,603.59 100.00
DEPOTS A TERME (INFERIEURA 2 ANS)
DEPOTS A VUE REMUNERES ey
[BANQUE (SOLDE DEBITEUR) 90.847,61 R
[SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES A 1ON
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
roTaL 90.847.61)

ABLEAU DES DETTES

TOTAL % PLUs | % [ MoINs % ECHUESET [%
DUNAN | | DUNAN NONPAVEES | |
IOPERATEURS CREDITEUR
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHATS AREGLENIENTS DIFFERES
¢ om 54176 0.053%] 541760063
PER&QNNELCREDITEUH
(ORGANISMES SOCIAUX
ETAT CREDITEUR
AUTRES CREDITEURS 2469 0.002°% 2469 0.002%
MP LARISATION PASSIF 51707 0.051% 17,07 0051%

COMPTES FINANCIERS - PASSIFS

30 juin 2024 —30juin2023 |

MPRUNT A TERME
IBANQUES ( SOLDES CREDITEURS ) \1
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES P A |~
w - PASSIF TN \ 2

OTAL d

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

DES OPCVM
30 juin 2024 30 juin 2023
lombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de période 1.000,00 A‘I\'
\ =4
‘aleur liquidative de fin de période 1.009,06 =

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/quantité

Pensions livrées 0.00
Actif Net 1,009,061.83
Nombre d’Actions ou de Parts 1,000.00

A. SAAIDI ET ASSOCIES

Commesaies auw Compples

clbuall gadlya

Aux porteurs de parts du

FCP " MAROGEST BONDS"

Chez MAROGEST

Immeuble Zénith, Lotissement Tawfiq
Sidi Maarouf - Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 22 MARS 2024 AU 30 JUIN 2024

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds Commun
de Placement « CAM OBLIBANQUES », nous avons effectué I'audit des états réglementaires et
documents comptables, ci-joints, relatifs au premlersemeslre couvrant la période du 22 mars 2024
au 30 juin 2024, Ces états font ressortir un actif net de
DH 1.009.061,83 y compris un bénéfice a affocter do DH 267163

Nous certifions que les états ré o cités au premier
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs,
une image fidele du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere
et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « MAROGEST BONDS » au 30 juin 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états semestriels » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de ['établissement de gestion du fonds commun de placement

aux régles de qui s' 4 laudit des états semestriels et nous
nous sommes acquittés des autres qui nous selon ces
régles Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont Suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états
5 Ires ot 3

La Direction de I'établissement de gesﬂon du FCP esl responsable de la préparation et de la
présentation sincére des états
conformément au référentiel comptable en vigueur au Mosonnel que du controle interne quelle
considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états semestriels, c'est  la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité
duFCP a , de le cas échéant, les questions relatives a
la continuité de I exo\ol\al\on et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf
si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére
du FCP.

05LS 1 5 pubnnd!

Responsabilité de I'’Auditeur a I’égard de I'audit des états semestriels

Nos

objectifs sont d'obtenir I' que les états pris dans leur

ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond

aun

niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux

normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsquiil est raisonnable de s'attendre 4 ce que, individuellement ou collectivement,

elles

puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états semestriels

prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit
En outre

nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie slgm(catlve résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la

olontaires, les fausses déclarations ou le contournement du

contréle mteme

nous acquérons une comprehensron des éléments du comro\e interne pertinents pour
I'audit afin de concevoir des d'audit approprit nstan , etnon dans
le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du controle mlerne de I'établissement de
gestion du FCP ;

nous le caractére é des retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la Direction du
principe de continuité d' 1 et, selon les éléments probants obtenus,
quant & l'existence ou non d'une incertitude sig liée a des & ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus dattirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqua la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

la structure et Ie contenu des états
si ces états

nous évaluons Ia présentation d'ensemble,
é e
ts d'une mamere propre a donner

s opérations et évé j

une image ﬂde\e

Casablanca, le 1% aoGt 2024.
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FCP MAROGEST SECUR RENDEMENT
MAROGEST SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024 =

OCIETE DE GESTION CREDIT AGRICOLE DU MAROC
Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE
Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors tires dOPCVM Les ingrédients de la détente des taux dintérét se sont réunis au cours du premier semestre de 2024 grace aux perspectives d'assouplissement de Bangue Centrale de sa politique monétaire sous 'effet du DE PLACEMENT SUIVIE
«obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension quil effectue recul de linflation, et a la poursuite de la politique de ion des sources de du Trésor en alternant entre financements innovants et financements extérieurs. Dans le détail, lndice des )
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le FCP pourra consacrer au maximum prix & la consommation a affiché 2 fin juin une variation, en Year To Date, limitée a 1,8%. Cette situation, combinée au bon comportement de la valeur du Dirham face aux principales devises étrangéres, a Lancé en mars 2024 dans un contexte baissier des taux, la perfor-
10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et poussé la Banque Centrale a réduire son taux directeur lors du conseil de juin de 25 pbs a 2,75%. De son coté, le Trésor, qui prévoit un déficit budgétaire de 62 Mrds de DH au titre de l'exercice 2024 a mance du FCP MAROGEST SECUR RENDEMENT a davaniage
conditions de Ia réglementation en vigueur. Aussi, le fonds pourra effectuer des opérations de prét em- continué de diversifier ses sources de financement. En chiffres, le financement interne est prévu a hauteur de 18% du déficit, le reliquat serait financé en externe. A cela, s'ajoute la mobilisation des finan- été amplifiée par lassouplissement monétaire opéré par la Banque
prunt de titres dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Enfin, le FCP pourra cements innovants pour prés de 30 Mrds de DH inscrite en autres recettes. Compte tenu de I'ensemble de ces éléments, la courbe secondaire s'est inscrite en forte baisse au cours du premier semesire. Centrale qui a procédé & une baisse de son taux directeur de 25 pbs
placer au maximum 10% de son actif net en « Autres Valeurs », et ce dans le respect des conditions Cette baisse a été plus prononcée sur les segments MLT ainsi un d: de la courbe. Dans le détail, le court terme a baissé en moyenne de 19 pbs, le moyen terme s'est en juin 2024. Dans ces conditions, et depuis le calcul de sa premiére
de la réglementation en vigueur délesté de 25 pbs tandis que le segment long terme a perdu prés de 40 pbs. Valeur Liquidative, le fonds a affiché une performance de 1,62%.
scTF T COMPTE DE PRODUITS ET GRAFGES
3010612024 30/06/2023 COUPON ENCAISSE
30/06/2024 3006/2023 COUPON ENCAS
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A] 252.459.325.62
NS X 30/06/2024
UTRES IMMOB\LISATIONS CORPORELLES \CHATS 249.134.430,56 PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A)
AMORTISSEM| COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
PRovSoNR /ARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 2.294.220,82 PR ACTIONS
FRAIS DE NEGOCIATION OBLIGATIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B] PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 30.674.24) TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

IMMOBILIiATIONS FINANCIERES
+

[TOTALI = R BON DU § SOR

R TITRES OPCVM
R PRET-EMPRUNT DE TITRES I
RAUTRES TITRES I

IREPORT A NOUVEAU (B)
253.883.125,97] [COMPTES DE REGULARISATION (C.
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ATIONS 34.772.052.10) RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 1.625.38;
E CREANCES NEGOCIABLES
orcaL % TOTALI = ACTIF NET=A+B+C+D+E 254.084.715,58

R AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 81.379, fﬁ‘
R COMPTES COURANTS A TERME
R COMPTES COURANTS A VUE

PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
UTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
RSONNEL

v 3
&
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS oY
ICHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES ‘1
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
CTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H) I - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 773.489,53]

REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 12.372,16) IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
PERSONNEL [PRODUITS ACCESSOIRES
RGANISMES SOCIAUX [PRODUITS NON COURANTS

ETAT
UTRES CREDITEURS 9.833.11 [FRAIS DE GESTION (D) 12.377,90

T ET PENSION DE TITRES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
RS OPLRATIONS SUR TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) PERATIONS FINANCIERES 813793
AUTRES TITRES 7 CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (5] 2
A DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. ~ CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ~N
[OPERATEURS DEBITEURS (D ~ IOPERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES 5 CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES [
ICOUPONS A RECEVOIR < < AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE <
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES S o
DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE. ggsgg;f#ﬁgﬁgﬁgﬁ:&‘s G| T L vad
UTRES OPERATEURS DEBITEURS v CHATS A REGLEMENTS DIFFERES ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME A
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) \ﬁ CHARGES SUR EMPRUNTS /
<
.

o]
Im|

TAT
IAUTRES OPERATIONS SURTITRES

OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.539,08) ICHARGES EXTERNES 9.838,89)

IMPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) CHARGES D PERSONNEL ‘
IPOSITION DE CHANGE (K) UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE |

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I)

- DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES
TOTALII=C*D*E+F+G+H*1 253.883.125.97] TOTALNI=F+G+H+1 12.372,16 DOTATION AUX AMORTISSEMENTS 2539.0
ICHARGES NON COURANTES

'OMPTES FINANCIERS PASSIF (J)

COMPTES FINANCIERS - ACTIF 213.961.77|
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS
DEPCTS ATEFME INFERIEURSA 2 ANS)

=
UES (SOL DESDEITELRS 213.961.77 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE PRODUITS UTILISES

Il - RESULTAT NET DU SEMESTRE (I + C -D]

761.111,63

[
BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
TES DE TRESORERIE - ACTIF CHARGES IMPUTEES I
TOTAL Il = J 213.961.77| TOTAL Ill = j_s‘
[TOTAL GENERAL = I + Il + il 254.097.087.74) TOTAL GENERAL = [+ 11+ 1 254.097.087,74) [ - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) 1.625.389,9
BLEAU D'ANALYSE DES REVEN! MOUVEMENTS DES ACTIFS
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Vontant Variat Variat Vontant
Numéro de ontan ariation /ariation ontan structure
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS méro début de Acquis Cessions différence Intéréts fin de s
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 300612023 P semestre destimati courus semestre
gllgug SoTESS . Immobilisations
CTIONS NON COTEES - Actions il
.1 Actions cotées
[CBLIGATIONS 34.772.052,10 126.269.29) b2 Actions non cotées.
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 34.772.052.10) 126.269.29) yo—
OB e R S ENACTIONS . Obligations 312] 3 18,2 108.532,75 664.302,54] 34.772.052,10)
OBLIGATIONS AVEC BON 1 Obligations cotées. L 39.000.318,29) 5.001.101,48] 108.532,75) 664.302,54 34.772.052,10) 13,68%
IDE SOUSCRIPTION DACTIONS 4 2 Obligations non cotées' Faad
L ~ ls. Titres de Créances i 313] P
~ a g
- > b1 Bilets de wrésorerie
{ N k.2 Certificats de dépot v
o 1 . ‘” l+.3 Bons de sociétés de financement y/7i
11.916.023,9: 5 ] ] /, . Titres d'OPCVM 314) 7 21.999.834,67| 10.120.828,47] 37.017,72) 11.916.023,9: 4,69%
7 @ b1 Actions sicav <
11.916.025.92 2 Parts op 21.999.834,67] 10.120.828,47] 37.017,72) 11.916.023,9; 4,69%
[BONS DU TRESOR 207.195.049,9! J6. Bons du trésor 315) 208.311.592,11] 6.039.374,11 2148.670,35 2.774.161,61 207.195.049,9¢ 81,54%
[7. Emprunt et pension de titres 316]
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[TITRES DONNES EN PENSION I Autres titres BT
[FITRES RECUS EN PENSION b. Créances 3233-34-3 573.565.797,68] _ 573.565.797.68] 0,00%
[PRETS & EMPRUNTS DE TITRES 0. Titres recus en pension %
[AUTRES TITRES 1. Dépots a terme 511 - 51
2. EMI 846.300.655,2( 846.086.693,43] 213.961,77| 0,08
[TOTAL 253.553.115,9? 773.489,53| 3. TOTAL ACTIF I 1.689.178.197,9: 1.435.81 2.693,63 2.293.220,85 3.438.464,14| 254.097.087,74| 10ﬂ.ﬁ
AUTRES REVENUS FINANCIERS
S — INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024
UTRES OPERATIONS FINANCIERES 300612024 3010612023 30/0672024 300612023
[COMPTES A TERME NE =
COMPTES AVUE Valorisation % par rapport
Emetteur Code Maroclear Déslgnation uantité Valorlsation Globate
] o Q Unitaire au total actifs
BLEAU DE REANCE: DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA00020132284 BDT du31032014 585220 ans — 150,000  120.002.710 18.000.406.500 7,08%
U DES CREANCES 'DIRECTION DUTRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES BOT 141019260 5ANS 90000 11763710 S1sB7390  360% |
cREANCES ToraL [pLusounan| MOMS | ECHUESHOR |DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA00020163 BDT18012120584 ) 300000 98729400 29617320000 156%
PERATEURS DEBITEUR (D) DIRECTION DUTRESORE El DES FINANCES EXTER| EURES - _ MAD0G2016816 BDT28032218524 9‘000 101.239,320 £11.153,880 0,35%
ENTE REGEE&A‘EQL e IDIRECTION DU UTRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MADDD2017313 BDT 16012339054 S 200,000 103282640 20.656.528,000 3.13%
UTRES C L e e % D!RECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAG002018077 BDT 27022338024 22,000 105940350 2.860.389,450 113%
QU PORTEURS D DEBITEUR: 3 e P L DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAD002018226 BDT270623475 154 = = 20,000  114.865,850 2.297.397,800 0,90%
DIRECTION DUTRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MADDD2018374 EDT 020124 4.00 104 400,000 105327570 42.131.028,000 16 58%
L DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAD002018408 BDT1501243.554 200000 102471660 20.494.332,000 8,07% |
LLARISATION ACTIE DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 8416 BD74.26 150124 104 284,000 106370270 30.209.156,680 1L89% % |
COMPTES FINANGIERS - ACTIF DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MADOO2018481  BOT0804242432524 =3 101129540 25.262.385,000 595% |
30/06/2024 30/06/2023 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MADDD2018549 BOT EHDGZA 450308 103.263,310 5.576.218,740 2,19% |
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) P MAD000093635 0BL SUB DPER OCP 14/05/2018 4.72% TR 5 7 7.121.41
DEPOTS A TERME (INFERIEUR A 2 ANS) ocPsA UB 120 " 101.735,170 .121.461,900 280% |
DEPOTS A VUE REMUNERES Ab fad CREDIT AGRICOLE DUMARDC MAQO00095473 OBLSUB CAM 2007222 61 TR 104 103.931,700 15.589.795,000 514%
IBANQUE (SOLDE DEBITEUR) 213.961.77] e a75% |
SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES = RESIDENCESDARSAADA L= - = 10050650 12.050.835,200 475%
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF FCP MAQD00041311 134620 11.516.023,920 4.85%
[TOTAL 213.961.77] - - -
TABLEAU DES DETTES Liguidités == 21396177 0.08% |
TOTAL % PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET |% Dépdls dtlerme — = 0.00 |
DUNAN | | DuNAN NON PAYEES | | [Aulus actits® == = = 0.00 )"
OUSCRIPTIONS A PAYER ﬁ—mgs 1egus en pension 0,00 J
CHATS AREGLEMENTS DIFFERES —
RATEURS CREDITEUR!
. -
[PXG7XE I Total actifs 254097,087,74  10000% |
PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT CREDITEUR ION
AUTRES CREDITEURS 9835.11]__0.004% 9833.11]_0004%
ffMPTEi DE RE% | ARISATION PASSIF 2539.05 0001 2539.05] 0,001
MPRUNTS A TERME Responsabilité de I'Auditeur a 'égard de I'audit des états semestriels
A.SAAIDI ET ASSOCIES LS & TN || Nos objectifs sont dobtenir | o1 les états semestriels pris dans leur
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS = % 0= g oo Chnsemble Sont exempis G anomaies SignicaVes. que celles.oi résultont de fraudss ou  erreure
cmmenacier awx Compples Slbuadl sl t de déli rt de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond
30 juin 2024 30 juin 2023 = =l 2 nveas leve & assurance, QUi N6 garanti {oulelor pas au un audlt réalss conformement aux
MPRUNT A TERME - normes professionnelles permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
[BANQUES ( SOLDES CREDITEURS ) (a ! . exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES >\ d significatives lorsquil est raisonnable de s'attendre & ce que. individuellement ou collectivement
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Nﬁ' :wrree:ng:w‘s:ins«ew;‘;:‘:;jusru\recse S:j:\‘smns économiques que les utilisateurs des états semestriels
EOTAL hd
Aux porteurs ée g?r";gcuua AENDEENT Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
FCP " MAROGE & tre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cef audit
EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE Chez MAROGEST Enoure:
Immeuble Zénith, Lotissement Tawfiq
L identifi t éval I les états semestriels comportent des
BESIGREVM SKEMaAT-Gaasbics Sromion Santive, vt colesl s, s nates o e, carsewons i
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
30 juin 2024 30 juin 2023 PERIODE DU 22 MARS 2024 AU 30 JUIN 2024 détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
lombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de période 249.977,00 _ p.ﬂ1 AODITDES ETATSIRESE sl s S, falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
opinion controle intere ;
aleur liquidative de fin de période 101643 rntomibiasieA T iaslonai nonsosibsrién dwm i igiensantis geston di Fonds Gommry « nous acauérons une comprhonsion des Slémerts i canrle o perinens pour
de Placement « MAROGEST SECUR RENDEMENT », nous avons effectué l'audit des états I'audit afin de concevoir d udit etnondans
réglementaires et documents comptables, ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant la le but d'exprimer une opinion sur Iem:acvle du contréle interne de I'établissement de
pétiode du 22 mars 2024 au 30 uin 2024, Ces etats réglementaires et documents comptables font gestion du FCP

ressortir un actif net de DH 254.084.715,58 y compris un bénéfice a affecter de DH 1.625.389,96.

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére

Nous certf I bles semestriels cités au premier faisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
paragraphe c-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous lours aspects significatifs informations y afférentes fournies par cette derniére ;
ité Une image fidéle Gu résultat dos opérations du semestre coulé ainsi que de Ja situation financiérs )
I__ —— = Mabtant/Quantite [ et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « MAROGEST SECUR RENDEMENT » au 30 + nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utiisation par la Direction du
7777 juin 2024 conformement au réfeérentiel comptable en vigueur au Maroc principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus
quant a lexistence ou non dune incertitude signficative liée a des événements ou
[Titres ées en i = ] AR R alen Shaations suscaplibles de jter un touts mportant ur a capacite du FCP & poursuvrs son
== ] Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession eu Maroc. Les responsabiltés exploitation. Si nous concluons & lexistence d'une incertitude significative, nous sommes
Qui neus incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section tenus datlirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
] i sont pas
i ] « Responsabiltés de lauditeur & légard de 'aucit des états semestriels » du présent rapport. Nous o5 états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne son

IACtIf Net 254.084.715,580 | sommes indépendants de Iétablissement de gestion cu fonds commun de placement adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
Conformément aux régles de déontologie qui 'appliuent & raudit des états semesiriels et nous probants obtenus jusqu'a Ia date de notre rapport. Des événements ou situations futurs

Pous sommes acquities des autres responsabilités déontologiaues qui nous incombent selon ces B ralont b allatim aaner 18 FIPS cesver sonsaploltstion T

77, Togles Nous ssimons que les eléments probants que nous avons obtenus sont suffisants ot

[Nombre de parts 249.977,000 appropriés pour fonder notre opinion d-audit + nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états

i églemntaites ot documents complabies semestiels. et spprécens o ces diats
Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance  I'égard des états s rikrations b ‘d'une maniére propre’d donner
Pour le Gestionnaire Pour le Dépositaire ot une image fidéle.

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de la
présentation sincére des etats réglementaires et documents comptables semestriels .
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contréle interne qu'elle Casablanca, le 1 aodt 2024
considére comme nécessaire pour permettre la préparation détats de synthése exempts

d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

A. Saaidi & Assgtiés

Lors de la préparation des états semestriels, c'est 4 la Direction quil incombe d évaluer la capacité
4 FCP & poursuivre son exploitation. de communiquer, lo cas échéant, les questions relatives &
yniquement la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf
sila direction a Fintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre

Quantité

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére
FCP.




