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. SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2024
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Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Monétaire
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

TWIN CASH est un OPCVM Monétaire qui investit en permanence Ia totalité de son actif, hors titres °OPCVM « étaire », créances repré ives des opérations de
pension qu’il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances publics et privés tout en respectant la réglementation en vigueur. De plus, 50% de I’actif susvisé
est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure a un an.

Au premier semestre 2024, les taux obligataires ont poursuivi leur tendance baissiére dans un contexte économique
marqué par une inflation a son plus bas niveau. Cette dynamique a été amplifiée par la décision de Bank Al-Maghrib
IF ET RESULTATS DE LA de réduire son taux directeur de 25 points de base en juin 2024. En conséquence, toutes les maturités de la courbe
des taux ont enregistré une correction a la baisse : le segment court terme a baissé de 18 points de base, le segment
moyen terme de 30 points de base, et le segment long terme de 50 points de base.

L’objectif du FCP est d’offrir aux porteurs de parts un véhicule de placement permettant de rémunérer leurs excédents de trésorerie a court terme, tout en bénéficiant d’une
liquidité quotidienne et d’un rendement aligné sur celui de son indice de référence.
Ainsi, au titre du premier semestre 2024, le FCP TWIN CASH a pu réaliser une performance de 1,78% vs 1,50% pour son benchmark.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF 3010612024 3010612023 PASSIF 30/06/2024 30/06/2023 OPTION COUPON ENCAISSE
BT CORPoReLEs erTes T — Slemn gy
TERRAINS
CONSTRUCTIONS EMISSIONS ET RAC 291.728.538,24| 94.370.776,82) _ _______NATURE 30/06/2024 30/06/2023
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur (A) 11.317.362 7.627.890,61
AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES DEESTIMATIONS 330.279,09 217.16940  Produits sur actions
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATIO! -1.045,00 -2090.00  [Produits sur obligations 5.167.091,16] 1.438.972,94
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.203.714,21 2.603.765,07  |Produits sur titres de créances négociables 2.024.298,61 1.053.564,21
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IProduits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANGUVERD () PProduits sur BDT 2.434.404,53 3.681.152,56
TOTALT=ATE [Prodits sur acquisitions et cessions temporaires de fitres 192.006,81 428.579,89)
= A ! '
(COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres titres ]
ZgTRIEiFSEU'LLE TITRES ACHETEUR (C) 448.467.159,11 347.580.708,92  COMPTES DE REGULARISATION (C) IProduits sur opérations financiéres a terme
Intéréts sur comptes courants & terme 1.499.561,26] 1.025.621,01
OBLIGATIONS 272.168.315,53 140.022.30146 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) Interete s mmsms e &
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 139.758.915,40) 35.075.252,00 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) ] ‘ ' .
TITRES D'OPCYM o174 106.6 IProduits sur garanties données en espéces
BONS DE TRESOR 6.154.516,98) 164.309.048,78 |RESULTAT A AFFECTER (E) 10.190.403,49| 4.566.694,61  {Autres produits sur opérations financiéres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 30.385.411,20) IRESULTAT AAFFECTER (E) 10.190.403.49 4.566.694,61
AUTRES TITRES Charges sur B) 962.201 9% 8.346,74)
IOPERATIONS b2 CESSTON SUR VALEURS MOBILIERES Ce0057 05527 ATAAZLE00TY - [(Charges sur aoquisiion et cessions temp de tires 923.902,5 834674
OPERATEURS DEBITEURS (D! .087.059,
OPERATEURS DEBITEURS (D) O R ATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES [Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
(Charges sur opérations financiéres & terme
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE JOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 19.701.463,3 o
arges sur emprunts
JOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 30.385.596,22] arg .
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME Intérats sur comptes courants créditeurs 38.299,49
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS . 299"
JOPERATEURS CREDITEURS (G) [Charges sur garanties regues en espéces
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) e egN Mo faEal s T, Jutres charges sur opérations financiéres
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 7.619.543,87
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS - : 219043
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 128.989.025,88] Autres produits de gestion (C)
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 128.989.025,88 [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 200.307,37 202117217 [Frais de gestion (D) 1.310.892,27]
PERSONNEL
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) 4531171496 DRGANISMES SOCIAUX Icm":gf::jzfe’ges 217.534.84 243.733,79
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(H) IAUTRES CREDITEURS 200.307,37 202.117,17]  Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF autres charges de gestion courante
IDotation aux frais de gestion budgetés 952.449,3 1.067.158,48
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(l) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) IDotation aux amortissements
(Charges non courantes
TOTAL Il = C+D¥E+F+G+H 577.456.184,99 39280242388 |HOSITION DE CHANGE (K)
COWPTES FINANCIERS - ACTIF () 121.457.547,22) 81.437.494,00 du semestre (*C-D) 9.190.331,16 08.651,60)
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS ;l
TOTAL 1= FrGHH+J*K 50.287.366,94 20211717 n des revenus du semestre en cours (E] 1.000.072,33 1.741.956,99)
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS ) 80.706.805,55 30.616.000,00  |[EGMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) E [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 1.000.072,3 1.741.956,99)
DEPOTS A VUE REMUNERES MRUNTS ATERVE
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS 336.437,9 29272687 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) i compies sur divi T G)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IProduits utilisé
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 40.414.303,77) 50.528.767,13 |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF roduits utilisés
[Charges imputées
TOTAL il = 121.457.547 2% 81.437.494,0 TOTALTI =L
TOTAL GENERAL = [+IF+IIT 698.913.732.21 474.329.917. ag TOTAL GENERAL = [+II+IIl 698.913.732.21 47432991788 |l RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 10.190.403,49 4.566.694,61
BLEAU D’AN SE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS Numéro de Montant début de Acquisitions Cosslons Variation différence [ Variation intérgts | Montant fin de [, o o'o o,
compte semestre d'estimation courus semestre.
ACTIONS IMMOBILISATIONS 2
ACTIONS COTEES ] 2.ACTIONS K]
ACTIONS NON COTEES , ACTIONS COTEES ] ]
OBLIGATIONS 272.168.315,53)_140.022.301,46| 5.167.091,16 1.438.972,94 [ACTIONS NON COTEES ] B
OBLIGATIONS ORDINAIRES 272.168.315,53| 140.022.301,46| 5.167.091,16] 1.438.972,94| .OBLIGATIONS 312 243.682.944,37| 75.076.618,73] 48.505.309,75 224.763,8 1.689.298,31 272.168.315,5: 38,94|
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 1 j % g
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS B OBLIGATIONS CONVERTIBLES | 1 E
OBLIGATIONS ORDINAIRES 2 75.076.618,73] 48.505.309,75 224.763,8' 1.689.298,31| 272.168.31 38,94|
BONS DU TRESOR 6.154.516,98 164.309.048,78 2.434.404,53 3.681.152,56 | BONS DU TRESOR 315 4.930.271.332,61] 4.934.930.739,39) 6.234, -5.345.297,44] .88
BONS DU TRESOR 6.154.516,98] 164.309.048,78 2.434.404,53 3.681.152,5 [BONS DU TRESOR 4.930.271.332,61 4.934.930.73 % -6.234, - 5.345.297 44 88|
TN 139.758.915,40] _35.075.252,00] 2.024.298,61 1.053.564,21 e soRERE 313 562 848.675.367,13 125627.69 ,;4 168,065, .00
BILLETS DE TRESORERIE 30.386.372,00_25.167.578,00602.511,04 731.853,11 X R R ANGEMENT X mﬁ 22500817, == - =
CERTIFICATS DE DEPOT 63.844.735,80 _ 9.007.674,00] 1.312.660,18 _266.860,11 BE DEPOT o1 a3 Z54 107 T80.04 9T 1252955 98 EIREEE| X
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 45.527.807,60) 100.127,39 _ 54.850.99 PCVM 34 24.531.713.40 450.899.258.77] 475.378.944.3 520277
[TITRES D'OPCVM 8.174.106,68 AV B
PARTS FCP 1 8.174.106,68 24.531.713,40) 450.899.258,77] 475.378.944,39 ~52.027,7 ]
ACTIONS SICAV b S TS 318 1 1
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 30.385.411,20) . OPERATIONS Acoulsmou ET CESSION TEMPO DE TITRES 316 210.999.937,83) 6.925.064.180,3 7.105.755.320,5 77.328,2 714,73 30.385.411,2 4,35
PRET ET EMPRUNT DE TITRES - 171.047.420,47| 4.637.212.084,8¢ 4.808.295.981,9 36.476,61
TITRES DONNES EN PENSION 30.385.411,20| 39.952.517,36| 518.370.132,04| 558.363.501,0¢ 40.851,64| Pl g
TITRES RECUS EN PENSION b 11.903.719.16] 11.903.719.18 | ]
AUTRES TITRES 192.006,81 I 7.600.677.0 7.600677.04
. - q{ 1.749.977.567,2¢ 1.719.591.441,3!
AUTRES TITRES - 192.006,81 32273477351 1.794.181.892,6: 1.668.795.001,5: -130.604,31
TOTAL 448.467.159,11| 347.580.708,92| 9.817.801,11] 6.602. zes 60 511/512 50.505.555.5 585, 50.000.000,01
utres revenus fi 514 246311 ,424 9.725.745.465,41 9.725.655.338,9;
(12.AUTRES COMPTES DE TRESORERIE ACTIF 518 40.414.303,7 40.414.303,7:
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 121.457.547,22]81.437.494,00] 1.499.561,26] 1.025.621,01 [IZAUTRES COMPTES DE TRESOR! E ] m T 7
ICOMPTES ATERME 80.706.805,55| 30.616.000,00 1.085.972,22 538.333,33 Total 561.604.192,60 |  24.869.912.115,66 24.734.648.346,29 281.204,88 1.674.475,36 698.913.732,21 | 100,00
ICOMPTES AVUE 336.437,90  292.726,87]
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 40.414.303,77]_50.528.767,13_413.589,04 _487.287,68
TOTAL 121.457.547,22]_81.437.494,00] 1.499.561,26 1.025.621,01 INVENTAIRE DES ACTIFS

ST TR B S oo e ChameT —  Oesgneton | Guanue + par titre en DM Siobale on DN | % Par rapport au total actr
J ARADEN CAPTTAL 300 ; 62,58
TABL DE CREAN E ARADE! CAPITAL X 301,279 sas]
ATW E 3 710. 731, E
BANK OF AFRIEA
CREANCE TOTAL PLUS MOINS [ECHUES NON| BANK OF AFRICA [OBLIG SUB PERP BOA du 08/12/2023
D'UN AN D'UNAN |RECOUVRES| [®sankorammea | obuiG SUB PERF BOA du
IOPERATEURS DEBITEURS BEST FINANCIERE 6L BEST FINANCIERE 01/04/24 4.

ICOUPONS A RECEVOIR B B
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE - -
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

co cr 12/08/202a 335 6 ™
11/10/2023 Z ans

07 4 207 01/03/2010 /154
[OBL FEC B du 12/07/15 2.97% 15 ans
[OBL FEC 13/10/2016 2.85% 104

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 128.989.025,88| 128.989.025,88| ==
IPERSONNEL -

000009a8 07
|IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 128.989.025,88) 128.989.025,88| 0001008432

0001008277
0001411547

|IAUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME 80.706.805,55| -| 80.706.805,55)

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

[Tiquidite
[Fotatacuiis =
30/06/2024 | 3010612023 e
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) _‘ [+ Prak dn thres: 128.585,025.88
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 80.706.805,56] _30.616.000,00
DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 336.437,90__ 292.726,87)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [ —————Menaiaung
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 40414.303,77_50.528.767,13 — T =
TOTAL 121.457.547,22 _81.437.494,00) — =
BLEAU DES DETTE
DETTES TOTAL | % | PLUS | % | MOINS | % |ECHUESET| %
DE1AN DE1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 0,00
[SOUSCRIPTIONS APAYER 0,00 000 0,0 v casi
[ACHAT AREGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00 0,0 e el o1 e s e et e et
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME 0,00 000 0,0 W Audit);: 2“‘,,..',’.. i il ek et E e processus
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 000 0,0 e
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 0,00 h -n mu 7 ?’.“..ICL«‘.‘.J'(";".‘ZT ':,'l.:f 5 Apo . :::f.:;‘f}"iﬁ'”““ o o s o et o e 1 e do s e
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 0,0 o ey i e, el e b s 58 e 0 A
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES __[200.307,37__ 0,03 20030737 0,09 0,00 R e ivess
PERSONNEL 0,00 0,00 00 o -
ORGANISMES SOCIAUX 0,00 000 0,0 e Sicbion bmeirmigee 1 o e
ETAT 0,00 0,00 0,01 - Dan e cdes e it i s, s e
IAUTRES CREDITEURS 20030737 0,03 20030737009 0,0 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES o rovrhs
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0,00 0,0 Opinion e o e o e
Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le ng,Lmun de gestion du .l
Placement « TW effec “” ""”r“ ~
COMPTES FINANCIERS - PASSIF iocumens oy g " vt dune
e it che Sy o i bt s
ion s .
300672024 300672023 i S g
EMPRUNTS A TERME w.l..mi’ii“?i”,nfi.ff"lu‘ prtist o dhlenl ol
le Placement « TWIN CASH » au 30 Jjuin 2024 conformément au v:rémmu o o lissement ‘“ SE‘ e du
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00 e e e e formations 3 afreRes o pa st
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - nosconcons s s i e o i e sblsamen e
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF e
ToTAC 000 000 e g S i R )
o matons 2 s s aby B g e o e e o o
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS o e e e e
DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM " e d’”‘d,.g‘,?i Dl pnl e oy
e ot S o e
1623 ot 202,
Semestre Semestre précédent it .‘i?l’&'f‘f"n:fn:‘;i’.: Z:f“;’{;;:m'
Nombre d'actions ou de parts en circulation a Ia fin de la période 591.162,0 447.258,00 4
Valeur liquidative de fin de période 1.007,2 1.060,07] Asosé Gl




TWIN CAPITAL *

Gestion

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Nature juridique : Fonds commun de placement

Classification : Obligations

Court Terme

Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

CP TWIN TREASURY

SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2024

vigueur.

CVM diversifiés, ni de parts d’OPCVM « contractuels ».

TWIN TREASURY est un OPCVM « Obligations Court Terme » qui investit son actif & hauteur de 90% au moins, hors titres ’OPCVM « Obligations Court Terme », créances
représentatives des opérations de pension qu’il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances publics et privés tout en respectant la réglementation en

Ce FCP ne pourra pas détenir d’actions ni de certificats d’investissement, ni de droit de d’attribution ou de souscription, ni de parts d’OPCVM « actions », ni de parts d’OP-

Lobjectif du FCP est de proposer aux porteurs de parts un produit de placement a court terme et a liquidité quotidienne, permettant de rémunérer leurs excédents structurels
de trésorerie tout en offrant un rendement supérieur a celui de son indice de référence.
Ainsi, au titre du premier semestre 2024, le FCP TWIN TREASURY a pu réaliser une performance de 1,87% vs 1,65% pour son benchmark.

Au premier semestre 2024, les taux obligataires ont poursuivi leur tendance baissiére dans un contexte économique
marqué par une inflation a son plus bas niveau. Cette dynamique a été amplifiée par la décision de Bank Al-Maghrib
de réduire son taux directeur de 25 points de base en juin 2024. En conséquence, toutes les maturités de la courbe
des taux ont enregistré une correction a la baisse : le segment court terme a baissé de 18 points de base, le segment
moyen terme de 30 points de base, et le segment long terme de 50 points de base.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

BLEAU D’ANALYSE DES REVENUS

ACTIE 3010612024 3010612023 PASSIF 30/06/2024 30/06/2023 OPTION COUPON ENCAISSE
oIS TIONS CORPORELLES NETTES (4) Sﬁgﬁﬁt gh\l)DEBuT D EXERC\CE %gg'gg‘ggz g? ?33'%2?3‘?’15 COuPONGOURY
TERRAINS : .

CONSTRUCTIONS [EMISSIONS ET RACI 55.882.426,59 100,382,574 .4 . NATURE 344'7"’“6’2““ 30/06/2023
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur (A) 10.950.590,68 7.824.313,21
AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES DEESTIMATIONS 993.600,19 -987.390,31  [Produits sur actions
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATIO! IProduits sur obligations 5.768.857,67] 3.348.041,86
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.173.488,09 -48.101,11 [Produits sur titres de créances négociables 1.530.452,76 1.303.893,41
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IProduits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES R R A NCUVERY ((E?)) [Produits sur BDT 3.005.532,48 2.999.008,07]
[Prodits sur acquisitions et cessions temporaires de fitres 105.769,84 0,00
TOTAL 1= A+B [COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres titres 0,00
ngRIEiFSEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 807.482.012,04 226.630.732,47)  |COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur opérations financiéres a terme
OBLIGATIONS 258.626.134,91 181.316.02297  RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 00g  [meréts surcomples courants 4 erme §30.977.9 173.365.87
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 111.756.367,85) 421514,3§ |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0.0 ) P ' .
TITRES DOPGUM 38.913.305.20 0,00 [Produits sur garanties données en espéces
BONS DE TRESOR 6.705.297,05) 0,00 |[RESULTAT A AFFECTER (E) 3.570.474,94) 3.575.844,64  (Autres produits sur opérations financieres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 391.480.907,03 44.893.195,14  RESULTAT AAFFECTER (E) 3.570.474,94) - & S— —
AUTRES TITRES arges sur 483,50 350,
o eraTons I AL I=ACTIF NET=AWBICiDeE 280964212 ZIZT9088FY  (Charges sur acquisiion ot cessions temp do fires 932.008,96 263.350, 14
OPERATEURS DEBITEURS (D 0,00 0,00 .963.050, .312.451, é :
s BTy (D) oo 000 OPERATIONS DE GESSION SUR VALEURS MOBILIERES Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
; , [Charges sur opérations financiéres & terme
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 000 000 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 398.506.008, 13 o
. ! [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 221.457.042,75| 45.312.451,15) arges sur emprunts .
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME Intérats sur comptes courants créditeurs 7.474,54
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS IOPERATEURS CREDITEURS (G) [Charges sur garanties regues en espéces o
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) e gN i fatealra . futres charges sur opérations financiéres
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME _ __ _
R R e RSB ! I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 10.011.107,18| 7.560.963,07]
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 0,00 Rutres produits de gestion (C)
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
AUTREg OPERATIOgS SURTITRES 0,00 [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
AUTRES DEBITEUR:
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1 216.479,28 20190512 [Frais de gestion (D) 1.351.465,04 982.733,3
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) CRGANISES SOCIAUX Icm":gf::f;fe’ges 21852509 156.948,23
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) IAUTRES CREDITEURS 216.479,28| 201.905,12  (Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF lautres charges de gestion courante
IDotation aux frais de gestion budgetés 1.132.939,95 823.785,13
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) IDotation aux amortissements
(Charges non courantes
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+ 807.482.012,04) 22665073247 [FOSITION DE CHANGE (K)
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 60.747.160,24 61.032.672,63 du semestre (*C-D) 8.659.642,14 6.578.229,71
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
TOTAL 1T = FrGrHFITK 620.179.530,16 45.514.356,27] n des revenus du semestre en cours (E] -5.089. 67.2% -3.002.385,07]
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2ANS ) 0,00 0.00 |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,0 [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 75.089.167,21 ~3.002.385,07|
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS 207.182,31 30.892.782.22  BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 000 [Acompies sur divi T G)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Broduis s
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 60.539.977,93) 30.139.890,41| |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Produts uiiisés
arges imputées
TOTAL il = 60.747.160,2 61.032.672.63 TOTAL =L 0,00 0.0
TOTAL GENERAL = T 29.172,28 287.663.405.10 TOTAL GENERAL = [+II+IIl 868.229.172.28 287.663.405, 1% lil- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 3.570.474,94 3.575.844,64

MOUVEMENTS DES ACTIFS

TABL ] DES CREANCE

ITTRES A DETAILLER ET

A CLASSER PAR EMETTEUR ET PAR NATURE

c de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS
Nums Montant début de . . Variation différence | Variation intéréts | Montant fin de B
uméro de compte Acquisitions Cessions | diffe Structure en %
ACTIONS 5,00 0,00 .00 0,00 semestre o courus semestre
ACTIONS COTEES 0,00 0.0 0,00 0,00
ACTIONS NON COTEES 0,00 0.0 0.00 000 [IIVNMOBILISATIONS 2 0,00 o% 0,00 o% o% 0,00 0,00%)
OBLIGATIONS 258.626.134,91_181.316.022,97 _5.768.857,67 3.348.041,86 2ACTIONS Elll 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00%
OBLIGATIONS ORDINAIRES 258.626.134,91 181.316.02297 5.768.857,67| 3.348.041,86 [ACTIONS COTEES 001 0,00 0,01 0,00 0,00 0.00 0.00%j
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0.0 2.0 009 0.00 ;\%1;3 i:g:: CTEES 312) 202.657.152.42 54.030. ozgvgg‘ 3.000 003'33 50 332'22‘ 4.888 e:gvgg 258.626 ugf# 23323
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0.00 00 0.00 0.90 |55 TIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0.0 0,00 o,ﬁ 0,00 0,00 0,00%)
BONS DU TRESOR 6.705.297,09) 0,00 3.005.532,48/ 2.999.008,07 |50 ICATIONS CONVERTIBLES 00 000 0.0 000 200%
BONS DU TRESOR 6.705297.09 0,00 3.005.532,48] 2.999.008,07  |op| |GATIONS ORDINAIRES 202.657.152.42 54 5033 d 4.888.630,05  256.626.134,91 29,79%
[TCN 111.756.367,85  421.514,36 1.530.452,76/ 1.303.89341 [/ 50N DU TRESOR 315 4.924.577,84  4.634. X 1.780.719,21 .705.297,05) ,77%)
BILLETS DE TRESORERIE 10.066.996,00) 0.0 99.488,84]_114.83360 BONS DU TRESOR 492457784 4638 1 780.719.21 70529705 b
CERTIFICATS DE DEPOT 20553.174,40  18.972,68  487.348,52] 368.61031 [s7cN 313 20.413.830, 336, 228.984, 1.440.492, 111.756.3 12.87%)
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 81.136.197,45 40254168 04361540 82044950 [iL|ETS DE TRESORERIE 0. 2 o 14.19. 52,800 066.996,00 16%)
[MTRES D'OPCVM 38.913.305,20 0,00 0,00 0,00 |BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 20.282.245,7 17 117.322.796.0( 390.282,7- 976.498, 1.136.197 45| ,35%)
PARTS FCP 38.913.305,20 0.0 0.00 000 [CERTIFICATS DE DEPOT 131.584,7( 13 117.383.975 5 24.505,5 411.193, 0.553.174,40) ,37%)
ACTIONS SICAV 0,00 0,0 0,00 000 [.TITRES D'OPCVM 314 X 413.818.798,3 375.383.782, 478.289, X 58.913.305,20 4,48%)
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 391.480.907,03 44.893.19514 _ 105.769,84| 0,00 ACTIONS SICAV X ‘o% X X X 0.00 0.00%)
TITRES RECUS EN PENSION 0,00 0,00 105.677.29 000 [PARTS FCP X 413.618.798,36 __ 375.383.782, 478.289 X 36.913.306,20 4,48%)
TITRES DONNES EN PENSION 170.025.002,75 _44.893.195,14 0,00 0,00 [T.AUTRES TITRES 318 X 0,0 o, o, X 0,00 0,00%
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 221.455.814,2 0,0 92,59 0,00 |AUTRES TITRES 0,00 0,0 0,00 0,00 0,00 . 0,00%
IAUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00 [B.OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 316 236.574.324,44 __ 5.135.349.24592__ 4.980.850.315,93 407.652,60 0,00 391.480.907,03 45,099
AUTRES TITRES 00 0,0 0,00 0,00 |9.CREANCES 322/ 351 24.659.378,62 940.658.012,1% 964.179.892,0: 000 1.147.498,78 0,0 0,009
TOTAL 807.462.012,04) zze.aan.m,fl;‘ 10.410.612,75| 7.650.943,34 [10.DEPOTS A TERME 511512 X X 0,0 X o, 0,0 ,00
Autres revenus financiers f1.LIQuIDITE 14 141.663, 8.646.741.19 :% 8.646.675.674,2 X o, 207.182,31] ,02
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 60.747.160,24] 61.032.672,63  539.977,93] 173.369,87 [12.AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 18 A 60.000.000,0 0,0 A 539.977, 60.539.977,9. ,97°
ICOMPTES A TERME 00 X 0.00 0.00 [13AUTRES ELEMENTS DE L'ACTIF 49) X 13.000.000,0 13.000.000,00 X 0, 0,0 ,00
COMPTES AVUE 20718231 274782.27 0,00 000 [Total I 489.370.926,86 _ 20.221.527.592,76__19.851.536.925,86 1.365.258, 7.502.320,4 868.229.172,2 100,00
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 60.539.977,93 60.757.590# 539.977,93173.369,87]
TOTAL 60.747.160,24 61.032.672,63 _ 539.977,93 173.369,87] INVENTAIRE DES ACTIFS

BLEAU DES DETTE

DETTES TOTAL % PLUS % MOINS % | ECHUESET | %
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
|OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 0,00|
ISOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00| 0,00 0,00|
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00| 0,00 0,00|
|OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME 0,00| 0,00 0,00|
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00| 0,00 0,00|
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 0,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00] 0,00 0,00
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [216.479,28| 0,09| 216.479,28 0,09 0,00|
IPERSONNEL 0,00] 0,00 0,00|
[ORGANISMES SOCIAUX 0,00| 0,00 0,00|
ETAT 0,00| 0,00| 0,00|
IAUTRES CREDITEURS 1216.479,2¢ 0,09 216.479,2¢ 0,09 0,00|
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0,00| 0,00| 0,00|
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
6/2024
[EMPRUNTS A TERME
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00| 0,00
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[TOTAL 0,00 0,00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Semestre Semestre précédent
Nombre d'actions ou de parts en circulation  la fin de la période 224.413,0 227.298,00
\Valeur liquidative de fin de période 1.105,32 1.065,3;

N. Amar
Audit & Consulting
«N2AC »
s o
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

PERIODE DU 1% JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024
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3010612024 | 30/06/2023 C
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) ) =l
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2ANS ) 0,00 000
DEPOTS A VUE REMUNERES S s
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 207.182,31) 30.892.782,22] T iy
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES i i i AR F
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 60.539.977,93 30.139.890 41 L S e e oy S
TOTAL 60.747.160,24] 61.032.672,63] ==
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sables de la gouvernan
 Haaneiareda Fonds Commun.

Hincombe
informa

Nos objectifs

1 f b seranc isonle gus e s de syise s dans e el
nomalies significativ reurs et de dé
uditur conenant no opin

‘assurance, qui ne garantit toutefois pas St
,.mﬁ.w s Maros permeta toujours de Séiocer m..u anomlie Sgnifsivequt  pourni exister
d

endre & e e Tatviduelencrt ou <oloaivements Sce pulsen
o o

Dans lecadre dun st s conformément s nommes e n profesion au Maroc, nous exervons
Enoure

t des anomalies

nous acquérons

une opinion sur Ieffcacité du controle interne du Fonds Commun de

nous apricions e cantie appropré des méthodes compabes retnues ot le can
Féuabissement do gesion du
' aue des informations 3 aférenies fouries par cete

roprié de Vutlisation par la direction de

s o iatons faturs. pourraent par 3
Placement 4 cesser son explol

ailleurs amener le Fonds Comn

+ nous évaluons la présentation d

bl n st o conon ds s do i,
compris les informations fournies d

VETIC, et apprécions si e éatsde synth
ok e e s e

23 aoin 2024

nsulting




TWIN CAPITAL

Gestion

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

FCP TWIN BOND

SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2024

TWIN BOND est un OPCVM « Obligations Moyen et Long Terme » qui investit son actif a hauteur de 90% au moins, hors titres d’OPCVM « Obligations Moyens et Long
Terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectuc en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances publics et privés tout en respectant la
réglementation en vigueur.

Lobjectif du FCP est d’offrir aux porteurs de parts un véhicule d’investissement proposant une rentabilité 2 moyen et long terme supérieure a celle de son indice de référence,
et ce en arbitrant entre le marché de la dette publique et celui de la dette privée.
Ainsi, au titre du premier semestre 2024, le FCP TWIN BOND a pu réaliser une performance de 1,63% vs 2,29% pour son benchmark.

Au premier semestre 2024, les taux obligataires ont poursuivi leur tendance baissiére dans un contexte économique marqué par une infla-
tion a son plus bas niveau. Cette dynamique a été amplifiée par la décision de Bank Al-Maghrib de réduire son taux directeur de 25 points
de base en juin 2024. En conséquence, toutes les maturités de la courbe des taux ont enregistré une correction a la baisse : le segment court
terme a baissé de 18 points de base, le segment moyen terme de 30 points de base, et le segment long terme de 50 points de base.

OPTION COUPON ENCAISSE

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
WGBTLISATIONS CORFORELLES NETTES ® Solneoze SOIReIE02s CAPITAL (A PASSIE S 70,01 SRS vz

CAPTAL N DEBUT DEXERCICE 1.016.775,1§ 98.785.799,76) couponcor
R S TIONS EMISSIGNS ET RACH ’ 04,550,874 4 ] NATURE 30/06/2024 30/06/2023
AUTRES IMVOBILISATIONS CORPORELLES °E£A.QAT'.S§»‘.%”§EE%?ﬁ%ﬁ%ﬁ'é’é's"é“ég‘rﬁi%%”s“s 2004483 oseng]  prodissurat & 1908043 erie2y
X 1 ¥ roduits sur actions K
’;QSS.Q,%S,ESME”TS IFRAIS DE NEGOCIATIO p 577,50 [Produits sur obligations 415.658,96|
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1 -3.234.439.48  Produits sur titres de créances négociables 114.460,44]
IProduits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES IREPORT ANOUVEAU ((B)) [Produits sur BDT ) ) 15.667.49 124.564,72
[Prodits sur acquisitions et cessions temporaires de fitres 22.562,13)
TOTAL [=A+B (COMPTES DE REGULARISATION (C) Produits surautres tites
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) $09.205,11 900.150,57 COMPTES DE REGULARISATION (C) r:gdytns sur oper?ﬂons ﬁnarzcugr:es aterme
ntéréts sur comptes courants a terme ]
OBLIGATIoNS RESULTAT EN INSTANGE DAFFECTATION (D) Inaetsso compis courats  v00
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ©) ] IProduits sur garanties données en espéces
TITRES DOPC\/M Jautres produits sur opérations financiéres
ooasr|  owros] FEMINARIESERE
IOPERATIONS ACQUIS\TION ET CESSION TEMPO DE TITRES Charges sur B) 14.932,93)
IAUTRES TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.049.497,75 101497360 [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres, 14.932,93)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATEURS DEBITEURS (D IDPERATIONS DE GESSION SUR VALEURS MOBILIERES Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
(D) [Charges sur opérations financiéres & terme
ICOUPONS A RECEVOIR JOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES o .
{OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES g arges sur emprunts
g%’é;i?éuﬁslﬁgg?rgaigESS%EONTR AT ATERVE Intérats sur comptes courants créditeurs
JOPERATEURS CREDITEURS (G) [Charges sur garanties regues en espéces
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER Jautres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE b
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME - — —
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS R R e RSB ! [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 15.667,49) 662.313,32
Rutres produits de gestion (C)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 495,64 559,50 [Frais de gestion (D] 2.989,75 119.708,12
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF gﬁzi%’l“s’“ﬁ'és SOCIAUX [Charges externes 382,78 15.325,96|
Impots et taxes
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (G) B ARES CREDITEURS 495,64 550,50  (Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF ' ’ autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 2.606,97 104.382,16]
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) Dotation aux amortissements
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 909.205.11 900.150,57 POSITION DE CHANGE (K) (Charges non courantes
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF () 140.788,28 115.322,53  POSITION DE CHANGE [I-Résultat net du semestre (1+C-D) 12.677,74 542.605,20,
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL 1T = FrGrHFITK 1956 50,5 isation des revenus du semestre en cours (E] -529.593,85
DEPOTS A TERME (INFERIEURSA2ANS ) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] IRégularisation des revenus du semestre en cours (E) ~529.593,85|
DEPOTS A VUE REMUNERES EVPRUNTS ATERUE g g
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 140.788,26 1532253 EANQUES (SOLDES CREDITEURS) i hcompos sur )
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomplas Sur
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF (Charges imputées
TOTAL M =1 140.788,28 115.322.,5: TOTAL =L
TOTAL GENERAL = L 1.049.993,39) 015.473.1 TOTAL GENERAL = [+II+IIl 1.049.993,39 101547310 |- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 12.677,74 13.011,35
BLEAU D’AN SE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS
o PORTEFEUILLE DE CLOTURE| DETAIL DES
Catégories de TITRES Numé Montant début de o i Variation différence | Variation intéréts | Montant fin de o
uméro de compte Acquisitions Cessions L e Structure en %
ACTIONS semestre d courus semestre
ACTIONS COTEES b
ACTIONS NON COTEES ] 1.IMMOBILISATIONS 2
OBLIGATIONS 41565896 ZACTIONS Elll
OBLIGATIONS ORDINAIRES ] | 415.658.9 :gl:g g (rngECEgTEES . . .
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS B . OBLIGATIONS 312 . ] ] 7 ]
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS ] OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DAGTIONS ] ] ]
BONS DU TRESOR 909.205,11 900.150,57_ 15.667,49 124.564,72 |55 GATIONS CONVERTIBLES § ] ] §
BONS DU TRESOR 909.205,11 900.150,57| _ 15.667,49 124.564.72  |OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ] ]
[TCN 114.460,44 4 BONS DU TRESOR 315 920.887,02 4.150,60] -15.832,51 909.205,11 86,59
BILLETS DE TRESORERIE kil [BONS DU TRESOR 920.887,02 4.150,60) -15.832,51 909.205, 11 86,59
CERTIFICATS DE DEPOT E 5.TCN 313
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT | 11446044 [BILLETS DE TRESORERIE E E B
[TITRES D'OPCVM [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT | - B
PARTS FCP B CERTIFICATS DE DEPOT B B ]
ACTIONS SICAV g B-TITRES D'OPCVM 314
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 22.562,13 |ACTIONS SICAV g ] ]
TITRES RECUS EN PENSION | 22562,13 [PARTS FCP ] B B
TITRES DONNES EN PENSION f [.AUTRES TITRES 318
PRET ET EMPRUNT DE TITRES g JAUTRES TITRES ' ] '
IAUTRES TITRES B.TITRES DONNES EN PENSION 316]
AUTRES TITRES . 9.CREANCES @{ 31.500,00 31.500,00
TOTAL 909.20511 __ 900.150,57 _ 15.667,49 677.246,25 [\O:DEPOTS ATERME 5111512
utres rovenus financier [11.LIQUIDITE 14 112.386,66 31.500,00 3.008,39 140.783.133‘1 1341
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 140.788,28] 115.322,5 lgﬁﬂlisg ES:I\:ET:?SD:ETE?:?;ERIE -ACTIF % 1
ICOMPTES A TERME B :
COMPTES AVUE Ti0788.79 T535E . [TOTAL [ 1.033.273,68 63.000,00 34.598,38 2.150,60) -15.832,51 1.049.993,39 100,00
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES ]
TOTAL 140.788,28| 115.322,53 INVENTAIRE DES ACTIFS
TABL ] DES CREANCE - — -
Ematteur | codenc sign Quantite | lon par titre en DH globaleen DH | % Par rapport au total actif
CREANCE TOTAL PLUS MOINS _ | ECHUES NON TRESOR [ MAco02014084 |87 3.5 %04/01/2016/ 10A o 101,022.79 909,205.11 86.59%
D'UNAN | DUNAN | RECOUVRES o L o
[OPERATEURS DEBITEURS ] Dépdt a Terme %
ICOUPONS A RECEVOIR - Créances rof des fitres reus en pen P 8 0.00%
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE , ‘Autres aclifs L—— g 0.00%
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME f j o e —f — 7 o =
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ] Liquidité 140,788.28 1341%
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR 1 ILotal actifs 1,049,993.39 = 100%

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS 1 -
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES -
IPERSONNEL -
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 4 -
IAUTRES DEBITEURS B
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF -
DEPOT A TERME -

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF B
TOTAL 140.788,28| 115.322,53

BLEAU DES DETTE

DETTES TOTAL| % | PLUS | % | MOINS | % |ECHUESET[ %
DE 1AN DE 1AN INON PAYEES|
OPERATEURS CREDITEURS 0,00 f 1]
[SOUSCRIPTIONS A PAYER - -
IACHAT AREGLEMENT DIFFERE 0,0 , 1
|OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER , , w T i
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS , ,
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS f f A TR T ha. 5 e
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - ]
DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 495,64 0,05 49564 0,09 p
PERSONNEL f f f
[ORGANISMES SOCIAUX f f
ETAT - -
IAUTRES CREDITEURS 49564 0,05 495,64 0,09 ] RAFEORT OU COMMISSAIIE AUX COMPTES
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF ] ]

s Commun de
Plac 3 c e synthése semestricls cijoints
COMPTES FINANCIERS- PASSIF i e bl s charte do ) et  autres étts réglementaires et

e 4D a 7

ynihése font

6/2024 il o Gcoside sk q0s patrimoin
EMPRUNTS A TERME Com : B 4 conformément s il compiable
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) ] f
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES “’“f ‘i o do i b b e
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF u

[TOTAL f
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Maros, ainsi que du con o
érmts do synthése exempls @ anomatics
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EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Semestre Semestre précédent

rec ablissement d
931,00 cesserson actvit ou s aucune e Solution réaile e o

INombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 931,0

|Valeur liquidative de fin de période 1.127,2 1.090,1
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Pétablissement do gestion
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s juse
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+ nous évaluons la présentation la structure <t le contenu des états de synthése, y
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Casablanca, e 23 aofi 2024,

A Consulting
Compfissaire auy/Comptes

Nawial AMAR,,

Associé Gérant

Montant/Quantité
30/06/2024 | 30/06/2023 Pensions livrées
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) s e Actif Net 1,049,497.75 e
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) Nombre d'actions ou de parts 931.00
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 140.788,28 1153225




TWIN CAPITAL ¢

Gestion

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

P TWIN BOND TRESOR

SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2024

tatives des opérations de pension qu’il effectue en tant que cessionnaire et liqu
vigueur.

TWIN BOND TRESOR est un OPCVM « Obligations Moyen et Long Terme » qui investira son actif & hauteur de 100%, hors titres ’'OPCVM « OMLT », créances représen-
ité, en titres de créances émis ou garantis par I'Etat, tout en respectant la réglementation en

L’objectif du FCP est de répondre aux besoins d’investissements d’une clientéle institutionnelle dont les critéres d’investissement sont basés sur une exposition exclusive au
risque souverain.
Ainsi, au titre du premier semestre 2024, le FCP TWIN BOND TRESOR a pu réaliser une performance de 3,64% vs 3,80% pour son benchmark.

Au premier semestre 2024, les taux obligataires ont poursuivi leur tendance baissiére dans un contexte économique marqué par une infla-
tion a son plus bas niveau. Cette dynamique a été amplifiée par la décision de Bank Al-Maghrib de réduire son taux directeur de 25 points
de base en juin 2024. En conséquence, toutes les maturités de la courbe des taux ont enregistré une correction a la baisse : le segment court
terme a baissé de 18 points de base, le segment moyen terme de 30 points de base, et le segment long terme de 50 points de base.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABL ] DES CREANCE

CREANCE TOTAL PLUS MOINS

ECHUES NON

D'UN AN D'UN AN

RECOUVRES

|[OPERATEURS DEBITEURS -

ICOUPONS A RECEVOIR E _

IVENTES A REGLEMENTS DIFFERES

|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

IPERSONNEL

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

ACTIF 3010612024 30/06/2023 PASSIF 30/06/2024 30/06/2023 OPTION COUPON ENCAISSE
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) L - woeroce Ue TSI 150.743.002.21 COUPON COURU
TERRAINS
CONSTRUCTIONS EMISSIONS ET RAC 152.238.975, 89 145 026 592 9, . NATURE 30/06/2024 30/06/2023
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur (A) 6.181.195,43 508.900,06|
ARIATIONS DES DIFFERENCES DEESTIMATIONS 8.917.567,62 1.761384,32  Produits sur actions
AMORTISSEMENTS ! >
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATIO! 41250 247,50 Produits sur obligations
PLUS T MOINS VALUES REALISEES 41120045 65.073.01  |produits sur titres de créances négociables
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IProduits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES R R ANSUVERY (gl [Produits sur BDT 5.916.680,3 508.900,06]
[Prodits sur acquisitions et cessions temporaires de fitres 264.515,07
TOTAL[=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres titres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 336.170.962,75) 151.641.74898  |COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS lIntéréts sur comptes courants a terme.
OBLIGATIONS oS NEGOGIABLES IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 |intérats sur comptes courants 4 vue
TITRES D CREA IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 |produits sur garanties données en espéces
BONS DE TRESOR 336.170.962,75| 151.641.748.98 |RESULTAT A AFFECTER (E) 5.667.915,26 1.685.618,55  (Autres produits sur opérations financieres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES IRESULTAT AAFFECTER (E) 5.667.915.26] 1.685.618,55
AUTRES TITRES Charges sur (B) 5.122,45 5,79
O PERATIONS be Easion SUR eAL LU VOB EERES SOLET5A8T % 152.428.620,78  |Charges sur acquisiion e cessions temp e tilres 512245
OPERATEURS DEBITEURS (D 0,00 0,00 X X é :
OPERATEURS DEBITEURS (D) 009 OO O ON e DE CEaSION SUR VALEURS oD ERES Autres charges sur opérations financiéres de portefeuile
) . (Charges sur opérations financiéres & terme
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE JOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES o
arges sur emprunts
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME JOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00 00 arg .
Intérats sur comptes courants créditeurs 0,0 5,78
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS .
JOPERATEURS CREDITEURS (G) Charges sur garanties regues en espéces
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) e gN il S Eal s T, Jutres charges sur opérations financiéres
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
25%52;%&%2?&3&?3525?&%@TRATS ATERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 6.176.072,98) 508.894,28|
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) Rutres produits de gestion (C)
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 160.015,53 45.483,46  [Frais de gestion (D] 886.774,7 74.055,28
PERSONNEL
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 15.718.993,15 CRGANISWES SOCIAUX &‘s;f::ﬁ:f;:es 118.450,02 10.005.88
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) IAUTRES CREDITEURS 160.015,53 45.488,46  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Iutres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 768.324,61 64.049,40)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) Dotation aux amortissements
(Charges non courantes
TOTAL Il = C+DYE+F+G+H+ 351.889.955,90 15164174898 |OSITION DE CHANGE (K)
COWPTES FINANCIERS - ACTIF () 145.547,41 832.360,24 du semestre (*C-D) 5.289.298,2 434.839,00
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) % 51
TOTAL 1= FrGHH+JTK 160.015,53 45.488 4 n des revenus du semestre en cours (E] 378.616.9: 1.250.779,55
gggg;é :EEMREEWJZEERRIE?SA 2ANS) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 o,og [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 378.616,91 1.250.779,55|
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS 145.547,46] 832.360,24 E%ﬁgﬂgf;&ﬁ?ﬁ%“mwuRs) 0,00 000 [Acompi — g e
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ’ ' comples sur u semestre (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produs utisés
[Charges imputées
TOTAL Il = 145,547 4 832.360.24 TOTALTI =L 0,00 0.0
TOTAL GENERAL = F+IFHIIL 352.035.503.3 152.474.109.2 TOTAL GENERAL = +II+1Il 352.035.503.36) 152_474ﬂ_109 27 |- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 5.667.915,26 1.685.618,55)
BLEAU D’AN SE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS
égories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE| DETAIL DES REVENUS
Numé Montant début de - . Variation différence | Variation intéréts | Montant fin de B
uméro de compte Acquisitions Cessions L e Structure en %
IACTIONS 000 000 008 0,00 semestre d courus semestre
ACTIONS COTEES 000 0,00 0.0 000
ACTIONS NON COTEES 0,00 0,00 0.0 000 [IIMMOBILISATIONS 2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
OBLIGATIONS 0,00 0,00 0.00 000 ACTIONS 311 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00 0,00
OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,00 0,00 0.0 000 ACTIONS COTEES 0.0 0.00 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,00 0.0 0,00 ?%";3 SA;“I‘;:;:OTEES 2 g‘go g'gg 3’30 3’33 g'gg g'Hg g'gg
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0.00 0.00 0.0 000 55 IGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0.0 0,00 0.0 0,00) 0,00 0,00] 0,00
BONS DU TRESOR 336.170.962,75/151.641.748,98]_5.916.680,36 50890008 |5\ CATiONS CONVERTIBLES 00 0.00 00 000 000 000 000
BONS DU TRESOR 336.170.962,75[151.641.748,98] 5916.68036 508.900.08 |55 1GATIONS ORDINAIRES 00 0.00 00 000 000 0.00 000
[TCN 0,00 0,00 0,00 0,00 4 BONS DU TRESOR 315 187.172.039,12) 205.804.642,33) 64.283.604,4: 4.737.388,35 2.740.587,43) 336.170.962,75) 95,49
BILLETS DE TRESORERIE 0.00 0.00 0.0 000 |BONS DU TRESOR 187.172.039,12) 205.804.642,33 64.283.694,4 4.737.388,3! 2.740.587.4 336.170.962.7' 95,4
CERTIFICATS DE DEPOT 0,00 0,00 0.0 000 BTeN 313 0,00 00 0.0 0 o X o
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0,00 0,00 0,00 0,00 BILLETS DE TRESORERIE 0.0 ; 0.0 0 0 X 0
[TITRES D'OPCVM 0,00 0,00 0,00 0,001 |BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0,01 0 0 X X 0
PARTS FCP 0,00] 0,00] 0,00 0001  |CERTIFICATS DE DEPOT 0,0 X 0 0 X X .0
ACTIONS SICAV 0,00 0,00 0,00 000 [6.TITRES D'OPCVM 314 0.0 .00 .0 .0 X ; 0
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0,00 0,00 264.515,07] 0,00 [ACTIONS SICAV 0.0 ,tﬂ 0 0 X ) 0
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00 0,00] 0,00 0,00 [PARTS FCP 0,00 .00 .00 0 X X 0
TITRES RECUS EN PENSION 0,00 0,00 26451507 000 [7.AUTRES TITRES 318 0,0 00 Xl 00| X 00
TITRES DONNES EN PENSION 0,00 0,00 0,00 000 |AUTRES TITRES 0.0 0,00 0,00 o,ﬁ 0,00 0,00
IAUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00 [BTITRES DONNES EN PENSION 316 0.0 38.218.958,72) 38.218.958,72 0,00] ,00] 0,00 0,00
AUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00 000 [9.CREANCES 32213471351 1.547.218,6 2.083.180.513,02_ 2.069.010.882,72) 0,00] 2.143,32] 15.718.993,15| 4,47
TOTAL 336.170.962,75/151.641.748,98] 6.181.195,43_ 508.900,06 [10.DEPOTS A TERME 511/512] 0.0 X 0,00 X X 0 X
Autres revonus financiors [1.LIQUIDITE 14 205.444,54_ 2.479.089.266, 2.479.149.163,24 X X 145.547 41 X
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 145.547,46)  832.360,24] 0,00 0,000 [12.AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 18] 0,0 , 0,00 ) , ,0 ,
COMPTES A TERME 0,00 0,00 0.0 0,00 [13.AUTRES ELEMENTS DE L'ACTIF 49| 0,0 , 0 X X 0 X
ICOMPTES AVUE 14554746 832.360.24] 0.0 000 [otal [ 188.924.702,2 4.768.074.422,41 _ 4.612.443.740,44 4.737.388,3 2.742.730, 352.035.503,31 100,
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 000 0,00 0.0 0,00
TOTAL 145.547,46___ 832.360,24 0,00 0,00 INVENTAIRE DES ACTIFS

Emetteur

Code DC

Désgnation

[ quantité

Valorisation par titre en DH

Valorisation globale en DH

MAGD02015164

BTN 18/07/2033 15ANS 3.70%

104,881 81 10,488,181.00

MAQU02015354

BDT 18/06/2019 10 A T 3.35%

100,442 63 22,097.378.60

% Par rapport au total actif
2.98%

MAG002015537

BOT du 14/02/2020 4.00% 30 ans.

95,124.04 11,422,084.80

MAQ002018226

BDT 14/03/2024 4.75 % 2 15 ans

i
j
[

114,869.89 25,271,375.80

MAG002017939

_{BDT du 16/01/2023 204 & 4.75% 10000

MAD002018374

BOT 02/01/2024 4 00 % 3 10 ans.

116,160.84 8,131,258.80

b

108,327.57 23,172,065.40

MAQCO2018416

BOT 15/01/2024 4.25% & 15 ans

106,370.27 10,637,027.00

MAG002018218 BDT 27/06/2023 4,30

% 10 ans

__110,186.75 96,964,340.00

MA002018366

BDT du 02/01/2024 20 & 4.60% 10000

MA0002015093

BDT du 20/03/2023 20A 3 5.50% 10000

10506011 _
120,370.18

TRESOR

MA0D02017913

BDT 17/04/2023 3,90 % @ 5 ans

103,282.64

104,935,162.24

‘Dépot a Terme
Créances

ives des titres regus enpen

15,718,993.15

IAUTRES DEBITEURS
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

DEPOT A TERME -

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

30/06/2024 | 30/06/2023

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL

145.547,46)  832.360,24)

145.547,46|  832.360,24

BLEAU DES D

TE!

DETTES TOTAL | % | PLUS | % MOINS

ECHUES ET

B

DE 1 AN DE 1 AN

INON PAYEES|

|OPERATEURS CREDITEURS

ISOUSCRIPTIONS A PAYER 4

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

|CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES |160.015,53 160.015,53)

IPERSONNEL -

[ORGANISMES SOCIAUX -

ETAT -

IJAUTRES CREDITEURS 160.015,5 160.015,53|

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

/06/2024

EMPRUNTS ATERME

IBANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[TOTAL

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
_EUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

ETDE LAYV,

Semestre Semestre précédent
Nombre d'actions ou de parts en circulation  la fin de la période 328.931,0! 153.117,00
\Valeur liquidative de fin de période 1.069,75 995,50

Autres actifs

Liquidité

145,547.46

Total actifs

352,035,503.36

100%|

Montant/Quantité

Pensions livrées

Actif Net

351,875,487.83

Nombre d'actions ou de parts

I
T
|
I

328,931.00

[r———

N. Amar
Audit & Consulting
«N2AC »

AU Capnsoil de 100 00000 MAD,
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TWIN CAPITAL I¢

Gestion

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Nature juridique : Fonds commun de placement

Classi

fication : Diversifié

Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

P TWIN OPPORTUNITY

SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2024

et liquidités, en titres de créances.

en vigueur.

tout en

eréances repr

TWIN OPPORTUNITY est un OPCVM « Diversifié » qui investira en permanence, a hauteur de 60% maximum de ses actifs, hors titres d’OPCVM actions et liquidités, en actions,
certificats d’investissement et droit d’attribution ou de souscription, cotés a la bourse de ( asablanca ou sur tout mﬂrchc ré d 1 i
Le FCP ne peut atteindre a aucun moment 90% de ses actifs, hors titres ’OPCVM i d

en vigueur.
de pension qu’il effectue en tant que cessionnaire

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net  des opérations de placement en devises & I’étranger dans les limites, régles ct conditions de la réglementation

ITIQUE DE PLACEMEN

dans un objectif de surperformer son indice de référence.

Ainsi, au titre du premier semestre 2024, le FCP TWIN OPPORTUNITY a pu réaliser une performance de 2,51% vs 5,54% pour son benchmark.

Lobjectif du FCP est d’offrir aux porteurs de parts une opportunité d’investissement 2 moyen terme en procédant a des arbitrages entre le marché Actions et le marché de la dette

hai

Au premier semestre 2024, les taux obligataires ont poursuivi leur tendance baissiére dans un contexte économique marqué par une infla-
tion a son plus bas niveau. Cette dynamique a été amplifiée par la décision de Bank Al-Maghrib de réduire son taux directeur de 25 points
de base en juin 2024. En conséquence, toutes les maturités de la courbe des taux ont enregistré une correction 2 la baisse : le segment court
terme a baissé de 18 points de base, le segment moyen terme de 30 points de base, et le segment long terme de 50 points de base.

De son coté, Le marché boursier a entamé I’année 2024 sur une dynamique haussiére, soutenue par ’annonce de résultats annuels en
se. Cette tendance s’est renforcée au deuxiéme trimestre, par la baisse du taux directeur. Ainsi, Pindice MASI a réalisé une perfor-
mance semestrielle de 9,9%.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIE 3010612024 3010612023 PASSIF 30/06/2024 30/06/2023 OPTION COUPON ENCAISSE
PSR SATONS CORPaReLLES rTes S p—— o S
TERRAINS :
AR eTioNs [EMISSIONS ET RAC sssador14 - NATURE 300612024 T 30/06/2023
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 8.060,92| [Produits sur (A) 75.927,0 18.223,86|
AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES DEESTIMATIONS 1 oee -32.326,37  [Produits sur actions 18.845,00 E
PROVISIONS [FRAIS DE NEGOCIATIO! -9.763,30) IProduits sur obligations 6.149,00
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -13.107,67| [Produits sur titres de créances négociables 16.070,91
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IProduits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES R R A NOUVERY ((;) IProduits sur BDT 22.012,05 18.223,86]
SE— [Prodits sur acquisitions et cessions temporaires de fitres 12.850,0
= A ! '
[COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres titres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 9.282.147,64 886.409,03 |COMPTES DE REGULARISATION (C) IProduits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS 2297.101.00 151.848,0 Intérats sur comptes courants 4 terme
TTRES DE CREANCES NEGOCIABLES S5 7an9 RESULTAT EN INSTANGE DAREECTATON o [ntéréts sur comples courants & vue
Ll iy e RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 1 IProduits sur garanties données en espéces
BONS DE TRESOR 1.004.426,30| 734.561,03 |RESULTAT A AFFECTER (E) 129.911,08| 13.659,73  [Autres produits sur opérations financieres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES IRESULTAT AAFFECTER (E) 12991108 13659,73
AUTRES TITRES Charges sur B)
o eraTons I AL I=ACTIF NET=AWBICiDeE 10.119.147,05| 1.000.688,70  [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres,
OPERATEURS DEBITEURS (D) lautres charges sur opérations financires de portefeuille
COUPONS A RECEVOIR JOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur opérations financiéres & terme.
JOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE (Charges sur emprunts
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES arg P .
Intérats sur comptes courants créditeurs
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS .
JOPERATEURS CREDITEURS (G) Charges sur garanties regues en espéces
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) e egN Mol S Eal s . Jutres charges sur opérations financiéres
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME _ _ _
R R e e R ! I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 75.927,06) 18.223,86)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) Rutres produits de gestion (C)
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 10.726,01 896,21  [rais de gestion (D) 23.021,1 4.564,13)
PERSONNE! 70529
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 709.922,12) [ORGANISMES SOCIAUX 3‘;;?:;5’:;’;:95 1.705,2 468,12
ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) IAUTRES CREDITEURS 10.726,01 896,21  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 21.315,81 4.096,01
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) IDotation aux amortissements
(Charges non courantes
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H* 9.092.069.76 886.400.03 POSITION DE CHANGE (K)
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 137.803,30) 115.175,3% II-Résultat net du semestre (I+C-D) 52.905,96) 13.659,73)
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS] TOTALII= FrGrHAFIsK 10.726,01 896,21 isation des revenus du semestre en cours (E] 77.005,12
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS ) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) E [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 77.005,12] ]
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS 137.803,30) 11517588 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) i Acompies sur T G)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IProduits utilisé
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF roduits utilises
(Charges imputées
TOTAL il = 137.803,30 115.175.8 TOTAL =L
TOTAL GENERAL = F+IF+IIT 10.129.873 og 1.001.584,91 TOTAL GENERAL = [+II+IIl 10.129.873,08 1.001.584,91 |- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 129.911,08 13.659,73)
BLEAU D’AN SE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE| DETAIL DES REVENUS
i Montant début de - . Variation différence | Variation intéréts | Montant fin de B
Numéro de compte o Acquisitions Cessions L e ot emastre Structure en %

IACTIONS 2.207.101,00] 151.848,00 _ 18.845,00) semest d
ACTIONS COTEES 2.207.101,00]_151.848,00 _ 18.845,00
ACTIONS NON COTEES ] ] 1.IMMOBILISATIONS 2

OBLIGATIONS 232487704 6.149,00 R.ACTIONS 311 157.320,00) 2.141.870,76) -2.089,76| 2.297.101,00 22,68
OBLIGATIONS ORDINAIRES 230487794 5.145.00 :g:g g ﬁgLEggrEes 157.320,0 2.141.870,7 ~2.089,76] b 2.297.101,00 22,68
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS . . [3.0BLIGATIONS 312) 2.299.957,67] 4.287,27] 20.633,00) 2.324.877,94) 22,95
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS . . [OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS b b B

BONS DU TRESOR 1.004.426,30 734.561,03 2201205 1822388 |55 IGATIONS CONVERTIBLES ] ] ] ]
BONS DU TRESOR 1.004426,30] 734.561,03 22012,05 1822389 |oBLIGATIONS ORDINAIRES 2.299.957.67 428727 20.633.0 2.324.877.94 22,95

[TCN 3.655.742,40) 16.070,98 [4.BONS DU TRESOR 315 727.935,81 95.346,48) 713.107,67| 13.684,71 £19.433,03] 1.004.426,30) ,92)
BILLETS DE TRESORERIE b h [BONS DU TRESOR 727.935,81 95.346,48] 713.107,67] 13.684,71 -19.433,03 1.004.426,30) ,92]
CERTIFICATS DE DEPOT 2.737.346,31 11.644,76) 5.TCN 313 3.604.084,37] 6.353,96) 45.304,07] 3.655.742,40| 36,09
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 918.396,09) 1 442622 [BILLETS DE TRESORERIE ] j ] ]

[TITRES D'OPCVM B [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 901.560.26 2.911,66) 13.924,17] 918.396,09 9,07
PARTS FCP — — [CERTIFICATS DE DEPOT 2.702.524,11 3.442,30 31.379,90) 2.737.346,31 27,02
ACTIONS SICAV ] ] B-TITRES D'OPCVM 314)

[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES B 12.850,03 JACTIONS SICAV B B ] B
TITRES RECUS EN PENSION ] 12.850,03 PARTS FCP B E ,
PRET ET EMPRUNT DE TITRES g ] .AUTRES TITRES 318
TITRES DONNES EN PENSION ] ] JAUTRES TITRES ] ] ]

[AUTRES TITRES ] B.TITRES DONNES EN PENSION 316
AUTRES TITRES ] ] 9.CREANCES 3221351 98.047.489,64) 97.337.679,91 112,39] 709.922,12 7,01

TOTAL 9.282.147,64| 886.409,03  75.927,06 18.223,86 [10.-DEPOTS ATERME 511/512

Autres revenus financiers [1.LIQUIDITE 14) 134.063,74 107.008.445,73) 107.004.706,17 137.803,30) 1,36

[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 137.803,30] 115.175,88) 12.AUTRES COMPTES DE TRESORERIE ACTIF 18

COMPTES A TERME ] . [13.AUTRES ELEMENTS DE L'ACTIF 49| 700.000,00 700.000,00

COMPTES AVUE 15780530 115.175.80 . fTotal [ 1.019.319,55 21A.797.194,6% 205.755.493,75 22.236,18 46.616,43 10.129.873,06) 100,00

IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES - -

TOTAL 137.803,30] 115.175,88 INVENTAIRE DES ACTIFS

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

DE LAV,

_EUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Semestre Semestre précédent
Nombre d'actions ou de parts en circulation  la fin de la période 9.693,0 1.000,00)
\Valeur liquidative de fin de période 1.043,96) 1.000,61
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TABL ] DES CREANCE Emetteur Quantite par titre en DH_| Valorisation globale en DH_| % Par rapport au total actit
AKDITAL AKDITAL 100 691.00 69,100.00 e 8%
CREANCE TOTAL PLUS MOINS [ ECHUES NON ATWE ATTUARIWAFA BANK 242 382,501.060
D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES BANK OF AFRICA [OBLIG SUB PERP BOA 24/06/2024 5.3 4] 1,403,686 08 o
IOPERATEURS DEBITEURS B = = NSNS [ T 1000 296,000.00
[GOUPONS AREGEVOR : (i [ 0 TR = T Sdsase
VENTES AREGLEMENTS DIFFERE a MA(‘OO{X\INS'\ CIH : s ; i : 750 ‘355 00 291,000.00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME BSF EQDOM du 31/01/2024 a 3.75% 2 9 102,044 01 918,396.09
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS MAO002015354 BDT 18/06/2019 10 A T 3.35% 10 S 100,442.63 1,004,426.30
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MAOUD01521790 CO FEC du 30/12/2019 42.82% a S ans 9| 101,216.25 s 7“1;3‘3—4‘5 25
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS | tH MAROC s b T | MAG000012320 | LAFARGEHOLCIM MAROC L % 1,900.00 380,000.00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES am MA0000011288 _ |MAROCTELECOM ol e 5000| ~ woso 452,500.00
PERSONNEL OCP SA o] 0B SUB OCP NC 3.28% 23/12/2016 /7 s 102,243.54 920.191.36
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES SGMB___ MAQUD1520388 __|CD SGMB 22/02/2019 2.92% TR7 A B of 10148868 |  o1330m. e
IAUTRES DEBITEURS Jorf Lasfer Energy Company MAODDOD12205 | TAGA MOROCCO 100 1,300.00 130,000.00
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF Dépot a Terme
DEPOT A TERME l Créances é ves des titres regus enpen 709,922.12
Autres actifs 2
COMPTES FINANCIERS - ACTIF Liquidité 137,803.30
i 1 10,129,873.06
3010612024 | 30/06/2023
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES [ —
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 137.803,30 _ 115.175.8 L Perslops furtes
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES| ~Nombre diactions ou de.
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 137.803,30 115.175,88)
BLEAU DES DETTE
DETTES TOTAL [ % | PLUS | % | MOINS | % [ECHUESET| %
[OPERATEURS CREDITEURS - - _
[SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT AREGLEMENT DIFFERE posemoxry
|OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS W Audh*;» gqm;rumn H 12;?!,““ io fnateir du Fonds Cormn o Pacemen feprocess
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS o
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS et ..‘7"2‘2'.5‘1';.’:.‘3.‘.‘:; ﬂ:,mu,w R e T s b o (S W
DIVERS ET COMPTES RATTACHES 10.726,01/ 0,11| 10.726,01| 0,11 :ﬂu";‘ ":i:;:\ri sont ‘:v ke I'assurance r:\wmvablv que les états de synthése pr = leur ensemble
PERSONNEL 1 e \'Q"L“' qu. ..Z
[ORGANISMES SOCIAUX ] s v
ETAT | mﬂucv sur Ics décisions c:nncmw-cs quc Ton wtiissicurs dcs etars do ;vnlhl‘% Prcmvcm o 9o fondant
IAUTRES CREDITEURS 10.726,010,11 10.726,01 0,11
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF :5?.‘2:2‘,’.5‘.’.5‘,'.?-" TANVIER 2024 AC 30 00T 3024 S reves & sop s ok
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 00 0,00 00 Opinion e
S e 4 mSk ee e  ien t s Comms e o o L e s e T
COMPTES FINANCIERS - PASSIF :‘;?L’.’";,:!‘.',“& e e g .;l’::ﬂt?fl“; -
e o e e 6 R
06/2024 \ou( cerifions que Ig\ ~.m\ de synthése semestriels cités au premier plr.guphL ci-dessus sont de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et s o B ‘exprimer
licrs o sinch i o b Soracts S une opinion sur ' Fonds C
EMPRUNTS A TERME o 2 (pouaisopietons K saracie, Appropcl dg; seodsssorgiibine o, cuniire
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,0 0,00] e Z‘;.T,ZT\iil'"&?;Li?i:ﬁ‘“é’é”?fi;,l‘LIf.i e ‘R?.li.‘,f:i?ﬁ,?i'ﬂ',‘l'éffi"ﬁ,":,:.‘f‘.,‘il"lm
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES R G e Lo s R e
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Rt e e oy hisveioblpetlismodancbebut doe o
[TOTAL 0,00 0,00 o Bihis diomelogianes i nows

nble, Ia struc
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Casablanca,le 23 aoit 2
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