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tout marché réglementé.

régles et conditions de la réglementation en vigueur.

actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur

Le FCP pourrait également investir une partie de ses actifs en titres dOPCVM, d’'organismes de Placement Collectif en Capital
(OPCC) et de fonds de Placements Collectifs en Titrisation (FPCT) tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le
fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placements en devises a I'étranger, dans les limites,

ATLANTA AVENIR

Semestre clos le 30/06/2024

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 505,48 MMAD en hausse de 6,84 % par
rapport a fin décembre 2023. Au terme du semestre de I'année, le Fonds a réalisé

une performance de 9,86 % contre 8,75 % pour le benchmark, soit une surperfor-

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS
RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM DE LA POLITIGUE DE PLACEME EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Le FCP investira, en permanence, a hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM « actions » et liquidités, en

: ATLANTAAVENIR
: Fonds Commun de Placement

Dénomination
Nature juridique
Classification : Actions

Politique d des : Mixte, soit 1t ou distri-
buant totalement ou partiellement selon la décision prise par un comité

Sur la période s'étalant sur le premier semestre de I'année 2024, Les indices MASI & MASI Rentabilité ont bondi de +9.99% et de
10.96%, respectivement. Le volume réalisé sur le marché central a presque doublé et s'éléve a 27 789 MDH contre 13 977 MDH la
méme période de I'année passée. Les valeurs les plus échangées sur le marché central sont Douja Prom Addoha avec 2 982 MDH,
Banque Centrale Populaire avec 2 854 MDH et enfin Attijariwafa Bank avec 2 841 MDH. Le trio de téte a concentré prés du tiers
des échanges. Coté performances, le trident des valeurs ayant le mieux performé sont Résidences Dar Saada avec 264.3%, Jet

mance de 112 pbs.

Contractors avec 125.49% et enfin Alliances Développement Immobilier avec 112.99%. A contrario, les valeurs ayant le moins bien
performé ce premier semestre sont M2M Group avec -26.96%, Auto Nejma avec -21.01% et enfin HPS avec -16.40%.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
PASSIF 3010672024 3010612023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 501.035.195,64 444.680.256,0
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 463.284.610,28 476.354.037,1 NATURE 30/06/2024 30/06/2023)
TERR EMISSIONS ET RACHATS X 0
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS .90 o [Produits sur opérations financieres (A) 6.047.282,80 5.730.074,26
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES R s DIF TR ENCES DESTIMATIONS ST e oy [Produits sur actions 4.866.145,05 2.404.046,80
égg\'}g%sNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 11.623.296.82 -15.320547,2 [Produits sur obligations 767.975,67 342.000,00)
[Produits sur titres de créances négociables
REPORT A NOUVEAU (B) IProdits sur fitres OPCVM
lmgg?ﬂ?ﬁ%{?&‘? :.',\'f :33'5555 ® REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 397.650,00 2.483.150,00)
COMPTES DE REGULARISATION (©) 000 g0 Frodits sur acquisiion et cessions temp de fres 3.347.70 192.617,19
= o | i 1 4, .. x
[ TOTALT=A%B ] COMPTES DE REGULARISATION 0,00 000 ot S Ao e anciéres & 216438 30826027
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 532.024.572,04 429.093.692,58 roduits sur opérations financieres a terme
ACTIONS 467.424.747,11 361.755.513,50 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS 22.945.868,52 22.473.476,79 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 lintéréts sur comptes courants & vue
BON DE TRESOR 165093649 3968333368 [Prodits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 4.443.518,96 4.805.093,91 |Autres produits sur opérations financiéres
TITRES D' OPCVM U 00 0 00 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 4.443.518,96 4.805.093,91
AUTRES TITH 1982 58,17 (Ch: tions fi 561.056,50 39.438.31
OPLRATION DACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 518131044 romrerEpETTRES TOTALT= F;A:HIF NET = AvB+CiDIE SISATETIE50 44:|9 ATEIF0EY  [Charess sur acdiilion ot cessions temp 36 T7es
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 850,965
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 27.859.965,92 o ] é::;:“s“:fzi;‘:;:“;“"c'"s financiéres de portsfeuille 561.056,59 30.438,31
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
O R ATEURS DEBITEURS (0) Sa18.006,54 Rreyrrdt Intérets sur comptes courants créditeurs. 0,00 0,00
695, OPERATEURS CREDITEURS (G) 4.518.394,92 2018592 [Charges sur garanties reques en espéces
VENTES A REGLEMENT DIFFERES 4.748.695,50 157.334,34 SOURCRPTONS APy~ [k ! P
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 218.105,29 223510,23 utres charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 CHAT ARGUENENT D 4481.337.51 773811
: 25%;@;%5&2?53%5352 ;?SU%OSNTRATS ATERME 3705741 1244781 I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 5.486.226,21 5.690.635,95|
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) i : Autres produits de gestion (C) 0,00 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS () [rodute non corents o0 9
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 197.194,66 198.07962  [Frais de gestion (D] 1.042.707.25 885.542,0
AUTRES DEB\TEUR Pl [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
[Charges de personnel
ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 197.194,66 19807962 |auires charges de gestion courante
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Dotation cormisaiom s 75.195.24 62.861.20)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME () IDotations aux frais de gestion hors commission cdvm 967.512,01 821.680,84)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS Suﬂ OPERATIONS ATER [Dotation aux amortissements
[Charges non courantes 0,00 0,00|
= POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL I = CTDYEFF+GTH 537.939.660,58 429.539.035.1 _
COMPTES FINANCIERS - Aan (|) 114.609.52 20.164.581.27 POSITION DE CHANGE (K) - Resllll!a! net dd“ semestre (‘TC D) - 4-443-51: g:
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E)
DEPOTS A TERME 1|NFERIEURS A2ANS ) ‘coMPrEs FINANCIERS - PASE?J(ALIi 1= F4G+H++J1K 3257555580 21826354 Regularisation des revenus du semesire en cours (E) 0,00
DEPOTS A VUE REMUNERES ' ’
BANQUES (SOLDES DEBITEURS ) 114.609,52 0302 GANOUES (OO CREDITEURS) 0.00 000  |Acomptes sur dividendes du semestre (F]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Produits uffisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 20.134.248,25 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
[ TOTAL T = 114.609,52 2016458127 | TOTALT=L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = I+l 538.054.270,10 MIT0IEI6AY | TOTAL GENERAL = F#IIFIIT 538.054.270,10 4570361642, ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+-E-F) 4.443.518.96 4.805.093,91

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro de
compte

Montant début
de semestre

Acqu

Cessions Variation différence

d

Variation intéréts
courus

Montant fin ‘
de semestre

Structure ‘
en%

P .IMMOBILISATIONS
Catégories de TITRES 3000612024 3000612023 3000612024 3000612023 2.ACTIONS 404.558.328,45 106.863.233,04) 73.006.425,67] 29.009.631,21 467.424.767,03 56,87
TONS S6TazTeTod SELTSSSTIE TS Zaoagics)  |ACTIONS COTEES 404.558.328.48 106.863.233.04 73.006.425.61] 20.000.631.21 1 467.424.767.03 86.67
ACTIONS COTEES 467.424.767,03] 361.755.571,67| 2.404.046,80| ACTIONS NON COTEES - - E E - -
ACTIOAII(SINNSON COTEES 2754586852 AT 34200000) .OBLIGATIONS 57.217.628,9! 34.657.189,57| 385.429,14| 22.945.868,52| 4,26|
.945. 473 9 _ % ] ] ] ] ] ]
'OBLIGATIONS ORDINAIRES 22.945.868,52| 22.473.476,79| 767 975 57 OBLIGATIONS AVEC BON DE
'OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS OBLIGATIONS CONVERTIBLE — = . u .
LI ATIONS AVEC O DE SOLSCRIBTION DACTIONS, OBLIGATIONS ORDINAIRES 57.217.628.9! 34657.189,57] 385.420.14] B 4.2
BONDUTRESOR ] 41653.936.40) 3968333368 39765000 248315000  |4.BON DU TRESOR 40.799.745,31 z 063.197.326,30) 64.614.974, 2.271.839.72 41.653.936,49) 7.74)
BON DU TRESOR 41.653.936.49 39.683.333.68] 397.650.00] 2. 483 150.00] IBON DU TRESOR 40.799.745,31 .063.197.326,30] .064.614.974,84] 2.271.839,72| - 41.653.936.,49| 7.74|
CN
BILLETS DE TRE! UKtKIt i i g g g g
CERTIFICATS DE DEPO' g?@?s’;‘gm ] ] ] p ] ]
BONS DE SOC\ETES DE FINANCEMENT DE DEPOT 7 7 7 7 7 ]
PCVM
El | ACTIONS SICAV - B B B B B
5.181.310.44] 334770 PARTS FCP. ] ] ] ] ] ]
FecT ] ] 7AUTRES TITRES 70.078.030.39 39.165.375,61 49.243.406,00)
[ T— 1 18131044 - AUTRES TITRES 10.078 303& 39.165.375.61 49.543 40600 ] ] ] p
TOTAL 532.024.572,04| 429.093.692,58| 6.035.118,42 P%R - - - - - -
7 TITRES DONNES EN PENSI
|[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 6.029.698,06 20.609.923.8 12.164,38] 308.260.27] 3.226.695,31| 91.559.386,04| 88.870.992,81 5.915.088,54| 1,10/
ICOMPTES A TERME
CoMPTES AVUE T1as0952 J— 12804278 1.285,658.035,03 1.285,671.468.29 714,600,527 0,02
|AUTRES 5.915.088,54| 20.579.590,82 12.164,38| 308.260,27| - -| - - - k|
576.008.471,19 3.586.443.356,02 3.596.064.457,1 31.666.900,07] 538.054.270,10 0%
TOTAL 538.054.270,10] 449.703.616,42 6.047.282,80] 5.730.074,26

INVENTAIRE DES ACTIFS

emetteur Code_Maroclear designat anti Cours
Norors Facions o 5o parts o Sreuation 312 1 30 T oo } 5""::;’:32 00} Semestre P'é"‘f‘:;""az 00‘ [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROG MA0000010365 [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROG 4.676,000 2.449,000) 11.451.524,000)
Valour Tauidaiivs g6 i da pérods i 2001 3_773“ﬂ CIMENTS DU MAROC MA0000010506 ICIMENTS DU MAROC 10.557,000 1.820,000) 19.213.740,000]
[SAMIR MA0000010803 [SAMIR 3.548,00 B ]
TABLEAU DES CREANCES lBMCI MA0000010811 lBMCI 10.572,000 605,000 6.396.060,000] 1,19%
[WAFA ASSURANCE MA0000010928 /AFA ASSURANCE 1.116,000] 3,900,000 4.352.400,000) 081%)
US ECHUESON AFRIQUIA GAZ MA000010951 AFRIQUIA GAZ 1.555,00 3.900,000 6.064.500,000] 1,18%
D'UNAN RECOUVRES AUTO-HALL MA0000010969 JAUTO-HALL 91.949,00 73,000 6.712.277,000) 1,25%
714.509.46 IMANAGEM MA0000011058 MANAGEM 200,001 2.500,000 500,000,000 0,09%)
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0000011454 ciH 14.760,00 388,000 5.726.880,000 1,06%
71250946 RISMA SA MA0000011462 laction RISMA 22.792,00 240,000 5.470.080,000) 1,02
] ITISSALAT AL MAGHRIB MA0000011488 ITISSALAT AL MAGHRIB 481.210,000 90,500 43.549.505,000) 8,10%)
[DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MA0000011512 [DOUJA PROMOTION ADDOHA 540.407,00 30,260 16.363.523,960] 3,04%)
IATLANTA MA0000011710 ATLANTA 58.816,00 132,000 7.763.712,000] 1,44%
ISNEP MA0000011728 ISNEP 8.949,001 509,900 4.563.095,100) 0,85%)
[SALAFIN MA0000011744 ISALAFIN 13.153,00 531,000 6.984.243,000) 1,30%]
COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT MA0000011793 ICOMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT 44,00 1,290,000 56.760,000] 0,01
e, IHYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 IHyper SA (LABEL VIE) 8.613,001 4.390,000] 37.811.070,000] 7,08%)
ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MA0000011819 [Alliances D immobilier 27.564,00 246,000 6.780.744,000) 1,26%]
[DELTA HOLDING MA0000011850 [DELTA HOLDING 222.367,00 49,000] 10.895.983,000 2,03%
[BANQUES { SOLDES DEBITEURSY [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 lBCP 78.041,00 296,000] 25.100.136,000) 4,30%)
AUTRES ET CONTRACTORS MA0000012080 ET CONTRACTORS 11.563,000] 575,000 6.648.725,000) 1,24%]
[TAGA MOROCCO MA0000012205 [TAQA MOROCCO 16.875,00 1.300,000) 21.937.500,000 4,08%)
CosuMAR MA0000012247 cosumaR 71.001,00 195,950, 13.912.645,950 2,50%
TABLEAU DES DETTES [TOTAL MAROC MA0000012262 [TOTAL MARGC 6.524,00 1.379,000] 8.996.596,000) 1,67%)
[SODEP SA MARSA MAROC MA0000012312 ISODEP MARSA MAROC 68.366,000 312,000] 21.330.192,000) 3,97%)
opUS. | % | Moms | % | ESHuESEL | % LAFARGE HOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 13.829,000 1.900,000) 26.275.100,000) 4,89%)
448133751089 370574001  [MMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 6.039,000 92,600 559.211,400] 0,10%
PR AT O 1 [pANK OF AFRICA MA0000012437 [BANK OF AFRICA 117.958,000 193,900 22.872.056,200) 4,25%
5] ATTWARIWAFA BANK MA0000012445 ATTIJARIWAFA BANK 191,059,000 515,500 98.490914500] __ 18,31%
JARADEI CAPITAL MA0000012460 JARADEI CAPITAL 2.646,000 500,000 1.323.000,000] 0,25%
[TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MA0000012528 [TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 26.851,000 310,000 8.323.610,000) 1,65%
1 [KDITALSA MA0000012585 JAKDITAL SA 1.113,000 691,000 769.083,000) 0,14%
—  hes MA0000012619 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 334,000 520,000 173.680,000] 0,08%)
76716469 o7 cFG GROUP MA0000012627 CFG BANK 75.350,000 160,000 12.056.000,000 2,24%]
e [BANK OF AFRICA MA0000801235 [DABANK OF AFRICA 1 P 55 6,000 3,320] 19,920 0,00%
COMPTES FINANCIERS - PASSIF [DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013318 [BDT du 06082014 5 45 a 15 ans 2,000 114.903,900) 229.807,800) 0,04%)
I e e IDIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014092 [BDT 190216 4 85 30 ans 50,000 111.147,240) 5.557.362,000) 1,03%|
IDIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014266 [BDT 18082016 3 55 20 ans 135,000 101,688,800 13.727.988,000 2,55%)
S e e seres [DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANGES EXTERIEURES MA0002014654 [BDT 14062017 3 20 10 ans 30,000 100.371,990 3.011.159,700 0,56%
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERVEDIAIRES IDIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018085 BDT 200723 4.90 15A 111,000 118.100,090) 13.109.109,990 2,44%]
\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL IDIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018093 BDT 200323 5.50 30A 50,000 120370,180 6.018.509,000) 1,12%)
[CREDIT AGRICOLE DU MAROC MA0000021826 [OBL SUB CAM 11/10/2017 4,22% 10YEARS 50,000 103.537,230 5.176.861,500) 0,96%)
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES CDG CAPITAL MAQ000094997 OBL CDGK 090321 3.14 10A 70,000 94.979,330) 6.648.553,100 1,24%)
q IAGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) MA0000093957 IOBLANP 040619 3.91 15A 107,000 65.720,410 7.082.083,870) 1,31%
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS IDIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES XS2595028452 OROCCO 5.95% 080323 USD 400,000 10.220,925) 4.088.370,050) 0,76%
‘ Montant / Quantité Liquidités 114.609,52| 0,02%|
- — . IDépots a terme 0,00
[Titres données en pension -27.859.965,920 Iutres actifs® 5.696.983,25 1,06%
Actif Net 505.478.714,600 I[ritres regus en pension 0,00
INombre de parts 119.132,000
fTotal actifs 537.836.164,81 __ 100,00%
*:0 en BDC

e

** Vente & terme = 218.105,29

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Aux porteurs de parts du

FCP ATLANTA AVENIR

CDG CAPITAL GESTION

101, Boulevard Massira AL Khadra,
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE ALLANT DU 1ER JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du
Fonds Commun de Placement (FCP) « ATLANTAAVENIR », nous avons effectué I'au-
dit des états de synthése du FCP « ATLANTA AVENIR », ci-joints, qui comprennent le
bilan au 30 juin 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion
pour le semestre clos a cette date ainsi que I'état des informations complémentaires
(ETIC). Ces états de synthese font ressortir un actif net de 505 478 714,60 MAD y
compris un bénéfice a affecter de 4 443 518,96 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « ATLANTA AVENIR » au 30 juin 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états
de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément
aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incom-bent se-
lon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons ob-tenus
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard
des états de synthése

La Direction est responsable de Ia preparatlon et de la présentation fidéle des états
de synthése, au en vigueur au Maroc, ainsi que
du contrle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe
d'évaluer la capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas
échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le prin-
cipe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider
le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'informa-
tion financiére du FCP.

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

G CAPITAL

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris
dans leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent

et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du con-tréle interne du FCP ;
* nous appre jons le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
1o

de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur notre opi-
nion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significa-tives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou col-
lective-ment, elles puissent influer sur les décisions & i que les utili

des estimations faites par la Direction, de méme

que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les élé-ments probants
obtenus, quant a l'existence ou non d'une incertitude significa-tive liée a des évé-
nements ou situations susceptibles de jeter un doute impor-tant sur la capacité¢ du
Pap ivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude

des états de synthese prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fon-der notre opinion. Le risque de
non-détection d’'une anomalie significative résul-tant d'une fraude est plus élevé que
celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omis-sions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle in-terne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne perti-nents
pour I'audit afin de concevoir des procédures daudit appropriées aux cir-constances,

significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur
les informations fournies dans les états de syn-thése au sujet de cette incertitude ou,
si ces informations ne sont pas adé-quates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre
rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP
a cesser son exploita-tion ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
syn-thése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états
de synthese représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére
propre & donner une image fidéle.

Casablanca, Ie 29 juillet 2024

Reeaie

GESTION




DG CARPITAL

GESTION

La SICAV sera investie en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OCVM

*obligations moyen et long terme", créances représentatives des
opérations de pension qu'elle effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances tout en respectant la réglementation en vigueur. La SICAV pourra
également investir une partie de ses actifs en actions, certficats dinvestissement et droits d'attribution ou de souscription, titres d'OPCVM, titres d‘Organismes de
Placement Collectf en Capital (OPCC) et de fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FPCT) tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, la SICAV
pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises & ['étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation
en vigueur. La SICAV pourra également effectuer des opérations de préts emprunts de titres et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
Enfin, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net en auires valeurs et ce, dans les imites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

CDG

Dénomination CDG Barid
Nature juridique : Société d'Investissement a Capital Variable
Classification : Obligations Moyen et Long Terme

Politique d'affectation des resultats : Mixte, soit capitalisant ou distribuant totalement

BARID

ou partiellement selon la décision prise par le comité.

Semestre clos le 30/06/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS
RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM DE LA POLITIGUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Afin juin 2024, Iactif net du Fonds s'éléve 4 3456,64 MMAD en hausse de 1,93 %
par rapport a fin décembre 2023. L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a
6t6 revue a la hausse pour atteindre 6,35 a fin juin 2024 contre 5,94 4 fin décembre,
2023. Au terme du semestre de 'année, le Fonds a réalisé une performance de 4,34 %
contre 3,8 % pour le benchmark, soit une surperformance de 54 pbs.

Auniveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, contre 39,8MrDH par rapport & la méme période
de 'année précédente. Le segment MT s'est accaparé plus de 50% de la demande de la part des investisseurs. En termes de variation des taux secon-
daires par rapport & la fin du semestre précédent, I'atténuation de linfiation et la résilience de certaines économies, le début d'assouplissement de la
politique monétaire et I'aisance au niveau du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur I'ensemble des maturités ; Sur le trés court terme,
les taux des maturités 13 semaines et 52 semaines ont respectivement baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment moyen terme, les
taux des maturités 2 ans et 5 ans ont baissé de -23pbs et -26pbs respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont connu les plus fortes
baisses, avec les maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE

PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 3404.720212,68 3.244.028.636,99
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 3.458.727.175,69 3.587.189.828,51 NATURE 30/06/2024
TERR EMISSIONS ET RACHATS -77.288.152,49 -90/676.829,63
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur opérations financiéres (A 61.387.553,54 .
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES O DS DIFFERENCES DESTIMATIONS e ~201.686.012.8%  Prodits sur actions 401.008,58 0,00
AMORTISSEMENTS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 23.378.982.34 -50.759 432 75 [Produits sur obligations 27.480. 954 88 27.957.979,31
PROVISIONS IProduits sur titres de créances négociables 0,00
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
O N ANCIERES (B) REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 32.280.825,20 49.466.200,00)
COMPTES DE REGULARISATION (G) 24857153 aTTedege IO Sur acauisiion et cossions temp de ires 163.888, 11 585.466,14]
[ TOTALT=A%B ] COMPTES DE REGULARISATION 244857153 TBTT6I608 g S e e ncieres s 1063.083,38 3.670.985.%9
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 3.448.067.451,80 3.171.205.955,46 roduits sur opérations financiéres  terme
ACTIONS 69.292.032,41 842206795  RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme 0.00 0.00
OBLIGATIONS 1 291.498.393,72 1.256.016.946,59 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 lintéréts sur comptes courants & vue 17.783,39 14.617,11
BON DE TRESOR 836.200.994,15 155203357568 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 20.105. 177 00 37.504.430,44 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 55.060.349,52 75.870.910,09 |Autres produits sur opérations financiéres 0,000,00
TITRES DOPCVM 150.923.056,89 128.945.846,18  RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) 55.060.349,52 75.870.910,09
AUTRES TITS 80.047.797.63 83.169.34137 ns financiére: 1.244.968.21 323.812,44)
OPERATION D ACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 5.113.747,25 PORTEFEUILLE s ‘?ET:é.éJngIF NET = A+B+C+D+E 3.457.331.990, 67 3-313-%‘11-332 3!7! isition et cessions temp de fitres
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES .760.304;
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES. X OO 1760.30447 é:laresezh:ur?zi‘sl:;:‘pseral\cms financiéres de portefeuille 1.244.753,62 323.812,44|
OPERATEURS DEBITEURS (D) 12.039.419,07 8.261.630,00 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Wégs sur mmzles courants créditeurs 21450 0,00l
COUPONS ARECEVOIR 1132605575 826163000 v g 4
VENTES A REGLEMENT DIFFERES 713.363.92 0,00 ggsgéggﬁg ﬁksgw&u;s (©) 1.967.754,53 458,00 |Charges sur garanis recues on especos
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME X 0,00 CHAT A REGLEMENT DI 1.953.173.79 000 utres charges sur opérations financieres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.00 0.00 OPERATEURS CREWEURS SUR CONTRATS A TERME X 0,00 I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 60.142.585,33 81.371.416,07|
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 14.580,74 415800 |Autres produits de gestion (C) 0,00 0.00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
AACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 0,00 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 964.267,72 105042891  [Frais de gestion (D) 481057430 477861178
AUTRES DEB\TEUR Pl [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
T 000 0,00
A TERME (G) AUTRES CREDITEURS 964.267,72 1.050.428,91 g:;g;e:hiergzesrzoenses;“on courante 0,00
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF [Dotations acx il de gestion hors commission cdvn 432501608 4204.299.09
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) Potaton commission o 487.558,22 484.318,76)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TER Cﬁ':r;r; aux amortissements 000
[ TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 3.460.106.870,87 3.179.467.58546  POSITION DE CHANGE (K) _
COMPTES FINANCIERS - ACYIF (|) 157.142,05 141.369.206,01 POSITION DE CHANGE (K) ||-Reslll|ia! net d; semestre (:J-D) - 55.;312.2;: gf:
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) 0,00 0,00 = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -271.
DEPOTS A TERME 1|NFERIEURS A2ANS ) 0,00 0,00 ‘COMPTES FINANCIERS - PASE?J(‘L'; 1= F4G+H++J+K 2.952.022.28 2514891, % & des revenus du semesre en cours (E) ~271.66151
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME ’ g
BANQUES ( SOLDES DERITEURS 157.142,05 18339870 EANGURS (401 Doa GREDITEURS) 0,00 000  [Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES i § [Produs ulisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 141.185.808,21 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
I TOTAL = 157.142,05 14136020691 | TOTALT =L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = Il 3.460.264.012,92 s | TOTAL GENERAL = HIIFIIT 3460.264.012,92 3.320.836.792,37] ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 55.060.349,52 75.870.910,09

BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

ACTIONS NON COTEES

1.291.498.393,72]
1.291.498.393,72]

IONS
IGATIONS ORDINAIRES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS|
[BON DU TRESOR

BON DU TRESOR
[TCN

256 ms

1.836.200.994.1
1.836.200.994,15]
20.105.177,00)

27.460.964,88 17 ss 79 31
64

1.552,033.575,68) 32.280.825,20) '49.466.200,00
1.552.033.575,68] 32.280.825.20) 49.466.200,00
137.504.430.4

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro de
compte

Montant début Acquisitions. ‘ Cessions ‘ Variation différence ‘ Variation intéréts Montant fin ‘
de semestre destimati courus

Structure ‘
de semestre en%

P .IMMOBILISATIONS
Catégories do TITRES soi06i2024 3010612023 3000612024 3000612023 2.ACTIONS 55.172.73743 33.333.618,15) 21.335.931,82] 69.292.062,29) 2,00
TONS 929706279 720670 45100858 ACTIONS COTEES 5517273743 33.333.618.15] 21.336.931.62) 1 69.292.062.29] 200
ACTIONS COTEES 69.292.062,29] 8.422.067,95| 401.008,58] ACTIONS NON COTEES B g B

.OBLIGATIONS

121.820.672,46) 1.291.498.393,72|

OBLIGATIONS AVEC BON DE

1.395.502.992, B%

27.460.

OBLIGATIONS CONVERTIBLE

OBLIGATIONS ORDINAIRES

] 1.291.498.393.72]

4.BON DU TRESOR

1.395.502.992.8¢ ] 121.820.672.46)
1.831.044.766,1 9.154.122.040,29) 9.187.085.819,63]
9.187.085.819,63

1.831.044.766.13] 9.154.122.040.29)

BILLETS DE TRE: ORERE
CERTIFICATS DE DEPO
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

10.092.323,00]
10.012.854.00]

77.328.773,92|

19.647.685,00]

RESORERIE

CIETES DE FINA|

150.923.056,89 DE DEPOT X El El El
49.314.828.66 OPCVM 143.924.970,11)
101.608.228.23] | ACTIONS SICAV 97.821.608,64] ] ] ]
80.047.767,75 08862 110532765 77408278 [PARTS FCP 46.103.361.47] ] ] ]
TR 80.047.767,79 83.160.341.5 118861664 7 AUTRES TITRES 181.227.654,70) 956.268.881,17] 1.058.805.731,27 80.047.767,75
AUTRES TITRES 100.770.410.96) 956.268.881,17] 1.057.039.292.13) ,
AUTRES TITRES 5.113.747.25 163.888,11] 4 = - - -
TOTAL 3.448.067.451,80) 3,171‘105.955.45‘ 61.248.126,31 79.198.262,09 P%R 80.457.243 7‘1 E 1.766.439.14] 1.356.963.15) 80.047.767.7
7  TITRES DONNES EN PENSI
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 12196.561.1 149.630,836.91 139.471.23 2.456.966.47 184.336.070,89] 035
ICOMPTES A TERME
CoMPTES A VUE 167.142,08 183.398,70 17.783,39 14.617,11 5.752.462.191,70
|AUTRES 12.039.419,07| 149.447.438,21 121.643,84| 2.482.349,31| “ " - - -
3.636.229.256, 16.083.010.913,14 16.325.846.417,77] 66.870.261,11 3.460.264.012,92 100%
TOTAL 3.460.264.012,92] 3.320.836.792,37| 61.387.553,54] 81.695.228,51]

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

INVENTAIRE DES ACTIFS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Emetteur Code Maroclear ignation Quantits Valorisation Unitaire Valorisation Globale: % par rapport au total actifs

f MENTS DI MAROC IMA0000010506 I D 02%

\S‘I;\\JSESPALAT AL MAGHRIB m:%gggﬂ;sg \l;\iLAT AL AGHR\B ggé

[ Semeswe ] Semestreprécédent |  ENiirermamrve IMA 1801 [ABELVIE] 55%

[Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période | 1.018.727,00] 1.061.841,00 R IMA0000012262 S Aknc 02%
|Valeur liquidative de fin de période [ 3.393.77] 3.124,78) I %

TABLEAU DES CREANCES

ATTUARIWAFA BANK

ATTUARIWAFA BANK

IMA000001243:
[MA0000012445
IMAO000801235
[MAO000060543
4

FINANCES EXTERIEURES.
INANCES EXTERIEURES

IMA0002007740.
[MA0002013177
IMA0002013284
IMA0002013318
IMAOO(

786.389 860

| DU TRESOR ¢
DU TRESOR INANCES EXTERIEURES
US ECHUES NON EURES
TOTAL D'UN AN RECOUVRES FINANCES EXTERIEURES.
/DU TRESOR | FINANCES EXTERIEURES
12.039.419,07] 12.039.419,07 DUTRESOR INANCES EXTERIEURES
11.326.055. IEURES.

75|
713.363.32

11.326.055.75] DUTRESOR' ERIEURES
713.363.3: TRESOR. INANGES PTERIEURES

108.592,680 219886640
147240 134.883,920

INANCES EXTERIEURES.

IMA0002013508

[MA0002013797

IMA0002014092.

IMA0002014324

IMA0002014654
000;

/DU TRESOR ¢ FINANCES EXTERIEURES
DU TRESOR INANCES EXTERIEURES'
DUTRESO! NCES EXTERIEURES.

DUTRESOR INANCES EXTERIEURES

DU TRESOR INANCES EXTERIEURES

790
351222000

DU TRESOR INANCES EXTERIEURES'

85.447,610] 28328 000

DUTRESOR INANCES EXTERIEURES.

93,380,210

30/06/2024 3000612023

INANCES EXTERIEURES

M
Maooba012373

IMA0002016519

MAOUDmUQZ]

105.291,640]

FINANCES EXTERIEURES.

INANCES EXTERIEURES'
TERIEURES

118.100,0
120.370,180
40/

ADOOZD]EOQS

Rl
INANCES EXTERIEURES.

0002 50/
\MAM}M 109.060,110]

0

5 FINANCES EXTERIEURES.
INANCES EXTERIEURES'

MDB\LIER ETHOTELIER

MADOOZD]ESA?
IMA0000092439
[MA0000092454

IMA0000092553

106.370,2
103.263:310]
107
,990]
0]
100.696,

BANéUE CENTRALE POPULARE

WAFASALAI
CREDIT AG Ao corE prARoT
ATTUARIWAFABANK

IMA0000092579
IMA0000093353
IMA0000093361
[MA0O000093403
IMA0000093544

SUB A CIH 18/05)
Sus B Smip zszos[zcm 2%

UB CATW 29/06/2018 3.57%
CDM

057 eaa 90

743_54 TR 'aj_m_o

62010550

s
an:
|gat|cns WYDEC (B) du 14/07/20105.62 % 2 oo
153

Tranche D du 200120175 302 772,841,660

4371500

FEE 14
FEC dy Iv;n;h; 0 1;07291 460a15an

an
ADM CNC 18/05/2017 15 ANS 3.53%

TOTAL % | PLUS | % owe % | ECHUESET | % IMAOD00093650
DE1AN NON PAYEES SOCIETE GENERALE ’%ﬂoosasqz
15677 Tootr 1458074 ATTUARIWARA BANK IMAO000093700
967.754,53__ 0.0 ST o 58074 000 ATLARNWAE s
I CNERAE PoPUITARE IMAO000094252
s — | CREDIT AGRICOLE DU MAROC [MA0000092260
ATTUA
1458074 j TAEE0T4 000  ALARWARABANK
| A MAROC
964267.72_0, n% 96426772 003 [yDEC B aoeos
1 IMAO000091498
E| E| MAounansons
B | |FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL
964267.72 0.0 964.267.72_ 003
AUTOROUTES DU MAROC A aaseat
OFFICE D'EXP!
COMPTES FINANCIERS - PASSIF FONE ot EQU7'PEMENT COMMINAT
D D'EQUIPEMENT COMMUNAL
[ 30/06/2024 30/06/2023

[EMPRUNTS A TERME

[QUES (SOLDES CREDITEURS;
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES

A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

ANP BNC 31/10/2017 10 ANS 3,83%

186.452,060
,93%. 547.388,240

FECBNC06/12/201715 ANS 3,
FEC SUB A 190718 15 ANS 3,84% 127.472,910
46 968.938,4

|AUTOROUTES DU MARO!

ADM 290419 4.33% 30A

AGENCENAHONALE DES PORTS TANP]

MA@DM

IMaB0D0033040
IMAO000093957
MADDO0DS 3555

ANP 040619 3.91 15A

|AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP).

ANP 040615 302 104

ONCE 5311019 3.64 208
MEDITELA L0119 3.40 74

MEDI TELCOM SA
TAQA MOROCCO

MiA0000034753
1000005432
L

FFICE NAT DES CHEMINS DE FER
'EQUIPEMENT COMMUNAL

T izzgz zs Lmu

MANAGEM 2112213.22 7A
53

AGEM
AGINE CONSTRUCTION NAROC
MM

MAmoousszsA
IMAO000095390
IMA0000095622.

IMA0000051062
IMAQ000051104

Montant / Quantité FT WATER COMPARTIMENT |

FTWATER 091220 2.94 15A

ECP DAILY EQUITY FUND

[Titres données en pension

[MA0000051138
IMAO000038820
[MAQ000041048

DALY EQUITY EUND
G SMALL AND MID CAP.

IMAQ000030215 M HAR

Actif Net

FCPCDG SMALL AND MID CAP.
DG IZDIHAR

FCP CDG OBLIG SELECTION

WAFASALAE

3.457.331.990,670)

I DG TAWFIR
CP CDG OBLIG SELECTION

INombre de parts

IMA0000030280.
[MA0000040693
IMA0001008566 BSF WAFASALAF 170621 2.45 5A

CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER

1.018.727,000

1A0001522780. D CIH 2909:

e

15714208

guidices
Dépéts a terme
Autres actifs*

12.039.419

Titres recus en pension

o
0,00

[otal actifs

3.460.264.012,921

*:0en BDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux actionnaires de la SICAV « CDG BARID »
CDG CAPITAL GESTION

101, Boulevard Massira AL Khadra,
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE ALLANT DU 1ER JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale de la Socié-
té d'Investissement & Capital Variable « CDG BARID », nous avons effectué l'audit des
états de synthése de la SICAV « CDG BARID », ci-joints, qui comprennent e bilan au 30
juin 2024, le compte de produits et charges, 'état des soldes de gestion pour le semestre
clos 4 cette date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de
synthése font ressortir un actif net de 3 457 331 990,67 MAD y compris un bénéfice a
affecter de 55 060 349,52 MAD.

Nous certifions que les états de syntheése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de Ia Société d Inveshssemem & Capital Variable « CDG BARID » au 30 juin
2024 au en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de
synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la SICAV conformément
aux régles de déontologie qui s'appliquent & 'audit des états de synthese et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon
ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard
des états de synthése

La Direction est responsable de \a preparallon et de la présentation fidele des états
de synthése, ément au en vigueur au Maroc, ainsi que
du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant,
les questions relatives & la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la SICAV ou de
cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiere de la SICAV.

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthese

Nos objectifs sont dobtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans

leur ble sont exempts d’ que celles-ci résultent de fraudes * nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le carac-

G CAPITAL

ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

+ nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d’'une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie S|gn|f|ca1|ve resullam d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsifi les ires, les fausses dé ions ou le -
ment du controle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments du conlro\e interne pertinents pour
I'audit afin de concevoir des procé d'audit approp aux et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle interne de la SICAV ;

tére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction
du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obte-
nus, quant a 'existence ou non d'une incerti ignifi liée & des é 1ts ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la SICAV & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer 'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV & cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de syn-
thése, y compris les informations fourmes dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthese représentent les ions et é sous-jacents d’'une maniére propre
& donner une image fidele.

9 juillet 2024
Comptes.
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Semestre clos le 30/06/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESU
RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP investira, en permanence a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM « obligations A fin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 4314,89 MMAD en
i “

moyen et long terme » et liquidités, en titres de créances. hausse de 4,6 % par rapport a fin 2023.

Le FCP pourrait également investir une partie de ses actifs en actions, certificats d'investissement et droits d'at- risque mesurée par la sensibilité a été revue a la hausse pour at-|
tribution ou de souscription, parts ou actions d'OPCVM, d'organismes de placement en Capital Risque(OPCR) teindre 6,83 a fin juin 2024 contre 5,95 & fin décembre 2023. Au
et de fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FCPT) tout en respectant la réglementation en vigueur. terme du semestre de 'année, le Fonds a réalisé une performance
Toutefois, et chaque fois que les intéréts des porteurs de parts I'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché de 4,6 % contre 3,8 % pour le benchmark, soit une surperformance

monétaire conformément a la réglementation en vigueur. de 81 pbs.

tivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs.

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, contre 39,8MrDH par rapport a la méme période de 'année
Le segment MT s’est accapareé plus de 50% de la demande de la part des investisseurs. En termes de variation des taux secondaires par rapport a la fin
du semestre précédent, I'atténuation de l'inflation et la résilience de certaines é ies, le début d'assoupli: de la politique monétaire et I'aisance au niveau
du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur I'ensemble des maturités ; Sur le trés court terme, les taux des maturités 13 semaines et 52 semaines
ont respectivement baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont baissé de -23pbs et -26pbs
respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont connu les plus fortes baisses, avec les maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respec-

Dénomination : CDG SECUR
Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPONENCAISSE [ ]
PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 4245160795 32 31898.698.759,27
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 4.266.462.689,35 4286.624.885.10 NATURE 3010612024
Cons CONMISSIONS Dt SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 0.0 0.0
CONSTRUCTIONS ‘ [Produits sur opérations financieres (A) 73.438.399,42 X
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 2088828188 ~269.798.784:91 Produits sur actions 0,00 0,0
AMORTISSEMENTS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 8.423875,83 -118.065.29559  [Produits sur obligations 19.354.262,99 16.431.842,93)
PROVISIONS - i IProduits sur titres de créances négociables 767.110,30 707.423,25]
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
lmgg?ﬂ?ﬁ%{?&‘? F‘.'m‘&'géés ® REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 52.976.131,07 44.484.950,18)
COMPTES DE REGULARISATION (€) [Produits sur acquisition et cessions temp de tires 109.771,77 568.483,12]
= i 1 ¥ .840.. X
I TOTALT=A'B ] CQMPTES DE REGULARISATION produts surauesiives 23112329 3.840.366,82
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 4.311.387.658,24 3.720.959.047,43 roduits sur opérations financieres a terme
ACTIONS 000 000 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants 4 terme 0.00 000
OBLIGATIONS 926.452.379,87 840.933.076,95 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 fIntéréts sur comptes courants a vue 0,00 0,00
BON DE TRESOR 3.146.204.844.46 2.558.007.859,32 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 53.787.372,80 99.696.727,04 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 70.831.865,20 63.219.700,83 |Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00/
TITRES D'OPCVM 184.943.061. 11 160.626.826,18  RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) 70.831.865,20 63219.700,83
AUTRES TITRES 000 0,00 9 pérations financiéres (B) 856.847,46 1.202.534.42)
OPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 T — TITRESTVOET'fI;.EIJFf(%IIF NET = A¥B+C+DYE 31590766052 SITIBARLIN  (Charges sur acquisilon ef cessions temp de Tires
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES .419.392, X
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 541939212 0,00 é::;fé“;f‘:i;‘:;:&““c‘"s financiéres de portafeuille 856.511.61 1.202.005,87)
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
R o o DEBITEURS (0) Jirreravsd gt Intérats sur comptes courants créditeurs 33585 528,56
VENTES A REGLEMENT DIFFERES o R OPERATEURS CREDITEURS (G) 2.200,00 819500  [Charges sur garanties regues en espéces
SOUSCRIPTIONS A PAYER lautres charges sur opérations financiéres 0,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 000 0% OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME 220000 51050, I PRESUMBLsur opérations financiires (A-8] [PETESED
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) ! ! Autres produits de gestion (C) 0.00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
'ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 501.557,55 484.325,55 [Frais de gestion (D) 1.749.686.76
AUTRES DEBITEURS Pl [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
T 000 0,00
DES SUR O ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 501.557.55 B35S e e courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Dt e e e 60334094 55545699
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) DES SURO ATERME (J) [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 1.146.346,52 1.055.372,08]
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER [Dotation aux amortissements
[Charges non courantes 0,00 0,00|
[ TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 4.321.736.012,24 3.730.592.186,93) POSITION DE CHANGE (K) _
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 179.797.95 231.818.793.72 POSITION DE CHANGE (K) ||-Reslll|ia! net ddn semestre (:1;-5) - 70.8:“.35: z: 63.219. Dg :g
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) 0,00 0,00 - [Régularisation des revenus du semestre en cours (E)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00 0,00 ‘COM"ES FINANCIERS - PAS‘;?J(‘L'; 1= F+G+H++J+K 5.923.140.67 49252058 [Regularisation des revenus du semesire en cours (E) 0,00 0,00]
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME ' '
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 179.797.95 14575264 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0.00 000  [Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Produs utlisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 231.673.041,08 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
[ TOTAL =1 179.797,.95 23181879372 | TOTALT =L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = HIIFIIl 4.321915.810,19 3.962.410.980,6 ‘ TOTAL GENERAL = HIIFIIT 4321915810,19 3.962.410.980,65] ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 70.831.865,20 63.219.700,83
Ventiation des revenus du portefeuill par catéqorie Numéro de Montant début Acquisitions Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
[ PORTEFEUILLEDECLOTURE |  DETAILDESREVENUS | compte de semestre d'estimati courus de semestre en %
Catégories de TITRES 30006/2024 30006/2023 30006/2024 30006/2023 2'2"‘:’1';’(;3':;'5‘"“5
TONS ACTIONS COTEES g g ] g ] ]
ACTIONS COTEES ] ] ] ] IACTIONS NON COTEES E g E E E E
ACTIONS NON COTEES D — S— SET  OBLIGATIONS 966.902.817,07] 60.494.957,07] 21.468.918,51 1.424.398,64) 926.452.379,81] 21,44
OBLIGATIONS ORDINAIRES 926.452.379.87  840.933, 19.354.262 1643184207  [OOTICATONS AVEC BONDE ] ] ] ] ]
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS| OBLIGATIONS ORDINAIRES 966.902.817.07] E 60.494.957,07] 21.468.918.51 1.424.398.64) 21.44
[BON DU TRESOR 3.146.204.844,46] _ 2.558.007.859,32 52.076.131,07] 44.484.950,18 4.BON DU TRESOR 2.775.632.053,43 8.873.271.846,21 8. 47.071 -4.381.483,83)] 72,80
BON DU TRESOR. 3146 204.844.46 258,007 859.32 52.976.131.07] 4448495018 [BON DU TRESOR 2.775.632.053.43 8.873.271.846.21 X ~4.381.483,83) 72.80
[TeN 53.787.372.80) 99.696.727.0 767.110.30 707.423.2 62.650.637,6 -971.689,70) 1,2
BILLETS DE TRESORERIE RESORERIE ] j _ ]
CERTIFICATS DE DEPOT 53.787.372,80| 99.696.727,04| 767.110,30| 707.423,25( CIETES DE FINA 7 7 7 _‘
e TS i 3 DE DEPOT ] 8.733.469,44) ~971.689.70) 1.24
P/ 83.233.443,12] 6.TITRES D'OPCVM 1 4,28|
ACTIONS SICAV 101.709.617.99 | | [ACTIONS SICAV E g - 2,35
| 56848312  [PARTS FCP - E| 4.372.597.18| E| 1.93)
R 1 1 1 | [AUTRESTITRES 1 972.260.854,34| 1.163.724.635,17]
AUTRES TITRES 61.694.557.94 10877177 sepassi]  AUTRES TITRES 1 972.260.854,34] 1.163.724.635.17] ] ] ] ]
TOTAL T371367.658,24  3.720.959.047,43 73.207.276,13 62.192.699,43 Di%R E E E E E E
K _TITRES DONNES EN PENSI
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 10,528.151.9 [ 23112329 3840.366.82 X ES 3.714.416,00) 104.417.568,97] 97.783.630,97] 10.348.354,00) 024
ICOMPTES A TERME X
COMPTES A VUE 17079799 145752,64 5.670.219.548 ei:j 5.670.163.661,16] 179.797,95
lauTrES 1034835400 241.306.180,58) 231.123,29 3.840.366,82 | E E E E
4.177.267.967,3 15.620.169.818,45] 15.579.647.425,13 110.903.021,67) 6.777.572,17] 4.321.915.810,19)
TOTAL 4.321.915.810,19] 3.962.410.980,65] 73.438.399,42| 66.033.066,30|

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS INVENTAIRE DES ACTIFS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Valorisation Unitaire Valorisation Globale 9% par rapport au total actifs
ET DES FI ICES EXTERIEURES 1A0002010934 [BDT du 19042012 15 ans 1.570,000) 104.288,210 163.732.489,700 79%
[ Semeste |  Semestre précédent | R ET DES ICES EXTERIEURES 1A0002013177 [BDT du 16042014 5602 15 ans 347,000 38.640.237,050
> DES /CES EXTERIEURES 1A000201344’ [BDT du 190220155652 20 ans 450,000 53.885.920,500
}c;:;’:;?::‘?‘;‘: — d;::;ieur:jzm”'am" alafinde la periode } — g;;'gg} — :ggﬂ R ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A000201379 IBDT du 05082015 4 00 15 ans 200,000 21.428.802,000
207 - RET DES ICES EXTERIEURES 000201386 [BDT du 04022016 4 40 20 ans 14,000 1520.297,520)
DES ICI (TERIEURES 000201409 [BDT 190216 4 85 30 ans 233,000 25.897.306,920
TABLEAU DES CREANCES R ET DES ICES EXTERIEURES 000201465: [BDT 14062017 3 20 10 ans 930,000 93.345.950,700)
R ET DES /CES EXTERIEURES 000201516 [BDT 15/01/2018 15 ANS 3,70% 42,000 .405.036,020
— — ECHUES NON R ET DES ICES EXTERIEURES 000201519 [BDT 050218 10 ANS 3,30% 779,000 78.256.704,100
F v RET DES /CES EXTERIEURES 000201524 [BDT 020418 20 ANS 3,95% 42,000 411,605,540
TOTAL D'UNAN DUNAN RECOUVRES  ETDES ICES EXTERIEURES 000201535: 040219 3.35% 10A 1.111,000 111.591.761,930
10.345.354.00 10.345.354.00) R ET DES ICES EXTERIEURES 000201551 060120 3.35 20A 1,769,000 167.061.582,670
10.348.354.00] 10.348.354.00 R ET DES /CES EXTERIEURES 000201552 0601202.7 10A 913,000 88.073.222,400
R ET DES I8 ERIEURES 000201553 060120 4 30A 256,000 367.114,240)
RET DES i ERIEURES 0002015545 200120 3% 15A 1,066,000 103.587.665,221
. R ET DES ICI ERIEURES 0002016279 040: 45 30A 175,000 14.953.331,75(
X ERIEURES 0002016303 180121 2.05 5A 570,000 154.997.308,001
X ERIEURES 0002016311 180121 2.75 154 ,000,000 3.655.430,00
ERIEURES 0002016519 31052123 10A 334,000 217.949.410,14
X ERIEURES 0002016576 1406212 5A .200,000 118.876.524,
R E ERIEURES 0002016717 151121 2% 090,000 203.200.584,40(
10 2 ERIEURES 0002017921 1601 0A 600,000 273.758.264,00
10 X ERIEURES 0002018093 2003235.50 30A 760,000 332.221.696,80
10 S EXTERIEURES \000201814: 2504233.90 2A 123,000 13.003.058,16(
30/06/2024 10 S EXTERIEURES 000201821 270623 4. 500,000 55.093.375,001
10 XTERIEURES 000201822 270623 4. 1.600,000| 183.791.824,00(
10 R S EXTERIEURES 000201836 020124 4. 2.000,000 218.120.
10 R S EXTERIEURES 000201837 020124 4. 2.000,000 21
CTIo R XTERIEURES 0002018416 4.25 150124 710,000 7
TTUARIWAFA BA 0000092439 bl SUB ATW TRANCHE C du 22122014 4 752 10 ans 591,000 6
IMMOBILIER ET HOTELIER 0000092454 OBL CIH Tranche E du 09012015 4 75 a 10 ans 170,000 17.:
ANK OF AFRICA 0000092553 bl BMCE A du 16062015 4 74 2 10 ans 295,000 2
OCIETE GENERALE 0000092579 (Obl SUB SGMB TRANCHE B du 29062015 4 77 a 10 ans 000) .
AFRICA 0000092876 OBL SUB BMCE B du 28062016 2 77 000)
CENTRALE POPULAIRE 0000093353 OBL D NC BCP 29/06/2017 10 ANS 4% 571,000
TOTAL | % | PLUS | % WOINS % | ECHUESET | % REDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 0000093650 OBL SUB A CIH 18/05/2018 4.02% 171,000
DE 1AN DE1AN NON PAYEES OCIETE GENERALE 0000093692 BL SUB B SGMB 28/06/2018 4% 827,000]
ITE 2.200.00 0,00 220000 0,00 \TTUARIWAFA BANK 0000093700 OBL SUB C ATW 29/06/2018 3.57% 109,000]
NS APAYER E REDIT DU MAROC 0000093858 OBL SUB CDM C 171218 4.05 10A
T DIFFERE E I E| E| MCl 1A0000094161 OBLSUB BMCIB 121119 2.86 10A
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 1A0000094252 OBL SUB BCP 261219 3.28 10A
Z0 %00 2‘ REDIT AGRICOLE DU MAROC 1A0000094260 BLSUB CAM B 231219 3.71 10A
ATTIJARIWAFA BANK 1A0000094310 OBL SUB ATW F 311219 2.97 7A
501.557.55_0.01 501557, 55H ATTIJARIWAFA BANK 1A0000094501 OBL SUB ATW F 290620 7A
|  CDGCAPITAL 1A0000094997 OBL CDGK 090321 3.14 10A
E| I 4 BANK OF AFRICA 10000095416 OBL SUB BOA 290622 2.57 10ATV.
E E E CP SA 1A0000095952 UB PERP OCP C 141223 5.49 TR 132,
D s L TITT T :
AUTOROUTES DU MAROC 1A0000090912 AUTOROUTES DU MAROC du 13/07/2009 4,86% a 20 ans 14.
COMPTES FINANCIERS - PASSIF FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 1A0000091498 FEC Tranche D du 20012012 5 30 a 15 ans .
QUIPEMENT COMMUNAL 1A0000092405 FEC Tranche A du 081220144 32 a 15 ans .
[ 30/06/2024 | 30/06/2023 | ITES DU MAROC 1A0000092512 AUTOROUTES DU MAROC A du 10062015 3 96 10 ans 50.
QUIPEMENT COMMUNAL 1A0000092637 FEC du tranche B 13072015 4 60 a 15 ans. ¥
[EMPRUNTS A TERME IAT DES CHEMINS DE FER 1A0000092652 Obligations ONCF D du 28072015 4 97 a 15 ans .
P -QUIPEMENT COMMUNAL 1A0000092959 0BL FEC du 13102016 3 92 15 ans 18.
UTRES COMPTES DE THESORERIE - PASSE. UTES DU MAROC 1A0000093247 BLADM CNC 18/05/2017 15 ANS 3.53% 55.
QUIPEMENT COMMUNAL 1A00000935 BL FEC BNC 06/12/2017 15 ANS 3,93% 19.
UIPEMENT COMMUNAL IA00000937: OBL FEC SUB A 190718 15 ANS 3,84% 32
1 UTES DU MAROC 1A00000939. OBL ADM 200419 4.33% 30A 29
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES D'EQUIPEMENT COMMUNAL 1A00000940 OBL FEC 120719 3.49 15A 16.
AT DES CHEMINS DE FER 1A0000094 1 OBL ONCF A 3: 19 4.22 30A
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS AT DES CHEMINS DE FER 1A000009486¢ BLONCF A 16122038130 A 31.
'EQUIPEMENT COMMUNAL IA000009487. OBL FEC 181220 2.25 15A 104J X
AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP] 1A0000095283 OBL ANP 27122127 6A 16.529.
I Montant / Quantité | CP DAILY EQUITY FUND 0000038820 CP DAILY EQUITY FUND 383,
FCP CDG SMALL AND MID CAP 0000041048 CP CDG SMALL AND MID CAP 2 ..
G é i K CDG IZDIHAR 0000030215 CDG IZDIHAR .
[fitres données en pension 5.419.392,120 FCP CDG RENDEMENT 0000040578 CP CDG RENDEMENT 56.116.887,
Actif Net 4.315.992.660,520) CDG TAWFIR 0000030280 ICDG TAWFIR 91.713.374,78
i c 53
Nombre de parts 1.087.817,000 REDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0001523986 D CiH 250621 2.61 7A
Liquidités
Dépbts a terme
’_lAfutres actifs* 10.348.354,01 0,24%
- 'ﬁa 5 litres recus en pension 0,
[Total actifs 4.321.915.810,19 100@
*:0 en BDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou derreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est

Aux porteurs de parts du Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
FCP CDG SECUR décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur & 'égard de I'audit des états
CDG CAPITAL GESTION de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément
101, Boulevard Massira AL Khadra, aux régles de déontologie qui s'appliquent a 'audit des états de synthése et nous nous
Casablanca sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon
ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
PERIODE ALLANT DU fer JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024 Responsabilité de la Direction et des de la a I'égard
Opinion des états de synthése
Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du La Direction est de la préparation et de la pré ion fidéle des états
Fonds Commun de Placement (FCP) « CDG SECUR », nous avons effectué l'audit des de synthése, é au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que

états de synthese du FCP « CDG SECUR », ci-joints, qui comprennent le bilan au 30 juin du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour le semestre tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
clos & cette date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de fraudes ou d'erreurs.

synthése font ressortir un actif net de 4 315 992 660,52 MAD y compris un bénéfice a Lors de la préparation des états de synthése, cest & la Direction qu'il incombe d'évaluer
affecter de 70 831 865,2 MAD. la capacité du FCP a p ivre son itation, de i le cas échéant, les
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et du son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

patrimoine du Fonds Commun de Placement « CDG SECUR » au 30 juin 2024 confor- Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'in-
mément au référentiel comptable en vigueur au Maroc. formation financiére du FCP.
Fondement de I'opinion Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

G CAPITAL

de sattendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d’'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contréle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non

dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

*nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le carac-
tére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniere ;

*nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de 'utilisation par la Direction
du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obte-
nus, quant a I'existence ou non d'une i ignificative liée a des évé ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations four-
nies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

« nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de syn-
thése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthese repré les opérations et évé us-jacents d’'une maniére propre
a donner une image fidéle. Gasablanca, le 20 juillet 2024

e Commis: ux Comptes

GESTION
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Semestre clos le 30/06/2024

Le premier semestre 2024, s’est caractérisé par un creusement du déficit de liquidité bancaire qui ressorl a fin mars a 118 MrDH suite a Ia hausse

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

La SICAV sera investie en permanence a hauteur de 50% au moins de ses actifs, hors titres 'OPCVM « monétaires », créances
représentatives des opéralicns de pension qu'il effectue en tant que cessionnaires et liquidités, en titres de créances de durée
initiale ou résiduelle mfeneure aun an, tout en respectant la réglementation en vigueur. La totalité de I'actif de la SICAV, hors titres
d'« OPCVM », créances des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaires et liquidités,
sera en permanence investi en titres de créances.

Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger,
dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 2614,51 MMAD en baisse|
de 6,19 % par rapport a fin décembre 2023. L'exposition au risque me-|
surée par la sensibilité a été revue a la hausse pour atteindre 0,48 a fin

de la circulation fiduciaire, ce qui a poussé la Banque Centrale arester présente sur le marché atravers ses inter
hebdomadaires, préts garantis..) pour satisfaire I'inté les de exprimées par les banques qui se sont chwffrees a
125MrDH en moyenne sur le semestre écoulé. Du coté des les placements du Trésor, ils ont été de 23MrDH en moyenne quotidienne, en baisse
de 1MrDH par rapport au semestre dernier. La moderauon de l'inflation et la robustesse chez certaines eoonomles laissent toutefois la conjoncture
mondiale fragile, marquée par un début d’assot 1t de politi é et une d'inflation. Sous ces conditions, Bank
Al Maghrib a décidé de baisser le Taux Directeur a 2,75%. Le taux interbancaire s'est établi & 2,75% et le taux REPO a 2,65% a fin juin 2024.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

juin 2024 contre 0,39 a fin décembre 2023. Au terme du semestre de|
I'année, le Fonds a réalisé une performance de 1,71 % contre 1,58 %
pour le benchmark, soit une surperformance de 13 pbs.

COUPON ENCAISSE
PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 2537.938.925,74 2.564696.666,51
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 2.709.991.874,16 1.670.443.669,67 NATURE 30/06/2024
TERR EMISSIONS ET RACHATS 18440227193 888.333.880,99
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS X St &
CONSTRUCTIONS e D e O e 210521878 tossa 0200 [Produits sur opérations financieres (A) 61.374.331,93
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES R e ity [Produits sur actions
égg\'}g%sNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -9.738.559,28 -8, usg 575 m [Produits sur obligations 16.048.016,29 5.834.627,07)
[Produits sur titres de créances négociables 30.488.146,66 12.225.214,11)
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
O N ANCIERES (B) REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 10.358.288,96 14.237.445,05
COMPTES DE REGULARISATION (G 10.200.613.03 1593813403 [rO0UIS sur acquision of cessions temp de fitres 2.384.084,68 4.806.941,27
[ TOTAL [=A+B ] CONPTES BE REGULARIATION ) 10.209.613,03 1503813493 [outs surautes fires @ iresa 209579534 62381750
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.685.449.990,62 2.581.724.761,91 . [Produits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme 000 0.00
OBLIGATIONS 1.299.066.910,68 694.732.044,81 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 fIntéréts sur comptes courants a vue 0,00 0,00
BON DE TRESOR 93.674.397.09 661.059.036,91 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.162.314.171,97 850.169.672,83 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 50.622.790,21 37.359.033,37 |Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00/
TITRES D' OPCVM 0,00 0,00 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 50.622.790,21 37.359.033,37
AUTRES TITS 130.394.510.88 68.449.207 80 [Charges sur opérations finai 637.051,48 83.818,05)
OPERATION D ACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 307.314.799,56 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 2.598.771.328,98 2.617.993. 834 81 [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres =
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES R T YN DR ) RE DE TITRES 2702t 81523 o .00 |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 598.503,91 39.815,91
! i [Charges sur emprunts
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
R e o DEBITEURS (0) Tt iy Intérats sur comptes courants créditeurs 38.547,57 44.002,14)
o ! OPERATEURS CREDITEURS (G) 14.762.723,46 1639257400  (Charges sur garanties regues en espéces
VENTES A REGLEMENT DIFFERES SEERCRPTOR AR & g I ;! playon
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME CHATA LEMENT IF 0,00 000 utres charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.00 0.00 OPERATEURs CREDWEURS SUR CONTRATS A TERME : : I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 60.737.280,45
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 14.762.723.46 1639257400 [Autres produits de gestion (C) 394.215.28
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
'ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 394.215,.28
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1.077.813,18 978.767,85  [Frais de gestion (D) 5.903.401,09
AUTRES DEB\TEUR Pl [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
0,00 0,00 Charges de personnel
A TERME (G) AUTRES CREDITEURS 1.077.813,18 978.767.85  |xres charges de gestion courante 0,00 90.976,31
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERE COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Dt e e e 430900 13 348 4000
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 547249596 4.425.763,20
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS ATER [Dotation aux amortissements
[Charges non courantes 0,00 0,00|
TOTAL Il = C+D+E+F+GHH 2.871.456.675,35 263523313291  POSITION DE CHANGE (K)
‘CDMFYES FINANCIERS - ACYIF (|) 177.005,50 132.043.75 POSITION DE CHANGE (K) - Résllll!a! net ddu semestre (eTC D) - -'ij.é:g.gg: ig 33.3;:.::? ;?
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) 0,00 0,00 = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) .605.. .389.
DEPOTS A TERME 1|NFERIEURS A2ANS ) 0,00 0,00 ‘COMPTES ENANGIERS PAS S, ﬁs 1= F4G+H++J+K 27286235187 1737134188 Regularisation des revenus du semesire en cours (E) ~4605.304 43 2.389.031.21
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERMI : '
BANQUES ( SOLDES DERITEURS ) 177.005,50 13204375 GANGUES (OLDESCREDITEURS) 0,00 000 [Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ' § [Produis utlisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
I TOTAL =1 77.005,50 132.083.7 T TOTALTI =L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = Il 2.871.633.680,85 2.635.365.176,6 ‘ TOTAL GENERAL = FIIFIIT 2.871.633.680,85 2.635.365.176,66) ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 50.622.790,21 37.359.033,37]
Ventiation des revenus du portefeuill par catéqorie Numéro de Montant début Acquisiti Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
[ PORTEFEUILLEDECLOTURE |  DETAILDESREVENUS | compte de semestre d'estimatic courus de semestre en %
Catégories de TITRES 30006/2024 30006/2023 30006/2024 30006/2023 > ':"c"}?'!b:"'s“'°"s
TONS ACTIONS COTEES g g ] ] p ]
ACTIONS COTEES ACTIONS NON COTEES - ] ] ]
ACTIONS NON COTEES R —— ST  OBLIGATIONS 822.439.356,16| 587.603.245,06) 118.129.449,69] 7.153.759,15) 45,24
OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.299.066.910,68)  694.732.044,8 - ggﬂgmgmg é‘ﬁ%gg;\‘l é)LEE ] ] 1 ] ]
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS| OBLIGATIONS ORDINAIRES 822.439.356.16] 118.129.449,69 ] 45,24
[BON DU TRESOR 93.674.397,09) 661.050.036,91 10.358.288,96] 4.BON DU TRESOR 404.439.814,24 E .674. 3,26
BON DU TRESOR. 93674.397.09___661.059.036.91 10.358 268,99 [BON DU TRESOR 404.439.814.24 - - ¥ 3,26
N T462.314171.97] __ 850.169.672.83 _30.488.146,66] 225 1.179.547.657,34] E 1.162.314.171,97] 40,48
BILLETS DE TRESORERIE 120761.223,00 S sano 2.445.307 11| RESORERIE 5 ] ] ]
CERTIFICATS DE DEPO' 90549287451 660.293504,13 24.435.986,66) 7.486.307,00
3 3 Y ! CIETES DE FINA 86.079.556.46 ] 256.821.297.46) 894
93.600,0 X - X
BONS DE SOCIETES O FINANCEMENT 256.821.297 46| 69.114.045.70) 1,513.200,00 OF DEPOT 7006 526.425.3 - - 055257401 5 5j
PCVM
El Bl ACTIONS SICAV Bl Bl B ] ] ]
130. 0,88] 375.764.007,36| .630.758,77] PARTS FCP ] ] ] ] ]
R 130.394.510,88) 68.449.207,80 82381750 [7.AUTRES TITRES 313.504.398.9: 15.561.414.209,66] 15.745.119.945,44) -29.616,27] 130.394.510,88] 4,54
1 [AUTRES TITRES 183.735.352,0 15.561.414.209,66] 15.745.119.945,44] -29.616,27] , ,
AUTRES TITRES 307.314.799, 55 4.806.941.27| =
TOTAL 2,6854449.990,62‘ 2.581.724.761,91 P%R 129.769.046.8: E E E 130.394.510.88) 4.54
K _TITRES DONNES EN PENSI ]
éngTSEg:ETgAIAgNS FINANCIERES [ 186.183.690.23 5364041475 394.215.28] 394.213,49 1.697.170.868,61) 1.511.558.397,37| 186.006.684,73] 6,48
COMPTES A VUE 17,0050 13204379 24.365.327,01 30.228.916.529,66 30.253.104.851,17] 177.005,50, 0,01
lauTRES 186.006.684,73) 53.508.371,00 394.215.28 E E E E
2.744.690.767,17] 60.792.826.626,90) 60.669.477.977,86) 3.623.880,91 29.616,27) 267163368089 100%
TOTAL 2.871.633.680,85] 2.635.365.176,66] 61.768.547,21] 37.928.045,00]

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

INVENTAIRE DES ACTIFS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

ode_Maroclea designatio Quantite 0 alorisatio oid
[ Semestre |  Semestre précédent |
[Nombre dlactions ou de parts en circulation & 1a in d6 Ia périoda T 1212.249.00 1263087,00  [DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES' A0002015388 BDT 141019 2.60 5 ANS 01.763,710] _ 40.705.484, 00 42
Valeur iquidative de fin de périods i 514376 207220  IDIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002016816 [BDT 280322 1.85 2A . . 04
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002018499 [BDT 290424 2.85 135 00. 1,819
[BANK OF AFRICA. A0000092272 OBL SUB BMCE du 24092014 4 22 a 10 ans X 1,629
TABLEAU DES CREANCES IATTIJARIWAFA BANK 1A0000092439 Obl SUB ATW TRANCHE C du 22122014 4 75 a 10 ans 77
RICA 1A0000092561 Obl BMCE B du 16062015 3 69 a 10 ans 0 .54
RICA 1A0000092876 OBL SUB BMCE B du 28062016 2 77 ).36°
DUV AN NS O ney OBILIER ET HOTELIER 1A0000092991 OBL SUB CIH 15122016 2 97 TR 10 ANS 2,190, 47
1A0000093023 Ob SUB C OCP 231216 3 28 TR 102. 119
186.006.684.73) 1A0000093361 OBL WAFASALAF NC 29/09/2017 3,95% 7 ANS 102.990.14 ).83°
186.006.684.73] F IA0000093379 OBL WAFASALAF NC 29/09/2017 3.17% TV 7ANS 103.161.79 31
FABANK 1A0000093544 OBL SUB ATW 28712/2017 7 ANS 3,69% 101.890.86 1,159
] 1A0000093783 B BMCI 3.07% 10A 103.118.58¢ 1,287
A0000093973 WAFASALAF B 270619 2.91 7A 100.281.85 0.08°
1A0000094161 BMCI B 121119 2.86 10A 102.444.97 14
ICA 1A0000095150 BOA 130921 3.96 R PERP. 104.614,34 716 1,599
ICA 1A0000095416 BOA 200622 2.57 10ATV. 100.263,030__20.052.606,00 70
ABANK A0000095424 PERP ATW B 300622 3.82 1. 100.250,040100.450.540,08 50
DEPOT A TERME COLE DU MAROC 1A0000095473 3 CAM 200722 2.61 TR 10A 1. 103.931.700109.128.285,001 80
OBILIER ET HOTELIER 1A0000095499 PERP CIH 280722 3.95 TR 1. 105.098.000_105.098.000,00 66
COMPTES FINANCIERS - ACTIF NK A0000095663 PERP ABB 121222 5.41 TR 108.183,52 38.177.902,40 33
TG ST L 1A0000095705 PERP CDGK 201222 5.32 TR 102.802.67 5.140.133.501 18
DEPOTS ATERWE (2 ANS ETPLUS " NK 1A0000095762 PERP ABB TR 170323 5.91 101.734,390 30.520.317,001 06
- - [CREDIT DU MAROC 1A0000095820 PERP CDM B 200723 5.45 TR 105.253,140]_21.050.628,00 73
IBANK OF AFRICA 1A0000095929 PERP BOAA 081223 5.29 TR 103.071.080_20.614.216,00 72
ﬂ‘% IBANQUE CENTRALE POPULAIRE A0000096059 PERP BCP 201223 5.07 TR 102.657,130] _ 25.869.596, 76
OF AFRICA IA0000096174 PERP BOA 24062024 5 37 TR 100.340.430
P FoTar- COMPTES DE TRESORERIE -ACTIE m 1A0000092793 IAGHREB STEEL TRA du 301215 a2 10 ans 891 8.214.621 Py
1A0000092801 Obl MAGHREB STEEL TR B du 301215 a 15 ans 55.000.,000__6.545.000.001
OFFICE DEXPLOITATION DES PORTS A0000093452 BL ANP ANC 31/10/2017 10 ANS 2.27% 41.068.250
TABLEAU DES DETTES [FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 10000093536 OBL FEC DNC 061217 15 ANS 2,97%TR 61.361.970
GENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) 1A0000093965 OBLANP 040619 3.02 10A 50.208.710
- - A0000094039 BL FEC 120719 2.97 TV 15A 75.847.580
TOTAL 1% | BLUS | % | MMOWNS | % | ECHuESET | % 1A0000094633 OBL BEST FIN 280720 3 7ATR 55606 890 56245715000
1476272346 057 1476272346 057 |FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 1A0000094872 OBL FEC 181220 2.25 15A 104J 80.799.540  24.239.862,000]
| ICOMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT 1A0000095010 OBL CMT 140621 2.44 R 5A 40.170.390]  10.042.597,500]
E| EL VI 1A0000095036 OBL LABEL VIE A 290721 2.38 5A 1.000.000] 103.865.450 103.865.450.000]
[FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 1A0000095325 OBL FEC 120122 2.20 TR 15A 88.237.190]  42.353.851.200]
1476272548, 0571 1476272545, 051 A 1A0000095382 OBL MEDITEL B 030622 2.3 4A 1.250,000) 50.185.410]  62.731.762.500]
1A0000096083 BL BEST FINANCIERE 010424 4.35 7A 01.217.160]  25.304.290.000]
To7781318 004 IR TEAIERE] nﬁ A0000051112 BL FT IMMO LV Il A2 020920 2.88 5A 00.423,930]  25.105.982,500]
] 1A0000051328 OBL FT ENERGIAA2 141122 3.15 3A 00.953, 790
| 0000051427 OBL FT SYNTHESIUM A2 191223 7ATR 01.081.390
| E— 1A000 M 310719 3.02 5A 02.735.140]
107781318 004 1.077.813.18) 0@1 1A000 C 251219 2.84 5A 20.243,020|
- 000 020821 2.28 3A 101.981.790
1A000 291121 2.25 39M 100.024,310] _40.009.724.00Q
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
0 1A00 300622 2.49 2A 51.240.380] o
I 3010612024 3010612023 | FINANCE MAROC 1A000 ANCE 270623 4.30 2A 00.753,040_85.640.084.000
FAC CREDIT 000 01.163.360]  50.581.680.000]

NS A AN DITEURS E GENERALE 1A000 SGMB 290319 3. 38% 6A M 01.637.300__15.753.781,50
.
[SOCIETES DEBOURSE & AUTRES INTERVEDIAIRES OB IEA ET HOTELER 200013501 g G553 88063 749 385 8¢
\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF e » - E
OTAL AGRICOLE DU MAROC 1A000152832: CAl 02410540 45.054.743.000
AGRICOLE DU MAROC 1A000152844 CAl 02.138.910)
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES T a— 00012506 &D &R 0 or
TAGHICOLE DU MAROC 1A00015288 CD CAM 2802224 3.27 265 01.
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS AQD015290 CD CDGK 2603243 35 525 i
A0001529025 CD CDGK 260324 3 24 265
. 1A0001529033 CFG BANK 280324 3.35 265 X
‘ Montant / Quantité /A0001529215 CFG BANK 260424 3.50 525 00.
1A0001529298 DM 300424 3.17 90J 10
[Titres données en pension -257.021.815,230 A0001529330 CD BOA 060524 3.40 528 .718.91 75
. 1A0001529397 CD CFG BANK 130524 3.30 265 100.510.34 1,759
Actif Net 2.598.771.328,980 A0001529439 ICD BMCI 230524 3.36 525 1.200.00¢ 100.531.49 4,207
Nombre de parts 1.212.249,000) 1A0001520496 CD SGMB 300524 3.32 OM 100.437.440

|Ciquidités

|Dépbts a terme

|Autres actifs*

itres recus en pension

otal actifs

*:0 en BDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux actionnaires de la SICAV « CDG TRESORERIE »
CDG CAPITAL GESTION

101, Boulevard Massira AL Khadra,

Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE ALLANT DU 1ER JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par 'Assemblée Générale de la So-

ciété d'Investissement a Capital Variable « CDG TRESORERIE », nous avons effec-tué

l'audit des états de synthése de la SICAV « CDG TRESORERIE », ci-joints, qui com-

prennent le bilan au 30 juin 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de

gestion pour le semestre clos & cette date ainsi que I'état des informations complémen-

taires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 2 598 771 328,98 MAD

y compris un bénéfice a affecter de 50 622 790,21 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont

réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle

du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et du
ine de la Société d' i & Capital Variable « CDG TRESORERIE » au

30 juin 2024 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de l'auditeur & 'égard de I'audit des états de

leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance

synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la SICAV confor-mément
aux regles de déontologie qui s'appliquent a 'audit des états de synthése et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous in-combent selon
ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard

des états de synthése
La Direction est de la pl et de la p fidele des états
de synthése, é au réfé en vigueur au Maroc, ainsi que

du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant,
les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a 'intention de li-quider la SICAV ou de
cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

pond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significa-tives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collective-ment, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fon-der notre opinion. Le risque
de non-détection d'une anomalie significative résul-tant d'une fraude est plus élevé que
celui d'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsifi les omis-sions , les fausses déclarations ou le
cor du controle in-terne ;

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le d

financiére de la SICAV.

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans

G CAPITAL

* nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne perti-nents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux cir-constances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du con-trole interne de la SICAV ;

* nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le carac-
tére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniere ;

*nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de 'utilisation par la Direction
du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les élé-ments probants obte-
nus, quant a I'existence ou non d'une incertitude significa-tive liée a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute impor-tant sur la capacité de la SICAV a pour-
suivre son exploitation. Si nous con-cluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-nements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV a cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de syn-
thése, y compris les |niormal|ons fourmes dans I'ETIC, et apprecnons si les états de
synthése repré les eté us-jacents d’'une maniére propre
a donner une image fidele.

Casablanca, le 29 juillet 2024
Le Commissaire aux Comptes
DELOITTE AUDIT

GESTION




DG CARPITAL

GESTION

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 60% maximum de ses actifs sans les atteindre, hors titres ’'OPCVM actions et liquidités, en

actions, certificats

investissement et droits d'attribution ou de souscription, cotés & la Bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé en
fonctionnement régulier et ouvert au public et & aucun moment ne peut dépasser 90% de ses actifs, hors titres dOPCVM obligations, créances
représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.Le FCP pourrait également
investir une partie de ses actifs en Titres 'OPCVM, titres d'Organismes de Placement Collectif en Capital (OPCC) et de Fonds de Placement
Collectif en Titrisation (FPCT) tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son
actif net 4 des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, regles et conditions de la réglementation en vigueur

FCP ALLOCATION

Semestre clos le 30/06/2024

PRESENTATION DE

EVOLUTION DES RESULTAT:
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 1,31 MMAD en hausse|
de 1,57 % par rapport a fin décembre 2023. L'exposition au risque|
mesurée par la sensibilité a été revue a la hausse pour atteindre 0 a|
fin juin 2024 contre 0 & fin décembre 2023. Au terme du semestre|
de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 1,57 % contre|
5,93 % pour le benchmark, soit une sous-performance de 436 pbs.

te. Le segment MT s'est accay

« Marché actions : Sur la période s'étalant sur

2004, Los indices MASI & M
m

Dénomination : AFCP ALLOCATION

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Diversifié

Politique d des : Mixte, soit 1t ou distri-

buant totalement ou partiellement selon la décision prise par un comité

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

- Warchd obtgatato : A cveat du marchs primaie s Tovées nefi dy Trésor on oalisé un morfant global do 33.5 MIDF, contrs 39.8WIDH par rapport 12 mérme périoce de
paré plus de 50% de la demande de la

I'atténuation de l'inflation et la résilience de certaines économies, le début d' assauphssemenl dela pn\mque monétaire et l'aisance au niveau du financement du trésor, les taux ont connu une

baisse sur ensemble des maturités ; Sur le trés court terme, les taux des maturités 13 semaines et 52 semaines ont respectivement baissée de -16pbs et -18pbs.

segment moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont baissé de -23pbs et -26pt

aves les matutés 10 dns, 15 ans, 20 ans ot 30 ans qul ot respecvement bajst de 2990,

le premier semesire de année

sur le marché central a presque doublé et s’ e\éve & 27 789 MDH contre 13 977 MDH la

Addoha avec 2 982 MDH, Banque Centrale Populaire avec 2 854 MDH et enfin Attjariwafa Bank avec 2 841 MDH. Le trio de téte a concentré

Ie trident des valeurs ayant le mieux performé sont Résidences Dar Saada avec 264.3%, Jet Contractors avec 125.49% et enfin Alliances Développement Immobilier avec 112.99%. A contrario,

les valeurs ayant le moins bien performé ce premier semestre sont M2M Group avec -26.96%, Auto Nejma avec -21.01% et enfin HPS avec -16.40%.

nnée
rt des investisseurs. En termes de variation des taux secondaires par rapport & la fin du semestre précédent,
En méme temps, sur le
resapectwjrgegt Tanms e sure segment ong terme s taux ot connu e plus fotes baisses,
bs, -48pbs

TAS) Rontapilts ont bond! do +0.99% et e 10.96%, respecivement Le volume réalisé

Tods ds [année passse. Les valeus es lus échangées sur s marché central sont Douja Prom
prés du tiers des échanges. Coté performances,

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 1252578, 24197306295
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT DEEXERCICE 1.286.60 30402824260 NATURE 3010612024 30/06/2023
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS g 1001001 [Produits sur opérations financires (A) 59.985,86 3.282.968.61
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES s DI R ENCES DESTIMATIONS e s [Produis sur actions 224,40 313.498,94)
égg\'}g%sNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2070735 -11.634.302,08  [Produits sur obligations 5.600,00
[Produits sur titres de créances négociables 0,00 0,00
INOBILISATIONS FINANGIERES RERGRT ANGUVERU ) Produts o~ 5180000 1697.200,00
COMPTES DE REGULARISATION (G) 000 eirogegy | [roiS suracquisiion ot cessions temp de fitres 2.361.46 877.328,64)
= ¢ 1 NRe P X . !
[ TOTALT=A%B ] COMPTES DE REGULARISATION 0,00 28108082 [orogrs SuraLee e citres 3 o0 454.041,03
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 123121131 221.816.571,02 roduits sur opérations financieres a terme
ACTIONS 11.571,00 57.715.864,00  RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS - 2.659.350,75 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 fIntéréts sur comptes courants  vue
BON DE TRESO! 917.634.21 125.645.344,22 [Produits sur garanties données en espéces
ORES DF CREANCES NEGOCIABLES - - RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 59.063,53 301541069 |Autres produs sur opérations financieres
TITRES D'OPCVM 101.426,56 19.228.440,56 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 59.063,53 3.015.410,69
AUTRES TITRES - - [Charges sur opérations fina 0,00 241,91
OPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 200.579,54 16.567.571,49 TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D¥E 1.311. 542 31 2:|“ 177.383,82 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES R L T N D R ) RE DE TITRES o 0 0 00 Jautres charges sur opérations financieres de portefeuille 0,00 241,91
COUPONS ARECEVOIR - . OPERATEURS CREDITEURS (G) 176,00 825586 [Charges sur garanties regues en espéces
VENTES A REGLEMENT DIFFERES 12.770,49 ! "
SOUSCRIPTIONS A PAYER lautres charges sur opérations financieres
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME OIS At Eal i 000 000
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS - - . !
05%5@;%{:&2?53%5322 §¥§U%%NTWTS ATERME 176,00 £.255.86 I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 59.985,86 3.282.726,70|
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) 8 ) iAutres produits de gestion (C)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 215,05 42432,95  [Frais de gestion (D) 92233 190.734,60
AUTRES DEBITEURS P [Charges externes 0,00 0,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes.
T lch: d |
DES SUR ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 215,05 4213295 [aiinos charges de gestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Dt e e e 17907 37.03579
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H ATERME (J) [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 74326 153.698,81
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) INGIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER IDotation aux amortissements
POSITION DE CHANGE (K} [Charges non courantes 0,00 0,00
[ TOTAL Il = C+D+E+F+GHH 123121131 221.829.341,51 _
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (u 80.822,05 20.398.431,12  POSITION DE CHANGE (K) II-R-slulm net d; semestre (:%C-D) n 59.05: :3 3.0_9,; .:gf 1 t17
DEPOTS ATERME (2 ANS Us) = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -76.!
DEPOTS A TERME uNFERlEuRs A2ANS ) ‘COMPTES FINANCIERS - PASTS‘I’FT’(‘L'-) 1= F+G+HH+J+K 39105 5038861 qularisation des revenus du semestre en cours (E) 0,00 76.581.41
DEPOTS A VUE REMUNERES P IT! ' '
BANQUES (SOLDES DEBITEURS ) 8082205 1462302 GARGUES (GOl DESCREDITEURS) 0.00 000 [Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ' ' [Produits utlisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF - 20.283.808,10 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 [Charges imputées
[ TOTAL i = 80.822,05 2039843112 | TOTALT=L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = I+l 1312.033,36 22217126y | TOTAL GENERAL = FIFIIT 1.312.033,36 242.227.772,63 ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 59.063,53 3.015.410,69

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

—_ e Numéro de Montant début Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
Catégories de TITRES 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 compte de semestre d'estimation courus de semestre en%
TONS T1.571,00 715.864,00 224,40 1.IMMOBILISATIONS
ACTIONS COTEES 11.571,00 57.715.864,00) 224,40
ACTIONS NON COTEES i —— [2.ACTIONS 12.665,00) 2.144,52 1.050,52| 11.571,00) 0,88
06t (CATIONS ORDINAIRES 2659.350,75 560,00 IACTIONS COTEES 12.665,0 g 2.144,52| 1.050,52] 11.571,00) 0,88
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS|
IBON DU TRESOR ACTIONS NON COTEES ] ]
| 51.80000 1.637.200,00]
DONDUTRESOR 5180000 LES720000. |3 OBLIGATIONS 105.249,99 105.036,17] 213,82
O RS RERE |OBLIGATIONS AVEC BON DE f f f f f f
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
OBLIGATIONS CONVERTIBLE g g p g p E
- 11275611 |OBLIGATIONS ORDINAIRES 105.249,99) - 105.036,17| -213,82| g g g
2.361.46]
e l4.BON DU TRESOR 843.952,56) 508.832,70) 416.270,21 -18.880,84) 917.634,21 69,94
AUTRES TITRES 200.579,54| 16.567.571.49 2.361.46] -
AUTRE e T [BON DU TRESOR 843.952,56) 508.832,70) 416.270,21 18.880,84| 917.634,21 69,94
5.TCN
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 8082209 2041120161 EZZLEX:7 R e pp——— ] ]
ICOMPTES A VUE 80.822,0¢ 114.623,02 [BONS DE SOCIETES DE FINA g R R R B B
lauTRES 20.296.578,59) 342.18492  [CERTIFICATS DE DEPOT p p j j j j
TOTAL 131203336 2422277726 59.985,86 326296861  [6.TITRES D'OPCVM 99.763,84 1.662,72) 101.426,56 7,73
ACTIONS SICAV - -
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS PARTS FCP 99.763,84 , , 1.662,72) 101.426,56) 7,73
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [7.AUTRES TITRES 111.483,38| 4.913.022,18 4.823.938,95 12,93 200.579,54) 15,29
[ Somests | Semestreprécadent |  [\UTRESTITRES 111.483,3 4.913.022,18 4.823.938,95 12,93 200.579,54) 15,29)
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période | 740,00] 14494980  |FpcT J J
Valeur liquidative de fin de période [ 1.772.48] 1.670.76]
OPCR p p j j j j
TABLEAU DES CREANCES /e.TITRES DONNES EN PENSI
Prus OIS ECHUES NOW 9.CREANCES 1.543,88 560.354,43) 561.898,31
TOTAL D'UNAN DUNAN RECOUVRES 10.DEPOTS A TERME
E 11.LIQUIDITE 124.591,41 5.388.192,84) 5.431.962,20) 80.822,05 6,16
] 12.AUTRES ELEMENTS DE L
IAUTRES ELEMENTS DE LAC g g
Total 1.299.250,06 11.370.402,15| 11.341.250,36] -16.381,42 12,93 1.312.033,36) 100%
DEPOT A TERME
COMPTES FINANCIERS - ACTIF
[ 30/06/2023 ]
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS] 300672024 I S0I06/2023 | INVENTAIRE DES ACTIFS
S S 2 . o
SOCIETES D BOURSE & AUTRES NTERWEDTARES emetteur Code_Maroclear designation Valorisation
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 0.8:
IAKDITAL SA MA0000012585 |AKDITAL SA 1,000| 691,000 691,000 0,05%
TABLEAU DES DETTES ICFG GROUP MA0000012627 CFG BANK 68,000 160,000 10.880,000 0,83%
TOTAL | % | PLUS | % oIS % %
e B o, PAVEES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES |MA0002013177 [BDT du 16042014 5 60 a 15 ans 1,000 111.355,150 111.355,150) 8,49%|
El 4 1 1 |DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES |MA0002013383 BTN TRES 02/06/2014 4,55% 11 ANS 3,000 101.786,770| 305.360,310,  23,27%
176, 17600 0.01]
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES | MA0002015586 BDT 140420 2.5% 5A 5,000 100.183,750| 500.918,750,  38,18%)
71508002 215050,
i T i 1 |FCP CDG MONEY PREMIUM MA0000040636 [FCP CDG MONEY PREMIUM 64,000 1.584,790| 101.426,560| 7,73%
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF
COMPTES FINANCIERS - PASSIF Liquidités 80.822,05 6,16%
[ 30/06/2024 30/06/2023
[EMPRUNTS A TERME Dépdts a terme 0,00
IQUES (SOLDES CREDITEURS]
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF /Autres actifs* 0,00
TAL
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES Titres regus en pension 200.579,54  15,29%
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
‘ Montant / Quantité ‘ Total actifs 1.312.033,36) 100,00%
[Titres données en pension
Actif Net 1.311.642,31Q
INombre de parts 740,000 :0enBDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du

FCP ALLOCATION

CDG CAPITAL GESTION

101, Boulevard Massira AL Khadra,
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

PERIODE ALLANT DU 1er JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du Fonds
Commun de Placement (FCP) « FCP ALLOCATION », nous avons effectué l'audit des
états de synthése du FCP « FCP ALLOCATION », ci-joints, qui comprennent le bilan au 30
juin 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour le semestre
clos & cette date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de
syntheése font ressortir un actif net de 1 311 642,31 MAD y compris un bénéfice a affecter
de 59 063,53 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patnmolne du Fonds Commun de Placement « FCP ALLOCATION » au 30 juin 2024
cor au en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de l'audit des états
de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément
aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon
ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffi-
sants et appropriés pour fonder notre opinion daudit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard
des états de synthése

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
de synthése, cor é au référentiel en vigueur au Maroc, ainsi que
du contréle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de syntheése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiere du FCP.
Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthese

G CAPITAL

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sont idérées comme significatives lorsqu'il est rai de
s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les dé-
cisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant
SUr ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-dé-
tection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non

dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du controle interne du FCP ;

« nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le carac-
tére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direction
du principe comptable de continuité d' explonatlon et, selon les éléments probants obte-
nus, quant a l'existence ou non d'une i i icative liée a des évé ou si-
tuations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

« nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de syn-
thése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de syn-
thése représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024
Le Commissaire aux Comptes
DELOITTE AUDIT

Hichar
Associe

GESTION
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DG CARPITAL

GESTION

FCP LIQUIDITES

Semestre clos le 30/06/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Le FCP sera investi & hauteur de 100% de ses actifs, hors titres d'« OPCVM monétaire:
représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres
de créances. Par ailleurs, le FCP sera en permanence investi a hauteur de 50% au moins de I'actif
susvisé, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure a un an, tout en respectant la
réglementation en vigueur.

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 3018,15 MMAD en baisse
de 24,61 % par rapport a fin décembre 2023. L'exposition au risque
mesurée par la sensibilité a été revue a la baisse pour atteindre 0,18 &

Le premier semestre 2024, s'est caractérisé par un creusement du déficit de liquidité bancaire qui ressort a fin mars a 118 MrDH suite a la hausse de la circulation fiduciaire, ce
qui a pousseé la Banque Centrale a rester présente sur le marché monétaire a travers ses interventions (quotidiennes, hebdomadaires, préts garantis..) pour satisfaire 'intégra-
lité des demandes de refinancement exprimées par les banques qui se sont chiffrées & 125MrDH en moyenne sur le semestre écoulé. Du coté des les placements du Trésor,
ils ont été de 23MrDH en moyenne quotidienne, en baisse de 1MrDH par rapport au semestre dernier. La modéranon de l'inflation et la robustesse chez certaines économies
laissent toutefois la conjoncture mondiale fragile, marquée par un début d'assot 1t de politiqu et une atténuation d’inflation. Sous ces conditions, Bank

fin juin 2024 contre 0,3 & fin décembre 2023. Au terme du semestre de
I'année, le Fonds a réalisé une performance de 1,54 % contre 1,55 %

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de place-
ment en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

pour le benchmark, soit une sous-performance de 1 pbs.

Al Maghrib a décidé de baisser le Taux Directeur & 2,75%. Le taux interbancaire s’est etabll a2,75% et le taux REPO a 2,65% a fin juin 2024.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF 30/06/20:

24 30/06/2023

3010612024 3010612023 ‘

COUPON ENCAISSE
COUPON COURU

‘ PASSIF

CAPITAL (A) 3.092.624.380,66 3783.626.301,84
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 4053507 468,65 4373569217110 NATURE 3010612024 30/06/2023
EMISSIONS ET RACHATS -966.004.258,73 590,827 496,38
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur opérations financieres (A) 47.391.519,01 62.935.329,38)
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES Ao SO DIFFERENCES DESTIMATIONS R 2.068.26281 Produts sur actions
AMORTISSEMENTS 3 : [Produits sur obligations 2.856.633,37 2.689.565,93
PROVISIONS PLUS ETMOINS VALUES REALISEES 220.762,33 - 263 03149 qu:ns sur mregs de créances négociables 2.108.938.70 0.00)
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur tittes OPCVM i '
lmg??b‘?ﬁ%{?ﬁ? .Z'L‘:ﬁ&'g;‘és ® REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 28.981.494,75 24.877.829,66
[Produts sur acquisition et cessions temp de titres 11.280.043,52 32.499.220,39)
COMPTES DE REGULARISATION (C] -45.395.474,16 12.448.156,61 i
[ TOTALT=A%B ] CONPTES BE REGULARIATION ) “45.305.47416 1244815661 [osuts surauties ires @ eresa 2.164.408.67 286671340
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.739.987.289,09 3.843.571.286,52 [Produits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts surcomples courants & terme 0.00 0.00)
OBLIGATIONS 119.081.803,50 17277245460 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comples courants & vue
BON DE TRESO! 1.436.302.756.17 2.201630.534,65 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0. RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 45.369.699,58 47.214.977,26 |Autres produits sur opérations financiéres
TITRES D' OPCVM RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 45.369.699,58 47.214.977,26
AUTRES TITS 153.449.760,80 151.443.885,00 (o érations fi 20.124.27 19.739,92)
OPERATION D Acouwsmow ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 1.031.152.968,62 1.317.724.412,27 I — TITRES‘I;?E'I':I;.EIJF;A(%IIF NET = A+B+C+D+E 3.092.598. 515 08 3.843.289. 435 71 Ch::g::;;’a:qu:‘mor:‘:t L':lsms temp de titres 2
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES. 0 OU 0 00 g::;:ih:.fzf“;‘:[‘:‘zémmns financiéres de portefeuille 17.612,85 19.739,92|
OPERATEURS DEBITEURS (D) 352.853.270,00 000  OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES are i
s BT ey 000 Intéréts sur comptes courants créditeurs 251142 0,00
VENTES A REGLEMENT DIFFERES OPERATEURS CREDITEURS (G) 4.422,00 594000  [Charges sur garanties regues en espéces
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 0,00 o0 SQUSCRPTIONSAPAYER lautres charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS A A RECLEMENT DIFFER! ag0 o0
05%;@;%&%2%53%5352 DSilTJSU%OSNTRATS ATERME 4 422'88 s 948'33 I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 47.371.394,74 62.915.589,46|
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) . . IAutres produits de gestion (C) X 00|
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS () [rodute non cowents o0
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 37491578 599.300,40  [Frais de gestion (D) 1.544.990,04
AUTRES DEBITEURS P [Charges extemes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
(Charges d |
DES SUR ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 374.915,78 599.30040 | iuron charges de gestion courante
INGIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Dt e e e s 463.543.40 126.570.12
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 1.081.446,64 1.695.087,90)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) INCIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER Potaton sux amortssements
harges non courantes 0,00 0,00|
TOTAL Il = C+D+E+F+GHH 3.092.840.559,00 384357128659  POSITION DE CHANGE (K)
‘ POSITION DE CHANGE (K) ll-Résultat net du semestre (I+C-D) 45.826.404,70 60.493.931,44)
COMPTES FINANCIERS - ACYIF (I) 137.393,77 323. 339 59
DEPOTS ATERME (2ANS ET PLUS) 0,00 - ularisation des revenus du semestre en cours (E -456.705,12 13.278.954,18
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2ANS ) 0,00 0 00 [ TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 379.337.78 605.240.400 g iarisation des revenus du semesire en cours () ~456.705,12 ~13.278.954.18]
DEROTe AV REt N RES COWPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,00
MP ITSA
BANQUES (SOLDES DEBITEURS ) 137.393,77 32338959 CANGUES (01 Dba CREDITEURS) 0,00 000  Acomptes sur dividendes du semestre (F]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Produs utlisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
I TOTAL = 137.393,77 32338959 | TOTALT =L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = Il 3.092.977.952,86 TEaBASTe | | TOTAL GENERAL = HIIFIIT 3092.977.952,86 3.843.894.676,%1 ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 45.369.699,58 47.214.977.26

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

—_ e ST hr oI s Numéro de Montant début Acal Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
Catégories de TITRES 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 compte de semestre d'estimation courus de semestre en%
TONS 1.IMMOBILISATIONS
ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES [2.ACTIONS
TONS TSRS 727724580
OBLIGATIONS ORDINAIRES 119 172.772.454,60) IACTIONS COTEES g j j j j j
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS| ACTIONS NON COTEES i i - - g g
[BON DU TRESOR 756,17 2.201.630.534.6 78.081.494,75) 24.877.679,66
BON DU TRESOR 143630275617 2.201.630.534.68) 2087782966  [3.0BLIGATIONS 157.511.263,50 200.035.874,37] 235.008.168,65| 4.452,57] -3.461.618,29) 119.081.803,50 3,85
N 2.108.938.70
BILLETS DE TRESORERIE 1.953.863,70) |OBLIGATIONS AVEC BON DE j j j j j j
CERTIFICATS DE DEPO' 185.075,00
BONS DE SOCIETES O FINANCEMENT 1 lOBLIGATIONS CONVERTIBLE j j j j j j
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 157.511.263,50 200.035.874,37] 235.008.168,65| 4.452,57] -3.461.618,29) 119.081.803,50) 3,85
1.184.602.729.42]  1.469.168.297,27  13.444.452,19] .367.933.79| P
1pe02 760,80 250795379 |a.BON DU TRESOR 2.746.904.692,70) 2.753.945.517,83] 4.043.065.428,32| 519.260,20) 22.001.286,24) 1.436.302.756,17| 46,44
OPCR ] ]
SRS TrTRes 03115206860 131772441221 1128004359 349020039  |BON DU TRESOR 2.746.904.692,70) 2.753.945.517,83) 4.043.065.428,32 519.260,20) -22.001.286,24 1.436.302.756,17] 46,44
TOTAL 2.739.987.289,09  3.843.571.286,52 47.391.519,01 sTen 350.000.818,70) 350.000.818,70)
%ﬂ,m B NANCIERES $52.950863.77] YRR [BILLETS DE TRESORERIE 350.000.818,70) 350.000.818,70) g g g g
COMPTES A TERME [BONS DE SOCIETES DE FINA g g g g g g
lcoMPTES A VUE 137.393,77 323.389,59
CERTIFICATS DE DEPOT g g g g g g
lauTRES 352.853.270,00)
6.TITRES D'OPCVM
TOTAL 309297795286 384389467611 4739151901 62.935.329,38
IACTIONS SICAV f f j j j j
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS PARTS FCP ] ]
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [7.AUTRES TITRES 1.194.373.838,11) 71.989.470.522,03 71.999.101.322,57] 742.881,73) -883.189,88| 1.184.602.729,42) 38,30
IAUTRES TITRES 1.042.925.153,11 71.987.470.526,08 71.999.101.322,57] -141.388,00) 1.031.152.968,62| 33,34
[ Semeste |  Semestre précédent \ FPCT 151.448.685,00 1.999.995,95| g 742.881,73) -741.801,88| 153.449.760,80) 4,96
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période | 948.413,66] 1.215.213, loPCR ] ]
|Valeur liquidative de fin de période [ 3.260,81] 3.162, 5
/8.TITRES DONNES EN PENSI
TABLEAU DES CREANCES 9.CREANCES 2.937.867.567,30) 2.585.014.297,30) 352.853.270,00) 1,41
PLUS WOINS ECHUES NON [10.DEPOTS A TERME
TOTAL D'UNAN DUNAN RECOUVRES
11.LIQUIDITE 178.709,91 81.099.385.076,83 81.099.426.392,97] 137.393,77] 0,00
352.853.270,00 352.853.270,00
352.853.270.00 352.853.270.00 12.AUTRES ELEMENTS DE L
E IAUTRES ELEMENTS DE LAC i i i i i g
Total 4.098.968.504,22) 158.980.704.558,36  159.961.615.609,81 1.266.594,50) -26.346.094,41 3.092.977.952,86| 100%|
DEPOT A TERME

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

INVENTAIRE DES ACTIFS

3010612024 m'
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) E 1
7 4 emetteur Code_Maroclear designation Quantite Cours Valorisation Poids
137.393,77] @
ATRES CotiTes oF S AUTRCS INTCRMET — — DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES| MA0002007518 [BDT du 28/02/2005 6,00% a 20 ans 272,000 103.997,940  28.287.439,680 0,91%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES| MA0002009936 |BDT du 01032010 4 20 a 15 ans 792,000 102.223,310,  80.960.861,520 2,62%
TABLEAU DES DETTES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES| MA0002015388 [BDT 141019 2.60 5 ANS 5.412,000| 101.763,710] 550.745.198,520 17,81%
TOTAL % PLUS % MOINS % ECHUES ET %
4 DE1AN NON PAVEES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES| MA0002016766 [BDT 310122 1.80 2A 3.496,000| 101.682,640| 355.482.509,440 11,49%]
E| DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES| MA0002016816 |[BDT 280322 1.85 2A 524,000 101.239,320, 53.049.403,680 1,72%]
i 42009 |5 |RECTION DU TRESOR ET DES FINANGES EXTERIEURES| MA0002018135 [BDT 250423 3.70 525 2,539,000 104.470,470| 265.250.523,330 8,58%
I ”"-"”“ﬁ DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES| MA0002018309 [BDT 091023 3.25 525 1.000,000 102.526,820, 102.526.820,000 3,31%]
| |
ST @ sro g |LYDEC MA0000092025  [Obl LYDEC du 01012014 4 50 a 13 ans et 6 mois 330.150,000 360,690 119.081.803,500 3,85%
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF
COMPTES FINANGIERS. - PASSIF FT ENERGIA MA0000051328  [OBL FT ENERGIAA2 141122 3.15 3A 1,520,000 100.953,790| 153.449.760,800) 4,96%
[ 30/06/2024 30/06/2023
[EMPRUNTS A TERME
[QUES (SOLDES CREDITEURS Liquidités 137.393,77| 0,00%]
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF A N
TAL Dépots a terme 0,00
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES IAutres actifs* 352.853.270,00 11,41%
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS Titres regus en pension 1.031.152.968,62 33,34%
‘ Montant / Quantité ‘
[Titres données en pension [Total actifs 3.092.977.952,86] 100,00%)
IActif Net 3.092.598.615,080|
INombre de parts 948.413,663|
*:0 en BDC
Ll M
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Aux porteurs de parts du Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése I'audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux cir-constances, et non
FCP LIQUIDITES Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du con-tréle interne du FCP ;
CDG CAPITAL GESTION décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de I'audit des états leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes *nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le carac-
101, Boulevard Massira AL Khadra, de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance tere raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
Casablanca aux regles de déontologie qui s'appliquent a 'audit des états de synthése et nous nous raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas informations y afférentes fournies par cette derniere ;

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

PERIODE ALLANT DU fer JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du
Fonds Commun de Placement (FCP) « FCP LIQUIDITES », nous avons effectué |'audit
des états de synthése du FCP « FCP LIQUIDITES », ci-joints, qui comprennent le bilan
au 30 juin 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour le
semestre clos a cette date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC).
Ces états de synthése font ressortir un actif net de 3 092 598 615,08 MAD y compris un
bénéfice a affecter de 45 369 699,58 MAD.

Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine du Fonds Commun de Placement « FCP LIQUIDITES » au 30 juin 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incom-bent selon
ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons ob-tenus sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permetira toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significa-tives lorsqu'il est

Responsabilité de la Direction et des resg de la a I'égard
des états de synthése

La Direction est resy de la prép etdelap fidele des états
de synthese, au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que

du controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, cest a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le prin-cipe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de
cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

de s'attendre & ce que, individuellement ou collective-ment, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese prennent
en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fon-der notre opinion. Le risque
de non-détection d'une anomalie significative résul-tant d'une fraude est plus élevé que
celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsifi les omis-sions les fausses ions ou le

cor du contrdle in-terne ;

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le p di
financiére du FCP.

G CAPITAL

* nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne perti-nents pour

* nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de l'utilisation par la Direction
du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les élé-ments probants ob-
tenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude significa-tive liée a des événements
ou situations susceptibles de jeter un doute impor-tant sur la capacité du FCP & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de syn-thése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adé-quates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploita-tion ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de syn-
thése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthese repré les opérations et évé jacents d'une maniere propre
a donner une image fidéle.

Casablanca. Ie 29 juilet 2024
o Commissaire ptes

DELOITTE AUDIT

GESTION




DG CARPITAL
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi en permanence a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM « obligations court terme »,

créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances, tout
en respectant la réglementation en vigueur. Il ne peut détenir ni actions, ni certificats d'investissement, ni droits d'attribution ou de
souscription, ni parts OPCVM « actions », ni parts dOPCVM « diversifiés », ni parts 'OPCVM « contractuels.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger,
et chaque fois que les intéréts des porteurs de parts
I'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché monétaire conformément a la réglementation en vigueur.

dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Toutefol

FCP OBLIG COURT TERME

Semestre clos le 30/06/2024

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, contre 39,8MrDH par rapport a la méme pé-

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 2398,38 MMAD en hausse de|
38,6 % par rapport a fin décembre 2023. L'exposition au risque mesurée,
par la sensibilité a été revue a la hausse pour atteindre 0,91 a fin juin
2024 contre 0,87 a fin décembre 2023. Au terme du semestre de I'année,
le Fonds a réalisé une performance de 1,95 % contre 1,81 % pour le|
benchmark, soit une surperformance de 14 pbs.

: FCP OBLIG COURT TERME

: Fonds Commun de Placement
: Obligations Court Terme

: Capitali ion

Dénomination
Nature juridique
Classification

riode de I'année précédente. Le segment MT s’est accaparé plus de 50% de la demande de la part des investisseurs. En termes de vanatlon des taux
secondaires par rapport a la fin du semestre précédent, I'atténuation de I'inflation et la résilience de certaines é i
de la politique monétaire et 'aisance au niveau du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur I'ensemble des maturités ; Sur le trés
court terme, les taux des maturités 13 semaines et 52 semaines ont respectivement baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment
moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont baissé de -23pbs et -26pbs respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont
connu les plus fortes baisses, avec les maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs.

le début d'assot

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 2.095.697.664,02 80227043917
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.375.980.227 42 775.205.813,02 NATURE 30/06/2024
TERR EMISSIONS ET RACHATS 689.216.667,90 23697.595,63
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS X St &
R OAE SATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 210384506 732767999 [orodults sur opérations financiéres (A) e
FRAIS DE NEGOCIATION (126, -87.945,00 roduits sur actions
AMORTISSEMENTS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 8.523. 445 54 -3.872.704,47 [Produits sur obligations 11.635.717,82 2.342.798,98)
PROVISIONS IProduits sur titres de créances négociables 8.556.515,28 2.409.280,00]
INOBILISATIONS FINANGIERES RERGRT ANGUVERU ) Produts o~ 0.00 2.000.000,00
COMPTES DE REGULARISATION (€) P — asgeateys [0S sur acauisiton et cessions temp de tires 303997192 490.103,75|
[ TOTALT=A%B ] COMPTES DE REGULARISATION 2727377694 488631973 [oroauts Surautes e eres a 282675381 1750.304,27)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.518.549.623,54 790.937.192,94 roduits sur opérations financieres a terme
ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 [Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS 1.463.488.659,08 435.233.022,81 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 fIntéréts sur comptes courants a vue
BON DE TRESOR 11.629.897.10 X [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 880.946.077,09 302.011.973,83 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 19.980.271,14 5.385.080,99 |Autres produits sur opérations financiéres
TITRES D' OPCVM 0,00 0,00 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 19.980.271,14 5.385.080,99
AUTRES TITS 162.484.990.27 53.692.196,30 (Charges sur opérations finai 840.739,93
OPERATION D ACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 0,00 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 2.142.951.712.10 812. 541 839,89 [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres 0,00 59,13|
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES R T RS YENDEUR ™), 381.521.303.50 222187 |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 836.645.10 088 823,24
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 38152130350 BaE g P P
OPERATEURS DEBITEURS (D) 6.954.568,01 230026982  OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES ﬁ:‘:,g‘ii‘:’;ﬁz{:g'zourams craditeurs 409483 2250
COUPONS ARECEVOIR 6.954.568,01 230026982 GpepATEURS CREDITEURS (G) 19.481,00 1260600  (Charges sur garanties regues en espéces
VENTES A REGLEMENT DIFFERES SEERCRPTOR AR g g P ! pliayon
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME CHAT A REGLEMENT DIF} utres charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS L 0.00 25%5@;%1;&2?53%%22 §¥§U%%NTWTS ATERME 19.481.00 12.606,00 I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 25.218.218,90 9.001.882,13|
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) ! g Mutres produits de gestion (C) 0,00 0.00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
'ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 0,00 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1.098.509,06 348.760,86  [Frais de gestion (D] 4.823.992,06 2.110.486,64)
AUTRES DEB\TEUR Pl [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
\T
ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 1.098.509,06 HUBTE0BE  nis s o peston courante
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 4.481.864,94 1.960.806,74|
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) [Dotation commission cdvm 34212712 149.679,90
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE ((H)) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SuR OPERATIONSATER [Dotation aux amortissements
Charges non courantes
[ TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 2.525.504.191,55 793.237.462.76) POSITION DE CHANGE (K) _
COMPTES FINANCIERS - ACYIF (|) 86.814,11 70.550.739.72 POSITION DE CHANGE (K) - Resllll!a! net ddu semestre (eTC D) - miﬁ'ﬁﬁg % 6.
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) X
DEPOTS A TERME 1|NFERIEURS A2ANS ) ‘COM"ES FINANCIERS - PAsIs?J(ALIi I[= F+G¥HH+J+K 36263920356 Sreoa00sd  [Regularisation des revenus du semesire en cours (E) ~213.955.70
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME ’ ORI
BANQUES (SOLDES DEBITEURS ) 86.814,11 000 BANQUES (SOLDES CREDITEURS 0,00 5068277386  |Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ST S D BAURSE AL HeS INTERMEDIAIRES ' ' [Produis utlisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 70.650.739,72 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
[ TOTAL = 8681411 7055073972 | TOTALT=L 0,00 50.682.773.8
‘ TOTAL GENERAL = I+l 25525591.005,66 sesTe 20248 | TOTAL GENERAL = FIIFIIT 2.525.591.005,66 863.788.202,48 ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 19.980.271,14 5.385.080,9
Ventiation des revenus du portefeuill par catéqorie Numéro de Montant début Acquisiti Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
[ PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS compte de semestre d'estimatic courus de semestre en %
Catégories de TITRES 30006/2024 30006/2023 30006/2024 30006/2023 > ﬂ"c'qfab:“s‘"m‘s
TONS ACTIONS COTEES g g ] ] ] ]
ACTIONS COTEES ACTIONS NON COTEES g E E
ACTIONS NON COTEES S — I—  OBLIGATIONS 880.221.399.47] 110.585.204,97] T1.552.82739 57,99
OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.463.488.659,08  435.233.022,81 T1.635.717,82 A TIONS AL BN ] ] ]
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS| OBLIGATIONS ORDINAIRES 880.221.399.47] 110.585.204,97] 155260739 ] 57,@‘
BONDUTRESOR 11.629.897,10) 4.BON DU TRESOR 9.885.566.832,25] 97.162,45 0,46
BON DU TRESOR 162989710 [BON DU TRESOR 9.885.566.832,25] 97.162,45 - 0.46]
N 880.946.077.09) 409.896.530,01) 5.047.270.998.26 4.580.006.776,72] 3.785.325,54] 34,88
BILLETS DE TRESORERIE ] ] ] RESORERIE p ] ]
CERTIFICATS DE DEPO 474.978.567 44| 135.656.721,13| 2.323.447 28|
v . v CIETES DE FINA 291.761.841.40) 550271563.49) 138.162.364.73) 2.076.469.49) - 16,07
166.355.25: 6.233.068,0( E X . X
B P SOCETES o envceyens 405.967.500.69 i 240928000 DE DEPOT 118.114.688.61 4.496.999.434,71] 4.141.844.411,99) 1.708.856.05] ] 18,81
PCVM
g 4 4 ACTIONS SICAV B B -\ B B
162.484.990.27]  53692.196,30]  5.757.246,28| PARTS FCP | | |
R 162.484.990.27] 53.692.196.30 2717.274,39 7.AUTRES TITRES 253.946.288,74) 15.933.523.843,91 ZERAT) 6,43
AUTRES TITRES 3.039.971.99 AUTRES TITRES 90.622.410,97 15.933.523.843,91 ] , ,
TOTAL 2,5184549.623,54‘ 790‘937.192,94‘ 75.949.479,38) 5.841.847,73 P%R 163.323.877,77 E 545597.00 E 162.484.990.27] 6.43
K _TITRES DONNES EN PENSI
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 70413821 72.851.009.54] 109.479.45 1.150.639.27] 11.344.020,00 39.249.918,84 6.954.568,01 0,28
ICOMPTES A TERME
CoMPTES A VUE 86.814,11 29.846.549.221 5}_‘ 86.814,11
lauTRES 6.954.568.01 7285100954 109.479.45 1.150.639,27] E| E E E E E
1.555.509.031, 61.434.460.452,09 60.480.462.190,60) T6.083.712,37 2.525.591.005,66] 100%]
TOTAL 2.525.591.005,66] 863.788.202,48] 26.058.958,83 9.992.487,00]

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

INVENTAIRE DES ACTIFS

emetteur Code_Maroclear designation Quantite Cour: Valorisation Poids
- DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002018481 [BDT 08042424 3.25 2A 115,000 01 129540  11.629.897.100] 46°
[ Semestte | Semestreprécédent |  |CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0000092454 IOBL CIH Tranche E du 09012015 4 75 a 10ans 520,00 02.649,990  53.377.994,800| 11
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période [ 1.366.105,03] 538.337.87  [BANK OF AFRICA A0000092553 Obl BMCE A du 16062015 4 74 a 10 ar 00.807.520  19.254.236,320] ).76%
Valeur liquidative de fin de période I 1.668.65 150035  [SOCIETE GENERALE 1A0000092579 SGMB TRANCHE B do 29062015 477 2 1018 00.696,370 23.160.165,100) 92
BANK OF AFRICA A0000092876 BMGE B du 28062016 2 77 00.273,240 715,574,680 23
TABLEAU DES CREANCES CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0000092991 CIH 15122016 2 97 TR 10 ANS 02.190.400 .328.475.200 05
ICREDIT DU MAROC 1A0000093007 CDM TR D du 211220163 13 a 10 ans 02.177.800 27.690.183,800) 10
WAFASALAF 1A0000093361 OBL WAFASALAF NC 29/09/2017 3.95% 7 ANS 02,990,140 21.009.988,560) 83
WOINS ECHUES NON WAFASALAF 1A0000093379 OBL WAFASALAF NC 29/09/2017 3,17% TV 7ANS 03.161,790 13.514.194.490 54
DUN AN RECOUVRES ATTIJ RIWAFA BANK A0000093700 OBL SUB C ATW 29/06/2018 3.57% 00.029,0 36.910.726,830) 1,467
BMCI A0000093783 OBL B SUB BMCI 3.07% 10A 876 103.118.5¢ 3,58°
oS B ANOUE CERTRALE FORULATRE A0000093882 OBL SUB BCP 201218 2.94% 10A 609, 102.047,450  62.146.897.050) 2,46
- AF 1A0000093973 OBL SUB WAFASALAF B 270619 2.91 7A 22 100.281,850 2.206.200.700) 09
1A0000094161 OBL SUB BMCI B 121119 2.86 10A 28 102.444,97 2.868.459,160) 11
E A0000094310 OBL SUB ATW F 311219 2.97 7A 495 60.404,06 29.900.009.700 1,187
1A0000094591 OBL SUB ATW F 290620 7A 22 59.337.83 1.305.432.260) 05
R 1A0000095150 OBL SUB BOA 130921 3.96 R PERP 174, 104.614.34 18.202.895.160) 72
1A0000095424 OBL SUB PERP ATW B 300622 3.82 747, 100.250,04 74.886.779.88() 97
OBILIER ETHOTELIER 1A0000095499 OBLSU P CIH 280722 3.95 TR 400 105.098,001 42.039.200,000) 66
A0000095614 OBL 241022 3.27 10A 50 102.879,35 5.143.967.500) .20°
1A0000095705 OBL SU F CDGK 291222 5,32 TR 200, 102.802.67 20.560.534.000 0,819
CA 1A0000095929 OBL SU P BOAA 081223 5.20 TR 250, 103.071.08 25.767.770.000 1,02°
AROC 1A0000095978 OBL SUB RCI FINANCE 221223 4.77 TR 102.600,13 51.300.065.000 2,039
[ 3000672024 | 30/06/2023 | ICA 1A0000096174 OBL SUB PERP BOA 24062024 5 37 TR 100.340,43 220.748.946,000 74
RALE POPULAIRE 1A0000096190 DBL CP SUB 250624 3 57 10A 100.308,40 100.308.400,000) 97
RALE POPULAIRE 1A0000096257 CP SUB PERP 270624 100.289,19 80.231.352.000 3,189
S DEBITEURS F6.874 1A0000091076 sbnga ions LYDEC (B) du 14/07/2010 562 % 2 15ans 14.134,330 2.091.880,840) 08
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 7EQUIPEMENT COMMUNAL 1A0000091498 Obl FEC Tranche D du 20012012 5630 a 15 ar 20.811,2 6.243.387,000) 25
AUTRES 7055073972 LOITATION DES PORTS 1A0000093452 OBLANP ANC 31/10/2017 10 ANS 2,27% 41,0682 2.381.958,500) 09
86.814,11] __70.550.739,72 ) EXPLOITATION DES PORTS A0000093460 OBL ANP BNC 31/10/2017 10 ANS 3,83% 40.912,140 .418.511,12 17
EQU IT COMMUNAL 1A0000093536 OBL FEC DNC 061217 15 ANS 2.97%TR 61.361 9711 .215.767.45 21
- NAT DES PORTS (ANP) 1A0000093965 OBL ANP 040619 3.02 10A 158 7.936.136.18! 31
TABLEAU DES DETTES EQU IT COMMUNAL 1A0000094039 OBL FEC 120719 2.97 TV {5A 1411 107.020.935,380 24
1A0000094633 OBL BEST FIN 280720 3 7A TR 600, 56.345.718,001 23
TOTAL % PLUS % MOINS % ECHUES ET % ILYDI 1A0000094682 OBL LYDEC 130820 2.84 5A 1.400,C 57.060.850,001 26°
DE1AN NON PAYEES FOND DEQUIPEMENT COMMUNAL 1A0000094872 OBL FEC 181220 2.25 15A 104J 726 660. 32
1948100 0.00 1948100000 |COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT 1A0000095010 OBL CMT 140621 2.44 R 5A 200,001 8.034.078.00 32
—7 ]  |HYPER SA(LABELVIE) 1A0000095036 OBL LABEL VIE A 290721 2.38 5A 72.705.815,00 88
IARADET CAPITAL 1A0000095218 OBL ARADEI K 041121 2.87 7ATR 18.393.797.501 73
19 19, [FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 1A0000095325 OBL FEC 120122 2.20 TR 15A 07°
BEST F\NA 1A0000096083 OBL BEST FINANCIERE 010424 4.35 7A 00
IMMO L\ 1A0000051112 IMMO LV I A2 020920 2.88 5A 1,199
1.098505.08 0.09 1.098505.060.08 SOFAC AUTO LEASE DEP CIH 1A0000051237 SOFAC AUTO LEASE 101121 2.14 08
— —] NERGIA 1A0000051328 ENERGIAA2 141122 3.15 3A 0,209
; LITIES DEP ATW 1A0000051369 UTILITIES A2 150223 3.84 2A 1,999
038,508, usH 1 o:Hss 555,06 0.05 THESIUM DEP CIH 1A0000051427 THESIUM A2 191223 7A TR 7
] N 1A0001008228 N 13102020 2.7 5A 70
CREDIT 1A0001008533 130721 2.48 5A 22
COMPTES FINANCIERS - PASSIF ALAF 1A0001008566 ALAF 170821 2.49 5A 98
CREDIT A0001008764 210222 2.66 6A 04
I SO0672024 | S0062023 | CREDIT 1A0001009259 190124 3 68 3A 11
EMPRUNTS ATERVE M 1A0001009325 M 280224 3.81 24M 02
IQUES (SOLDES CREDITEURS! 50.682.773.86) ISOFAC CREDIT 1A0001009341 150324 3.76 3A 1,029
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES RCI FINANCE MAROC 1A0001009408 INANCE 100524 3.91 3A 00
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF j M A0001009424 DOM 280524 3.73 2A 99
OTAL 50.682.773,8 CFG GROUP A0001521659 FG BANK 111219 3.40 5A 49
FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 1A0001521790 EC 301219 2.82 5A 0,389
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0001524448 H 201121 2.63 7A 1
’ CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0001525049 H 240522 2.16 TR 5A 4
CDG CAPITAI IA0001525577 DG CAPITAL 261022 3.55 7A 8
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS CREDIT AGRICOLE DU MAROC 1A0001528449 AM 291123 3.40 525
AN 1A0001528613 FG BANK 100124 3 30 A 265 1.219
I Montant / Quantité AN 1A0001529033 FG BANK 280324 3.35 265 2,007
C N 1A0001529215 FG BANK 260424 3.50 525 40
G : ~ CREDIT AGRICOLE DU MAROC 1A0001529280 AM 290424 3.44 525 15
[Titres données en pension 381.521.303,500  EANK GF AFRICA A0001529363 OA 090524 3 55 2A 0.899.37 68
IActif Net 2.142.951.712,100|
Lig 0,00%
INombre de parts 1.366.105,026 Dépms & terme
|Autres actifs* 0,28%
B / 3 [Titres recus en pension
ﬂ/C [Total actifs 100,00%
*0 en BDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Aux porteurs de parts du

FCP OBLIG COURT TERME

CDG CAPITAL GESTION

101, Boulevard Massira AL Khadra,
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

PERIODE ALLANT DU fer JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du
Fonds Commun de Placement (FCP) « FCP OBLIG COURT TERME », nous avons
effectué l'audit des états de synthése du FCP « FCP OBLIG COURT TERME », ci-joints,
qui comprennent le bilan au 30 juin 2024, le compte de produits et charges, I'état des
soldes de gestion pour le semestre clos & cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 2 142 951
712,10 MAD y compris un bénéfice a affecter de 19 980 271,14 MAD.

Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « FCP OBLIG COURT TERME » au 30 juin
2024 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de I'audit des états

leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance

de synthése » du présent rapport. Nous sommes indép du FCP cor

pond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas

aux regles de déontologie qui s'appliquent a 'audit des états de synthése et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon
ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard
des états de synthése

La Direction est resy prép. et de la pi fidéle des états
de synthése, au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que
du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans

de la
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qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permetira toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d’'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contréle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne du FCP ;

*nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le carac-
tére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction
du principe comptable de continuité d' exploltanon et selon les éléments probants obte-
nus, quant a I'existence ou non d’une ive liée a des évé ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons & I'existence d’une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations four-
nies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;
«nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de syn-
thése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthese repré les opérations et évé jacents d'une manire propre
a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024
Le Commissaire aux Comptes
DELOITTE AUDIT

Hicham Belemgadem
Associé
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi en permanence a hauteur de 90%

créances représentatives des opérations de pension g

u moins de ses actifs, hors titres OPCVM « obligations moyen et long terme»,
| effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le FCP
pourrait également investir une partie de ses actifs en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription,
parts ou actions dOPCVM, d'organismes de placement en Capital Risque (OPCR) et de fonds de placement collectifs en titrisation
(FCPT) tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des
opérations en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Toutefois, et chaque fois que les
intéréts des porteurs de parts I'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché monétaire conformément a la réglementation en vigueur.

FCP SECURITE

Semestre clos le 30/06/2024

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, contre 39,8MrDH par rapport a la méme pé-

PRESENTATION DE L'EV!

OLUTION DES RESULTATS
DE LA POLITIQUE DE PLACEMEN

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 763,86 MMAD en hausse
de 4,92 % par rapport a fin décembre 2023. L'exposition au risque me-
surée par la sensibilité a été revue a la hausse pour atteindre 6,98 a fin

juin 2024 contre 5,99 a fin décembre 2023. Au terme du semestre de!
I'année, le Fonds a réalisé une performance de 4,92 % contre 4,15 %
pour le benchmark, soit une surperformance de 77 pbs.

Dénomination
Nature juridique
Classification
Politique d

: FCP SECURITE

: Fonds Commun de Placement

: Obligations Moyen et Long Terme
des : Capitalisation

riode de 'année précédente. Le segment MT s’est accaparé plus de 50% de la demande de la part des |nves||sseurs En termes de vana(lun des taux
secondaires par rapport & la fin du semestre précédent, I'atténuation de I'inflation et la résilience de certail
de la politique monétaire et 'aisance au niveau du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur I'ensemble des maturité:
court terme, les taux des maturités 13 semaines et 52 semaines ont respectivement baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment
moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont baissé de -23pbs et -26pbs respectivemer
connu les plus fortes baisses, avec les maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs.

ines le début d'assot

Sur le trés

. Tandis que sur le segment long terme les taux ont

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE

PASSIF 3010672024 3010612023
ACTIF 30006/2024 3010612023 COUPON COURY
CAPITAL (A) 753.858.689,45 682.028.299,53
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ga:’s\glxéﬁg EDTEE%E"‘:%ERC\CE 727.504. Gog,gg 741521 377 70 NATURE 30/06/2024
TERR, 3
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur opérations financiéres (A 11.661.456,58
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES AR Ao DS DIFFERENCES DESTIMATIONS 2193027235 16 iy 1e  [Produis sur actions 358.208,30
égg\'}g%sNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 4. 501 994 94 -27.822.216,86 [Produits sur obligations 3.264.068,00 329371958
[Produits sur titres de créances négociables 652.500,00 997.460,00|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8) REPORT ANGUVEAD. (‘é’,’ ';2351:3 o orewt 7.383.550,00 12.556.050,00)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES - - 9 T .
COMPTES DE REGULARISATION (©) 000 gao  Eroduissurscauision et cessions tamp e tres 204028 ey
[ TOTAL 1= A+B | COMPTES DE REGULARISATION 0,00 000 S S A e e ancibres & : 442,
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 814.992.183,04 742.879.276,44 roduits sur opérations financiéres & terme
ACTIONS 36.805.615,08 29.752.77450  RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme 000 0.00
OBLIGATIONS 84.154.379,48 84.933.217,44 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 lintéréts sur comptes courants & vue 0,00 0,00
BON DE TRESOR 580.135.130,45 523.912.971,44 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 24.012.220,00 32.060.199,20 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 10.145.527,35 16.460.850,78 |Autres produits sur opérations financiéres
TITRES DOPCVM 89.684.784,91 7022433185  RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) 1014552735 16.460.850.78
AUTRES TITH . 831 ns financiéres (B) 820.304,68 202.786,18)
OPERATION D ACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 1.995.773,70 PORTEFEUILLE — ‘?ETNAI;.EIJ F;AHIF NET = A+B+C+D+E 1::-23-%;: 5‘; Sgg-:gg-;gg Z; [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 1084696, .460.373,
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 51.084.696,05 59.460.373,22 é::;fé“;f‘:i;‘:;:&““c‘"s financiéres de portsfeuille 806.863,13 202.788,18)
QPERATEURS DEBITEURS (0) sa1zar 119858 OPERATIONS D CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Intérets sur comptes courants créditeurs 13641,50 000
VENTES A REGLEMENT DIFFERES 20457647 32955  OPERATEURS CREDITEURS (G) 180.529,17 2230758 (Charges sur garanties regues en espéces
SOUSCRIPTIONS APAYER Autres charges sur opérations financieres. 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME T A REGLEMENT DIFFE 173.116,62 17.687.12
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 000 000 gupgsg%;g CREDITEURS DS#ERU(I:Q%NTRATS ATERVE a2 6002 [REsullatsur opérations financiires (A-8] 084115180
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) i - Autres produits de gestion (C) X
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
'ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 150.225,03 15345732 [Frais de gestion (D) 695.624,55
Pl [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impos et taxes
T
ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 150.225,03 153.457,32 ﬁﬁ‘f,gfjhifg‘;‘;’f;;”;:;m courante. 0,00l
INCIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR GPERATIONS A TERWE COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Dottt o o e ot o ommission cdvn s0716710 50,0801
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) g":g": commission cdvm 98.437.45 90.672,53
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TER CﬁargZS auxamortssements 000 000
- POSITION DE CHANGE (K) ) |
TOTAL Il = C¥DYEFF+GTH 815.322.195,51 742.890.475,00
‘COMFYES FINANCIERS - Aan (|) 97.471,54 15.2:%5%' POSITION DE CHANGE (K) ||-Réslll|ia! net dd“ semestre (:‘;C-D) - 10.145.52; :: 16.460. Sg z:
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) 0,00 0,00 = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E)
DEPOTS A TERME 1|NFERIEURS A2ANS ) 0,00 0,00 ‘coMPrEs FINANCIERS - PASE?J(ALIi 1= F4G+H++J+K 51.415.450.25 5963613842 Regularisation des revenus du semesire en cours (E) 0,00 0,00]
DEPOTS A VUE REMUNERES ’ ’
D oURe I oE RMUNERES orrnes comas  GMRONISATERNE 000 oco [icompies sur Aividandes du semese
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ' ’ [Produts uffisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 15.142.109,59 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
[ TOTAL = 5747154 1523481341 | TOTALT=L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = I+l 815.419.667,05 TI22884Y | TOTAL GENERAL = IIFIIT ST5.419.667,05 758.125.286,43 ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+-E-F) 10.145.527,35 16.460.850,78

BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie Numéro de Montant début ‘ Acquisitions ‘ Cessions ‘ Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
compte de semestre d'estimati courus de semestre en%
s IMMOBILISATIONS
Catégories do TITRES soi06i2024 3010612023 soi0612024 2 ACTIONS 35.438.540,9; 4.394.555,25 5.370.544,96 2.343.116,94) 36.805.668,20) 451
TONS 680566820 7975278281 35625830 ACTIONS COTEES 35.438.540.97] 4.394.555.25) 5.370.544,96] 2.343.116.94 B 36.805.668.20) 451
'ACTIONS COTEES 36.805.668.20 29.752.78281 ACTIONS NON COTEES p E g ] E
LCTIONS NON COTEES — —— _OBLIGATIONS 88.583.5458 6.104.785,42) 1.675.619 n:si 8415437948 0, %
OBt I CAIONS ORBINAIRE 84.154.379.48 84.933.217.44 OBLIGATIONS AVEC BONDE . . . . . ]
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS OBLIGATIONS CONVERTIBLE . o . . =
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSGRIPTION DAGTIONS OBLIGATIONS ORDINAIRES ] 6.104.785.42) ] 84.154.379.48 10.32)
BONDUTRESOR | 530713513045 52301207144 4.BON DU TRESOR 540.104.057,3 69.324.706, 6.441.449.851,67] 580.135.130,45 71,15
BON DU TRESOR. S35 045 53301391144 [BON DU TRESOR 540.104.057.3 6.469.324.706. & 6.441.449.851,67] ] 580.135.130.45) 71.15
[TeN 24.012.220.00 23.936.725,00 24.012.220,00 2,94
BILLETS DE TRESORERIE RESORERIE ] ] ] g p
CERTIFICATS DE DEPO 24.012.220,00 32.060.199,20) 652.500,00 997.460,00 CIETES DE FINA ] . ] ] ]
D PESaCETES o envcevens BT DE DEPOT 23.936.725.00 ] ] ] 24.012.220.00 294
55.070.22951 OPCVM 89.884.784,91 11,02
34.814.555.40) 051 ACTIONS SICAV ] ] ] 34.814.555.40 4,27
1.995.773.70 3.040.28) PARTS FCP | | Bl 55.070.229,51] 6,75|
e 7.AUTRES TITRES 37.825.157,57] 37.825.157,57]
SOeR  TiRES 109577370 304028 AUTRES TITRES 37.825.157.51] 37.825.157.57] B B B B
TOTAL B14992.183,04  742.879.276,44] T1.661.456,58 cr - B E E E B
7  TITRES DONNES EN PENSI
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 42748401 77044297 265.175.10] 23.538.651,90] 23.473.814,53 330.012.47] .04
ICOMPTES A TERME
COMPTES A VUE 0747154 9270362 141.119.24) 3.413.522.466.41 3.413.566.114,11] 97.471,54) 0.01
|AUTRES 330.012,47| 16.153.308,17| 270.442,92| - - - -
773.312.477,54) 9.948.605.537,51 9.927.790.268,26 815.419.667,0 100%
TOTAL 815.419.667,05 758.125.288,43 11.661.456,58] 17.304.389,59|

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

INVENTAIRE DES ACTIFS

emetteur Code_Maroclear designation Quantite Valorisation
— Cl 1A0000010811 [BMCI 856,000
[ Semestre [ Semestre précédent | [WAFA ASSURANCE 1A0000010928 /AFA ASSURANCE 109,000
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de Ia période [ 418.315,80] 41831580 [AFRIQUIA GAZ 1A0000010951 AFRIQUIA GAZ 169,000
Valeur liquidative de fin de période I 1.626.38) 166976  |AUTO-HALL 1A0000010969 IAUTO-HALL 4,954,000
IMANAGEM 1A0000011058 IMANAGEM 23,000
TABLEAU DES CREANCES [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 1A0000010365 [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 366,000
ICIMENTS DU MAROC 1A0000010506 CIMENTS DU MAROC 821,000
ITISSALAT AL MAGHRIB 1A0000011488 ITISSALAT AL MAGHRIB 36.620.000
PLUS WOINS ECHUES NON DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA 1A0000011512 DOUJA PROMOTION ADDOHA 21.256,000
TOTAL D'UNAN DUNAN RECOUVRES HYPER SA (LABEL VIE 1A0000011801 Hyper SA (LABEL VIE} 603,000
— o ;hgémcss DEVELOPPEMENT IMMOBILIER ﬁgggggl Hes D Tmmobilier gég,gg
65.436.00] :‘:‘55 43600
o1 576471 04 576.417 [SALAFIN A0000011744 ALAFIN 827,000
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 1A0000011884 BCP 8,608,000
B DISWA 1A0000011637 DISWAY 13,000
HOLDING 1A0000011850 DELTA HOLDING 10,920,000
lci IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0000011454 CIH 1.222,000
JET CONTRACTORS 1A0000012080 ET CONTRACTORS 822,000
i OROCCO 1A0000012205 TAQA MOROCCO 1.242,000
i AROC MA0000012262 TOTAL MAROC 447,000
[COSUMAR MA0000012247 COSUMAR 7.626,000
LAFARGE HOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 1.108,000
[SODEP SA MARSA MAROC MA0000012312 SODEP MARSA MAROC 5.931,000
30/06/2024 [BANK OF AFRICA MA0000012437 BANK OF AFRICA 8,959,000
IATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 ATTIJARIWAFA BANK 17.679,000
IARADEI CAPITAL MA0000012460 ARADEI CAPITAL 727,000
[TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MA0000012528 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 2.160,000
HPS MAC000012619 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 37,000
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF ICFG GROUP MA0000012627 CF!( 7.476,000
TOTAL [BANK OF MA0000801235 ABANK OF AFRICA 1 P 55
DIRECTIO! ANCES EXTERIEURES MA0002007641 DT du 03/10/2005 5,95% a 20 ans
DIRECTIO S FINANCES EXTERIEURES MA0002007922 DT du 05/06/2006 5,15% a 20 ans
TABLEAU DES DETTES DIRECTIO FINANCES EXTERIEURES MA0002008029 DT du 04122006 4 50 a 30 ans
DIRECTIO S FINANCES EXTERIEURES MA0002009936 DT du 010320104 20 15 ans
PLUS | % oIS ‘ % | ECHUESET | % DIRECTIO ANCES EXTERIEURES MA0002018177 DT du 16042014 5 60 a 15 ans
DE 1AN NON PAYEES DIRECTIO ANCES EXTERIEURES MA002013441 DT du 19022015 5 65 2 20 ans
o] 55 000  [DIRECTIO INANCES EXTERIEURES MA0002013797 DT du 05082015 4 00 15 ans
— — |DRECTIO ANCES EXTERIEURES MA0002014092 DT 190216 4 85 30 ans
DIRECTIO ANCES EXTERIEURES MA000201408 DT 150616 3 50 10 ans
7412 IRECTIO ANCES EXTERIEURES MA000201432 DT 18072016320 a 15 ans
IRECTIO ANCES EXTERIEURES 1A000201519: DT 050218 10 ANS 3,30%
IRECTIO ANCES EXTERIEURES 1A000201516: DT 15/01/2018 15 ANS 3.70%
IRECTIO S FINANCES EXTERIEURES 1A000201535¢ [BDT 040219 3.35% 10A
— IRECTIO FINANCES EXTERIEURES 1A0002015362 [BDT 150419 3.50% 15A
5 IRECTIO S FINANCES EXTERIEURES 1A0002015701 [BDT 150620 2.40 5A
1 1 IRECTIO ANCES EXTERIEURES 1A0002016303 [BDT 180121 2.05 5A
] IRECTIO ANCES EXTERIEURES 1A0002018176 [BDT 220523 3.90 2A 250, oo
IRECTIO INANCES EXTERIEURES 1A0002018093 [BDT 200323 5.50 30A 450,000 120.370.180]
COMPTES FINANCIERS - PASSIF IRECTIO ANCES EXTERIEURES 1A0002018085 [BDT 200723 4.90 15A 312,000 115100000
IRECTIO ANCES EXTERIEURES 1A0002018218 [BDT 270623 4.30 10A 746,000 110.186,750
[ 30/06/2024 S0/06/2025 IRECTIO ANCES EXTERIEURES 10002018226 [BDT 270623 4.75 15A 270,000 114.869,890 31.014.870,300 3,80°
EMPRUNTS ATERME IRECTIO ANCES EXTERIEURES 1A0002018366 [BDT 020124 4.60 20A 340,000 109.060.110 37.080.437. 1,559
[QUES (SOLDES CREDITEURS) IRECTION DU TRESOR INANCES EXTERIEURES 1A0002018416 [BDT 4.25 150124 10A 220,000 106.370.270 23.401.459,400 87
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES OBILIER ET HOTELIER 1A0000092454 OBL CIH Tranche E du 09012015 4 75 a 10 ans 60,000 102.649.990| 6.158.999,400 76¢
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF GENERALE 1A0000093692 OBL SUB B SGMB 28/06/2018 4% 325,000 100.188,440 32.561.243,000 3,999
TES DU MAROC 1A0000093247 OBL ADM CNC 18/05/2017 15 ANS 3.53% 126000 53.619.690) 756.080,940 83
EXPLOITATION DES PORTS 1A0000093460 OBL ANP BNC 31/10/2017 10 ANS 3,83% 26000 40.912.140)
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES AT DES CHEMINS DE FER 1A0000094112 OBL ONCF A 311019 4.02 30A 36,000 98.672.350]
AT DES CHEMINS DE FER 1A0000094864 OBL ONCF A 161220 3.81 30 A 38,0000  96.821,250] . X
' AT DES CHEMINS DE FER A0000095002 OBL ONCF 030521 3.59 30A 330, 00 30
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS SMALL AND MID CAP' 1A0000041048 [FCP CDG SMALL AND MID CAP 10.540.75 21
LY EQUITY FUND 1A0000038820 [FCP DAILY EQUITY FUND 4.955,000
” 1A0000030215 CDG IZDIHAR 2.829,000 X 23
‘ Montant / Quantité 1A0000030280 CDG TAWFIR 7.833,000 24 04
" " - M 1A0000040859 [FCP OBLIG PREMIUM 16.982,000 654,80 28, A5
[Titres données en pension -51.084.696,050  ICREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0001523986 CD CIH 250621 2.61 7A 250,000 96.048.880] 2 94
Actif Net 764.004.216,800 i SOT%
Nombre de parts 418.315,798 Dépéts a terme
|Autres actifs* 0,04%
= - - [Titres recus en pension
M j EESYe [Total actifs 815.419.667.0 100,00%
/ ~0en BDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du

FCP SECURITE

CDG CAPITAL GESTION

101, Boulevard Massira AL Khadra,
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

PERIODE ALLANT DU 1ER JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du
Fonds Commun de Placement (FCP) « FCP SECURITE », nous avons effectué |'audit
des états de synthése du FCP « FCP SECURITE », ci-joints, qui comprennent le bilan
au 30 juin 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour le
semestre clos a cette date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces
états de synthese font ressortir un actif net de 764 004 216,8 MAD y compris un bénéfice
2 affecter de 10 145 527,35 MAD.

Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine du Fonds Commun de Placement « FCP SECURITE » au 30 juin 2024
con-formément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de I'audit des états
de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément
aux regles de déontologie qui s'appliquent a 'audit des états de synthése et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incom-bent selon
ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons ob-tenus sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permetira toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significa-tives lorsqu'il est

Responsabilité de la Direction et des de la a I'égard
des états de synthése

La Direction est resy de la prép et de la pi fidéle des états
de synthése, au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que

du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le prin-cipe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de
cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

de s'attendre a ce que, individuellement ou collective-ment, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fon-der notre opinion. Le risque
de non-détection d'une anomalie significative résul-tant d'une fraude est plus élevé que
celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsifi les omis-sions , les fausses dé ions ou le

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le p d

cor du contrdle in-terne ;

financiére du FCP.
Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

G CAPITAL

* nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne perti-nents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux cir-constances, et non

dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du con-tréle interne du FCP ;
*nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le carac-
tere raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;
* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction
du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les élé-ments probants ob-
tenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude significa-tive liée a des événements
ou situations susceptibles de jeter un doute impor-tant sur la capacité du FCP a pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de syn-thése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adé-quates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploita-tion ;
«nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de syn-
thése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthese repré les opérations et évé jacents d'une maniére propre
a donner une image fidéle. Casablanca, le 29 juillet 2024

Le Commissaire aux Comptes

DELOITTE AUDIT

Hicham Belemgadem
Associé

GESTION
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

SICAV OBLIGATIONS PERENNITE

Semestre clos le 30/06/2024

PRESENTATION DE

L'objectif de gestion est d'offir a l'investisseur du fonds I'opportunité de maximiser son

surle marché
dice de référence. La SICAV sera investie en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM "obligations moyen et
long terme”, créances représentatives des opérations de pension qu'elle effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances tout
en respectant la réglementation en vigueur. La SICAV pourra également investir une partie de ses actifs en actions, certificats d'investissement
et droits d'attribution ou de souscription, titres d'OPCVM, titres d'Organismes de Placement Collectif en Capital (OPCC), et de titres de Fonds de
Placement Collectifs en Titrisation (FPCT) tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum
10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

etde lin-

EVOLUTION DES RES
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 7390,85 MMAD en baisse|
de 8,95 % par rapport a fin décembre 2023. L'exposition au risque]
mesurée par la sensibilité a été revue a la hausse pour atteindre 3,04 &
fin juin 2024 contre 2,04 a fin décembre 2023. Au terme du semestre|
de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 2,3 % contre 2,29 %
pour le benchmark, soit une surperformance de 1 pbs.

période de 'année précédente. Le segment MT s’est acca
secondaires par rapport a la fin du semestre précédent, I’

Dénomination
Nature juridique
Classification
Politique d"

: SICAV OBLIGATIONS PERENNITE
: Société d'Investissement a capital Variable
: Obligations moyen et long terme

des : Capitalisation

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, contre 39,8MrDH par rapport a la méme

paré plus de 50% de la demande de la part des investisseurs. En termes de vanahon des taux
atténuation de l'inflation et la résilience de certaines & ies, le début d'assot

de la politique monétaire et I'aisance au niveau du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur I'ensemble des maturités ; Sur le trés
court terme, les taux des maturités 13 semaines et 52 semaines ont respectivement baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment
moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont baissé de -23pbs et -26pbs respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont
connu les plus fortes baisses, avec les maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE

PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 7.235.087.627,06 8.697.224.104,72
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 8.224.678.623,82 11.746.968.340,56 NATURE 3000612024
TERR EMISSIONS ET RACHATS -886.663.412,18 -2.507.134.965.66
CONSTRUCTIONS. COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS ; arati %
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 7.157.200,69 2502661287 Broduits sur opérations financieres (A) 186.406.411.15
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION 2219.648,00 429, [Produits sur actions
PROVISIONS. PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -109.865.146,27 202 143 712,14 [Produits sur obligations 48.090.432,40 42.391.843,06
[Produits sur titres de créances négociables 5.769.869,42 4.109.001,28)
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
lmgg?ﬂ?ﬁﬁ?ﬁ?ﬁ.‘ﬁ‘:ﬁéﬁ‘gg ® REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 129.531.614,12 171.660.818,51
[Produits sur acquisition et cessions temp de tires 6.945.271,52 2.957.702,10
COMPTES DE REGULARISATION (C) 12.524.517,38 8.620.631,47 i h
[ TOTAL[=A*B ] COMPTES DE REGULARISATION 125524517,38 62063147 [oroans U AUes e eres 6.069.223,69 509.284,32
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 6.957.794.995,13 8.881.462.516,32 roduits sur opérations financieres a terme
ACTIONS 0,00 0,00 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 000
OBLIGATIONS 2.121.224.049,72 2.119.894.875,72 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 fIntéréts sur comptes courants a vue 0,00 0,00
BON DE TRESOR 4.091.856.393,87 6.098.284.069,19 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 101.742.050,00 248.171.705,01 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 144.104.972,85 177.548.131,05 |Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00/
TITRES DOPCVM 22.011.461,55 2032150725  RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 144.104.972,85 177.548.131.05
AUTRES TITS 299.511.084.90 188.352.616,94 (Ch: tions fi 306.377,04 3.040.839,59
OPERATION D Acou\smow ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 321.449.955,09 206.437.652,21 PORTEFEUILLE — ‘?ETNAI;.EIJF?(%IIF NET = A+B+C+D+E 7.391.717. 117 29 8.883.392. 557 24 cn::g::;,‘:'aoqu:m:; .cr:ssms temp de titres 83955
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0 00 0 00 é:(ar;fezh;:?zi‘spl:z:‘[;eraﬂons financiéres de portefeuille 306.268,01 3.038.665,30|
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
e o DEBITEURS () fesropvrisd reeny ggg g; Intérets sur comptes courants créditeurs. 109,03 2474,25)
VENTES A REGLEMENT DIFFERES 500 OPERATEURS CREDITEURS (G) 250.941.411,13 260.453.153,77  [Charges sur garanties regues en espéces
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 3.685.852,13 3.201 251 o R A AYER futres charges sur opérations financiéres 0.00
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 108.637.05 61.607.15 CHAT AREGLEMENT DIF 9.0 9.9
h OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME 1.023.473,10 94647090 [Résultat sur opérations financiéres (A-B] 196.100.034.11
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 258.917.938,03 259.506.682,87 [Autres produits de gestion (C) 145.353,12
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 145.353,12
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1.236.607,26 135444626 [Frais de gestion (D) 4.769.06194
AUTRES DEB\TEUR [Charges externes 0,00

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

A TERME (G)
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERE

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

P
ORGANISMES SOCIAUX
T

AUTRES CREDITEURS
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

ATERME (J)
INCIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER

[ TOTAL Il = C+D+E+F+G¥H

7.652.744.128,22
51 3

514504746289  POSITION DE CHANGE (K)
153.0(

COMPTES FINANCIERS - ACYIF (|)
DEPOTS A TER!

0s38  POSITION DE CHANGE (K)

000 oo | meois cttaxes
1.236.607.26 135444626 [qnardes de personnel
[Dotation commission cdvm

[Dotation aux amortissements
[Charges non courantes

[Autres charges de gestion courante

[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm

0,00
1.583.743,76)
3.692.762,50)

0,00
1431.434,32
3.337.627,62

0,00 0,00

IERGeulat not du semesre (<C-0)

191.476.325.20 217.311.303,46)

qularisation des revenus du semestre en cours (E]

-47.371.352.44. -39.763.172.41

ERME (2 ANS ET PLUS) 0,00 0,00 - SETE0T50003

DEPOTS A TERME 1|NFERIEURS A2ANS ) 0,00 0,00 ‘COMPTES FINANGIERS~ PAS‘;?J(‘L'; 1= F+G+HH+J+K 26117601839 261.807.600.03 Regu\ansanon des revenus du semesre en cours (E) 47.371.352.44 39.763.172.41
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERMI ' '

BANQUES ( SOLDES DEEITEURS) 150.010,53 151.818,80 EANOHES?SOLDEs CREDITEURS) 0,00 000  [Acomptes sur dividendes du semestre (F)

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES PProduits utlisés

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 996,93 1.185,58 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées

[ TOTALII=1 T51.007.46 15300438 | TOTALI=L 0,00 0,00

‘ TOTAL GENERAL = Il 7.652.895.135,68 s aAET | TOTAL GENERAL = I 7652.895.135,68 9.145.200.467.27) - RESULTAT A AFFECTER (I+/-£-F) 144.104.972,85 177.548.131,09

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

Numéro de
compte

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Montant début
de semestre

Acqu Cessions

Montant fin

Variation différence Variation intéréts
imati de semestre

Structure
d courus en%

4.091.856.393.87 _6.098.284.069,19)

BON DU TRESOR
N

BILLETS DE TRE: ORFRE
CERTIFICATS DE DEPO
BONS DE SOC\ETES DE FINANCEMENT

PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES 30006/2024 30006/2023 30006/2024 30006/2023 o ﬂ"c'f'rfab:"'s“"°"s
TONS ACTIONS COTEES
'ACTIONS COTEES ACTIONS NON COTEES
ACTIONS NON COTEES _OBLIGATIONS
1ONS 2171224049.72 219804875 T 45.090.432.40

OBLIGATIONS ORDINAIRES 2.121224.049.72 2.119.694.875.72 28.090.432.40 OBLIGATIONS AVEC BON DE

OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS OBLIGATIONS CONVERTIBLE
| OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DIACTIONS| OBLIGATIONS ORDINAIRES
IEON DU TRESOR

129.531.614,12]
129.531.614,12)

10.481.959.804,11]

2.029.371.192, G% 10.538.963.059,29)]

2.121.224.049, 7%

24.869.992,96] 9.979.608,

2.029.371.192.6!

10.481.959.804.11)

4.BON DU TRESOR

171.660.818,51)

B B ]
24.869.992.96) 9.979.608.93 2.121.224.049.72

4.705.953.831,0

171.660.818 51

111.010.494,98] 4.091.856.393,87]

4.705.953.831,0:

-111.010.494,98] 4.001.856.393,87]

961.039.99  394.790.269,15]
209571.084,90

321.449.955,09
6.957.794.995,13]

OPCR
AUTRES TITRES
TOTAL 8.881.462.516,32]

578986942 4.109.001.28| 166.469.154,9¢ 505.013,94| 101.742.050,00|
& RESORERIE -
2.544.445,72| 4.109.001,28
" h CIETES DE FINA - - - -
7 ] DE DEPOT 166.469.154,9¢ 563.646.176,26]| 629.683.339,96| 505.013,94| 101.742.050,00|
PCVM 21.206.183,70| 22.011.461,55|
ACTIONS SICAV | ]
46698642 [PARTS FCP 21.206.183.70 ] 22.011.461,59
4509.28432 |7 AUTRES TITRES 1.193.288.170,5¢ 2.522.233,86|
| /AUTRES TITRES 4.887,67]
Tereisy  [FPC 297.955.125.60

2.637.121,53]

'CR
.TITRES DONNES EN PENSI

[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 695.100.140.5 453531 263.832.550.74)
COMPTES A TERME
CoMPTES A VUE 150.010,59 151.618,80 -93.366.49
hutres 69405013002 263.586.132,15 145.353,12) | E| E E E E
8.380.027.717,29 258.491.886.805,80  259.233.921.449,76) 112.905.700,60 8.003.638,25) 7.652.895.135,68) 100%
TOTAL 7.652.895.135,68] 9.145.200.467,27| 196.551.764,27| 225.628.649,27

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

INVENTAIRE DES ACTIFS

emetteur Code_Maroclear designation Quantite Cours Valorisation Poids
[ Semestre Semestre précédent | RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002007518 IBDT du 28/02/2005 6.00% a 20 ans 3.607,000) 103.997.940 375.120.569.580 5,07°
[Nombre dlactions ou de parts en circulation & 1a in d6 Ia périoda T 2.382.102, 2.992.209.00 RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002007740 [BDT du 02/01/2006 5.95% a 20 ans 5.156,000) 07.261 553.039.469.040) 7.48
i & j RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002010934 IBDT du 19042012 4 40 15 ans 300,000 04.288 31.286.463,000) 0,42
[Valeur liquidative de fin de période [ 3.103,02 2.968 8:
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002012369 IBDT du 14082013 5 25 a 15 ans 510,000 12.341 57.204.236.400 0.77°
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002013383 BTN TRES 02/06/2014 4,55% 11 ANS 5.842,000) 01.786 594.638.310,340) 8,04°
TABLEAU DES CREANCES RESOR ET DES FINANGCES EXTERIEURES 1A0002014324 [BDT 18072016 3 20 @ 15 ans 262.000] 01.780.46: 26.666.480.520] 0.36°
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002015164 [BDT 15/01/2018 15 ANS 3,70% 16.000) 04.881,81 1.678.108,960) 02
ECHUES NON RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002015198 [BDT 050218 10 ANS 3,30% 3.500,000) 100.457.90 351.602.650.000 75
TOTAL RECOUVRES RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002015354 [BDT 040219 3.35% 10A 966,000 100.442,63 97.027.580,580) 31
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002015701 [BDT 150620 2.40 5A 899,000 100.986.15 90.786.548,850) 23
Se1908.133, g? RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002016782 [BDT 140222 2.10 5A .000.000] 98.230.81 196.461.620,000] 662
- RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002017913 [BDT 160123 3.90 5A .496,000) 103.282,640 670.924.029,440) 07
368585213 35685378 731428 RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002018085 [BDT 200723 4.90 15/ .250.000) 118.100,09 147.625.112,500 .00
108.637.05 108:637.0 RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002018408 [BDT 150124 3.5 5 102.471,66 381.809.405.160) 5,169
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002018416 [BDT 4.25 150124 106.370.27 515.895.809.500 5,98
IAL BARI 1A0000092702 Obl SUB AL BARID BANK A 201025 3 73 a 10 ans 103.092.88 .309.288.000 14
BANI AFRIC 1A0000092868 B BMCE A du 28062016 3 74 a 10 ans 99.469,18 .847.210.540 1.15
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0000092991 B CIH 15122016 2 97 TR 10 ANS 02.190,40 .744.736.000 047"
OCP SA 1A0000093023 C OCP 231216328 TR 02.243,540 140.175.893,340) 1,90
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 1A0000093353 C BCP 29/06/2017 10 ANS 4% 00.511,55 .051.155,000 0,14
IATTIJARIWAFA BANK 10000093544 ATW 28/12/2017 7 ANS 3.69% 01.890,86
A 1A0000093635 DPER OCP 14/05/2018 4.72% TR 01.735,17
301062024 ISOCIETE GENERA 1A0000093692 B SGMB 28/06/2018 4% 00.188,44
|ATTIJARIWAFA BAI 1A0000093700 CATW 29/06/2018 3.57% 00.029.07
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 1A0000094252 BCP 261219 3.8 10A 98.830,33
IATTIJARIWAFA BAI 1A000009431 ATW F 311219 2.97 7A 60.404,06
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 1A000009531 BCP 311221 2.21 4A 99.584,23
[ALTRES COMPTES DE TRECORERIE-ACTIF SA 1A000009594: PERP OCP B 141223 4.77 TR 106.581.25
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER A120600011 HBM CIH 17/01/22 18Y 05,89
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER A120600011 HBM CIH 13/03/23 18Y 05.49
TABLEAU DES DETTES IAUTOROUTES DU MARO! 1A000009050¢ Obl AUTOROUTES DU MAROC du 13102005 416 & 25 ans 28.200,09
1A0000092025 Obl LYDEC du 01012014 4 50 a 13 ans et 6 mois
- - UIPEMENT COMMUNAL 1A0000092405 Obl FEC Tranche A du 081220144 322 15 ans
TOTAL s * MOINS % UIPEMENT COMMUNAL 1A0000092637 Obl FEC du tranche B 13072015 4 60 a 15 ans
T & : e TEEL 1A0000092793 Obl MAGHREB STEEL TRA du 301215 a 10 ans.
250.941.411,13] 352 12975394 0.00) 893.719.16 0,01 25591793503 TEEL 1A0000092801 Obl MAGHREB STEELTR B du 301215 a 15 ans
ES DU MAROC 1A0000093247 OBL ADM CNC 18/05/2017 15 ANS 3.53%
0234751000 13975304 000] 59371914001 UTES DU MAROC 1A0000093445 OBL ADM CNC 24/10/2017 10 ANS 3,29%
258.917.938.04 3.5 258.917.936.03 350 PEMENT COMMUNAL 1A0000093510 OBL FEC BNC 06/12/2017 15 ANS 3,93%
EQUIPEMENT COMMUNAL 1A0000093726 OBL FEC SUBA 190718 15 ANS 3,.84%
WE T 07 25j1 CAPITAL 1A0000093817 ARADEI CAP C 081118 4.46
] LCOM SA 1A0000093874 OBL MEDITELECOM 181218 3.97 7A
E| E| EQUIPEMENT COMMUNAL 0000094021 OBL FEC 120719 3.49 156A
E E — 0000094229 OBL MEDI TELA 101219 3.40 7A
1236607, Zﬁﬁ “ IALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER 1A0000094344 OBLADIAB101203 10A
IAUTOROUTES DU MAROC 1A0000094385 OBL ADM 250220 3.88 30A
COMPTES FINANCIERS - PASSIF [TAGA MOROCCO 1A0000094732 OBL TAQA 070920 3.75 18A
AL MADA 1A0000095093 OBL AL MADA 290721 2.63 6A
[ 3010612024 3010612023 OULMES 1A0000095796 OBL OULMES A 140623 4 69 3A
OCP SA XS1221677120 OCP 10Y 4.5% 22/10/2025 U_NT6 X
S e e seres DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES XS2605028452 IOROCCO 5.95% 080323 USD 4.720,000]
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES CP 52810168737 CP 10Y 6.75% 02/05/2034 US
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF FT M\FFAH FONCTIONNAIRES II 1A0000051062 93.03 11A6M
OTAL ERGIA 1A0000051328 ENERGIAA2 141122 3.15 3A
- 1A0000051484 7:YNTHESIUM A3 191223 8A
FCP CDG OBLIG SELECTION 1A0000040693 FCP CDG OBLIG SELECTION .
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES CDG CAPITAL 1A0001526577 cD cne CAPITAL 261022 3.55 7A 742,050
]
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
Dépbts a terme
: |Autres actifs*
‘ Montant / Quantité | itres recus en pension
[Titres données en pension otal actifs
Actif Net 7.391.717.117,290
*0 en BDC
INombre de parts 2.382.102,000|

W

** Préts de titres :
MA0002007518 : 646 Titres
MA0002007740 : 3156 Titres
MA0002017913 : 5185 Titres

*** Vente a terme = 2.662.379,03

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux actionnaires de la SICAV « OBLIGATIONS PERENNITE »
CDG CAPITAL GESTION

101, Boulevard Massira AL Khadra,

Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE ALLANT DU 1er JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024

AUDIT DES ETATS DE
Opinion
Conformément a la mission qui nous a été confiée par 'Assemblée Générale de la So-
ciété d'lnvestissement & Capital Variable « SICAV OBLIGATIONS PERENNITE », nous
avons effectué l'audit des états de synthése de la SICAV « SICAV OBLIGATIONS PE-
RENNITE », ci-joints, qui comprennent le bilan au 30 juin 2024, le compte de pro-duits
et charges, I'état des soldes de gestion pour le semestre clos a cette date ainsi que I'état
des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressor-tir un actif
netde 7391 717 117,29 MAD y compris un bénéfice a affecter de 144 104 972,85 MAD.
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et du
ine de la Société d’ i a Capital Variable « SICAV OBLIGATIONS
PERENNITE » au 30 juin 2024 é au référenti en vigueur au
Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur & 'égard de I'audit des états de

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance

synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la SICAV confor-mément
aux regles de déontologie qui s'appliquent a 'audit des états de synthése et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous in-combent selon
ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard
des états de synthése

La Direction est resy prép. et de la pi fidéle des états
de synthése, au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que
du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, cest a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant,
les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de li-quider la SICAV ou de
cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

de la

pond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permetira toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significa-tives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collective-ment, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese prennent
en se fondant sur ceux-ci.
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :
« nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fon-der notre opinion. Le risque
de non-détection d'une anomalie significative résul-tant d'une fraude est plus élevé que
celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsifi les omis-sions , les fausses déclarations ou le

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le p d

cor du contréle in-terne ;

financiére de la SICAV.

G CAPITAL

* nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne perti-nents pour

l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux cir-constances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du con-tréle interne de la SICAV ;
*nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le carac-
tére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction
du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les élé-ments probants obte-
nus, quant a I'existence ou non d'une incertitude significa-tive liée a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute impor-tant sur la capacité de la SICAV a pour-
suivre son exploitation. Si nous con-cluons a I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des évé-nements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV a cesser son exploitation ;
«nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de syn-
thése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthese repré les opérations et évé us-jacents d’'une maniére propre
a donner une image fidéle.

Casablanca. Ie 29 juiliet 2024
Lo Commissaire aux Comptes

DELOITTE AUDIT

GESTION
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GESTION

Le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres 'OPCVM « actions » et liquidités, en actions.
et droits d'attribution ou de souscription cotés en bourse. Le FCP pourrait également |nves(|r une partie de ses actifs en parts ou

FCP CIMR OPPORTUNITES

Dénomination
Nature juridique
Classification

: FCP CIMR OPPORTUNITES
: Fonds Commun de Placement

: Actions
: Capitalisation

Semestre clos le 30/06/2024

tout en re la

actions d’'OPCVM, en obligations, titres de créance né
régles et conditions de la réglementation en vigueur.

ment a la réglementation en vigueur.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations en devises a I'étranger, dans les limites,

Toutefois et chaque fois que les intéréts des porteurs de parts I'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché monétaire conformé-

en vigueur rapport a fin décembre 2023.

AAfin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 602,95 MMAD en hausse de 11,19 % par

Au terme du semestre de 'année, le Fonds a réalisé une performance de 11,19 %
contre 10,96 % pour le benchmark, soit une surperformance de 24 pbs.

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS
RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM DE LA POLITIGUE DE PLACEME EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Sur la période s'étalant sur le premier semestre de I'année 2024, Les indices MASI & MASI Rentabilité ont bondi de +9.99% et de
10.96%, respectivement. Le volume réalisé sur le marché central a presque doublé et s'éléve a 27 789 MDH contre 13 977 MDH la
méme période de I'année passée. Les valeurs les plus échangées sur le marché central sont Douja Prom Addoha avec 2 982 MDH,
Banque Centrale Populaire avec 2 854 MDH et enfin Attijariwafa Bank avec 2 841 MDH. Le trio de téte a concentré prés du tiers
des échanges. Coté performances, le trident des valeurs ayant le mieux performé sont Résidences Dar Saada avec 264.3%, Jet
Contractors avec 125.49% et enfin Alliances Développement Immobilier avec 112.99%. A contrario, les valeurs ayant le moins bien
performé ce premier semestre sont M2M Group avec -26.96%, Auto Nejma avec -21.01% et enfin HPS avec -16.40%

3010612024 3010612023

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE -
—

COUPON COURU

PASSIF
ACTIF 30/06/2024 30/06/2023
CAPITAL (A) 597.341.138,26 508.357.187,20
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 491.411.574,81 475.108.257,98 NATURE 30/06/2024
TERR EMISSIONS ET RACHATS 000
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 9.9 [Produits sur opérations financieres (A) 652502893 2
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS eyt o308 535 so [Produits sur actions 5.986.235,85 X
égg\'}g%sNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 22.802.391,31 -1 735 954 12 [Produits sur obligations 19.171,36 0,00
[Produits sur titres de créances négociables 0,00
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
lmgg?ﬂ?ﬁﬁ?ﬁ?ﬁ.‘ﬁ‘:ﬁéﬁ‘gg ® REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 417.100,00 417.100,00)
COMPTES DE REGULARISATION (G) 000 000 [rodts sur acauisiton et cessions tomp de ttres 252172 68.835,22]
[ TOTAL[=A*B ] COMPTES DE REGULARISATION 0,00 000 ot S Ao e anciéres &
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 639.863.502,07 511.934.214,31 roduits sur opérations financieres a terme
ACTIONS 590 707 266 28 499.384.927,70 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 [Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS 05 4.082.254, 32 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 lintéréts sur comptes courants & vue
BON DE TRESOR 45067 aes 7 8.466.902, [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 5.610.072,48 3.149.244,67 |Autres produits sur opérations financiéres
TITRES D' OPCVM U 00 0,00 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 5.610.072,48 3.149.244,67
AUTRES TITH 000 130,19 [Charges sur opérations fina 534.805,10 5.017,66)
OPERATION D ACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 0,00 PORTEFEUILLE — \?Errfé'éﬁrfgw NET = A+B+C+D+E Ggg gi; §1g z; 511. 06 431 9 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 0,00 0,0 q
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 38.343.443.05 o 172 ] ‘éf":secs“:‘:f‘zfns‘:a:‘?’a“D"S financiéres de portafeuille 584.772.26 9.017.66)
OPERATEURS DEBITEURS (D) 5.744.833,69 48482259 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Intérst sur comptes courants crédieurs 3284 0,00
COUPONS ARECEVOIR 1.258.823.75 117.245,00 . i g
VENTES A REGLEMENT DIFFERES 428790463 144106736 ggsgé%yﬁg ’fREI;ITYEEURRS (©) 4.382.564,58 16.982,52  |Charges sur garanis recues on ospecos 000 ol
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 218.105,29 22351023 R AR 338,881 55 000 utres charges sur opérations financiéres X !
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 " "
’ 25%5?;%JgE?Rg?EESéISEgsEDSI‘?SJ%%NTRATS ATERME 43.683.03 18.082.52 I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 5.990.223,83 3.452.408,16|
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) ; g Autres produits de gestion (C)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H [Prodits non courants
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) "
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 94.603,44 8425846  |Frais de gestion (D] 380.151.35 303.163.49)
AOTRES DEBITEURS I [Charges extemes 0.00 0,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 94.603,44 8425846 g e e courante
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Bt o o e o o mission cdvn 20276023 23347072
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) S“{:E“’” commission cdvm. 87.391,12 69.692,77)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TER Cﬁar;r; aux amorissements 000 000
TOTAL Il = C+D+E+F+GHH 645.608.335,76 51241903690  POSITION DE CHANGE (K)
‘COMFYES FINANCIERS - ACYIF (|) 163.486,05 171.808,83 POSITION DE CHANGE (K) IE Réslul!a! net d; semestre (‘TC D) - 5-6"!.01: :: 3.149.244,67]
DEPOTS ATERME (2ANS ET PLUS) - qu s revenus du semestre en cours (
DEPOTS A TERME 1|NFERIEURS A2ANS ) ‘coMPrEs FINANGIERS PAS S, (ALli 1= F4G+H++J+K 42520.611.07 1.084.413.17 Regu\ansanon des revenus du semesire en cours (E) 0,00 0,00]
DEPOTS A VUE REMUNERES ’ ’
BANQUES (SOLDES DEBITEURS ) 163.486,05 17082085 BANGUES (401 Dba CREDITEURS) 0.00 000  |Acomptes sur dividendes du semestre (F]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ' ’ [Produs utlisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 987,98 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
[ TOTAL = 163.486,05 17180883 | TOTALT=L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = I+l 645.771.821,81 S2sesTY | TOTAL GENERAL = IIFIIT 645.771.821,81 512.500.845,73 ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 5.610.072,48 3.149.244,67

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Ventiation des revenus du porefeuile par catéaorie Numéro de Montant début Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
compte de semestre d'estimati courus de semestre en %
s IMMOBILISATIONS 00
Catégories de TITRES 3000612023 300612024 3000612023 S ACTIONS 533253550 303283713 590707266 28
ToNS 28 499.385.057.89 5.986.235.8 257549060  |ACTIONS COTEES 532.253.689.63 30.328.377. 590.707.266.28)
'ACTIONS COTEES 4997385057 89 59862353 267549060 ACTIONS NON COTEES X .00
|o£ACTIONS NoN COTeEs 000  OBLIGATIONS 4.155.097,1 66.72 4.088.37
OBLIGATIONS AVEC BON DE
DBLIOATIONS OROAIRES :
OBLIGATIONS CONVERTIBLE
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - -
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS| 09 OBLIGATIONS ORDINAIRES 4.155.097,14 X X -66.727, 4.088.370,
IEON DU TRESOR 45.067.865.74 4.BON DU TRESOR 30.957.721 3.456.165.799,81 3.445.189.925.41 3134262
BON DU TRESOR 45.067.865.74 [BON DU TRESOR 30.957.728. 3.456.165.799,81 3.445.189.925.41 3.134.262.44)
[TcN X
BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT CRIE‘?SSREE‘ENA X
INANCEMENT X
BONS DE SOCIETES DE et :
6.TITRES D'OPCVM X
ACTIONS SICAV X
PARTS FCP 0! X
e 7 AUTRES TITRES 989,2 31.281,198,67]
R s TiTReS o AUTRES TITRES 9892 31.281.198,67]
TOTAL 639.863.502,0 511.934.214,31 SEs0ss Taori2sen et
7  TITRES DONNES EN PENSI
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 5908.319.74 6566314 LX) LX) 4321381 12202391
ICOMPTES A TERME 0,00 0.00
CoMPTES A VUE 163.486,05 170.820,85 000 000 128.81 1.880.446.57
hutres 5.744.833,69 48581057 0,00 0,00 .0 0
571.818.131, 5.611.891.253,41 3339591
TOTAL 645.771.821,81| 512.590.845,73] 6.525.028,93 3.461.425,82|

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

emetteur Cod aroclear antite Cours Val n Poids
[ Semeste T Semestreprécédent ] 500iETE DES BOISSONS DU MAROG MA0000010365 _|[SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 5.621,000) 2.449,000) 13.765.829,000) 2,13%
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période [ 265.558,97] 265.447,95)
Valeur iquidative de fin de périods i 5 570,481 L%E‘ ICREDIT DU MAROC MA0000010381 _[CDM 8,000 950,000] 7.600,00 0,00%
CIMENTS DU MAROC MA0000010506 _[CIMENTS DU MAROC 12.432,000) 1.820,000] 22,626.240,00 3,50%
TABLEAU DES CREANCES SAMIR MA0000010803 _|SAMIR 7.153,000) -
BMCI MA0000010811 __BMCI 9.310,000) 605,000 5.632.550,000 0,87%
ECHUES NON WAFA ASSURANCE MA0000010928  WAFA ASSURANCE 1.433,000] 3.900,000) 5.588.700,000) 0,87%
[AFRIQUIA GAZ MA0000010951 _|AFRIQUIA GAZ 1.950,000] 3.900,000) 7.605.000,000) 1,18%)
[AUTO-HALL MAO000010969  [AUTO-HALL 75.795,000 73,000 5.533.035,000) 0,86%
MA0000011058 |[MANAGEM 254,000 2.500,000) 635.000,000) 0,10%
ICREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0000011454 _[CIH 27.797,009 388,000 10.785.236,000) 1,67%
RISMA SA MA0000011462 _[Action RISMA 13.144,000) 240,000 3.154.560,000) 0,49%
ITISSALAT AL MAGHRIB MA0000011488 || TISSALAT AL MAGHRIB 576.636,000 90,500 52.185.558,000 8,08%
AT T RISATIONACTE DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MA0000011512 _[DOUJA PROMOTION ADDOHA 789.330,000 30,280 23.900.912,40 3,70%
DEPOT A TERME 0.00] 000 0000 ATLANTA MA0000011710_|ATLANTA 52,603,000 132,000 6.943.596,000) 1,08%)
COMPTES FINANCIERS - ACTIF SNEP MA0000011728 _|SNEP 10.071,000 509,900 5.135.202,900 0,80%
SOM0E/202E [SALAFIN MA0000011744 _ [SALAFIN 16.351,000) 531,000 8.682.381,000) 1,34%
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS [COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT MA0000011793  [COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT 22,000 1.290,000] 28.380,000] 0,00%
MUNERES HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 _ |Hyper SA (LABEL VIE) 10.354,000) 4.390,000) 45.454.060,00 7,04%
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MA0000011819 _|Alliances D Immobilier 34.585,000 246,000 8.507.910,000) 1,32%
[ATRES COMPTES DE TRESORERIE-ACTIF DELTA HOLDING MA0000011850 _|DELTA HOLDING 307.478,000 49,000 15.066.422,00( 2,33%
BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 _ [BCP 80.689,000 296,000 23.883.944,000] 3,70%
TABLEAU DES DETTES LESIEUR CRISTAL MA0000012031 _|LESIEUR CRISTAL VN10 96.783,000 300,000 29.034.900,00 4,50%
ET CONTRACTORS MA0000012080 JET CONTRACTORS 15.442,000) 575,000 8.879.150,000) 1,38%
TOWL ] % | PWST% | WORS T % | ECHUESET [TAQA MOROCCO MA0000012205 _[TAQA MOROCCO 21.834,000 1.300,000] 28.384.200,000] 4,40%
; 7 382, [cosumAR MA0000012247 _[COSUMAR 91.982,00 195,950 18.023.872,90( 2,79%
- [TOTAL MAROC MA0000012262 _[TOTAL MAROC 7.441,000 1.379,000] 10.261.139,000) 1,59%
0 [SODEP SA MARSA MAROC MA0000012312_|SODEP MARSA MAROC 82.787,00 312,000 25.829.544,000] 4,00%
o LAFARGE HOLCIM MAROC MA0000012320 _|LAFARGE HOLCIM MAROC 17.330,00 1.900,000] 32.927.000,000] 5.10%
3 T IMMORENTE INVEST MA0000012387 _[MMORENTE INVEST 10.231,001 92,600 947.390,600) 0,15%
0 BANK OF AFRICA MAO000012437 _|BANK OF AFRICA 144.539,00 193,900] 28.026.112,10( 4,34%
50 — [ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445  |ATTIJARIWAFA BANK 223.783,000) 515,500 115.360.136,500) 17,87%
e — 94.603.44 [ARADEI CAPITAL MA0000012460  |ARADEI CAPITAL 7.022,001 500,000] 3.511.000,00( 0,54%
[SOTHEMA MAO000012502  |SOTHEMA 1.843,000 1.000,000] 1.843.000,000 0,29%
COMPTES FINANCIERS - PASSIF [TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MA0000012528 _|TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 26,818,000 310,000 313,580,000 1,20%
[ IAKDITAL SA MA0000012585  |AKDITAL SA 132,00 691,000 91.212,00( 0,01%
[EMPRUNTS A TERME HPS MA0000012619 |HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 424,000 520,000 220.480,000) 0,03%
OUES (SOLDES CREDITEURS lcFG GRoUP. MA0000012627 _CFG BANK 87.077,00 160,000 13.932.320,000 2,16%
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES L) L " o]
L L Ll BANK OF AFRICA MA0000801235 |DA BANK OF AFRICA 1 P 55 34,00 3,320 112,880] 0,00%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014092 _|BDT 190216 4 85 30 ans 86,001 111.147,240) 9.558.662,640) 1,48%
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018093 _ [BDT 200323 5.50 30A 295,00 120.370,180) 35.509.203,10 5,50%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES IMOROCCO 5.95% 080323 USD 400,00 10.220,925| 4.088.370,050) 0,63%
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
Liquidités 163.486,09 0,03%
‘ Montant / Quantité Dépots & terme 0,00
[Titres données en pension -38.343.443,050 A_“"es actits® . 5.526.728,40 0,86
IActif Net 602.951.210,740] [Titres recus en pension 0,00
Nombre de parts 265.558,968  iTotal actifs 645.553.716,52 __ 100,00%
*0 en BDC

** Vente a terme = 218.105,29

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du

FCP « CIMR OPPORTUNITES»

101, bd al massira alkhadra 3éme étage
Casablanca

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1er JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « CIMR OPPORTUNITES», nous avons effectué l'audit des états
réglementaires et documents oomplables ci-oints, relatifs & la période du Ter janvier 2024
au 30 juin 2024. Ces états ré et font ressortir un actif
netde DH 602.951.210,74 y compris un résultat & affecter de DH 5.610.072,48

Nous certifions que les états ré et els cités
au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs as-
pects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « CIMR
OPPORTUNITES» pour la période close au 30 juin 2024 conformément au référentiel
comptable admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-

ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de I' audwt des états
semestriels » du présent rapport. Nous sommes indé du FCP conf aux

leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L

* nous apprécions le caraclere approprié des méthodes comptables retenues et le ca-
ractere rai des faites de méme que des informations y

aun niveau élevé d' assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un

régles de déontologie qui s'appliquent a 'audit des états semestriels et nous nous sommes
acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et ap-
propriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard
des états semestriels

La Direction esl responsable de Ia préparation et de la présentation fidéle des états semes-
triels, au en vigueur au Maroc, ainsi que du controle
interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la préparation d'états semes-
triels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des elats semesmels cesl 4 la direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a p son de i le cas échéant, les
questions relatives a Ia continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité dexploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.
Ilincombe aux delage de l'établi
le processus d'information financiére du FCP.
Responsabilités de 'auditeur a 'égard de I'audit des états semestriels

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans

de gestion de surveiller

G CAPITAL

audit réalisé 1t aux normes p! permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrawl exnsler Les anomahes peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sont idé comme lorsquiil est rai de
s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les dé-
cisions économiques que les utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant
SUr ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des anoma-
lies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments pro-

afférentes fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direction
du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou situa-
tions susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus dattirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adé-
quates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états semestriels,
y compris les miormauons iourmes dans I'ETIC, et apprécions si les états semestriels

bants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie signi-
ficative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
* nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité du contrdle interne du FCP ;

pré 1t les eté jacents d'une maniere propre a donner
une image fidéle.

Casaplanca, le 02 Aoit 2024,

GESTION
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réglementation en vigueur. Le fonds pourra réaliser des

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d OPCVM « obligations moyen et long terme », créances repré-
sentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et Ilquldltes en titres de créances.Le FCP pourrait également investir une partie
de ses actifs en actions, certificats d'investissement et droits dattribution ou de souscription, titres d'OPCVM, titres d'Organismes de Placement Collectif
en Capital (OPCC) et de Fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FPCT) tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra
consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation
en vigueur. Toutefois, et chaque fois que les intéréts de I' mvesllsseur du fonds I'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché monétaire conformément a la
de ftitres et des

AL BARID ISTITMAR

Semestre clos le 30/06/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS
RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM D POCITIGUE DE PLACEMERT EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

de prise et de mise en pensions, dans les

limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 2224,72 MMAD en hausse
de 0,74 % par rapport a fin décembre 2023.

L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la hausse|
pour atteindre 3,81 a fin juin 2024 contre 3,07 a fin décembre 2023.

Au terme du premier semestre de I'année, le Fonds a réalisé une per-
formance de 3,08 % contre 2,29 % pour le benchmark, soit une surper-
formance de 79 pbs.

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, contre 39,8MrDH par | rapport
a la méme période de I'année précédente. Le segment MT s'est accaparé plus de 50% de la demande de la part de: issel
En termes de variation des taux secondaires par rapport & la fin du semestre précédent, I'atténuation de l'inflation et la résilience de

: AL BARID ISTITMAR

: Fonds Commun de Placement

: Obligations moyen et long terme
des : Capitalisation

Dénomination
Nature juridique
Classification
Politique d

S inves

certaines é le début d

de la politique et l'aisance au niveau du financement du trésor, les taux

ont connu une baisse sur I'ensemble des maturités ; Sur le trés court terme, les taux des maturités 13 semaines et 52 semaines ont
respectivement baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont
baissé de -23pbs et -26pbs respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont connu les plus fortes baisses, avec les
maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

GOUPON ENCAISSE
o 002028 062025 PASSIF 300612024 3010612023 ‘ COUPON COURG
CAPITAL (A) 2.191.167.729,90 2.117.659.679,73
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ga:’s\glxéﬁg EDTEE%E"‘:%ERC\CE 2.253.860. 32%,88 2.242.717. 407 98 NATURE 30/06/2024
TERR X
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS q 7
ot S VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 5610852057 12126372163 (oroduits sur opérations financiéres (A) 36.700.050.50
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES A e 2040 [Produits suractions
égg\'}g%sNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -6. 517 145 52 -3.763.522,59 [Produits sur obligations 22.634.146,15 19.444.212,64
[Produits sur titres de créances négociables 2.076.746,84 3.219.206,70
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
lmgg?ﬂ?ﬁ%{?&‘? :.',\'f :,3‘3'5555 ® REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 8.476.749,48 8.918.924,37]
COMPTES DE REGULARISATION (C 000 45 |Prodts sur acquisition et cessions temp de ttres 156.744,32 420,086 35
I TOTALT=ATE | B R ATION © 000 245 [produits sur autres itres o 3.364.672,80 2.633.968,55|
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.427.199.705,54 2.108.186.901,04 [Prodults sur opérations financiéres & terme
ACTIONS 0,00 0,00 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS 1.359.269.124,34 994.909.476,26 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 fIntéréts sur comptes courants a vue
BON DE TRESOR 581195.437.49 595.458.040,61 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 203.251.19381 184.199.99181  RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 33.730.145,05 32.386.34212  |Autres produits sur opérations financiéres
TITRES DOPCYM 39.157.128,81 36.008.87229  RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 3373014505 32.386.342,12
AUTRES TIT 244.326.821,09 180.533.789,56 [Charges sur o nanciéres (B) 1.080.223,91 42186243
OPERATION D ACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 117.076.731,41 PORTEFEUILLE — \?ETMAééJFf(%PF NET = A+B+C+D+E 2. 22: g?; gzé gg 2.150.046. 019 40 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
PPERATIONS DE CESSION TEMPONAIRE DE TITRES 01520030 o0 fuires charges sur pdratons fnencires de poritele 1.080.119,96 417.430,77]
OPERATEURS DEBITEURS (D) 12.165.832,82 6680.08782  OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Interst sur comptes courants crédieurs 103,95 4.451,66
COUPONS ARECEVOIR 10.223.976.42 5.348.626.40 . g 451
VENTES A REGLEMENT DIFFERES X X 28522'.5,9}“2 ﬁREI;ITYEEU;S (©) 96.281,61 3.685,00 ghargeshsur garanties regues on espéoes
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 1.944.856.40 134106142 R R 0.00 000 utres charges sur opérations financiéres.
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.00 0.00 OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME 83.52161 000  [-Résultat sur opérafions financieres (A-B] 35.628.835,68 34.214.516,18|
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 12.760,00 368500  [aug uits de gestion (C) -
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) utres produits de gestion (C)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 427.467,51 45257625  [Frais de gestion (D] 1.898.690.63 1.828.174,01
AGTRES DEBITEURS P [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX lImpots et taxes
T Charges de personnel
INGIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATERME '~ COMPTES DE REGULARISATION PASSIF saraerst 46287625 autres charges do gestion courante
[Dotation commission cdvm 320.905.48 308.987,15)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) otatons aux ais e gestion hors commisson cdvm 1.577.785,15 1.519.186.86|
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INGIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER otaion aux amorissements 00 000
= POSITION DE CHANGE (K) ) |
TOTAL Il = C+D*E+F+G+H 2.439.368.538,36 2.114.876.589,76]
‘CDMFYES FINANCIERS - ACYIF (|) 65.592,10 35.625.690,89 POSITION DE CHANGE (K) ||-Réslll|ia! net ddu semestre (:I;C-D) - 33-730.14: g: 32.386.342, ; ;
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E)
DEPOTS A TERME 1|NFERIEURS A2ANS ) ‘COM"ES FINANCIERS ~ PASL?J(ALIi 1= F+G+HH+J+K 21453625550 45626128 Regularisation es revenus du semesire en cours (E) 0,00
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME ' '
BANQUES ( SOLDES DEEITEURS) 62.601,31 30149743 CAGURS (40N oG CREDITEURS) 0,00 000  [Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES i ' [Produits ullisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 2.990,79 35.234.193,46 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
I TOTAL I = 65.592,10 3562560089 | TOTALT =L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = I+ 2.439.434.130,46 2.150.502.280,6 ‘ TOTAL GENERAL = FIIFIIT 2.439.434.130,46 2.150502.280,65) ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 33.730.145,05 32.386.342.12

BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

Catégories de TITRES

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro de
compte

Montant début
de semestre

Cessions

Acquisitions

Varfation différence
d

Montant fin
de semestre

Variation intéréts Structure
courus en%

TIMMOBILISATIONS
ACTIONS

TONS
ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES

994.909.476,
994.909.

101
OBLIGATIONS ORDINAIRE:
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS|
ON DU TRESOR

00) 0,00
595.458.040,61
595.458.040,61

@]

BON DU TRESOR
[TCN

BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

OPCR
AUTRES TITRES
TOTAL

1.201.024.91

0.00]
7

0.00]
1.201.024.91 .297 | 348.520.695.41 18.574.100.21] 796 4. 1 359 259 124 3
12.927.444.789.24] 13 009 588.| oao 5 13.903.819.80 -5.049.396.1.
12.927.444.789.24] 13.903.819.801 5.049.396.14]
.034. 1.754.992,66| X
48.971.70: 1.421.471.30 -296.944. 99
50.063.13 333.521.36] .
1.854.730 0,
631.234.77]
1.223.495 46|
1.062.830.73! 2.874.686,62| 2.077.151,89)
1.062.830.73! 0
2.874.686.62] 207715

[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 12.234.424.97] 42.315.378.71
COMPTES A TERME 0,00] 0,00]

62.60¢

0,00 601.784.2:
0,00]

0 00[ 0
38.962.329,52 6.406.498,! 2.437.489.27:

0.00
CoMPTES A VUE 62601,31 391.497,43 0,00 000
|AUTRES 12.171.823,61| 41.923.881,28| 0,00| 601.784,25( INVENTAIRE DES AcTI FS
TOTAL 243043413046 2.150.502.280,65 36.709.059,59 34,636.398,61 emette SOERNEIGEIEE HBEIGnEHG QUantie 5 Glorsato Poid
TION DU TRESOR ET DES FINANGES EXTERIEURES o 11 AN 48, 4 D
DUTRESOR ET DES EINANGES EXTERIEURES an o
DUTRESOR ET DES EINANGES EXTERIFURES 01 7
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS R CLION BUIHESOn T BES FINANGES EXIEaurunes oo iRl 2 e St =
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM IDIRE ON D RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 2015164 IBDT 15/01/2018 15 ANS 3.70% A 4.881.81 41 2.724, 72%|
ON DU TRESOR ET DES FINANGES EXTERIEURES B 45
ON DU TRESOR ET DES FINANGES EXTERIEURES 40219 10A 2 062
0 RESOR ET DES FINANGES EXTERIEURES 141019 2'60 5 AN ).27°
P Q RESOR ET DES FINANGES EXTERIEURES. 40420 2 5% 5,
[ Semeste [ Semestre précédent ] DU TRESOR ET DES FINANGES EXTERIEURES 150620 2.40 Xor
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période | 16.152.660,18] 16.527.079,1 ON DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. 00 180121 2.05 ) a1
i Bric IDIRE! ON D RE: R ET DES FINANCES EXTERIEURE! 201651 IBDT 310521 2.3 10A 21 121 )4.27: 1,989
[Valeur liquidative de fin de période [ 137,74] 130,09) ON DU TRESOR ETDES FINANCES EXTERIEURES 201651 BDT 310521231 21! 394, a0
0000092563 bl BMIGE A du 160620154 74 3 10 ans 140
TABLEAU DES CREANCES 088005777 RV I T R A P T — o7 08
00000027 bl SUB ATW E du 2212154 52 10 an 09
0000093015  |Ob SUBA QOCP 231216 407 TR 1 1
0000093353 | P 1% 1 612
ECHUES NON 0000093361 BUWAFASALAF NC 20/09/2017 3.95% 7 AN 2590 14 2407 539
RECOUVRES 193544 OBL SUB ATW 28/12/2017 7 ANS 3.69% 101 15.2¢ 2 639
0000003650 OB SUB A CIF 18/05/2018.4.025% 1 23
1.896.662.66 10.272.170,16 0000093700 1 P 285
10:223.976.42) 0000093932 OBI"SU MLASALAEAzmm 3 i 05°
0.00 0000094260 IOBI SUB GAM B 231210 3.71 1o
0000094591 | 1%
\0000095275 DEL SUB B CFG 231221 3.22 10A 94.694.320 18.938.864.00( 78
PEMENTC 24 | FEC Tranche A du 08132014 4322 15 an 20,6897 4:068.97 7
[FOND D'EQUIPEMENT C 241 nl FEC Tranche C du 08122014 a 10 an: 102.195.2: 13.21 A
bl FEC du tranche B 13072015 4 60 a 15 an: 49. 4 A7
£ NAT DES CHEM 0000092660 IObligations ONGF B du 2807015 & 34 2 20 an: 64 055
DEQUIPEMENT G 0000092059 IOBI FEC du 13102016 3 62 15 an! 4 X
3 MOROGG, iz i8an 24
(COMETES DE RECULARISATION ACTI o0l 5000 500 OFFICE DEXPLOITATION 0000093460 OBL ANP BNC 31/10/2017 10 ANS 3.83% 40912140 6.668.678.820 27
ARADEI CAP| 17 BL ARADEI CAP C 081118 4.46 7A 29.361.770| 146. 5 01
COMPTES FINANCIERS - ACTIF DL TE COM SR 0000093874 OBL MEDITELECOM 181218 3.97 7A 29.147.070] 2.231.549.44 14
- NATIONALE DES POHTS (ANP) 0000093967 OB ANP 040619 3.91 15A _ 910
E TP L S LT  £ —_ EFICE NAT DES GHEMINS DE FER 0000094112 IOBLONGE A311019 £02 508 2 o
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS; AGENCE NATIO| E DES PORTS (ANP). MWE 61219 6 25, 2l
TC3PC 0000094773 5 10A 69.800.180 59.330.153.000| A3
5260131 3914974 FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 0000094872 5A 104J 80.799.540] 68.922.007.620] 83
- COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT 0000095010 A 17 10.042.597 a1
0000095093
AUTRES COMPTES DF TRESORERIE - ACTIE 299079 35.234.193.4¢ TN Yoerere? 2000022002 ﬂg‘ o s o
65502100 35.625.690,8; TAIDA: 000095298 o 2 (o
IAGENGE NATIONALE DES POATS (ANP) 0000005263 16 68°
TABLEAU DES DETTES IMARINE CONSTRUCTION MAROC \0000095390 M 170622 3.49 3A 33.080.670 16.540.335. DUU 68
[CASABLANCA FINANCE CITY AUTHORITY S.A 95572 FCA 170918 5 16A 72.966.47( 14. 12 I 61
IIYPER SA (LABEL VIE 0000095735 BEL VIE 160323 436 5A 701324 4 .08
% MOINS % ECHUES ET MA0000096117 | DS 210524 5.00 472 _ 3 6.
DE 1 AN NON PAYEES [ xSpeonoedse | 95% 080323 USD 10 L01°
o Tk XS2810168737 | . 02/05/203: 10 > 68°
OBl 300318 7 AN 1
\0000050650 3 7 ANS 79.620| 496.671.540| 14
i~ 00 0000050676 S 7ANS 78.080] 372.929.280) 10
¥ 4 11
276000 TN a7
3008
I I 3003 Qjﬁﬂ
AZTAGT 5T 42746751 3003 0624
30081 1 08°
i 0300318 7 AN 6134 2.086.02 062
300318 7ANS 062
300318 7 ANS
427.467 51] 427.467.51 300318 7ANS
300318 7ANS
3003 N
COMPTES FINANCIERS - PASSIF 300318 7 ANS 97.090] 124.189.020|
300318 7 AN o7 14221955
[ 83003 ANS 7.1
T IMMO LV I 5
[EVPRUNTS A TERME WATER 001220 2.04 1
[QUES (SOLDES CREDITEURS I SOFAG AUTO L EASE 101121214 4
I AELEVIUM Gl 140422 T8 10A

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES

A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

ENERGIAAD 141122315 3A

19!
60.572.274.000)

100.953.790]
105.175.7" 72.781

4321

YNTHESIUM A3 191223 BA
IHAR

FASALAF 170821 2.49

1
1

AC 210222 2.66 6A

1
65.842.790] 6.584.279.000]
230,51 2.576.7

DERECEENERERR RN

4 B FAC 210422 2.61 5A
" 0001520388 IOD SGMB 220215 2.92% 7ATV 101.491 11.97 1
‘ Montant / Quantité 00015620511 c 1B 290319 3.21% 5A
0001521790 CD FEC 301219 2.89 1
i s i 0001522780 CD CIH 290920 2.59 BA 1
[Titres données en pension -214.012.506,390| CD GIH 1g 175. o
Py CDG CAPITAL 0001525577 C DG CAPITAL 261022 3.55 7A 101.742,050! 5.087.102.500
Actif Net 2.224.897.874,950 CEG BANK 0001528613 CD CFG BANK 100124 3 30 A 26S 101.57¢ 78.944, 21%|
CREDIT AGRICOLE DU MAROC 0001528845 CD CAM 2802224 3.27 265 101.159.12 20.231.624. a3%]
Nombre de parts 16.152.660,185) BANK OF AFRIC, 0001529330 CD BOA 060524 3.40 625 1.03%|
idités 0.00%
pur IDépots a terme
|Autres actifs* 10.223.976.42] 0.42%)|
Flnes recus en pension 000 |
[Total actifs 2. 100, 65-4
[0 en BDC
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du
FCP « AL BARID ISTITMAR »

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du Ter Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du fonds
commun de placement « AL BARID ISTITMAR », nous avons effectué I'audit des états
de synthése du FCP « AL BARID ISTITMAR », ci-joints, comprenant le bilan au 30 Juin
2024, le compte de produits et charges, 'état des soldes de gestion pour la période close
4 cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémentaires (ETIC).
Ces états de synthese font ressortir un actif net de 2.224.898 KMAD y compris un béné-
fice & affecter de 33.730 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « AL BARID ISTITMAR » au 30 juin 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-
ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance pour les

états de synthése
La Direction est de la prép et de la p fidele des états
de synthése, é au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que

du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des elats de synlhese c est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a p son ), de i le cas échéant, les
questions relatives & Ia continuité de I' explowlatlon etd'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a 'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux respon-
sables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du FCP.
Responsabilité de I'auditeur pour 'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

G CAPITAL

ou d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contrble interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derr ;
+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants
obtenus, quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée & des événements
ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d‘attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d'une ma-
niére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024

GESTION
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi & hauteur de 100% de ses actifs, hors titres d'« OPCVM monétaires », créances représen-

tatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Par
ailleurs, le FCP sera en permanence investi a hauteur de 50% au moins de I'actif susvisé, en titres de créances
de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an, tout en respectant la réglementation en vigueur.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en
devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

AL BARID TRESORERIE

Semestre clos le 30/06/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RE:!

rapport a fin décembre 2023.

0,08 a fin juin 2024 contre 0,14 & fin décembre 2023,

DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 0,63 MMAD en hausse de 1,27 % par|
L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la baisse pour atteindre

Au terme du premier semestre de I'année, le Fondé a réalisé une performance de
1,27 % contre 1,58 % pour le benchmark, soit une sous-performance de 31 pbs.

madaires, préts garantis.

par un début d' L de politiques

: AL BARID TRESORERIE
: Fonds Commun de Placement
: Monétaire

des : Capitalisation

Dénomination
Nature juridique
Classification

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Le premier semestre 2024 s'est caractérisé par un creusement du déficit de liquidité bancaire qui ressort a fin mars & 118 MrDH suite a la hausse de la

circulation fiduciaire, ce qui a poussé la Banque Centrale & rester présente sur le marché monétaire a travers ses interventions (quotidiennes, hebdo-
pour satisfaire I'intégralité des demandes de refinancement exprimées par les banques qui se sont chiffrées a 125MrDH en
moyenne sur le semestre écoulé. Du coté des les placements du Trésor, ils ont été de 23MrDH en moyenne quotidienne, en baisse de 1MrDH par rapport
au semestre dernier. La modération de l'inflation et la robustesse chez certaines économies laissent toutefois la conjoncture mondiale fragile, marquée
I et une atténuation d'inflation. Sous ces conditions, Bank Al Maghrib a décidé de baisser le Taux
Directeur & 2,75%. Le taux interbancaire s'est établi a 2,75% et le taux REPO & 2,65% a fin juin 2024.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE

PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 619.971,70 50,441,543 84
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 61990718 de3Td0sT22 NATURE 3010612024
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS ’ X ?
D I X Y
CONSTRUCTIONS RGNS BESDIFPERENGES DiEsThATIONS 17109 22121617  [Produits sur opérafions financiéres (A) 108.838,87 18.006.479.78)
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES PANALEhRES 230 22121837 Produits sur actions
égg\'}g%sNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -187.13 1530.199,32  [Produits sur obligations, 0,00 3.936.591,94
[Produits sur titres de créances négociables 0,00 4.408.251,05
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
mg??ﬂgﬁ%{?ﬁ? .Z'L‘:ﬁ&'g;‘és ® REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 9.552,38 2.932.127,83)
[Produits sur acquisition et cessions temp de tires 99.286,49 5.946.302,98
COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,01 522.509,05
[ TOTALT=A%B ] COMPTES DE REGULARISATION 001 52250905 [oroaus o AUles s éres a 0.0 783.205,98
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 602.977,02 55.938.761,08 roduits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 [Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS 000 1128217243 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [ntéréts sur comptes courants & vue
BON DE TRESOI 60297702 31481.187,00 [Produits sur garanties données en espéces
ORES DF CREANCES NEGOCIABLES 000 834551795  RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 8.003,14 644.948,10  |Autres produits sur opérations financiéres
TITRES D' OPCVM RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 8.003,14 644.948,10
AUTRES TITRI 000 4829.883,70 [Charges sur opérations fina 0,00 114.733,44)
OPERATION DACQU\S\TION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 0,00 TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 627. 914 85 51.609.090.99  Charges sur acquisition et cessions temp de fitres
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES R T N D R () RE DE TITRES o 0 4.092.538.08  |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 0,00 114.563,90)
938! [Charges sur emprunts
QPERAYEURS DEBITEURS (0) 000 90 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Intérts sur comptes courants créditaurs 000 16954
g ! OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 2970,00  [Charges sur garanties recues en espéces
VENTES A REGLEMENT DIFFERES [t R, e e e
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 0,00 0,00 AGHAT A REGLEMENT DIFFE utres charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
05%5@;%&%2?53%5322 §¥§U%%NTWTS ATERME 8'88 5 97g‘gg I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 108.838,87 17.891.746,34|
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) 8 . IAutres produits de gestion (C)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS () [rodut non couents
PERSONNEL RS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 269,80 38682439 [Frais de gestion (D) A7.017,10 2.829.094,02
i [Charges extemes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes.
T lch: d |
DES SUR ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 269,80 38682039 |aiuras charges de gestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Dt e e e 110892 183.707.43)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H ATERME (J) [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 15.912,18 2.645.386,59
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE ((H)) INGIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER [Dotation aux amortissements
[Charges non courantes 0,00 0,00
B POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D*E+F+G+H 602.977,02 55.938.761,08
‘comnss FINANCIERS - ACYIF (|) 25.207,63 %I POSITION DE CHANGE (K) - Réslultat net d: semestre (‘Tc D) n :; .gﬂ g :5.2?2.5:: gg
DEPOTS ATERME (2ANS ET PLUS) - qui s revenus du semestre en cours ( -83. E
DEPOTS A TERME uNFERlEuRs A2ANS ) ‘COMPTES FINANCIERS - PASTS‘I’FT’(‘L'-) 1= F+G+HH+J+K 263.80 4.462.332.41 Regu\ansauon des revenus du semesire en cours (E) ~83.818,63 ~14.417.704.22]
DEPOTS A VUE REMUNERES I IT! ' '
BANQUES ( SOLDES DERITEURS ) 25.207,63 15266238 DANGUES (01 oG CREDITEURS) 000 000  Acomptes sur dividendes du semestre (F]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ’ ' [Produis utlisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
I TOTAL = 2520763 15266238 | TOTALT =L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = I+l 628.184,65 56.091.423, ‘ TOTAL GENERAL = FIFIIT 628.184,65 56.091.423,46 ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 8.003.14 644.948,10)

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Ventiation d du portefeuill té
-entliation des tevenus du porlefeulle par caleaore Numéro de Montant début Acquisitions Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
Catégories de TITRES compte de semestre d'estimation courus de semestre en%
TONS
ACTIONS COTEES 1.IMMOBILISATIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ACTIONS NON COTEES
101
B ATIONS  SARE [2.ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS| 00) 0 0 0,00 IACTIONS COTEES 0,0¢ 0,00| 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00
[BON DU TRESOR _x-ma 2.032.127. a
BON DU TRESOR
e IACTIONS NON COTEES 0,00 0,00| 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00
BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT [3.0BLIGATIONS -1.475.956,16| 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.475.956,16] 174,10
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
OBLIGATIONS AVEC BON DE 0,0 0,00| 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00
|OBLIGATIONS CONVERTIBLE 0,00 0,00| 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00
OPCR K R
Jrir — OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.475.956,16 0,00 0,00 0,00 0,00 1.475.956,16) 174,10)
TOTAL 602.977,0:
l4.BON DU TRESOR 616.852,80) 1.200.290,51 1.200.187,13 46,77 -14.025,93 602.977,02| 71,12
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 000 E -
%cowmm ERATIO! 200 300 |BON DU TRESOR 616.852,8 1.200.290,51 1.200.187,13| 46,77 14.025,93) 602.977,02) 71,12
COMPTES A VUE 25.207,63 152.662,38 0,00 000  [5.TCN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(AUTRES 0,00 0,00 0,00 000 [BILLETS DE TRESORERIE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 628.184,65 56.091.423,46) 108.838,97] 18.006.479,78
[BONS DE SOCIETES DE FINA 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS CERTIFICATS DE DEPOT 0,00 0,00| 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM 6.TITRES D'OPCVM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ACTIONS SICAV 0,00 0,00| 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00
[ Semestre |  Semestre précédent |
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période [ 870,48] 8243500 [PARTS FCP 0,0 0,00| 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00
[Valeur liquidative de fin de période [ 721,34 626,05
[7.AUTRES TITRES 0,00 911.432.872,69) 911.432.872,69) 0,00 0,00 0,00 0,00
TABLEAU DES CREANCES IAUTRES TITRES 0,0 911.432.872,69) 911.432.872,69) 0,00 0,00 0,00 0,00
PLUS WOINS ECHUES NON
TOTAL DUNAN NS AT FPCT 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 OPCR 0,00 0,00| 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00
0.00 000
500 000 /8.TITRES DONNES EN PENSI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
X 0,00 1.245.461,04) 1.245.461,04) 0,00 0,00 0,00 0,00
10.DEPOTS A TERME 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e T TR o000 ool o0l 11.LIQUIDITE 12.815,14 1.149.023.854,62| 1.149.011.462,13) 0,00 0,00 25.207,63 2,97,
COMPTES FINANCIERS - ACTIF 12.AUTRES ELEMENTS DE L 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
30/06/2024
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS] |AUTRES ELEMENTS DE L AC 0,00 0,00| 0,00| 0,00| 0,00| 0,00| 0,00|
I ]
RS s Total -846.288,22| 2.062.902.478,86| 2.062.889.982,99) 46,77 -14.025,93 -847.771,51 100%|
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COVPTES DE TRESORERIE - ACTIE

Moms

INVENTAIRE DES ACTIFS

000] emetteur Code_Maroclear designation Cours Valorisation
000 0,00 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018499  BDT 290424 2.85 138 6,000 100.496,170| 602.977,020| 95,99%)

Liquidits 25.207,63| 4,01%)
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Dépbts a terme 0,00|
COMPTES FINANCIERS - PASSIF IAutres actifs* 0,00
[ 30/06/2024
[EMPRUNTS A TERME Titres recus en pension 0,00

IQUES (SOLDES CREDITEURS]
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
Total actifs 628.184,65| 100,00%,
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES : -
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
*:0 en BDC
‘ Montant / Quantité

[Titres données en pension
Actif Net 627.914,850)
INombre de parts 870,477,

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du
FCP « AL BARID TRESORERIE »

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du Ter Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du fonds
commun de placement « AL BARID TRESORERIE », nous avons effectué 'audit des
états de synthése du FCP « AL BARID TRESORERIE », ci-joints, comprenant le bilan
au 30 Juin 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour la
période close a cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémen-
taires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 628 KMAD y compris
un bénéfice a affecter de 8 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « AL BARID TRESORERIE » au 30 juin
2024 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-
ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance pour les
états de synthése

La Direction est resy prép etdelap fidele des états
de synthése, ¢ au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que
du controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des etats de synthese c est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a p son ), de i le cas échéant, les
questions relatives & Ia continuité de I' explowtatlon etd'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux respon-
sables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du FCP.
Responsabilité de I'auditeur pour 'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
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ou derreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contrble interne ;

« Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité dexplonatlon et selon les éléments probants
obtenus, quant a I'existence ou non d'une incerti ive lige a des évé

ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les mformatlons fourmes dans 'ETIC, et apprécions si les
états de synthése rep! les et événements sous-jacents d'une ma-
niére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi en permanence a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres 'OPCVM « obligations moyen et

long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en
titres de créances. Le FCP pourrait également investir une partie de ses actifs en actions, certificats d'investissement et
droits d"attribution ou de souscription, parts ou actions OPCVM, d'organismes de placement en Capital Risque (OPCR)
et de fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FCPT) tout en respectant la réglementation en vigueur.

Toutefois, et chaque fois que les intéréts des porteurs de parts I'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché monétaire

conformément a la réglementation en vigueur.

AL IJTIMAI SERENITE

Semestre clos le 30/06/2024

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 335 MrDH contre 39,8MrDH par rapport a la méme période de

ENTATION DE

de 5,16 % par rapport & fin décembre 2023.

surperformance de 136 pbs.

VOLUTION DES RESULTATS
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 188,61 MMAD en hausse!

L'exposition au risque mesurée par la sensibilit¢ a été revue a laj
hausse pour atteindre 6,46 a fin juin 2024 contre 3,85 a fin décembre
2023. Au terme du premier semestre de I'année, le Fonds a réalisé!
une performance de 5,16 % contre 3,8 % pour le benchmark, soit une

I'année précédente. Le segment MT s’est accaparé plus de 50% de la d d
rapport a la fin du semestre précédent, I'atténuation de I'inflation et la résilience de certaines é
et l'aisance au niveau du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur 'ensemble des maturités ; Sur le trés court terme, les taux des maturités
13 semaines et 52 semaines ont respectivement baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment moyen terme, les taux des maturités 2 ans
et 5 ans ont baissé de -23pbs et -26pbs respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont connu les plus fortes baisses, avec les maturités
10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs.

Dénomination
Nature juridique
Classification

des

: AL IJTIMAI SERENITE
: Fonds Commun de Placement
: AObligations Moyen et Long Terme

:C

Politique d

de la partdes il

le début d’

Entermes de vanatlon des taux secondaires par

de la politique

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE

PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 186.757.308,02 188.720.244,58
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 178.713.858.45 767.925.061,69 NATURE 3010612024 30/06/2023
EMISSIONS ET RACHATS 0,00 47949421348
CONSTRUCTIONS. COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS X St &
VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 6.316.443,00 328448006  oroduits sur opérations financiéres (A) 2.008.305.72 5.766.917.55
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES PANALEhRES Sjaass 20445498 [Produts sur actions X X
AMORTISSEMENTS PLUS ET MOINS vALUEs REALISEES 1.755.805.95 -96.345.800,29 [Produits sur obligations 5§95.110,00 157.000,00)
PROVISIONS IProduits sur titres de créances négociables 0,00 0,00
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8) REPORT ANGUVEAD (5] Froduts ot 7™ 1.410.000,00 5.557.95000
IMMOBILISATIONS FINANCIERES Iorog . 4 A0 a0
COMPTES DE REGULARISATION (C) 0.00 1910965001 roduits sur acquisition et cessions temp de titres X 583,
[ TOTALT=ATE ] COMPTES DE REGULARISATION 0,00 910065001  [orodutssurautres tives 0.00 14.383.56
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 188.533.: sz 30 173.616. 199 9| [Produits sur opérations financiéres & terme
ACTIONS .00 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comples courants & terme 0.00 0.00)
OBLIGATIONS 73.294. 002 51 28.528.1 693 40 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 Lméééls sur comptes czurams avue
BON DE TRESOI 96.848.662,74 117.916.768.15 roduits sur garanties données en espéces
ORES DE CREANCES NEGOCIABLES 0, 1025562800  RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 1.893.305,55 4154.196,11  |Autres produits sur opérations financieres
TITRES DOPCVM 17.836.039,53 15.029.916,70  RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) 1.893.305,55 4.154.196,11
AUTRES TITS X 0,00 [Charges sur o s financiere: 4289981 102.265,41
OPERATION DACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 555.623,52 1.885.193,66 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 188.650. 613 57 173.764. 790 EI h: r isition ions temp de i
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES PORTEFEVILLE TITRES VENDEUR (F) [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES. 0 OO 0 00 g:lares;;h:‘j?zf“sl:;:‘pséra(\cms financiéres de portefeuille 42.899,81 102.265,41]
OPERATEURS DEBITEURS (D) 000 000 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Intérst sur comptes courants crédieurs 0,00 0,00
COUPONS ARECEVOIR 000 000 PERATEURS CREDITEURS (G) 638,00 550,00  [Charges sur garanties regues en espéces
VENTES A REGLEMENT DIFFERES ! o
SOUSCRIPTIONS A PAYER lautres charges sur opérations financiéres
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME B O AR o 0,00 0,00
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.00 000 QOERkTEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME ’ :
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 1.965.405,91 5.664.652,14|
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 638,00 550,00 |Autres produits de gestion (C) X 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
[Produits non courants 0,00 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 20.731,9 20282,15  [Frais de gestion (D) 72.100,36 113.034,10)
AUTRES DEBITEURS P [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
T lch: d |
DES SUR ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 20.731,96 2028215 [aiires charges de gestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF [Dotations acx el de gestion hors commission cdvn 4728817 7405689
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) IDotation commission cdvm 24.862,19 38.977,27]
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) INGIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER [Dotation aux amortissements
[Charges non courantes 0,00 0,00
[ TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 188.533.328,30 173.616.199,01 POSITION DE CHANGE (K) _
COMPTES FINANCIERS - Aan (|) 138.655,23 169.422,92 POSITION DE CHANGE (K) g = at net d; semestre (:J-D) - I.ssa.:«ﬂ: ::
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E)
DEPOTS A TERME uNFERlEuRs A2ANS ) 000 0,00 ‘COM"ES FINANCIERS - pAsL‘?J(ALI} I[= F+G+HH+J+K 2136396 2083288 Regularisation des revenus du semestre en cours (E) 0,00
DEPOTS A VUE REMUNERES P ITSA ' '
BANQUES (SOLDES DEBITEURS ) 138.655,23 16942292 GANGUES (401 Dba CREDITEURS) 0.00 000  [Acomptes sur dividendes du semestre (F]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Produis utlisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
[ TOTAL = 13865523 16942292 | TOTALT=L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = I+l 188.671.983,53 e enE | TOTAL GENERAL = FIIFIIT 188.671.983,53 173.785.622,83 ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 1,893.305,55 4.154196,11

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Ventlation des revenus du portefeuille par catégorie Numéro de Montant début Acquisitions Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
compte de semestre d'estimati courus de semestre en %
Catégories de TITRES 1. 'MM°E""5A"°NS
TONS X
'ACTIONS COTEES .0 X
ACTIONS NON COTEES 38.810.41 32.009.51
[OBLIGATIO
OBt I CATIONS ORBINAIRE
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS| 0,00 32.009.5164
[BON DU TRESOR 00) 5.557.950,00] 1 274.955.344
BON DU TRESOR 7 1 1.410.000:00 5.567.950.00 1 274.955.34
[TeN 10.255.628.00
BILLETS DE TRESORERIE 1025562800 0,00
CERTIFICATS DE DEPOT 0,00 gs?ggggfw A
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0
3.5 mmam C — 0 0
0,00 17.299.54! 5.976.09 6.319.21
150209150 15.529.49 .01 6.319.21
5 1.770.047. 5.976.004. 0!
71.630.385.47] 1.074.84¢
OPCR 0,00
AUTRES TITRES 1.885.193.66 11.630.385.47 11.074.841
TOTAL ETh TR TR 0
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 523 2.305.11
ICOMPTES A TERME 0,00 0,00 0,00 0,00
CoMPTES A VUE 138.655.29 169.422,92 0,00 0,00 152.765,6: 222.954.59
lauTRES 0,00 0,00 0,00 14.383,56 00)
194.311.517,81 549.831.04
TOTAL 18867198353 17378562283 200830572 5.766.917,5

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

z
— Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Velmitsi PR ELTEE
[ Semestre |  Semestre précédent |
' a X X
Rlmbre dacions ou departs e croulaton a1a i de a péiode } 10878000 ‘0?33% DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013318 BDT du 06082014 5 45 2 15 ans 7,000 114.903,900 804.327,300 0,43%
TABLEAU DES CREANCES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013441 BDT du 19022015 5 65 a 20 ans 50,000 119.746,490  5.987.324,500 317%
PLUS WOINS ECHUES NON DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015545 BDT 200120 3% 15A 37,000 97.174,170  3.595.444,290 1,91%
TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
00 22 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015586 BDT 140420 2.5% 5A 331,000 100.183,750  33.160.821,250 17,58%
- - DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018085 BDT 200723 4.90 15A 260,000 118.100,090  30.706.023,400 16,27%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018093 BDT 200323 5.50 30A 100,000 120.370,180  12.037.018,000 6,38%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018176 BDT 220523 3.90 2A 100,000 105,577,040  10.557.704,000 5,60%
DEPOT A TERME 0,00/ 0.000 0,00/
COMPTES FINANCIERS - ACTIF BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000094252 OBL SUB BCP 261219 3.28 10A 110,000 98.830,330  10.871.336,300 5,76%
30/06/2024
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) CDG CAPITAL MA0000094997 OBL CDGK 090321 3.14 10A 50,000 94.979,330 4.748.966,500 2,52%
IAUTOROUTES DU MAROC MA0000092058 Obl AUTOROUTES DU MAROC C du 10022014 a 6 10 15 ans 14,000 113.634,990  1.590.889,860 0,84%
U RES COMPTES DE TRESORERlE ACTIE
IAUTOROUTES DU MAROC MA0000092512 Obl AUTOROUTES DU MAROC A du 10062015 a 3 96 10 ans 65,000 100.965,330  6.562.746,450 3,48%
TABLEAU DES DETTES (OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MA0000092652 Obligations ONCF D du 28072015 4 97 a 15 ans 130,000 49.257,450  6.403.468,500 3,39%
PLUS % MOINS % ECHUES ET
DETAN oM PAYEES IAUTOROUTES DU MAROC MA0000093247 OBL ADM CNC 18/05/2017 15 ANS 3.53% 45,000 53619690  2.412.886,050 1,28%
- FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL MA0000094021 OBL FEC 120719 3.49 15A 20,000 74555130 1.491.102,600 0,79%
(OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MA0000094864 OBL ONCF A 161220 3.81 30 A 405,000 96.821,250  39.212.606,250 20,78%
20731 sjs’: 20.731.96|
J J FCP DAILY EQUITY FUND MA0000038820 FCP DAILY EQUITY FUND 1.765,000 1.097,280  1.936.699,200 1,03%
e ant @t am ¢ FCP CDG SMALL AND MID CAP MA0000041048 FCP CDG SMALL AND MID CAP 2.889,389 2.042,680  5.902.097,120 3,13%
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (CDG 1ZDIHAR MA0000030215 CDG IZDIHAR 2.829,000 3533490  9.996.243,210 5,30%
[ 30/06/2024
[EMPRUNTS A TERME
IQUES (SOLDES CREDITEURS]
\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF _iquidi[és 138.655,23 0,07%
TAL
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES [Pépots & terme 000
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS Autres actifs* 0,00
‘ Montant / Quantité ‘ [Titres recus en pension 555.623,52 0,29%
[Titres données en pension
IActif Net 188.650.613,570]
Nombre de parts 103.780.000 |Tatal actifs 188.671.983,53 100,00%
> *:0 en BDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du
FCP « AL IJTIMAI SERENITE »

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du Ter Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du fonds
commun de placement « AL IJTIMAI SERENITE », nous avons effectué 'audit des états
de synthese du FCP « AL JTIMAI SERENITE », ci-joints, comprenant le bilan au 30 Juin
2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour la période close
4 cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémentaires (ETIC).
Ces états de synthése font ressortir un actif net de 188.651 KMAD y compris un bénéfice
& affecter de 1.893 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « AL IJTIMAI SERENITE » au 30 Juin 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-
ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance pour les
états de synthése

La Direction est resy prép etdelap fidele des états
de synthése, ¢ au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que
du controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des etats de synthese c est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a p son ), de i le cas échéant, les
questions relatives & Ia continuité de I' explowtatlon etd'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux respon-
sables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du FCP.
Responsabilité de I'auditeur pour 'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

de la

G CAPITAL

ou derreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contrble interne ;

« Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité dexplonatlon et selon les éléments probants
obtenus, quant a I'existence ou non d'une incerti ive lige a des évé

ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les mformatlons fourmes dans 'ETIC, et apprécions si les
états de synthése rep! les et événements sous-jacents d'une ma-
niére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024

GESTION




w m p I T L Dénomination : CAT Evolution
Nature juridique : Fonds Commun de Placement
J l A CAT EVO L UTI 0 N Classification : Diversifié

Politique d'affectation des resultats :MMixte, soit capitalisant ou
G E STI O N distribuant partiellement ou totalement en fonction des décisions prises

par un comité
Semestre clos le 30/06/2024
PRESENTATION DE VOLUTION DES RESULTATS - I

Le FCP sera investi en permanence & moins de 60% de ses actifs, hors liquidités, en actions, certificats d'in- Marché obligataire : Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, contre 39,8MrDH par rapport & la méme période de I'année précédente. Le
vestissements et droits datiribution ou de souscription, cotés & Ia bourse des valeurs de Casablanca ou sur o segment MT s'est accaparé plus de 50% de la demande de la part des investisseurs. En termes de variation des taux secondaires par rapport a la fin du semestre précédent, I'atténuation de l'inflation et la
fout marche réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, et a aucun moment ne peut atteindre | | fin juin 2024, Iactif net du Fonds s'éléve a 417,62 MMAD en hausse de| | resilience de certaines économies, le début dassouplissement de la politique monétaire et aisance au niveau du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur I'snsemble des maturités ; Sur le
90% de ses actifs, hors liquidités et créances représentatives des opérations de pension quiil effectue en tant 4,66 % par rapport a fin décembre 2023. trés court terme, les taux des maturités 13 semaines et 52 semaines ont respectivement baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans
que cessionnaire, en titres de créances. Le FCP pourrait également investir une partie de ses acifs en parts ou | [L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a 6t6 revue  la hausse| | ont baissé de -23pbs et -26pbs respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont connu les plus fortes baisses, avec les maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement
actions ¢ OPCVM, dorganismes de placement en Capitl Risque (OPCR) et de fonds de Placement Collectifs | | pour atteindre 7,44  fin juin 2024 contre 6,14  fin décembre 2023. baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs. Marché actions : Sur la période s'étalant sur le premier semestre de Iannée 2024, Les indices MASI & MASI Rencabnné ont bondi de +9.99% et de 10.96%.
en Titrisation (F(%/P'z) tout en ;efspelctagl la rég\erlnentaélon Ien vlgue(ur Pdar aulleursI Iel fonds p;urraloor;safrer Au terme du Pfeg“'éf semestre de 'année, le Fonds a réalisé une perfor-| | respectivement. Le volume réalisé sur le marché central & presque doublé et s'éléve & 27 789 MDH contre 13 977 MDH la méme période de I'année passée. Les valeurs les plus échangses sur le marché
au maximum 10% de son actf net & des operations de p acemont en devises & | [étranger, dans les limites, | |mance de 724 7% contre 5,65 % pour le benchmark, soit une surperfor-| | cantral sont Douja Prom Addona avec 2 982 MDH, Banque Cenrale Populaire avec 2 854 MDH et enfin Atijariwaa Bank avec 2 841 MDH. Le o de 8te a concentré pras du tiers des echanges. Cote per-
regles o condiions de Ia réglementation en vigueur. Toutefois, o chadue fos que les niéréls des porteurs de || mance de 160 p formances, le trident des valeurs ayant le mieux performé sont Résidences Dar Saada avec 264.3%, Jet Contractors avec 125.49% et enfin Alliances Développement immobilier avec 112.99%. A contrario,
parts l'exigent, lo peut intervenir sur le marché monétaire conformément a la réglementation en vigueur. les valeurs ayant le moins bien performé ce premier semestre sont M2M Group avec -26.96%, Auto Nejma avec -21.01% et enfin HPS avec -16.40%
COUPON ENCAISSE
PASSIF 30/06/2024 300672023 -
ACTIF 30/06/2024 30/06/2023 ‘ COUPON COURY [
CAPITAL (A) 413.600.118,07 427.825.041,41
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 371.443. 414,55 437.972.394,25 NATURE 30/06/2024 30/06/2023
TERRAINS EMISSIONS ET RACHATS 0,00 0,00
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 0.00 090 Produits sur opérations financiéres (A) 5.006.684,16 7.041.630,33
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES A N RS e Ar TRRENCES DESTIMATIONS et 20300031 [Produts sur actions 1.677.644,85 735.859,10)
égg&E%SNESMENTS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 8.649.793,17 -10.196.553,97  [Produits sur obligations . 415.691,36 329.466,20)
[Prodits sur ftres de créances négociables 332.500,50 399.000,00)
REPORT A NOUVEAU (B) 000 000  [Prodits sur tires OPCVM
I OBILISATONS FNANGIERES © REPORT ANOUVEAU (8) 000 000 froduits BDT 2244250,00 4208.500,00
COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 0,00 [Produits sur acquisition et cessions temp de titres 66.937,66 754.513,08|
I TOTALI=A'E ] COMPTES DE REGULARISATION 9% 000 Produits sur autres tires 26965979 614.291,95)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 442.484.732,72 408.738.365,52 " N [Produits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS 173.359.619,.20 124.42554590  RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 [Intéréls sur comptes courants & terme 000 0,00
OBLIGATIONS 17.001.586,36 18.679.834,89 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 [intéréts sur comptes courants & vue 0,00 000
BON DE TRESOR 143.869.974,17 90.194.985,68 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 9.876.418,50 22.976.152,68 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 4.303.947,31 6.476.379,99 |Autres produits sur opérations financiéres
TIRES DOFCVM 88.281.855.49 67.344.429.14  RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) 430394731 6.476.379,99
OPERATION DACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 100537588 75070761 TOTAL = ACTIF NET = A+B+C+D+E 417.904.065,38 O (s S oblrations Tnancires (B) TIO8T280 238088
= = 904 301 [Char it
X 965 sur acquisition et Gessions temp de fes
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES R I TR YN DR Fl\Re DE TITRES breriH] o0 Jures charges sur apératons financieres de porteeulle 179.872,80 2.388,36
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1.637.232,56 313.326,78 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES rtrge s mmzws eourants créditeurs 0.00 0.00)
O NS DIFFERES Py i OPERATEURS CREDITEURS (G) 2.083.374,75 22.759,96  [Charges sur garanties recues en espéces
g ; SOUSCRIPTIONS A PAYE lAutres charges sur opérations financiéres 0,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 218.105,29 223.510,23 'AREGLEMENT DIFFES 2.067.352,51 0,00 N
& . 1 X
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0.0 25%52;%&% CREDITEURS :ﬁ?gucﬂwmﬂs ATERME 16.022.24 2275006 |REsultat sur opérations financiéres (A-B] 4.826.811,36
'ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) , 799, |Autres produits de gestion (C) 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNI CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 104.541,53 126.548,14 [Frais de gestion (D) 522.864,05
AGTRES DEBITEURS PERSONNEL [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impdts et taxes
Charges de personnel
A TERME (G) AUTRES CREDITEURS 104.541,53 126.548,14 |Autres charges de gestion courante:
INCIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF [Dotations aux irats do gestion hors commission cdvm 46967107 50581519
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) Dotation commission cdvm 52.902,08 57.046.83
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER cﬁar;r; :::‘iz‘;alns;zmen s 000 004
[ TOTAL Il = C+D+E+F+G¥H 444.121,965,28 409.051.692.30) POSITION DE CHANGE (K)
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 216.066,43 25.399.037.20 POSITION DE CHANGE (K) al | dn semestre (d D) = A.MS.M; ::] 6.476.37: 9:
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) 0,00 0,00 = 'venus du semestre en cou X
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 0,00 \—comwss FINANCIERS - PASTS?J’(‘L'; 1= F+G+H+H+JHK 26453968635 149.303?% arisaion des revenus du semesire en cours (E) 0,00 0,00
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME . .
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 173.139,85 154.477,06 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 000  [Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ’ "’ Produits utilisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 42.926,58 25.244.560,14 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 [Charges imputées
[ TOTAL I = 216.066,43 2539903720 | 0,00 0.00
‘ TOTAL GENERAL < i 444.338.031,71 Gaa07295) | 444338.031,71 434.450.729,50) ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 4.303.947,31 6.476.379,99
Ventiation des revenus du portefeuill par catéqorie Numéro de Montant début Acquisitions Cessions Variation différence Montant fin

Variation intéréts Structure
courus de semestre en%

compte de semestre d

soori 1. IMMOEILISATIONS 0,00 0 00|
Catégories de TITRES 30006/2024 30006/2023 30006/2024 30006/2023 14138759092 ERAI 30763204 45 5.977.386.38 3861
TONS 173.359.519,20 124.425.629,00 1.677.644.8 735.859,10 141.387.590,92 52.817.746. X 9.917.386.38) 38,61
ACTIONS COTEES 17335951920 12442562900 16776448 73585910 .0 .00
ACTIONS NON COTEES L . 18.444.16 79)
[GBLIGATIO 7.001.586.3 [ 320.466.20) ss zn 0 00
Bt ICATIONS ORDINAIRES e —homy ™ X
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 - -
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS| 0 0,09 0,00 15.444.161, X .79)
[BON DU TRESOR 143.869.974,17] .194.985,68] 2.244.250, o 4.208.500,00) 122.874.263,0¢ 4.286.353, 143.869.97. 32,04
BON DU TRESOR 143.869.974.11] 68 2244.250,00] 4.208500,00 122.874.263, 4.286.353.08) 143.869.97 32,04
[TCN 9.876.418.50) .976. _mzm 399.000.,00| 12.449.122, . 9.876.41:
BILLETS DE TRESORERIE 0,00 0,00 0,00 RESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT 0,00/ X
BONS DE SOGIETES DE FINANCEMENT 87641850 CIETES DE FINA 12.449.12 987641
88.281.85!
49,636.669.12 83.103.94 2.173.709,08)
3864518 36.707.64 -1.066.657.71
10.095.379,00 117, 46.396.302,34] X 3.240.366,79)
10.095.379,00] 10.096.259,00] 35.320.763.41] 17479763
OPCR 0,00 X 504 184 797
AUTRES TITRES 0,00 75.021.075.1 25.224.184.11 174.797.63
TOTAL 248473217 408,73&365,52‘ 10.096.579,0¢ 0
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.853.798.99 75712.363.99 ELEIT BT 5.739.24:
ICOMPTES A TERME 0,00 0,00 0,00 0,00
CoMPTES A VUE 173.139.84 154.477,08 0,00 000 169.271
lauTrES 1.680.159,14 25.567.886,92 3041096 464.436,89 0
419.488.37 16.294.30.
TOTAL 444.338.031,71| 434.450.729,50] 5.006.684,16 7.041.630,33

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

[ Semestre |  Semestre précédent |
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période | 272.294,00] 309.894,00
|Valeur liquidative de fin de période [ 1534,75] 140145 [WAFA ASSURANCE AFAAS: sURANCE
AFRIQUIA GAZ 0951 AFRIQUIA GAZ
TABLEAU DES CREANCES AUTO-HALL 1A0000010969 IAUTO-HALL
IMANAGEM 1A0000011058 MANAGEM
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0000011454
PLU! ECHUES NON RISMA SA A0000011462 R Sion AR
RECOUVRES TISSALAT AL MAGHRIB A0000011488 TISSALAT AL MAGHRIB
DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA A0000011512 DOUJA PROMOTION ADDOHA
ATLANTA A0000011710 ATLANTA
ISNEP 1A0000011728 SNEP
ISALAFIN 1A0000011744 ISALAFIN
COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT A0000011793 ICOMPAGNIE MINERE DE TOUISSIT
HYPER SA (LABEL VIE) A0000011801 [Hyper SA (LABEL VIE)
ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER 9 504
DELTA HOLDING .381.041,000
BANQUE CE! NTRALE POPULAIRE 850,672,000 1,99
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF JET CONTRACTORS .260.325,00 0.51
DEPOT A TERME 0,00 000 0,00 [TAQA MOROGCO 1A0000012205 ‘Fg(\:’QA MOROGCCO .441.200,000 1,68
1A0000012247 SUMAR . 5.189.147.900_1.17
COMPTES FINANGIERS - ACTIF A0000012262 "OTAL MAROC 2.004. .066. 069
1A0000012312 [SODEP MARSA MAROC 21.874. | 1.549
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS; 1A0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 3.951 7.506.900,000] 1,69
1A0000012387 [IMMORENTE INVEST 1.397. 129.362.2000.03%
1A0000012437 BANK OF AFRICA 35.962 6.973.031,800 1,57
— 1A0000012445 ATTLARIWAF A BANK 71.864. 37.045.892.000 8,349
ARADEI CAPIT/ 1A0000012460 ARADEI CAPITA 4,650 0 2.325.000,000_0.52
Poeas COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF P RAVAUX GENERAUX D CONSTRUCTION DE CASABLANGA 1A0000012528 AVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANGA 8.438 2.615.780,000_0.59°
AKDITAL SA A0000012585 AKDITAL SA 15.893,00 00
A0000012619 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 55.120,000_0,01°
,FG GROUP 1A0000012627 CFG BANK 31 4553680000 1.12)
AFRICA_ = s = A0000801235 DA BANK OF AFRICA 1 P 55 ,00°
: DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE 1A0002013284 BDT du 31032074 5 85 a 20 ans 2009720 755ir3 440 73
TOTAL ‘ % Dzﬁ“‘fn % M°'"5 % ,fg:g;f;gs % ON DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES A0002013441 BDT du 19022015 5 65 a 20 ans 119.746,49 ).97°
= FA R ON DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002013862 BDT du 04022016 4 40 20 ans 08.502.68 . 1719
085 ON DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES A0002014084 BDT 150616 3 50 10 ans 01.022,79 X 1,079
PFES| ON DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES A0002014324 BDT 18072016 320 a 15 ans 01.780.46 2053413500 060)
ON DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES A0002015354 BDT 040219 3.35% 10A ,369
X 0 16,0224 ON DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002015362 BDT 150419 3.50% 15A 029500 477
0 ON DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES A0002015537 BDT 060120 4 30A 9.518.404,000 _2.14°
0 0 RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002018093 BDT 200323 5.50 30A 1203701800271
10454153 0.0 m': 0 RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES A0002018218 .30 10A
— | 0 RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002018226 BDT 270623 4.75 15A
5 ON DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES A0002018416 BDT 4.25 150124 10A
005450 0.0 0455 RIWAFA BANK A0000092439 [ObI SUB ATW TRANCHE C du 22122014 4 75 a 10 an
0 OUTES DU MAROC 1A0000090912 bl AUTOROUTES DU MAROG d 1810772000 4,86% .20 as
1A0000091076 Obligations LYDEC (B) du 14/07/2010 5,62 % a 15 ans
COMPTES FINANCIERS - PASSIF UTOROUTES DU MAROC 1A0000093247 DELADM GNG T8/05/2017 15 ANS 3.55%
RADEI CAPITAL 1A0000093817 OBL ARADEI CAP C 081118 4.46 7,
f X52595028452 IOROCCO 5.95% 080323 USD

[EMPRUNTS A TERME
[QUES (SOLDES CREDITEURS;

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES

LU0274211

Exchan Unds DE000A0Q4! ISHARES STOXX LURGPE eoo AUTOVOBILES £ PARTS
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS T — e G R E R AFRETS SYAP TS ETF 0
CDG IZDIHAR A0000030215 CDG IZDIHAR
. YXOR 1190417599 YXOR SMART OVERNIGHT RETURN UCITS ETF C-EUR
I Montant / Quantité | vxor | U1248511575 vxon SMART OVERNIGHT RETURN UCITS ETF C-USD

FCP CDG OBLIG SELECTION AQ000040693 P CDG OBLIG SELECTIO!
[Titres données en pension -24.246.050,050 ’M Am o
Actif Net 417.904.065,380) IL ités
INombre de parts 272.294,000] ‘23;’,‘;‘::&%’;!‘9

. iitres recus en pension
/ [Total actifs
4 } X *:0en BDC
** Vente a terme = 218,105,29
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Aux porteurs de parts du dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése ou derreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance « Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues
FCP « CAT EVOLUTION » » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas et le caractere rai des faites par la direction, de méme
déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes ac- qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;
Rapport du Commissaire Aux Comptes quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul- + Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direc-
Période du 1er Janvier au 30 Juin 2024 Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est tion du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants
appropriés pour fonder notre opinion d'audit. raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent obtenus, quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée & des événements

Opinion Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance pour les influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & pour-
Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du fonds états de synthése en se fondant sur ceux-ci. suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
commun de placement « CAT EVOLUTION », nous avons effectué I'audit des états de La Direction est de la préparation et de la pré ion fidele des états Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous sommes tenus d‘attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
synthese du FCP « CAT EVOLUTION », ci-joints, comprenant le bilan au 30 Juin 2024, de synthése, é au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour la période close a du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara- long de cet audit. En outre : ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de « Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
états de synthése font ressortir un actif net de 417.904 KMAD y compris un bénéfice a fraudes ou d'erreurs. anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;
affecter de 4.304 KMAD. Lors de la préparation des elats de synlhese c ‘est & la Direction qu'il incombe d'évaluer et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons « Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont la capacité du FCP a p son ), de i le cas échéant, les des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de états de synthese, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle questions relatives & Ia continuité de I' explowlatlon etd'appliquer le principe comptable de non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui états de synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d'une ma-
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du continuité d'exploitation, sauf si la direction a 'intention de liquider le FCP ou de cesser d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu- niére propre a donner une image fidéle.
patrimoine du Fonds Commun de Placement « CAT EVOLUTION » au 30 Juin 2024 son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux respon- sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne- Caseblanca; 18129 et 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc. sables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du FCP. ment du contrdle interne ;
Fondement de I'opinion Responsabilité de I'auditeur pour 'audit des états de synthése + Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res- Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

CDG ACTIONS

Semestre clos le 30/06/2024

RESENTATION DE L'

VOLUTION DES RESULTATS
DE LA POLITIQUE DE PLACEME

Dénomination : CDG Actions

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Actions

Politique d ion des : Mixte, soit 1t ou distri-

buant totalement ou partiellement selon la décision prise par un comité.

EVOLUTION DES MARCHES FINANCI SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Le FCP investira, en permanence, a hauleur de 60% au molns de ses actifs, hors titres OPCVM «actions» et liquidités, en actions, Sur la période s'étalant sur le premier semestre de 'année 2024, Les indices MASI & MASI Rentabilité ont bondi de +9.99% et de
certificats d'ir et droits d' ou de cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout mar- Afin juin 2024, tactif du Fonds s'éléve & 1648.81 MMAD en bais de2.13% 10.96%, respectivement. Le volume réalisé sur le marché central a presque doublé et s'éléve a 27 789 MDH contre 13 977 MDH la
ché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public. injuin i o ac“b”etzogs onds seleve a 8 en baisse de 2,13 % par| | meme période de I'année passée. Les valeurs les plus échangées sur le marché central sont Douja Prom Addoha avec 2 982 MDH,
Le FCP pourrait également investir une partie de ses actifs en titres ¢'OPCVM, d'organismes de Placement Collectifs en Capital | | @PPort & fin décembre Banque Centrale Populaire avec 2 854 MDH et enfin Attijariwafa Bank avec 2 841 MDH. Le trio de téte a concentré prés du tiers
(OPCC) et de fonds de Placements Collectifs en Titrisation (FPCT) tout en respectant la réglementation en vigueur. Au ‘en"“e du p;em'e[,semesll'e de l'année, le Fonds a realisé une pe"f"”"a"ce de| | des echanges. Coté performances, le trident des valeurs ayant le mieux performé sont Résidences Dar Saada avec 264.3%, Jet
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, [ | 8:83 % contre 10,96 % pour le soit une so de 413 pbs. Contractors avec 125.49% et enfin Alliances Développement Immobilier avec 112.99%. A contrario, les valeurs ayant le moins bien
dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. performé ce premier semestre sont M2M Group avec -26.96%, Auto Nejma avec -21.01% et enfin HPS avec -16.40%
COUPON ENCAISSE
PASSIF 300612024 300672023 -_
‘ Acme solosizozs solosrz02s ‘ CAPITAL (A) 7,633.834.608,50 1.594.029.381,11 S
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 1.487.854.994,90 1.492.372. 106:27 NATURE 300612024 30/06/2023)
TERR EMISSIONS ET RACHATS 99.808.626/84
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 9.07 [Produits sur opérations financires (A) 17.875.906,63 10.540.070,11
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES R S e SRENCES DESTIMATIONS Z oo 108710 639 99 [Produits sur actions 16.140.431,85 4.888.523,50
égg\'}g%sNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 28.047.072,80 -1 424 972 55 [Produits sur obligations
[Produits sur titres de créances négociables 0,00 0,00
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
lmgg?ﬂ?ﬁ%{?&‘? F‘.'m‘&'géés ® REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 1.688.000,00 2.571.057 50|
COMPTES DE REGULARISATION (G 000 000 [rodts sur acauisiton et cessions tomp de ttres 47.474,78 3.080.489,11
[ TOTAL 1=A+B | COVETES DE REGULARISATION 0,00 000 ot S Ao e anciéres & 000 00
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 7648.089.093,80 1.616.341.132,05 [Produits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS 1.494.983.896,20 1.227.348.260,50 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS 0,00 0,00 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 lintéréts sur comptes courants & vue 0,00 0,00
BON DE TRESOR 84.546.024,30 261.273.359.28 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 40.369.292,00 0,00 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 14.990.943,62 9.196.660,93 |Autres produits sur opérations financiéres 0,00
TITRES D' OPCVM X X RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 14.990.943,62 9.196.660,93
AUTRES TITS 0,00 5.063,60 (Ch: i 1.347.369,50
OPERATION D ACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 28.189.881,30 127.714.448 67 PORTEFEUILLE — ‘?ETNAI;.EIUF?(%')HF NET = A+B+C+D+E 1.648.825. 552 21 1-5224%3:-2;3 g; cn::g:::ul.'—'a:qu.smon :t 'c':l's'ﬁ,n?}emp de titres X
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 045694,
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES o %0 11.045.694.05 ‘é:‘;;f:s":‘:f‘zf“;‘:a:‘?’a“'"s financiéres de portafeuille 1.526.701,38
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
e o DEBITEURS (0) sy o Intéréts sur comptes courants créditeurs 20.668,12
VENTES A REGLEMENT DIFFERES 103.376.22 000  OPERATEURS CREDITEURS (G) 2.132.919,37 1.859.064,66  [Charges sur garanties recues en espéces
SQUSCRIPTIONS APAYER__ lautres charges sur opérations financiéres 0,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME CHAT A REGLEMENT DIF| 2.101.445,95 1.837.447,04
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 Y Y — - —
25%;@;%;‘5&%53%53:2 5?5}%{%"7’*‘\75 ATERME A 2161703 -Résultat sur opérations financiéres (A-B) 16.528.537,13
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) g ! Autres produits de gestion (C) X
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
'ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL  Rs CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 32718548 335.207,94  [Frais de gestion (D] 1.527.149.96
Pl [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
T 0,00 0,00 Charges de personnel
INGIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATERME '~ COURTES DE REGULARISATION PASSIF saresas S35207:94. autres charges do gestion courante 000 009
IDotation commission cdvm 258.109,84 223.323.44)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) otatons aux ais de gestion hors commisson cxvm 1.269.040,12 1.098.006,92]
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER Cﬁ':rg\zl’; :l;:aog\;al:msimen s 000
[ TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 1.651.174.538,27 1616.341.132,05  POSITION DE CHANGE (K) _
COMPTES FINANCIERS - ACYIF (|) T11.118.79 124.876.64 POSITION DE CHANGE (K) g eslul!a! net d; semestre (:J-D) - 15.0%.::; ;‘;
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 10
DEPOTS A TERME 1|NFERIEURS A2ANS ) 0,00 0,00 ‘COMPTES FINANGIERS~ PAsE?J(ALIi 1= F+G+H++J+K 246010885 1323996888 Regularisation des revenus du semesire en cours (E) 1044355
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME ' '
BANQUES ( SOLDES DERITEURS ) 111.118,79 12487664 BANGUES (0L b4 CREDITEURS) 0,00 000  [Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ' § [Produis utlisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
I TOTAL = 118,79 1248766 T TOTALT =L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = I+l 7.651.285.657,06 TEiEdce00ESY | TOTAL GENERAL = FIIFIIT 1.651.285.657,06 1.616.466.008,69) ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 14.990.943,62 9.196.660,9:

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Ventiation des revenus du portefeuill par catéqorie Numéro de Montant début Acquisitions Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
compte de semestre imati courus de semestre en%
soori IMMOBILISATIONS 00) 0,00
Catégories de TITRES 3000612024 3000612023 2.ACTIONS 1.414.712.447,10 136.691.476,47] 125.188.056,70) 1.494.983.896,
NS ACTIONS COTEES 1.414.712.447.1 136.691.476. . 1.494.983 896.20]
ACTIONS COTEES ACTIONS NON COTEES 00)
ACTIONS NON COTEES  OBLIGATIONS
[OBLIGATION OBLIGATIONS AVEC BON DE
OBt I CATIONS ORBINAIRE
'OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS OBLIGATIONS CONVERTIBLE
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS| 00 000 0,00 009 [OBLIGATIONS ORDINAIRES X X X
IEON DU TRESOR 4.BON DU TRESOR 286.852.883,7 10.740.420.71 1.876.544 84.546.024,30)
BON DU TRESOR 28 168800000 2571.05750  [BON DU TRESOR 286.852.883, 10.740.429.71 1.876.54 84.546.02:
LT — [) 0,00 0,00 49.428.616, 1.401.18 40.369.292,
TRESORERIE RESORERIE .0
CERTIFICATS DE DEROT [BONS DE SOCIETES DE FINA 9.033.34( -
B I aRETES DE FINANCENENT CERTIFICATS DE DEPOT 39.495.27 874.01 40.369.292.0
_TITRES D'OPCVM
ACTIONS SICAV
PARTS FCP .0 X
oR 7.AUTRES TITRES 211.043.31 182.857.81 438 28.189.88
URES TITRES AUTRES TITRES 211.043.31 182.857.81 4.38 28.189.88
TOTAL TEi0 009 00330 TOI6341132 0 77.875.906.6 70.540.070,11 P% =
K  TITRES DONNES EN PENSI
% 196.563. [ 000 3.806.46 169.732.41 3.085.444
ICOMPTES A TERME 0,00 0,00 0,00 0,00 00 0
CoMPTES A VUE 111.118,79 124.876,64 000 000 199.32 5.910.242.939,97] £910.351.142.30 1118
lauTrRES 3.085.444,47] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 00) 00)
1.754.999.73! 17.168.139.865,24] 17.343.904.083,00) 72.045.754 4.384,41 1.651.285.65
TOTAL 1.651.285.657,06] 1.616.466.008,69] 17.875.906,63] 10.540.070,11]

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

INVENTAIRE DES ACTIFS

emetteur Code_Maroclear designat antite Cours Vall n ids
[ Semeste [ Semestreprécédent | |SOGIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 |SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 17.376,0000  2.449,000 42.553.824,000  2,58%
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période | 265.935,00] 00|
Valeur liuidative e fin de période ] 6.200,10] Y ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 [CIMENTS DU MAROC 36.220,000  1.820,000 65.920.400,000  3,99%
SAMIR MA0000010803 [SAMIR 64.339,000 l
TABLEAU DES CREANCES BMCI MA0000010811 |BMCI 403,000 605,000 243.815,000  0,01%
PLU oS ‘ ECHUES NOW WAFA ASSURANCE MA0000010928 |WAFA ASSURANCE 11.840,000  3.900,000 46.176.000,000  2,80%
S IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 |AFRIQUIA GAZ 7.120,000  3.900,000 27.768.000,000  1,68%)
X [AUTO-HALL MA0000010969 |AUTO-HALL 82.596,000) 73,000 6.029.508,000  0,37%
ICREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0000011454 [CIH 97.940,000] 388,000 38.000.720,0000  2,30%
RISMA SA MA0000011462 [Action RISMA 17.262,000) 240,000 4.142.880,0000  0,25%
ITISSALAT AL MAGHRIB MA0000011488 | TISSALAT AL MAGHRIB 1.706.015,000 90,500 154.394.357,500,  9,35%
ATLANTA MA0000011710 |ATLANTA 61.181,000 132,000  8.075.892,000  0,49%
000 SALAFIN MA0000011744 |SALAFIN 21.705,000] 531,000 11.525.355,000  0,70%
HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 |Hyper SA (LABEL VIE) 29.193,0000  4.390,000 128.157.270,0000  7,76%
DELTA HOLDING MA0000011850 |DELTA HOLDING 752.721,000| 49,000 36.883.329,000  2,23%
WUNERES BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 |BCP 534.222,000 206,000 158.129.712,0000  9,58%
ISOCIETES DEBOURSE £ AUTRES INTERVEDIARES UNIMER MA0000012023 [UNIMER VN 10 17.406,000 177,000 3.080.862,000  0,19%
[TAQA MOROCCO MA0000012205 [TAQA MOROCCO 50.230,0000  1.300,000 65.299.000,0000  3,95%
ICOSUMAR MA0000012247 [COSUMAR 369.228,000] 195,950 72.350.226,600  4,38%
TABLEAU DES DETTES [TOTAL MAROC MA0000012262 TOTAL MAROC 23.584,000  1.379,000 32.522.336,0000  1,97%
%J oS s ISODEP SA MARSA MAROC MA0000012312 |[SODEP MARSA MAROC 234.019,000 312,000 73.013.928,000  4,42%)
= LAFARGE HOLCIM MAROC MA0000012320 |LAFARGE HOLCIM MAROC 58.281,000  1.900,000 110.733.900,0000  6,71%
BANK OF AFRICA MA0000012437 BANK OF AFRICA 256.177,000 193,900] 49.672.720,300,  3,01%
— IATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 |ATTIJARIWAFA BANK 627.266,000 515,500 323.356.623,0000  19,58%
i e [TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA | MA0000012528 [TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 93.988,000 310,000 29.136.280,000  1,76%
% |CFG GROUP MA0000012627 [CFG BANK 48.833,000 160,000  7.813.280,000  0,47%)
mIag%E ﬁﬁﬁgrk OULMES MA0000800377 |OULMES (CP34 7P3) 1,000 3.117,000 3.117,000  0,00%
(COMPTES DE REGULARISATION PASSIF IAUTO NEJMA MA0000800476 |D.AANEJMA EX 00 4,000 390,200 1.560,8000  0,00%
COMPTES FINANCIERS - PASSIF DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES | MA0002014092 [BDT 190216 4 85 30 ans 330,000 111.147,240] 36.678.589,200]  2,22%)
‘ DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES | MA0002015701 |BDT 150620 2.40 5A 474,000 100.986,150] 47.867.435,100]  2,90%
IBANOUES (SOLDRS CREDITEDRS CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0001522780 (CD CIH 290920 2.59 5A 400,000 100.923230 40.369.292,000  2,44%
\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL Liquidité 11.118,79  0,01%
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES Dépots a terme 0,00
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS Autres actifs* 3.085.444,47  0,19%
[Titres recus en pension 28.189.881,30| 1,71%]
‘ Montant / Quantité
[Titres données en pension [Total actifs 1.651.285.657,06)  100,00%)
IActif Net 1.648.825.552,210
INombre de parts 265.935,000 *:0 en BDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du
FCP « CDG ACTIONS »

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du Ter Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du
fonds commun de placement « CDG ACTIONS », nous avons effectué I'audit des états
de synthése du FCP « CDG ACTIONS », ci-joints, comprenant le bilan au 30 Juin 2024,
le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour la période close a
cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces
états de synthése font ressortir un actif net de 1.648.826 KMAD y compris un bénéfice
& affecter de 14.991 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et
du patrimoine du Fonds Commun de Placement « CDG ACTIONS » au 30 juin 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-
ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance pour les

états de synthése
La Direction est de la prép et de la p fidele des états
de synthése, é au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que

du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des elats de synlhese c est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a p son ), de i le cas échéant, les
questions relatives & Ia continuité de I' explowlatlon etd'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux respon-
sables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du FCP.
Responsabilité de I'auditeur pour 'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

G CAPITAL

ou derreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contrble interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité d' explonatlon et selon les éléments probants
obtenus, quant a 'existence ou non d'une i i ive lige a des évé

ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d‘attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d'une ma-
niére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024

GESTION




DG CARPITAL

GESTION

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM «obligations moyen et long terme »,

créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liqui
pourrait également investir une partie de ses actifs en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, parts ou
actions d'OPCVM, d'organismes de placement en Capital Risque (OPCR) et de fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FCPT) tout
en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations
en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Toutefois, et chaque fois que les intéréts des
porteurs de parts I'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché monétaire conformément a la réglementation en vigueur

CDG CITOYENNETE

Semestre clos le 30/06/2024

PRESENTATION DE L

s, en titres de créances. Le FCP

VOLUTION DES RESULTA
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

A fin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 1,08 MMAD en
hausse de 2,41 % par rapport a fin décembre 2023. L'exposition
au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la baisse pour|
atteindre 3,75 a fin juin 2024 contre 4,01 a fin décembre 2023.
Au terme du premier semestre de I'année, le Fonds a réalisé une
performance de 2,41 % contre 3,8 % pour le benchmark, soit une
sous-performance de 139 pbs.

Dénomination
Nature juridique
Classification

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, contre 39,8MrDH par rapport a la méme période
de I'année précédente. Le segment MT s’est accaparé plus de 50% de la demande de la part des investisseurs. En termes de variation des taux secon-
daires par rapport a la fin du semestre précédent, I'atténuation de l'inflation et la résilience de certaines i !
politique monétaire et I'aisance au niveau du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur I'ensemble des maturités ; Sur le trés court terme,
les taux des maturités 13 semaines et 52 semaines ont respectivement baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment moyen terme, les
taux des maturités 2 ans et 5 ans ont baissé de -23pbs et -26pbs respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont connu les plus fortes
baisses, avec les maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs.

: CDG Citoyenneté

: Fonds Commun de Placement
Obllgalmns Moyen et Long Terme

: Capi n

le début d dela

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE

PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 ‘ COUPON COURY
CAPITAL (A) 7.040.248,00 5.348,7
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT DEEXERCICE Tor9327.85 1 050.353‘33 NATURE 3000612024 30/06/2023
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS : ' X ?
VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS -26.536.48 5220389  Eroduits sur opérations financiéres (A) R S22t
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES PENALEhRSE e 223559 [Produits suractions
A ISSCMENTS PLOS ETMOING VALUZS REALISEES -12.389,07 41262 [Produits sur obligations 000 0.00
[Produits sur titres de créances négociables 0,00 0,00
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8) REPORT ANGUVEAD. (‘;’ mﬁli o orewt 46.700,00 38.757,41
IMMOBILISATIONS FINANCIERES . ¢ gl
COMPTES DE REGULARISATION (G [Produits sur acquisition et cessions temp de tires 168,85 3.627,69)
I TOTALT=ATE ] S D R ARSATION © [Produits sur autres titres o
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 965.937,65 942.222,52 [Produits sur opérations financiéres & terme
ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 [Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS 0,00 000  RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants a vue
BON DE TRESO! 767.868.12 642.020.74 [Produits sur garanties données en espéces
ORES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 000  RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 40.515,49 3634139 |Autres produits sur opérations financieres
TITRES D' OPCVM RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 40.515,49 36.341,39
AUTRES TITH 000 0,00 (Charges sur opérations finai 0,00 0,00
OPERATION D Acou\smow ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 198.069,53 300.201,78 — nwes’s?e'ﬁée'ﬁ;fg“ NET = A+B+C+D+E 1.080. 753 49 1.031. 690 10 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres o
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES o 00 o ] é‘;‘fzi“:\]’fzfﬂs‘:ﬁ:‘zé’a“°“s financiéres de portafeuille 0.00 0.00
OPERATEURS DEBITEURS (D) 000 000 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Interst sur comples courants crédieurs 0,00 0,00
T N AL e E M DIFFERES 000 090 OPERATEURS CREDITEURS (G) 154,00 35200  [Charges sur garanties recues en espéces
SOUSCRIPTIONS A PAYER lautres charges sur opérations financiéres
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME R R
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CNEDITEURS SUR CONTRATS A TERME
OFERATEURS CREDITEURS SUR CO! 15400 5200 \RESUNALsur opérafions financiéres (A-B) 46.868.85 42.385,10
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) . . iAutres produits de gestion (C)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL RS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 11089 121959  [Frais de gestion (D) 6.353,36 604371
B [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes.
T lch: d |
DES SUR ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 1.108.96 121959 [atires charges de gestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Dt e e e s 15048 15172
CONTRE VALEUR POSITION DE GHANGE (H ATERME (J) IDotations aux frais de gestion hors commission cdvm 6.193,88 5.891,99
CONTRE VALEUR POSHTION DE GHANGE &) INGIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER gﬁ:gzrs\ aux amortssements 000 000
- POSITION DE CHANGE (K) ) |
TOTAL Il = CTDYEFF*GTH 965.937,65 $42.22257
‘comnss FINANCIERS - ACYIF (|) 116.088,80 FJQ,WI POSITION DE CHANGE (K) II-RésluIia! net d; semestre (:112-0) n 40.51: :: 36.34‘1’ g:
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) q
DEPOTS A TERME uNFERlEuRs A2ANS ) ‘COM"ES FINANCIERS - pAsE?J(ALI} I[= F+G+HH+J+K 1.262.96 1573, % des revenus du semesire en cours (E) 0,00 0,00
DEPOTS A VUE REMUNERES P ITSA ' '
BANQUES (SOLDES DEBITEURS ) 116.088,80 9103917 GANOUES (SOL DS CREDITEURS) 0.00 000 [Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ’ ’ [Produits ullisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Charges imputées
[ TOTAL = 16.088.80 9103917 | TOTALT=L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = I+l .082.026,45 TOszeey | TOTAL GENERAL = F#IIFIIT 1.082.026.45 1.033.261,69 ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+-E-F) 40.515.49 3634139

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

(Lentiation des revenus du portefeuille par catéqorie Numéro de Montant début Acquisitions Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
Catégories de TITRES compte de semestre drestimation courus de semestre en%
TONS
P CgTECES - 1.IMMOBILISATIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ACTIONS NON TEES
oRLIGANO [2.ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OBt I CATIONS ORBINAIRE
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS IACTIONS COTEES 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DIACTIONS
[BON DU TRESOR IACTIONS NON COTEES 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BON DU TRESOR
e
N e TRESORERE [3.0BLIGATIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TIFICATS
Séﬁs ang(?c?égg O FINANCEMENT OBLIGATIONS AVEC BON DE 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OBLIGATIONS CONVERTIBLE 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUeREs TTRES 14.BON DU TRESOR 982.822,66| 0,00 212.389,07] -2.565,47 0,00 767.868,12 70,97
TOTAL SRR
BON DU TRESOR 982.822,66] 0,00 212.389,07] -2.565.47] 0,00 767.868,12) 70,97]
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 116.088.80 9103917 0.00 0.00
AUTRES OPERATION jnﬂ s n,u:n‘ n,u:n, l5.TCN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
COMPTES A VUE 116.088.60 91,039,171 004 00q [BILLETS DE TRESORERIE 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
hutres 000 0,00 0,00 000  [BONS DE SOCIETES DE FINA 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL T.082.026.45 703326169 7686885 @23 |CERTIFICATS DE DEPOT 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS /6.TITRES D'OPCVM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IACTIONS SICAV 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM ARTS FOP o0 000 000 o0 o0 oo oo
[ Semestre |  Semestreprécédent |  [7.AUTRES TITRES 0,00 782.919,98] 584.881,26] 0,00 30,81 198.069,53) 18,31
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période | 770,00
Valeur iquidative de fin de période T - Tas08s  |AUTRES TITRES 0,0 782.919,98) 584.881,26] 0,00 3081 198.069,53 18,31
TABLEAU DES CREANCES FPCT 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
loPCR 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ToTAL DTN AN DN AN Ny /8.TITRES DONNES EN PENSI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0.00 o.c 0,00 246.700,00) 246.700,00) 0,00 0,00 0,00 0,00
0.00] 0.00
10.DEPOTS A TERME 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11.LIQUIDITE 73.927,15 831.719,30) 789.557,65| 0,00 0,00 116.088,80 10,73
12.AUTRES ELEMENTS DE L 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IAUTRES ELEMENTS DE LAC 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DEPOT A TERME 0,00/ 0.000 0,00/
COMPTES FINANGIERS - ACTIF Total 1.056.749,81 1.861.339,28) 1.833.527,98) +2.565,47 30,81 1.082.026,45 100%
301062024 300062023
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) i
S DEBITEURS 116.088,80] 91.039.17]
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ;‘—
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE INVENTAIRE DES ACTIFS
TOTAL . 5103917
TABLEAU DES DETTES emetteur Code_Maroclear designation Quantite Cours Valorisation Poids
D;L‘IUASN % Moms %:1 fgﬂgf\?s?s DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013177  |BDT du 16042014 5 60 a 15 ans 1,000| 111.355,150) 111.355,150, 10,29%
000 154,00
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013284 BDT du 31032014 5 85 a 20 ans 2,000 120.002,710| 240.005,420 22,18%,
0,00
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013383 BTN TRES 02/06/2014 4,55% 11 ANS 3,000 101.786,770| 305.360,310 28,22%,
110858 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014092  BDT 190216 4 85 30 ans 1,000 111.147,240 111,147,240 10,27%
710896
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF
COMPTES FINANCIERS - PASSIF Liquidités 116.088,80| 10,73%)|
[ 30/06/2024
[EMPRUNTS A TERME Dépbts a terme 0,00
IQUES (SOLDES CREDITEURS]
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Autres actifs* 0,00
TAL
y . %
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES Tires regus en pension 195.009.59 1831
'
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
[ Montant / Quantité | [Total actifs 1.082.026,45 100,00%
[Titres données en pension
Actif Net 1.080.763,490
INombre de parts 770,000 “:0enBDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du
FCP « CDG CITOYENNETE »

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du Ter Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du fonds
commun de placement « CDG CITOYENNETE », nous avons effectué I'audit des états
de synthése du FCP « CDG CITOYENNETE », ci-joints, comprenant le bilan au 30 Juin
2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour la période close
a cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémentaires (ETIC).
Ces états de synthese font ressortir un actif net de 1.081 KMAD y compris un bénéfice
& affecter de 41 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « CDG CITOYENNETE » au 30 juin 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-
ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance pour les

états de synthése
La Direction est resy de la prép etdelap fidele des états
de synthése, ¢ au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que

du controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des etats de synthese c est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a p son ), de i le cas échéant, les
questions relatives & Ia continuité de I' explowtatlon etd'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux respon-
sables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du FCP.
Responsabilité de I'auditeur pour 'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

G CAPITAL

ou derreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contrble interne ;

« Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité dexplonatlon et selon les éléments probants
obtenus, quant a I'existence ou non d'une incerti ive lige a des évé

ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les mformatlons fourmes dans 'ETIC, et apprécions si les
états de synthése rep! les op et événements sous-jacents d'une ma-
niére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le ZQ]ulIIeQ 2024

GESTION
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GESTION

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ' OPCVM « obligations court terme », créances représentatives

des opérations de pension quiil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances, tout en respectant la réglementation en vigueur. Il ne

CDG DYNAMIC COURT TERME

Semestre clos le 30/06/2024

PRESENTATION DE

peut détenir d'actions, ni de certificats d'i ni de droits d"attribs de

diversifiés », ni de titres d'OPCVM « contractuels ». Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net  des opérations de placement
en devises a 'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le fonds pourra réaliser des opérations de prétiemprunt de
titres et des opérations de prise et de mise en pensions, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Enfin, le FCP pourra consa-
crer au maximum 10% de son actif net en autres valeurs et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

ni de titres ' OPCVM « actions », ni de titres OPCVM «

VOLUTION DES RESULTAT
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Afin juin 2024, Iactif net du Fonds s'éléve & 767,85 MMAD en baisse de|
51,12 % par rapport & fin décembre 2023. L'exposition au risque mesurée|
par la sensibilité a été revue & la hausse pour atteindre 0,66  fin juin 2024]
contre 0,02 4 fin décembre 2023,
Au terme du premier semestre de 'année, le Fonds a réalisé une perfor-
mance de 2,19 % contre 1,78 % pour le benchmark, soit une surperfor-|
mance de 41 pbs.

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, contre 39,8MrDH par rapport  la méme période de
Iannée précédente. Le segment MT s'est accaparé plus de 50% de la demande de la part des investisseurs. En termes de variation des taux secondaires par
rapport  la fin du semestre précédent, Iatténuation de l'nflation et la résilience de certaines économies, le début d'assouplissement de la politique monétaire
etl'aisance au niveau du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur l'ensemble des maturités ; Sur le trés court terme, les taux des maturités 13
semaines et 52 semaines ont respectivement baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans
ont baissé de -23pbs et -26pbs respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont connu les plus fortes baisses, avec les maturités 10 ans, 15
ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et 49pbs.

: CDG DYNAMIC COURT TERME
: Fonds Commun de Placement
: Obligations Court Terme

des : Capitalisation

Dénomination
Nature juridique
Classification

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 65.724.296,96 ST
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 49.909.784,77 51.164.849, 7 NATURE 30/06/2024 30/06/2023)
TERR EMISSIONS ET RACHATS 9.995.605,84 25850 56303
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur opérations financieres (A) 9.242.603.49 441.040,42
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES O DS DIFFERENCES DESTIMATIONS s2r.218.70 259.961.88  Produits sur actions
égg\'}gfésNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 5.491.629,65 27.013.11408  [Produits sur obligations 2.865.087,71 0,00
[Produits sur titres de créances négociables 2.818.109,00 0,00
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
lmgg?ﬂ?ﬁ%{?&‘? F‘.'m‘&'géés ® REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 3.014.394,30 114.723 50|
[Produits sur acquisition et cessions temp de tires 545.012,48 326.316,92)
COMPTES DE REGULARISATION (C) -235.197,76 618.685,41
[ TOTALT=A%B ] COMPTES DE REGULARISATION 23519776 BIB0B54T oo o s e ciéres a 0.0 000
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 487.318.389,35 50.080.538,22 roduits sur opérations financieres a terme
ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme 0.00 0.00
OBLIGATIONS 21.358.200,12 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 ::'éé é‘f sur mmPlTS Cf;"fﬂﬂfs Avue
BON DE TRESOR | 50.080. 533 22 roduits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 460.912.499,73 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 2.268.736,73 -176.552,73 |Autres produits sur opérations financiéres
TITRES D' OPCVM 0,00 0 00 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 2.268.736,73 -176.552,73
AUTRES TITH 5.047.689,50 0,00 (Charges sur opérations finai 148.148,90 199.245,51
OPERATION D ACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 0,00 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 67.757.835,93 50.029.. 894 80) [Charges sur acquisition et cessions temp de titres
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES R TS YENDEUR ) 460.011.918,77 0,00 lautres charges sur opérations financiéres de portefediile 145.134,67 199.245,51
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 460911.918.77 000 [Aes Onarges Sur o p g -
OPERATEURS DEBITEURS (D) 51.946.915,00 000 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Interst sur comptes courants crédieurs 301423 0,00
COUPONS ARECEVOIR 51.946.915,00 000 PERATEURS CREDITEURS () 0,00 000  [Charges sur garanties regues en espéces
VENTES A REGLEMENT DIFFERES SELRCRPTOR AR 8 g e ! Pl
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME CHATA EMENT P utres charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS — - —
‘AJE%RRgEAJpRSR g?gggggsg;%&%"mﬂs ATERME 0,00 0.00 I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 9.094.454,59 241.794,91
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) g g Autres produits de gestion (C)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 149.533,62 269.758,62  [Frais de gestion (D] 627.545,07 1.190.240.45)
AUTRES DEB\TEUR Pl [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 149.533,62 BOTHO2 s o pesion courante
INCIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR GPERATIONS A TERWE COMPTES DE REGULARISATION PASSIF IDotation commission cdvm 120.914,27 236.260,05)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME () [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 506.630,80 953.980,40)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER [Dotation aux amortissements
[Charges non courantes 0,00 0,00
B POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 50.080.538,22
‘COMFYES FINANCIERS - Aan (|) 219.115.20 POSITION DE CHANGE (K) - Réslul!a! net d; semestre (‘TC D) - :-g:-?sg _5]; Tﬁ.g;g g:
DEPOTS A TERME (2ANS ET PLUS) 0,00 - qu ion des revenus du semestre en cours ( 198 ¥
DEPOTS ATERME 1|NFERIEURS A2ANS ) 0,00 ‘coMPYEs ENANGIERS~ ,,ASTSC,’,;’?,_L) 1= F4G+H+I+J+K 0100140239 26975868 [Regularisation des revenus du semesire en cours (E) 6.198.172.79 771.892.81
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME S '
BANQUES (SOLDES DEBITEURS ) 000 21911520  BANQUES (SOLDES CREDITEUR 10.446.01 [Acomptes sur dividendes du semestre (F]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES B TEs D PUREE A AUTHES INTERMEDIAIRES 044601603 000 praduls ullsés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
[ TOTAL il = 0,00 219.115.20 [ TOTALII=L 10.446.016,03 0,00
‘ TOTAL GENERAL = I+l 539.265.304,35 s TOTAL GENERAL = HIIFIIT 539.265.304,35 50.299.653,42 ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+-E-F) 2.268.736.73 17655273

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie Numéro de Montant début Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
compte de semestre drestimati courus de semestre en%
Catégories de TITRES 1IMMOBILISATIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TONS [2.ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
'ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES ACTIONS COTEES 0.0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B S SROTARE ACTIONS NON COTEES 0.0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS - [3.0BLIGATIONS 0,00 268.124.487,43 246.064.247,83 -702.039,48) 0,00 21.358.200,12 3,96
oAb TREboR . ON E SOUSCRIPTION DACTIONS °° [OBLIGATIONS AVEC BON DE 0.0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[ DONDUTRESOR gg;: 33; g hirzsg 114723 30 [OBLIGATIONS CONVERTIBLE 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BILLETS DE TRESORERIE g [OBLIGATIONS ORDINAIRES 0.0 268.124.487,43 246.064.247,83 -702.039,48) 0,00 21.358.200,12) 3,9
SSZQ'EQQTSCTEETE?;OETHNANCEMENT [4.BON DU TRESOR 49.843.842,37] 3.648.591.876,50) 3.698.322.972,14) 112.746,73 0,00 0,00 0,00
[BON DU TRESOR 49.843.842,37] 3.648.591.876,50) 3.698.322.972,14| 12.746,73 0,00 0,00 0,00
5.TCN 0,00 1.333.706.082,90) 873.790.798,85 997.215,68] 0,00 460.912.499,73 85,47
[BILLETS DE TRESORERIE 0.0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OPCR BONS DE SOCIETES DE FINA 0.0 346.123.381,50 208.095.472,79 452.557,25) 0,00 138.480.466,00) 25,69
AUTRES TITRES 545.012.48|
foTaL 73153893 vatie0s s CERTIFICATS DE DEPOT 0,0 987.582.701,4 665.695.326,1 544,658,43 0,00 322.432.033,73 59,79
. /6.TITRES D'OPCVM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
m 500 IACTIONS SICAV 0,0 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
COMPTES A TERME 0.0 0.0 0.0 009 [paRTs FCP 0.0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
COMPTES A VUE 0,00 219.115.20 0,00 000 [7.AUTRES TITRES 0,00 3.816.640.203,09) 3.811.624.614,09| 32.100,50| 0,00| 5.047.689,50) 0,94
lutres 51.946.915,00) 000 000 000 |AUTRES TITRES 0,0 3.811.624.614,09) 3.811.624.614,09) 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 539.265.304,35] 50.299.653,42] 9.242.603,49] 441.040,42 FPCT 0.0 5.015.589,00) 0,00 32.100.50 0,00 5.047.689,50) 0.94
loPCR 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[B.TITRES DONNES EN PENSI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS [9.CREANCES 0,00 115.697.591,01 63.750.676,01 0,00 0,00 51.946.915,00) 9,63
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM 10.DEPOTS A TERME 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11.LIQUIDITE 434.316,27] 10.488.688.457,38 _ 10.499.568.789,68] 0,00 0,00 0,00 0,00
[ Semestte |  Semestreprécédent |  [12.AUTRES ELEMENTS DE L 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période [ 60.553, 6. us% IAUTRES ELEMENTS DE L AC 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00
Valeur liguidaiive e fin de période I 111858 108487 Total 50.278.158,64 19.671.448.698,31 19.193.122.098,60) 214.529,97] 0,00 539.265.304,35) 100%

TABLEAU DES CREANCES

PLUS MOINS ECHUES NON
TOTAL D'UNAN D'UNAN RECOUVRES
51.946.915,00 51.946.915,00)
51.946.915.00] 51.946.915.00]

INVENTAIRE DES ACTIFS

emetteur Code_Maroclear designation Valorisation
BANK OF AFRICA MA0000092876  (OBL SUB BMCE B du 28062016 2 77 213,000 100.273,240  21.358.200,120) 3,96%
FT ENERGIA MA0000051328  OBL FT ENERGIA A2 141122 3.15 3A 50,000 100.953,790  5.047.689,500 0,94%
oo WAFASALAF MA0001008566  [BSF WAFASALAF 170821 2.49 5A 50,000 100,128,540  5.006.427,000 0,93%
EQDOM MA0001008715  [BSF EQDOM 291121 2.3 42M 250,000 99.317,040|  24.829.260,000 4,60%
ISOFAC CREDIT MA0001009135  [BSF SOFAC 201023 3.92 2A 100,000 103.382,780  10.338.278,000 1,92%
B LDESDEBITEURST ISOFAC CREDIT MA0001009382  [BSF SOFAC 260424 3.94 5A 275,000 101.163,360  27.819.924,000 5,16%
EQDOM MA0001009424  [BSF EQDOM 280524 3.73 2A 700,000 100.695,110  70.486.577,000 13,07%
ISOCIETE GENERALE MA0001520511  |CD SGMB 290319 3.21% 5A 209,000 102.448,100  21.411.652,900 3,97%
TABLEAU DES DETTES - b
o
— T e | %[ e | % ISOCIETE GENERALE MA0001520537  [CD SGMB 290318 2.92 7A 569,000 101.109,690 57.531.413,610 10,67%
n@*: o# NONPAYEES S35 |CFG GROUP MA0001521691  [CD CFG BANK 181219 3.05 5A TR 200,000 102,352,260 20.470.452,000 3,80%
0,00]
J— o 0 (CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0001522244  (CD CIH 180520 2.97 5A 493,000 100.189,290  49.393.319,970) 9,16%
0.00]
:ﬁ ICDG CAPITAL MA0001529017  [CD CDGK 260324 3 35 52 375,000 101.037,450  37.889.043,750 7,03%
"“”jﬁ BANK OF AFRICA MA0001529330  CD BOA 060524 3.40 52 250,000 100.718,910  25.179.727,500 4,67%
i
- 49’@t BMCI MA0001529439  CD BMCI 230524 3.36 528 800,000 100.531,490  80.425.192,000 14,91%
ISOCIETE GENERALE MAO001529496  (CD SGMB 300524 3.32 9M 300,000 100.437,440  30.131.232,000 5,50%
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
I
IBANOUES (SOLDRS CREDITEDRS Liquidités 0,00
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Dépdts a terme 0,00
OTAL
|Autres actifs* 51.946.915,00| 9,63%
COMPLEMENT D" |NFORMAT|0NS RELATIVES - - 0'00 -
itres recus en pension A
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
‘ Montant / Quantité Total actifs 539.265.304,35 100,00%
[Titres données en pension -460.911.918,770|
IActif Net 67.757.835,93(
Nombre de parts 60553000 ~0enBDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du
FCP « CDG DYNAMIC COURT TERME »

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du Ter Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du
fonds commun de placement « CDG DYNAMIC COURT TERME », nous avons effectué
l'audit des états de synthese du FCP « CDG DYNAMIC COURT TERME », ci-joints,
comprenant le bilan au 30 Juin 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes
de gestion pour la période close a cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informa-
tions complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 67.758
KMAD y compris un bénéfice & affecter de 2.269 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « CDG DYNAMIC COURT TERME » au 30
juin 2024 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-
ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance pour les

états de synthése
La Direction est de la prép et de la p fidele des états
de synthése, é au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que

du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des elats de synlhese c est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a p son ), de i le cas échéant, les
questions relatives & Ia continuité de I' explowlatlon etd'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux respon-
sables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du FCP.
Responsabilité de I'auditeur pour 'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

G CAPITAL

ou derreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contrble interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité d' explonatlon et selon les éléments probants
obtenus, quant a 'existence ou non d'une i i ive lige a des évé

ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d‘attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les mformatlons fourmes dans 'ETIC, et apprecnons siles
états de synthése rep! les op eté 1ts sous-jacents d’une ma-
niére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024

GESTION
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GESTION

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM « Obligations court terme »,

créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances,
tout en respectant la réglementation en vigueur. Le FCP ne peut détenir d’actions, ni de certificats d'investissement, ni de droits
d'attribution ou de souscription, ni de titres 'OPCVM « actions », ni de titres dOPCVM « diversifiés », ni de titres d'OPCVM «
contractuels ». Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en de-
vises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le fonds pourra consacrer au maximum
10% de son actif net en autres valeurs et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

CDG INSTITUTIONS

Semestre clos le 30/06/2024

PRESENTATION DE L

VOLUTION DES RESULTATS
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 1,22 MMAD en baisse
de 95,25 % par rapport a fin décembre 2023.

L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a fin juin 2024 est|
restée stable & 0,53 comme a fin décembre 2023.

Au terme du premier semestre de I'année, le Fonds a réalisé une|
performance de 1,52 % contre 1,72 % pour le benchmark, soit une|
sous-performance de 20 pbs.

: CDG INSTITUTIONS

: Fonds Commun de Placement
: Obligations Court Terme

que d'affectation des resultats : MCapitalisationé

Dénomination
Nature juridique
Classification
Poli

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, contre 39,8MrDH par rapport & la méme période

de I'année précédente. Le segment MT s’est accaparé plus de 50% de la demande de la part des investisseurs. En termes de variation des taux secon-

daires par rapport a la fin du semestre précédent, I'atténuation de l'inflation et la résilience de certaines économies, le début d’assouplissement de la
politique monétaire et I'aisance au niveau du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur I'ensemble des maturités ; Sur le trés court terme,
les taux des maturités 13 semaines et 52 semaines ont respectivement baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment moyen terme, les
taux des maturités 2 ans et 5 ans ont baissé de -23pbs et -26pbs respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont connu les plus fortes
baisses, avec les maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 1675814,52 25.082.465,
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) gars\gl%@ é)TEg%EAEéERC\CE %g.gg; ggg,gf 2 }g; ;;‘11 NATURE 30/06/2024 30/06/2023
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS . ! [Produits sur opérations financieres (A) 548. sw zs 164 733 20
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES Ao DS DIFFERENCES DESTIMATIONS ReR ] 3188 [Produits sur actions
AMORTISSEMENTS PLUS £7MOINS VALUES REALISEES 20003683 16407748 [Produts sur obligations a7 504 00 12207240
PROVISIONS IProduits sur titres de créances négociables 12.320,00)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT ANGUVEAD (5) broduiaapT O oM 480.000,00 0,00
IMMOBILISATIONS FINANCIERES COMPTES DE REGULARISATION (C) T854092 o0 [Froduits sur acquisiton ot cessions tomp de tres 158189 3.140.80)
= 540, ! 19.524,
[ TOTALT=A%B ] COMPTES DE REGULARISATION 478554092 000 ot S Ao e anciéres & 962440 2720000
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.137.274.55 25.040.1 BSZ 47 roduits sur opérations financiéres a terme.
ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 [Intéréts sur comptes courants & terme 0.00 0.00
OBLIGATIONS 7.082. 338 19 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 fIntéréts sur comptes courants  vue
BON DE TRESOI 1137 274 65 13.064.732,60 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 23.760,17 149.335,27 |Autres produits sur opérations financiéres
TITRES D' OPCVM U 00 0,00 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 23.760,17 149.335,27
AUTRES TITS 000 201925180 [Charges sur opérations fina 15.376,14 0,00
OPERATION D ACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 2.874.529,88 PORTEFEUILLE TITRESTVC'ETMAI;.EIJ F;A:HIF NET = A+B+C+D+E 1.221.1 033 17 25.231. 801 0 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres o
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES. 0 00 0 00 é:—“:essih:\?:;stﬁ:‘zémuuns financiéres de portefeuille 15.376,14 0,00
OPERATEURS DEBITEURS (D) 000 77.461,20  OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Interst sur comples courants crédieurs 000 0,00
COUPONS ARECEVOIR 000 77.461.20 v § g
VENTES A REGLEMENT DIFFERES QPERATEURS ﬁgsgﬁg;s ©) 0,00 198,00 (Charges sur garanis requos en cspéces
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME AGHAT A REGLEMENT DIFFE! 000 0,00 utres charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 000 0.00 OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME ' ' [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 533.234,15 m.na,z}
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0.00 198,00 iAutres produits de gestion (C) 0,00 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
/ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 0,00 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL  Rs CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 326,30 497060 [Frais de gestion (D) 13.391,39 22.470.48)
B [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes.
T (Charges d
|
DES SUR ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 326,30 497089 |a s charges do gestion courants
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF [Dotations acx s de gestion hors commission cdvn 139264 19.116.74
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) IDotation commission cdvm 1.998.75 3.353,74)
CONTRE VALEUR BOSHTION DE GHANGE & INGIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER g::gzrs\ aux amortssements 000 000
= POSITION DE CHANGE (K) ) |
TOTAL Il = C+D*E+F+G+H 1A37.274.65 25.118.313.67)
‘comnss FINANCIERS - ACYIF (|) 84.085,42 118.656,06 POSITION DE CHANGE (K) II-RésluIia! net d: semestre (:‘LC-D) & 3; :.ggg ;g .Zgg ;g
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) 0,00 0,00 = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) X
DEPOTS ATERME uNFERlEuRs A2ANS ) 0,00 0,00 ‘COM"ES FINANGIERS~ PAS‘;?J(‘L'; 1= F+G+HH+J+K 32638 5.168.09 Regularisation des revenus du semestre en cours (E) 496.082,59 7.072.55)
DEPOTS A VUE REMUNERES P ITSA ' '
BANQUES (SOLDES DEBITEURS ) 84.085,42 TBB5606  BANGUES (SOL DS CREDITEURS) 000 000  Acomptes sur dividendes du semestre (F]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ’ ’ [Produts ullisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF (Charges imputées
[ TOTAL = 84.085,42 118.656,0 T TOTALT=L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = I+l 1.221.360,07 26T | TOTAL GENERAL = HIFIIT 1.221.360,07 25.236.969,73 ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 2376047 149.335.27

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

lentiation des revenus du portefeuille par catégorie Numéro de Montant début Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
compte de semestre i courus de semestre en%
Catégories de TITRES
1.IMMOBILISATIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
oS s coTees [2.ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
G IONSHON COTEES IACTIONS COTEES 0,0 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00)
06t (GATIONS ORDIVAIRE [ACTIONS NON COTEES 0,0 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00] 0,00]
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS)| 00 |3.0BLIGATIONS 6.782.050,69| 0,00 6.819.605,24| 37.554,55| 0,00| 0,00| 0,00|
[BON DU TRESOR
BON DU TRESOR [OBLIGATIONS AVEC BON DE 0,0 0,00 0,00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00]
[TCN 0,00 0,00
A [ETSDETRESORERE OBLIGATIONS CONVERTIBLE 0,0 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0.00] 0,00
CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOGIETES DE FINANCEVENT |OBLIGATIONS ORDINAIRES 6.782.050,69 0,00] 6.819.605,24) 37.554,55) 0.00] 0,00] 0,00
|4.BON DU TRESOR 15.206.427,20) 66.880.820,28 80.820.858,24) 129.114,59) 0,00] 1.137.274,68 93,12
BON DU TRESOR 15.206.427,2 66.880.820,28] 80.820.858,24 129.114,59 0,00] 1.137.274,6§ 93,12)
l5.TCcN 0,00 0,00) 0,00) 0,00] 0,00] 0,00] 0,00
OPCR
PR < iTRes BILLETS DE TRESORERIE 0,0 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00] 0,00
TOTAL 1.137.274,8! 25.040.852,4' 548.610,29 64.733,20) IBONS DE SOCIETES DE FINA 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[CERTIFICATS DE DEPOT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
%égmﬁgﬁgﬂ"s FINANCIERES o 388 |eTTRES DOPCYM 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00 0,00) 0,00)
ICOMPTES A VUE 84.085,42 118.656,08| 0,00] 0,00 ACTIONS SICAV 0.0 009 009 0.00 0.00 0.00 0.00
PARTS FCP 0,0 0,00 0,00 0.00] 0,00] 0.00] 0,00]
|AUTRES 0,00| 77.461,20| 0,00/ 0,00
[7.AUTRES TITRES 3.546.392,31 2.532.218,02] 6.059.044,30] 19.315,80) 250,23 0,00] 0,00
TOTAL 2213007 2523696973 SaBE10.29 T64T3Z2) AUTRES TITRES 1527.076,51 2.532.218,02) 4.059.044,30) 0,00 250,23 0,00 0,00
FPCT 2.019.315,8] 0,00] 2.000.000,00] -19.315,80 0,00] 0,00] 0,00
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS loPcR o0 000 000 000 000 000 000
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [8.TITRES DONNES EN PENSI 0,00 0,00) 0,00) 0,00] 0,00] 0,00] 0,00
[9.CREANCES 0,0 680.361,80) 680.361,80) 0,00] 0,00] 0,00] 0,00
‘ } Semestre | Semestre précédent | |10.DEPOTS A TERME 0,00 0,00 0,00) 0,00] 0,00] 0,00] 0,00
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 726, 15.503,00|
e e i oo Soeed  mLiquiie 156.056,00] 67.654.857,07] 67.726.827,65 0,00] 0,00] 84.085,42) 6,88
12.AUTRES ELEMENTS DE L 0,00 0,00) 0,00) 0,00] 0,00] 0,00] 0,00
TABLEAU DES CREANCES |AUTRES ELEMENTS DE LAC 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 25.690.926,20| 137.748.257,17| 162.106.697,23| -110.875,84| -250,23 1.221.360,07 100%|
PLUS MOINS ECHUES NON
TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
0.00]
0.00]

o

656 INVENTAIRE DES ACTIFS

emetteur Code_Maroclear designation Quantite Cours Valorisation Poids
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002007518 BDT du 28/02/2005 6,00% a 20 ans 8,000 103.997,940| 831.983,520 68,12%
DEPOT A TERME 0,00/ 0.000 0,00/
COMPTES FINANCIERS - ACTIF DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015388  [BDT 141019 2.60 5 ANS 3,000 101.763,710) 305.291,130) 25,00%)
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
ES DEBITEURS Liquidités 84.085,42| 6,88%)
L e s
TOTAL a4.@‘ 718.656,01 Dépdts a terme 0,00
/Autres actifs* 0,00
TABLEAU DES DETTES ’
TOTAL [ % | PLUS TT% | WOWS %:1 ECHUES ET [Titres recus en pension 0,00
DE 1AN NON PAYEES
.00 0,00 0,00
000 000
75 000 75 Total actifs 1.221.360,07] 100,00%)
32630 32630 *:0 en BDC
326,30 _C 326,30
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
[ 30/06/2024

[EMPRUNTS A TERME
[QUES (SOLDES CREDITEURS;

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TAL

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

‘ Montant / Quantité
[Titres données en pension
Actif Net 1.221.033,77Q
INombre de parts 726,000

oAl

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du
FCP « CDG INSTITUTIONS »

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du Ter Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du fonds
commun de placement « CDG INSTITUTIONS », nous avons effectué 'audit des états
de synthése du FCP « CDG INSTITUTIONS », ci-joints, comprenant le bilan au 30 Juin
2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour la période close
a cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémentaires (ETIC).
Ces états de synthese font ressortir un actif net de 1.221 KMAD y compris un bénéfice
& affecter de 24 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « CDG INSTITUTIONS » au 30 Juin 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-
ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard

des états de synthése
La Direction est resy de la prép etdelap fidele des états
de synthése, ¢ au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que

du controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des etats de synthese c est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a p son ), de i le cas échéant, les
questions relatives & Ia continuité de I' explowtatlon etd'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux respon-
sables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du FCP.
Responsabilité de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

G CAPITAL

ou derreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contrble interne ;

« Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité dexplonatlon et selon les éléments probants
obtenus, quant a I'existence ou non d'une incerti ive lige a des évé

ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;
Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les mformatlons fourmes dans 'ETIC, et apprécions si les
états de synthése rep! les op et événements sous-jacents d'une ma-
niére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024

GESTION
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GESTION

La SIACV sera investie en permanence a hauteur de 60% maximum de ses actifs,|
hors liquidités, en actions, certificats d'investissements et droits d'attribution ou de|

tout en respectant a réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds po
crer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises
a létranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

A fin uin 2024, Factf net du Fonds séve & 103,07 MMAD en hausse e
6,74 % par rapport  fin décembre 2

Llexposition au risque mesu
pour atteindre 7.5 & fin juin 2024 contre 5.99 & fin décembre
Au terme du premier semestre de I'année, le Fonds a réalisé une perfor-
mance de 6,74 % contre 5,21 % pour le benchmark, soit une surperfor-| | et
mance de 153 pbs.

CDG IZDIHAR

Semestre clos le 30/06/2024

rée par Ia sens\blllie a été revue a la baisse|
2023.

é actions : Sur la
27 7

89 MDH contre 13 97

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Marché obligataire : Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, contre 39,8MrDH par rapport & la méme période de I'année précédente. Le segment MT s'est accaparé plus
de 50% de la demande de la part des investisseurs. En termes de variation des taux secondaires par rapport a a fin du semestre précé
de Ia politique monétaire et Iaisance au niveau du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur l'ensemble des maturités ;
baissee de -16pbs ot 18pbs. En méme temps, sur e segment moyen terme, s faux des malurités 2 ans ot 5 an ont blsse de -23pbs et -26pbs respectivemert. Tandis que sur e segmentong ferme les aus ont connufes pus fortes
baisses, avec les matuntés 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -4
ériode s'étalant sur le premier semestre de l'année 2024, Les indices MASI & MASI Rentabilté ont bondi de +9.99% et de 10.96%, respectivement, Lo volume réalisé sur le marché central & presque doublé
7 la méme période de I'année passée. Les valeurs les plus échangées sur le marché central sont Douja Prom Addoha avec 2 4 MDH
enfin Attjariwafa Bank avec 2 841 MDH. Le trio de téte a concentré prés du tiers des échanges. C6té performances, le trident des valeurs ayant le mieux performé sont Résidences Dar Saada avec 264.3%, Jet Contractors e
125.49% et enfin Alliances Développement Immobilier avec 112.99%. A contrario, les valeurs ayant

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Dénomination
Nature juridique
Classification
Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

1t le moins bien performé ce premier semestre sont M2M Group avec -26.96%. Auto Nejma

: CDG lzdihar
: Société d'Investissement a Capital Variable
: Diversifiée

dent, l'atiénuation de 'nflation et a résilience de certaines économies, le début d' ‘assouplissement

ur le trés court terme, les taux des maturités 13 semaines et 52 semaines ont respectivement

982 MDH, Banque Centrale Populaire avec 2 85

avec -21.01% et enfin HPS avec -16.40%

COUPON ENCAISSE
PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 COUPON COURY
CAPITAL (A) 102.501.751,83 93.032.280,29
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ga:’s\glxéﬁg EEE%E;&@ERC‘CE 102.757. 13%8 104, 150.725‘83 NATURE 30/06/2024 30/06/2023)
TERR, S .|
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 1044 090 Produits sur opérations financiéres (A) 1.351.803,25 1.443.016,93)
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES R S e SRENCES DESTIMATIONS Yt BA3I4L [Produts sur actions 319.762,45 91.308,70]
égg\'}gfésNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 189.992,09 -2.907.551,35  [Produits sur obligations 784.159,70 807.620,00
[Produits sur titres de créances négociables 44.333,40 172.200,00|
INOBILISATIONS FINANGIERES RERGRT ANGUVERU ) Produts o~ o 20215000 22000211
[Produits sur acquisition et cessions temp de titres 1.397,70 145.006,12
COMPTES DE REGULARISATION (C] 0,00 0,00 i
[ TOTALT=A%B ] CONPTES BE REGULARIATION ) 0,00 000  [rodufssurautresfies 000 000
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 712.975.363,65 93.968.592,26 [Produits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS 44.889.322,62 11.290.073,90 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme 0.00 0.00
OBLIGATIONS 50.661.854,31 43.556.073,24 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 lintéréts sur comptes courants & vue 0,00 0,00
BON DE TRESOR 16.107.330.92 7.186.233.10 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.316.855,80 17.187.395,22 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 560.672,36 841.649,07 |Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
TITRES D' OPCVM X | RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 560.672,36 841.649,07
AUTRES TITS 000 6371 (Charges sur opérations finai 130.185,01 2.447,57
OPERATION D ACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 14.748.753,09 PORTEFEUILLE — ‘?ETNAI;.EIJ F;A(tglF NET = A+B+C+D+E 103. gg; ;31 ;g 93.873. 938 35 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres =
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES. 3 642.371.98 0 00 g:laressih:‘:szf“sn:a:‘pserauons financiéres de portefeuille 130.185,01 2.447 57|
OPERATEURS DEBITEURS (D) 299.746,61 350 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Interst sur comptes courants crédieurs 0,00 0,00
COUPONS ARECEVOIR 87.559.28 350 OPERATEURS CREDITEURS (G) 1.609.071,74 15.265,74  [Charges sur garanties regues en espéces
VENTES A REGLEMENT DIFFERES 171628.24 0,00 SEERCRPTOR AR g g e ! Pl 000
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 40.559,12 CHAT A REGLEMENT DIF} 1 597 613 61 1326534 utres charges sur opérations financieres X
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 " — - —
gzgsg%ipREsR (/i?gggs%gé DS#SU%OSNTRAT SATERME S5z o004  IFRESUltat sur opérafions financiéres (A-B] 1.221.618.24
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) g Autres produits de gestion (C) X
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
/ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL RS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 115.549,60 12159181 [Frais de gestion (D) 660.942,89
Pl [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
T 0,00 0,00
ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 115.549,60 12159181 gz‘;;‘fjh’;fg‘;’z‘;”;imn courante. 0.00 0.00
INCIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR GPERATIONS A TERWE COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Dt e e e s 15.004.99 1363946
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) otatons s fris de gosion hors commission cavm 645.898,66 585.287,81
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS ATER Cﬁar;r; aux amortissements 000 000
[ TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 113.275.110,26 93.968.595,76] POSITION DE CHANGE (K) _
COMPTES FINANCIERS - Aan (|) 154.307.25 42.200.15 POSITION DE CHANGE (K) - Reslul!a! net d; semestre (‘TC D) - 55“-572 g:
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) 0,00 0,00 = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -
DEPOTS A TERME 1|NFERIEURS A2ANS ) 0,00 0,00 ‘COM"ES FINANCIERS - pAsL‘?J(ALI} I[= F+G+HH+J+K 10.366.993.32 136.85%.38  Reguiarisation des revenus du semesre en cours (E) 2,99
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERMI ' '
BANQUES ( SOLDES DEEITEURS) 153.310,32 4220015 GARGUES (GOl DESCREDITEURS) 0,00 000  [Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ' : [Produts utlisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 996,93 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
I TOTAL = 154.307,25 42.200.1 T TOTALT=L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = HII+IIT T13.429.417,51 samoisss] | TOTAL GENERAL = FIIFIIT T3429.417,51 94.010.795.91 ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 560.672,36 841.649,07]

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Ventlation des revenus du portefeuille par catégorie Numéro de WMontant début Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
PORTEFEUILLE compte de semestre d'estimati courus de semestre en %
s IMMOBILISATIONS 0,00 0,00
Catégories do TITRES soi06i2024 3010612023 2.ACTIONS 28.950.526, 18.576.68 6.178.776.45) 3.540.890,9 44,889,322,
TONS 88937252 125015751 ACTIONS COTEES 28.950.526.2 18.576.681. 3.540.890.94] 44.889.322.62)
'ACTIONS COTEES 44.889.322,62 1129015761 ACTIONS NON COTEES X .01
|£ACTIONS NoN CoTeES o _OBLIGATIONS 46.255.207.10 3.991.13 1.015.51 50.661.854,31
OBt I CAIONS ORBINAIRE 50.661.854 5] OBLICATIONS AVEC BONDE .0
'OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS OBLIGATIONS CONVERTIBLE - .0
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSORIPTION DAGTIONS o OBLIGATIONS ORDINAIRES 46.255.207.1 3.991.131. 1.015.516. 50.661.854.31
IEON DU TRESOR 16407.330.92 JATTRET  7wiw  gemen  ABONDUTRESOR 13.059.635,6: 579.925.82 968.566,45] 16.107.330,
BON DU TRESOR 16.107.330,92] 7.186.233,10] 202 150, 0 DU TRESOR 13.069.635,6 579.925.82 . 16.107.330,92]
[TeN 1316.855.80 EEALTALY 7 —TE Y 17.587.303,31 1.316.855,
BILLETS DE TRESORERIE 0.00 RESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT 00| DU
. ! CIETES DE FINA 17.587.303.3 1.316.855.80
INANCEMENT X .
BONS DE SOCIETES DE 1.316.85 17.187.395. CERTIFICATS DE DEPOT
. TITRES D'OPCVM
ACTIONS SICAV
PARTS FCP X X
e 7.AUTRES TITRES 20.411.04° 20.410.044 996,93
R s TiTRES AUTRES TITRES 20.411.04 20.410.04: 99693
TOTAL T12.975.363,6! 'P% = 0 0
AOTREE CRERATIoNS FIvANCIERES 505358 s CREANGES
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 45405381 422036 0.00 0.00 23.01 6.397.062,03)
ICOMPTES A TERME 0.00 0.0 n,u:n‘ n,u:J
CoMPTES A VUE 163.310,32 42.200,1 0,00 0,00 13 153.310.32
lauTRES 300.743,54) 350 0,00 0,00 0,00 0,00 g
106.011.812,0¢ 964.424.666,76) 956.776.280,00] 5.866.534,1 119.526.732,93)
TOTAL 113.429.417 51 94.010.795,91| 1.351.803,25] 1.443.016,93

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

INVENTAIRE DES ACTIFS

emetteur Code_Maroclear designation antite Cours Valo n Poids
[ Semestre |  Semestre précédent |
[Nombre Jacions ou 96 par en ciculaion & fin & 1 péiods ‘ 2517030 7515800  [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 503,000 2.449,000) 1.231.847,000 1,09%)
Valeur liquidative de fin de période i 3.533.16] 321949  [CIMENTS DU MAROG MA0000010506 [CIMENTS DU MAROC 825,000 1.820,000] 1.501.500,00 1,32%)
BMCI MA0000010811 BMCI 1.093,000] 605,000 661.265,00 0,58%
TABLEAU DES CREANCES [WAFA ASSURANCE MA0000010928 /AFA ASSURANCE 8,000 3.900,000) 31.200,000] 0,03%
[AUTO-HALL MA0000010969 lAUTO-HALL 11.049,000] 73,000 806.577,00 0,71%
— RN ECHUES NON CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0000011454 ciH 1.557,000] 388,000 604.116,00 0,53%
RISMA SA MA0000011462 action RISMA 2.419,000) 240,000 580.560,000) 0,51%
e =LA ITISSALAT AL MAGHRIB MA0000011488 ITISSALAT AL MAGHRIB 60,625,000 90,500 5.486.562,500) 4,84%
DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MA0000011512 [DOUJA PROMOTION ADDOHA 68.807,000) 30,280 2.083.475,96! 1,84%)
SNEP MA0000011728 lSNEP 980,000 509,900 499.702,000) 0,44%
[SALAFIN MA0000011744 ISALAFIN 1.197,000] 531,000 635.607,00 0,56%
ICOMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT MA0000011793 [COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT 21,000 1.290,000] 27.090,00 0,02%
HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 [Hyper SA (LABEL VIE) 984,000 4.390,000) 4.319.760,001 3,81%)
oo ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MA0000011819 lliances D Immobilier 3.702,000) 246,000 910,692,000 0,80%
DELTA HOLDING MA0000011850 [DELTA HOLDING 28.384,000) 49,000 1.390.816,00 1,23%)
[BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP 6.215,000) 296,000 1.839.640,00 1.62%)
UET CONTRAGTORS MA0000012080 ET CONTRACTORS 468,000 575,000 269.100,00 0,24%
[TAQA MOROCCO MA0000012205 [TAGA MOROCCO 1.525,000] 1.300,000] 1.982.500,000 1,75%)
S DEBITEURS [COSUMAR MA0000012247 lcosumar 5.154,000) 195,95 1.009.926,300) 0,89%
TS D B R T INTERMEDIARES [TOTAL MAROC MA0000012262 [TOTAL MAROC 528,000 1.379,000] 728.112,00 0,64%|
TOTAL [SODEP SA MARSA MAROC MA0000012312 [SODEP MARSA MAROC 5.561,000) 312,000 1.735.032,000 1,53%)
LAFARGE HOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 147,000 1.900,000] 279.300,000) 0,25%
TABLEAU DES DETTES [BANK OF AFRICA MA0000012437 [BANK OF AFRICA 7.543,000) 193,900 1.462.587,70 1,29%)
IATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 IATTIJARIWAFA BANK 24.022,000) 515,500 12.383.341,001 10,92%
TOTAL ‘ s * oS % | ECHUESET [TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MA0000012528 [TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 2.303,000] 310,000 713.930,000] 0,63%)
T609.071.74] 532324001 HPS MA0000012619 [HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 240,000 520,000 124.800,00 0,11%)
T CFG GROUP MA0000012627 [cFG BANK 9.939,000) 160,000 1.590.240,00 1,40%)
532324001 [BANK OF AFRICA MA0000801235 [DABANK OF AFRICA 1 P 55 13,000 3,320 43,160 0,00%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014092 [BDT 190216 4 85 30 ans 41,000 111.147,240) 4.557.036,840) 4,02%
. 55@.: DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015198 [BDT 050218 10 ANS 3,30% 1,000] 100.457,900 100.457,90 0,09%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015545 [BDT 200120 3% 15A 34,000 97.174,17 3.303.921,78! 2,91%)
3 $ DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018093 [BDT 200323 5.50 30A 50,000 120.370,180) 6.018.509,000) 5,31%
11554960 550 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018416 [BDT 4.25 150124 10A 20,000 106.370,270) 2.127.405,40 1,88%)
CREDIT AGRICOLE DU MAROC MA0000093403 JOBL SUB CAM 11/10/2017 4,22% 10YEARS 74,000 108.543,290) 7.662.203 46! 6,76%
COMPTES FINANCIERS - PASSIF CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0000093650 [OBL SUB A CIH 18/05/2018 4.02% 55,000 100.550,190) 5.530.260,45! 4,88%)
I [AUTOROUTES DU MAROC Jobl AUTOROUTES DU MAROC C du 10022014 a 6 10 15 ans. 50,000 113.634,990) 5.681.749,501 5,01%
EMPRONTS ATERIE FOND DEQUIPEMENT COMMUNAL M JOBL FEC du 13102016 3 92 15 ans| 50,000 54.728,580) 2.736.429,001 2,41%)
[QUES (SOLDES CREDITEURS FOND DEQUIPEMENT COMMUNAL MA0000093726 [OBL FEC SUB A 190718 15 ANS 3,84% 90,000) 68.819,130) 6.193.721,701 5,46%
T T e e e IAGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) MA0000093957 JOBL ANP 040619 3.91 15A 90,000 65.720,410) 5.914.836,90! 5,22%
OTAL OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MA0000094120 JOBL ONCF B 311019 3.64 20A 80,000 98.901,920) 7.912.153,60! 6,98%
IMANAGEM MA0000095234 [OBL MANAGEM 211221 3.22 7A 50,000) 97.203,640) 4.860.182,001 4,20%
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES locp sA X$2810168737 JOCP 10Y 6.75% 02/05/2034 US 400,000] 10.425,794| 4.170.317,701 3,68%
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS [SOFAC CREDIT MA0001008764 [BSF SOFAC 210222 2.66 6A 20,000 65.842,790) 1.316.855,800) 1.16%)
Montant / Quantité ILiquidités 154.307,25) 0,14%
IDépots a terme 0,00
[Titres données en pension -8.642.371,980| [y oo crer 259.187,49 0,23%
IActif Net 103.062.424,190 [Titres regus en pension 0,00
Nombre de parts 29.170,000|
[Total actifs 113.388.858,39  100,00%
*:0 en BDC

** Vente & terme = 35.235,88

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux Actionnaires de la SICAV « CDG IZDIHAR »

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du 1er Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par 'Assemblée Générale de la So-

ciété d'Investissement a Capital Variable « CDG IZDIHAR », nous avons effectué I'audit

des états de synthése de la SICAV « CDG IZDIHAR », ci-joints, comprenant le bilan au

30 Juin 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour la pé-

riode close a cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémentaires

(ETIC). Ces états de synthese font ressortir un actif net de 103.062 KMAD y compris un

bénéfice a affecter de 561 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont

réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle

du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
ine de la Société d i a Capital Variable « CDG IZDIHAR » au 30

Juin 2024 g au réfé en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-

ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de 'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

» du présent rapport. Nous sommes indép dela SICAV 1t aux régles
de déontologie qui s'appliquent a 'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d‘audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance pour les

états de synthése
La Direction est de la prép et de la pi fidele des états
de synthése, cc é au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que

du controle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant,
les questions relatives & la continuité de 'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la SICAV ou de
cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux
delag de surveiller le processus d ion financiére du

SICAV.

Responsabilité de 'auditeur pour 'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

G CAPITAL

ou d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contrble interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne de la SICAV ;

« Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité d' explonatlon et selon les éléments probants
obtenus, quant a 'existence ou non d'une i i ive lige a des évé

ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la SICAV & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d‘attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV a cesser son exploitation ;
Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les mformatlons fourmes dans 'ETIC, et apprecnons siles
états de synthése rep! les op eté 1ts sous-jacents d’une ma-
niére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi a hauteur de 100% de ses actifs, hors titres d'«OPCVM monétaires », créances représen-

tatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités,

ailleurs, le FCP sera en permanence investi & hauteur de 50% au moins de I'actif susvisé, en titres de créances

de durée initiale ou résiduelle inférieure a un an.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en
devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

en titres de créances. Par

CDG MONEY PREMIU

Semestre clos le 30/06/2024

Le premier semestre 2024 s’est caractérisé par un creusement du déficit de liquidité bancaire qui ressort a fin mars a 118 MrDH suite a la hausse de

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS

E
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 2334,7 MMAD en baisse de 48 % par
rapport a fin décembre 2023.

L'exposition au risque mesurée par la sensibilité s'est établie a 0,43 a fin juin 2024,
soit le méme niveau que celui & fin décembre 2023 ( 0.42) .

Au terme du premier semestre de I'année, le Fonds a réalisé une performance de
1,67 % contre 1,6 % pour le benchmark, soit une surperformance de 7 pbs.

: CDG MONEY PREMIUM

: Fonds Commun de Placement
: Monétaire

: Capitali ion

Dénomination
Nature juridique
Classification

la circulation fiduciaire, ce qui a poussé la Banque Centrale a rester présente sur le marché monétaire a travers ses interventions (quotidiennes, heb-
domadaires, préts garantis..) pour satisfaire I'intégralité des demandes de refinancement exprimées par les banques qui se sont chiffrées a 125MrDH
en moyenne sur le semestre écoulé. Du coté des les placements du Trésor, ils ont été de 23MrDH en moyenne quotidienne, en baisse de 1MrDH par
rapport au semestre dernier. La modération de ['inflation et la robustesse chez certaines économies laissent toutefois la conjoncture mondiale fragile,

marquée par un début d’assouplissement de politiques monétaires et une atténuation d'inflation. Sous ces conditions, Bank Al Maghrib a décidé de
baisser le Taux Directeur & 2,75%. Le taux interbancaire s’est établi & 2,75% et le taux REPO a 2,65% a fin juin 2024.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 2.270.034 847,45 4.828.758.358,48
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 4.654.969.845,15 4.705.019.624,47 NATURE 30/06/2024 30/06/2023)
TERR EMISSIONS ET RACHATS -2.371.769.852,94 133.412.757,04
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS X St &
R OAE SATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1690883348 1691158662  roduits sur opérations financiéres (A) L0008 Lttty
FRAIS DE NEGOCIATION -28.358,00 roduits sur actions
égg\'}g%sNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -30. 051 12024 -26.557.251,65 :'U:w:s sur flbllua;‘unse ea0ciabi ;g :gg ?g:ﬁé ;3 gsg ?gg‘gg
rodits sur ttres de créances négociables X X
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
lmgg?ﬂ?ﬁ%{?&‘? :.',\'f :33'5555 ® REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 48.027.490,97 33.429.267,18)
[Produits sur acquisition et cessions temp de tires 573324390 16.080.027,64|
I TOTALT=A'B ] ggmggg gE gggﬁtﬁ%@:ﬂgx ©) §§§-3§3v2} j g-;;g-;’g:-g: [Produits sur autres titres 4.737.906,86 1.801.454,00)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.149.101.969,92 5.372.206.411,84 . e [Produits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme 000 0.00
OBLIGATIONS 892695.392,89 1.776.398.145, 77 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 fIntéréts sur comptes courants a vue 0,00 0,00
BON DE TRESOR 383.445764,56 1.631.181.959,6; [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 605.315.778,20 1.423.956.805, 44 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 63.639.456,95 84.625.814,29 |Autres produits sur opérations financiéres
TITRES D' OPCVM 0,00 0,00 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 63.639.456,95 84.625.814,29
AUTRES TITS 267.645.034,27 193.489.824,80 [Charges sur opérations finar §08.307,82 200.778,32
OPERATION D ACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 347.179.676,16 PORTEFEUILLE — \?ETMAé'éJ F;AHIF NET = A+B+C+D+E 2. 23; ;g; $1§ % 4. 893 513 :m 73] [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 232.756.173.40 563 119, o é::esez";f‘:i‘s‘:a:‘29’5““‘"5 financiéres de portsfeuille 479.763.80 20021040
OPERATEURS DEBITEURS (D) 418.673.606,31 4.811.124,42 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES térats sur comg\es courants créditeurs. 328.514,22 567,92
COUPONS ARECEVOIR 418.673.606.31 4811.124.42 v & ’
VENTES A REGLEMENT DIFFERES SSSZS'RT#T'TS ﬁSREDg(EéJ;S © 4.312,00 7.546,00 g:tar;gsecshsa\:; g:’:‘:‘r“::eﬁ\“o?s on especes
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
\T AREGLEMENT DIFFERI
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
25%;@;%5&2?53%5352 ;?SU%OSNTRATS ATERME 431200 254600 I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 115.017.432,80 93.648.441,43|
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) ! g Iutres produits de gestion (C) 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
'ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 0,00 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 99281076 172164380  [Frais de gestion (D) 7.408.350,65 8.151.185,84
AUTRES DEB\TEUR Pl [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
T lch: d |
ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 992.810,76 172164380 |aos charges do gestion courants
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATERWE COMPTES DE REGULARISATION PASSIF [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 6.752.744,41 7.429.841,92
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) Potaton commission o 655.606,24 72134392
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS Suﬂ OPERATIONSATER otation aux amortissements
[Charges non courantes 0,00 0,00|
B POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D*E+F+G+H 2.567.775.576,23 5.377.017.536,26)
‘COMFYES FINANCIERS - ACYIF (|) 174.991,94 61.161,91 POSITION DE CHANGE (K) - Résllll!a! net ddu semestre (eTC D) - g;l.ggg.g;g ;: 8! 49
DEPOTS ATERME (2ANS ET PLUS) 0,00 0,00 - EIAEEIHE qui s revenus du semestre en cours (E] 969,
DEPOTS A TERME 1|NFERIEURS A2ANS ) 0,00 0,00 ‘COM"ES FINANGIERS PASSL. (‘L'; I[= FG+H++J+K 23375320018 453.468.309.43 Regu\ansanon des revenus du semestre en cours (E) -43.969.625,20 871 441 30)
DEPOTS A VUE REMUNERES ’ ’
BANQUES ( SOLDES DEEITEURS) 174.991,94 BLIBII  CANGUES SO\ Db CREDITEURS) 0,00 000  [Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES i § [Produis utlisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
I TOTAL = 17499194 6116190 | TOTALT =L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = Il 2567.950.568,17 5.377.078.698,1 ‘ TOTAL GENERAL = HIIFIIT 2.567.950.568,17 5.377.078.698,16] ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 63.630.456,95 84.625.814,29

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

Catégories de TITRES

TONS
ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES

101
OBLIGATIONS ORDINAIRE:
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
ON DU TRESOR

1.776.398.145,77]
0,00

@]

BON DU TRESOR
[TCN

BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

- 2.800,0
812.130.911,34
93.447. 6666

0 0,00 000 0,00
2,89 1.776.398.145,77] 19.189.969.81) 15.266.330,94

19.189.969,81 15.266.330,94)
0,00 0,00

000 0,00 0,00

6| 1.631.181.959.6: 48.027.490,9: 33.429.267,18

163118195067 48.027.490.9: 33.429.267.18
1.423.956.805.4 35 137 129 o 27 272 139,99

OPCR
AUTRES TITRES
TOTAL

0.
2.149.101.969,92|

5.372.206.411,84

0. 0,00 0,00 00
2 540.669.500,96) 10.471.150,76) 17.881.481

193.489. 8248 4737, 9068 1.801 4540
0,0
0 3471795751 57332439 150300276

115.825.740,62

e ——— T 553z

ICOMPTES A TERME 0,00] 0,00] 0,00] 0,00

ICOMPTES A VUE 174.991,94) 61.161,90| 0,00 0,00(

|AUTRES 418.673.606,31| 4.811.124,42| 0,00 0,00
TOTAL 2.567.950.568,17| 5.377.078.698,16] 115.825.740,62] 93.849.219,75

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro de Montant début Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
compte de semestre destimati courus de semestre en %
1. IMMOEILISATIONS
1.649.161.889,6'
1.649.161.889.6
1.084.900.655,49
1.084.900.655,49
4.
RESORERIE
CIETES DE FINA % X
1.121.568.23
1.016.077.071 34.208.643.524, 120612,
748.751.894 34.203.290.01 12061
267.325.18 5.353.511,5
0
3.046.910.58
0
00) 0
5.139.134.868,8- 6.531.91 12061

emetteur

[ Semestte [ Semestre précédent | DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & a fin de Ia période I 1.472.507.00] 3.189.767.00] DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES
|Valeur liquidative de fin de période [ 1.585,18] 1.534,14) DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES
A0000092876 OBL SUB BMCE B du 28062016 2 77
TABLEAU DES CREANCES 1A0000093007 OBL SUB CDM TR D du 21122016 3 132 10 ans
1A000009299 OBL SUB CIH 15122016 2 97 TR 10 ANS
— HUES NON 1A000009337 OBL WAFASALAF NC 29/09/2017 3,17% TV 7ANS
A S NoN 1A000009256 Obl BMCE B du 16062015 3 69 a 10 ans
1A000009355 OBL SUB ATW 28/12/2017 7 ANS 2,92%TV.
418.673.606,31 1A000009397: OBL SUB WAFASALAF B 270619 2.91 7A
A1B.672.008.31 1A0000093862 OBL SUB BCP 201218 2.94% 10A
1A0000094161 OBL SUB BMICI B 121119 2.86 10A
1A0000093783 OBL B SUB BMCI 3.07% 10A
1A0000095267 OBL SUB CFG D 231221 2.42 10A
[BANK OF AFRICA 1A0000095416 OBL SUB BOA 290622 2,57 10A TV
CREDIT AGRICOLE DU MAROC A0000095473 OBL SUB CAM 200722 2.61 TR 10A
AL BARID BAN 1A0000095762 OBL SUB PERP ABB TR 170323 5.91
oo [BANK OF AFRICA 1A0000095671 OBL SUB PERP BOA 261222 5 09 TR
CDG CAPITAL 1A0000095705 OBL SUB PERP CDGK 291222 5.32 TR
BANK OF AFRICA 1A0000095929 OBL SUB PERP BOAA 081223 5.29 TR
AL BARID BANK A0000095663 (OBL SUB PERP ABB 121222541 TR
OBL SUB BMCI C 170223 6.01 PERP TR 1A0000095721 BMC
BANK OF AFRICA 1A0000096174 OBL SUB PERP BOA 24062024 5 37 TR
BANUES (<Ol DESDERITEURST FOND DEQUIPENENT CONMUNAL_ 1A0000092413 bl FEG Tranche G oy 05122014 210 ans 2.195,280 .890.989,360)
FFICE DEXPLOITATION DES PORT 1A0000093452 BLANP ANC 31/10/2017 10 ANS 2.27% 41.068,25Q .063.739,000) ;
PLTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE FOND DEQUIPEMENT COMMUNAL A0000093536 OBL FEC DNC 061217 15 ANS 2,97%TR 61.361,97Q 17.365.437,510)
NATIONALE DES PORTS (ANP) A0000093965 OBL ANP 040619 3.02 10A 50.228,710] 24.360.924,350) X
QUIPEMENT COMMUNAL 1A0000093726 OBL FEC SUB A 190718 15 ANS 3,84% 68.819,130
TABLEAU DES DETTES QUIPEMENT COMMUNAL 1A0000094872 OBL FEC 181220 2.25 15A 104J 80.799,540
IE MINIERE DE TOUISSIT 1A0000095010 OBL CMT 140621 2.44 R 5A 40.170,39Q
TOTAL % PLUS % MOINS % ECHUES ET EDI TEI COM SA 1A0000095382 OBL MEDITEL B 030622 2.3 4A 1 50.185,410|
. @‘: DETAN . O:J NON PAYEES | r IMMO 1A0000051112 OBL FT IMMO LV Il A2 020920 2.88 5A
- - re DFAC AUTO LEASE DEP CH 1A0000051237 OBL FT SOFAC AUTO LEASE 101121 2.14
0. [ENER 1A0000051328 OBL FT ENERGIAA2 141122 3.15 3A 1. -
[ 50 AOBILTY 1A0000051393 OBL FT AUTO 190623 3.76 R 45M 15.325.595,000
431200 431200 SYNTHESIUM DEP CIH 1A0000051419 OBL FT SYNTHRSIUM A1 1912232ATR 5.049.532,500)
SYNTHESIUM DEP CIH 1A0000051427 OBL FT SYNTHESIUM A2 191223 7A TR 75.103.472,770)
992.810.76] 992.810.76] FAC CREDI 1A000 F/ .97 5A
FAC CREDI 1A000 2.845A
FINANCE MAROC 1A000 RCI 240221 2.38 4A
ERING ST DOM 1A000 EQDOM 300622 2.49 2A
FAC CREDIT 1A000 SOFAC 201023 3.92 2A
SOCIETE GENERALE 1A0001520511 CD SGMB 290319 3.21% 5A
COMPTES FINANCIERS - PASSIF [SOCIETE GENERALE A0001520388 CD SGMB 220219 2.92% 7A TV
I CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0001525049 CD CIH 240522 2.16 TR 5A
I CDG CAPITAL 1A0001525577 CD CDG CAPITAL 261022 355 7A 609,
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0001522244 CD CIH 180520 2.97 5A 10.018.929,000
OUES (SOLDES CREDITEURS CREDIT DU MAROC A0001528498 CD CDM 301123 3.35 525 02.080,440] 51.040.220,000 .
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0001527391 CD CIH 290523 4.12 28M 05.528,430] 15.829.264,500
OTAL CREDIT DU MAROC 1A0001528464 CD CDM 301123 3.27 274J 00,000 01.968,760 30.590.628,000) .
IBANK OF AFRICA 1A0001529363 CD BOA 090524 3 55 2A 150,000 00.899,370 15.134.905,500 .
Sl BTl HElRL el i E I UASS Er st Eo S e s et e
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS CFG BA 1A0001529397 CD CFG BANK 130524 3.30 265 500,000 100.510,340 50.255.17 4{
Al 1A0001528605 CD CFG BANK 100124 34552 S 260,000 01.733. 450, q
[ NMontant/ Quantité | A 1A0001529215 CD CFG BANK 260424 3.50 528 950,000 00.815,070
Al 1A0001529033 CD CFG BANK 280324 3.35 268 60,000 6.055.95
- _ . [T DUMAROC 1A0001529298 CD CDM 300424 3.17 90J 317,000 31.876.24
[Titres données en pension -232.756.173,400| ANK A0001528613 CD CFG BANK 100124 3 30 A 26S 200,000 ,79%)|
IActif Net 2.334.197.272,010| 0T
Nombre de parts 1.472.507,000  |pépots & terme 1
|Autres actifs* 418.673.606,31
A itres recus en pension
< otal actifs 2.567.950.568,17|___100,00%

*:0 en BDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du
FCP « CDG MONEY PREMIUM »

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du Ter Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du fonds
commun de placement « CDG MONEY PREMIUM », nous avons effectué 'audit des
états de synthese du FCP « CDG MONEY PREMIUM », ci-joints, comprenant le bilan au
30 Juin 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour la pé-
riode close a cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémentaires
(ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 2.334.197 KMAD y compris un
bénéfice a affecter de 63.639 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « CDG MONEY PREMIUM » au 30 juin
2024 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-
ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance pour les
états de synthése

La Direction est de la et de la p fidele des états
de synthése, au réfé en vigueur au Maroc, ainsi que
du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des elats de synlhese c est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a p son ), de i le cas échéant, les
questions relatives & Ia continuité de I' explowlatlon etd'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux respon-
sables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du FCP.
Responsabilité de I'auditeur pour 'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

G CAPITAL

ou derreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contrble interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité d' explonatlon et selon les éléments probants
obtenus, quant a 'existence ou non d'une i i ive lige a des évé

ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d‘attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;
Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d'une ma-
niére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024

GESTION
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi en permanence a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « obligations moyen et long

terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de
créances. L'investissement en Dette privée représentera au minimum 30% des actifs susvisés. Le FCP pourrait également investir
une partie de ses actifs en actions, certificats d'investissement et droit d'attribution ou de souscription, parts ou actions d'OPCVM,
d'organismes de placement Collectif en Capital (OPCC) et titres émis par le fonds de placement collectifs en titrisation (FPCT) tout
en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opéra-
tions de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

CDG OBLIG SELECTION

Semestre clos le 30/06/2024

PRESENTATION DE L'

surperformance de 121 pbs.

TION DES RESU

OLUTI
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

une performance de 3,8 % contre 2,58 % pour le benchmark, soit une

court terme, les taux des maturités 13 et 52

LTATS EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 110,11 MMAD en hausse
de 3,8 % par rapport a fin décembre 2023.

L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la
baisse pour atteindre 3,58 a fin juin 2024 contre 3,74 a fin décembre
2023. Au terme du premier semestre de I'année, le Fonds a réalisé

: CDG OBLIG SELECTION
Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

Dénomination

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, con(re 39,8MrDH par rapport a la méme pé-
riode de I'année précédente. Le segment MT s’est accaparé plus de 50% de la de
secondaires par rapport a la fin du semestre précédent, I'atténuation de l'inflation et la résilience de certaines &
de la politique monétaire et I'aisance au niveau du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur 'ensemble des maturités ; Sur le tres

de de la part des i En termes de variation des taux

le début d'assol

ont

moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont baissé de -23pbs et -26pbs respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont
connu les plus fortes baisses, avec les maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs.

baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
PASSIF 3010672024 3010612023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 107.826.051,59 100.067.487,06
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 112.607.994,78 108.235. 594 61 NATURE 30/06/2024
Cons CONMISSIONS Dt SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 0.0
CONSTRUCTIONS [Produits sur opérations financiéres (A) 2.323.809,80
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES TN DS DIFFERENCES DESTIMATIONS A 813579909 [Produts sur actions 1.451,25
égg\'}gfésNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 0,00 729 019 51 [Produits sur obligations 649.788,65 725.066.76)
[Produits sur titres de créances négociables 164.160,00|
REPORT A NOUVEAU (B) IProdits sur fitres OPCVM
O N ANCIERES (B) REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 1.226.650,00 1.226.650,00)
COMPTES DE REGULARISATION (€) 000 oo Frodits sur acquisiion et cessions temp de fres 401563,24 1.560,14
[ TOTAL 1=A+B ] COMPTES DE REGULARISATION 0,00 000 ot S Ao e anciéres & 4435606 5450492
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 114.310.318,45 108.335.369,47 roduits sur opérations financieres a terme
ACTIONS 0,00 17270400 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme 0.00 0.00
OBLIGATIONS 32 533 993 74 34.797.319,67 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 Lméééls sur comptes czurams avue 0,00 0,00
BON DE TRESOR 66.472.358,24 roduits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2 521 909 70 3.687.790,98 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 2.303.339,62 1.976.382,21 |Autres produits sur opérations financiéres
TITRES D' OPCVM 5.464.438,63 0,00 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 2.303.339,62 1.976.382,21
AUTRES TITH 2,670.02130 320519658 (Charges sur o s financiéres (B 0.00 60.915,16,
OPERATION DACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 26.891.731,65 0,00 PORTEFEUILLE — ‘?ETNAI;.EIUF;A(%IIF NET = A+B+C+D+E 110.129. 391 21 102 gﬁ ggg gg [Charges sur acquisition et cessions temp de titres
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES o %0 i 594:20 ‘é:‘fsecs":‘:f‘zf:‘:;:"’:’a“"‘s financiéres de portafeuille 0.00 60.615,18
OPERATEURS DEBITEURS (D) 96.851,25 9540000 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Interst sur comptes courants crédieurs 0,00 0,00
COUPONS ARECEVOIR 96.851.25 95.400,00 . : 4
VENTES A REGLEMENT DIFFERES .00 ggﬁgéggﬁg ﬁksglr‘%{as ©) 4.460.045,96 4950:358,93 |Charges sur garanis recues on especos 000 ool
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME CHAT A REGLEMENT DIF 0.00 0.00 utres charges sur opérations financiéres 8 g
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.00 000 OERATEURS GHEDITEURS GUR CONTRATS ATERME | : fons financi
R R DIEURS SUR L1 4.460.045.96 4.950.358.93 [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 2.323.809,80 2.411.41 a,s}
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - : Autres produits de gestion (C) 118.925.28 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
AACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 118.925,28 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 28.568,54 3095070 |Frais de gestion (D] 139.395,46 135.034,45
AUTRES DEB\TEUR Pl [Charges externes 0,00 0,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impos et taxes
T Charges de personnel
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATERME ) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 568,54 3095070 lautres charges de gestion courante 0.00 0.0
IDotation commission cdvm 15.363,22 14.882,56
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) Potaions auxfrss e geston hors commission advm 124.032,24 120.151,89
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER Cﬁarg‘zrs‘ :‘;:‘50:‘;;:‘5::19“ s 0.00 0.00
TOTAL Il = C+D+E+F+GHH T14.407.169,70 10843076947 ~ POSITION DE CHANGE (K)
‘COMFYES FINANCIERS - Aan (|) 210.836,01 536.003,72 POSITION DE CHANGE (K) g ésl at net d; semestre (:J-D) - 2-3“3.332 :z 1.976.3B§ g;
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) 0,00 0,00 = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E)
DEPOTS ATERME 1|NFERIEURS A2ANS ) 0,00 0,00 ‘COM"ES FINANGIERS~ ,,ASL.?,;'(‘L'; I[= F+G+HH+J+K 4.48.614.50 6.922.903.99  Regularisation des revenus du semestre en cours (E) 0,00 0.00]
DEPOTS A VUE REMUNERES . 3
BANQUES (SOLDES DEBITEURS ) 210.836,01 53600372 CANGURS (401 Dha CREDITEURS) 0.00 000  |Acomptes sur dividendes du semestre (F]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ' ’ [Produts uffisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
I TOTAL = 210.836,01 53600572 | TOTALII=L 000 0,00
‘ TOTAL GENERAL = +I+1lT 14.618.005,71 0896617319 | TOTAL GENERAL = F#IIFIIT TI4.616.005,71 108.966.773,19 ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 2.303.339,62 1.976.382.21

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Ventiation des revenus du portefeuill par catéqorie Numéro de Montant début Acquisitions Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
compte de semestre destimati courus de semestre en %
Catégories de TITRES 30006/2023 30006/2024 30006/2023 1. 'MM°E'L'5“'°NS
TONS 850,00 172.704.00 14512 390,00
ACTIONS COTEES 65.850,00) 17270400 145128 3500d
ACTIONS NON COTEES 0,00 33.957.599,03) 32.588.998,7:
[GBLIGATIO i7o7 1000 eaTanes 75! G076
Bt ICATIONS ORDINAIRES 32588 998.74 4R 31967
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS| 000 33.957.599.03 32.588.996,74
[BON DU TRESOR u.nw.ass 43 2 1.226. 55n o 1.226.650,00] 37.369.763,40 44.007.368,43
BON DU TRESOR. 44.007.368.43 12665000 | izses000 37.369.763,40] 44.007.368, 43\
"Biersoe [ tealeo00 2.566.725
TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT gs?gggE‘EINA 1.076.77¢
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 576
1.489.94!
4.980.07
2.980.07 X X
R % 31.457.01 755.018.41 756.946.76: 49
UTRES TITRES 26801731 o 28.526.04: 755.018.41 756.652.23 49
TOTAL 14.310.318, 45‘ 108.335. aes 47‘ 2.323.809,80 2.930.97
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 307.687, 103.72] 11892528 000 118.92¢
ICOMPTES A TERME 0,00 0,00 0,00 0,00
CoMPTES A VUE 210.836,01 536.003,72) 0,00 0,00 204.555,41 761.112.062,58 761.105.78
lauTRES 96.851,25| 95.400,00 118.925,26) 0,00 0,00 0 0
110.717.665,2 1.526.093.136,16| 1.523.929.24! 1.736.94 49
TOTAL 114.618.005,71] 108.966.773,19 2.442.735,08] 2172.331,82

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

INVENTAIRE DES ACTIFS

emetteu desig Quantite Cours Valorisation Poids
[ Semestre |  Semestre précédent |
INombre diations ou do parts en Girculation 4l fin de la période I 6t 605% 61 “jf‘ HYPER SA (LABEL VIE) MAO0000011801 [Hyper SA (LABEL VIE) 15,000 4.390,000 65.850,000) 0,06%
[Valeur liquidative de fin de période [ 1.787.66] 1.656.42) ! . ’ . ’ !
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES | MA0002013318 [BDT du 06082014 5 45 a 15 ans 12,000 114.903,900  1.378.846,800 1,20%
TABLEAU DES CREANCES ]
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES | MA0002013383 [BTN TRES 02/06/2014 4,55% 11 ANS 130,000 101.786,7700  13.232.280,100 11,54%]
ECHUES NON
RecouvRes DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES | MA0002014092 [BDT 190216 4 85 30 ans 127,000 111,147,240 14.115.699,480 12,32%)
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES | MA0002014654 [BDT 14062017 3 20 10 ans 6,000 100.371,990 602.231,940 0,53%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES | MA0002015164 [BDT 15/01/2018 15 ANS 3,70% 83,000 104.881,8100  8.705.190,230 7,59%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES | MA0002016816 |[BDT 280322 1.85 2A 59,000 101.239,3200  5.973.119,880 5,21%
[0 BANK OF AFRICA MAQ000092553 (Obl BMCE A du 16062015 4 74 a 10 ans 15,000 100.807,5200  1.512.112,800 1,32%|
ISOCIETE GENERALE MAOQ000092579 %"ﬁﬁgs SGMB TRANCHE B du 29062015 477 2 20,000| 100.696,3700  2.013.927,400 1,76%]
IATTIJARIWAFA BANK MAOQ000093544 OBL SUB ATW 28/12/2017 7 ANS 3,69% 50,000 101.890,860  5.094.543,000 4,44%
SO 50URSE & AGTRES NTERVEDIARES CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAO000093650 OBL SUB A CIH 18/05/2018 4.02% 64,000 100.550,190  6.435.212,160 5,61%
LYDEC MAO0000091076 [Obligations LYDEC (B) du 14/07/2010 5,62 % a 15 ans| 21,000 14.134,330 296.820,930 0,26%
TABLEAU DES DETTES MAGHREB STEEL MA0000092793 Obl MAGHREB STEEL TR A du 301215 a 10 ans 54,000 45.891,740  2.478.153,960 2,16%)
% | Mowe e MAGHREB STEEL MA0000092801 [Obl MAGHREB STEEL TR B du 301215 a 15 ans 36,000 55.000,0000  1.980.000,000 1,73%
IOFFICE D'EXPLOITATION DES PORTS MA0000093460 |[OBL ANP BNC 31/10/2017 10 ANS 3,83% 26,000 40.912,140  1.063.715,640) 0,93%
4.@.: FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL MAO0000093726 (OBL FEC SUB A 190718 15 ANS 3,84% 61,000 68.819,130  4.197.966,930 3,66%)
za.ﬁeﬂ.: % (OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MA0000094120 |[OBL ONCF B 311019 3.64 20A 76,000 98.901,920  7.516.545,920) 6,56%)
— 6% [FT MIFTAH FONCTIONNAIRES Il MA0000051062 [OBL A1 FT MIFTAH 11 091219 3.03 11A 6M 58,000 46.034,850  2.670.021,300) 2,33%
568,54
FCP CDG SMALL AND MID CAP MA0000041048 |[FCP CDG SMALL AND MID CAP 2.675,132) 2.042,680  5.464.438,630 4,77%]
i ISOFAC CREDIT MA0001007816 |[BSF SOFAC 221119 2.97 5A 54,000 20.321,300  1.097.350,200) 0,96%)
ISOCIETE GENERALE MAO0001520529 (CD SGMB 290319 3.38% 6A 9M 15,000 101.637,3000  1.524.559,500 1,33%|
\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES Liquidités 210.836,01 0,18%
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS Dépdts a terme 0,00
[ Montant / Quantité |  Autres actifs* 96.851,25| 0,08%
Fitres données en pension [Titres recus en pension 26.891.731,65) 23,46%
IActif Net 110.129.391,210|
INombre de parts 61.605,000(
[Total actifs 114.618.005,71  1w00,00%|

*:0 en BDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du
FCP « CDG OBLIG SELECTION »

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du Ter Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du fonds
commun de placement « CDG OBLIG SELECTION », nous avons effectué 'audit des
états de synthese du FCP « CDG OBLIG SELECTION », ci-joints, comprenant le bilan
au 30 juin 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour la pé-
riode close a cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémentaires
(ETIC). Ces états de synthese font ressortir un actif net de 110.129 KMAD y compris un
bénéfice a affecter de 2.303 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « CDG OBLIG SELECTION » au 30 juin
2024 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-
ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard
des états de synthése

La Direction est de la et de la p fidele des états
de synthése, au réfé en vigueur au Maroc, ainsi que
du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des elats de synlhese c est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a p son ), de i le cas échéant, les
questions relatives & Ia continuité de I' explowlatlon etd'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux respon-
sables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du FCP.
Responsabilité de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

G CAPITAL

ou derreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contrble interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité d' explonatlon et selon les éléments probants
obtenus, quant a 'existence ou non d'une i i ive lige a des évé

ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d‘attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les mformatlons fourmes dans 'ETIC, et apprecnons siles
états de synthése rep! les eté 1ts sous-jacents d’une ma-
niére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024

GESTION
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GESTION

RAPPEL DES ORIE

La Sicav sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM « obliga-

tions moyen et long terme » et liquidités, en titres de créances. La Sicav pourrait égals
de ses actifs en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de sous
d'OPCVM, d'organismes de placement en Capital Risque (OPCR) et de fonds de
Titrisation (FCPT) tout en respectant la réglementation en vigueur.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des

TIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE

CDG TAWFIR

Semestre clos le 30/06/2024

PRESENTATION DE

lement investir une partie
cription, parts ou actions
Placement Collectifs en
Au terme du premier semestre de I'année,
en devises &

I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

de 3,57 % contre 3,8 % pour
sous-performance de 23 pbs.

EVOLUTION DES RESULTATS
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 1842,19 MMAD en hausse!
de 46,57 % par rapport a fin décembre 2023.
L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la baisse
pour atteindre 3,98 & fin juin 2024 contre 5,19 a fin décembre 2023.

le Fonds a réalisé une|
le benchmark, soit une|

du semestre précédent, I'atténuation de l'inflation et la
du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur I'ensemble des maturités ; Sur le trés court terme, les taux des maturités 13 semaines et 52 semaines
ont respectivement baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont baissé de -23pbs et -26pbs
respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont connu les plus fortes baisses, avec les maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respecti-
vement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs.

Dénomination
Nature juridique
Classification
Politique d

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, contre 39,8MrDH par rapport & la méme période de 'année
précédente. Le segment MT s'est accaparé plus de 50% de la demande de la part des investisseurs. En termes de variation des taux secondaires par rapport a la fin

: CDG Tawfir

: Société d'Investissement a Capital Variable
Obllgauons Moyen et Long Terme

- Capi

des ion

de certaines &

le début d" de la politique monétaire et I'aisance au niveau

‘ ACTIF

30/06/2024

30/06/2023

3010612024

3010612023 ‘

COUPON ENCAISSE
COUPON COURU

‘ PASSIF

CAPITA 1048.021.328,70 945.670.755,78
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.116.833.058,22 911.351.907,05 NATURE 30/06/2024
TERR EMISSIONS ET RACHATS -93.857.677,32 89.045.144.78
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS X St &
CONSTRUCTIONS S R R & A 10.962.665.18 s464461820  [Produits sur opérafions financiros (A) 25.486.110,96
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES PENALEh IR ) o S S saesg  [Proauits suractions
égg\'}g%sNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 14.163.973,45 -42121,76 ~ [Produits sur obligations, 6.855.301,44 6.895.092,82)
[Produits sur titres de créances négociables 4.102.465,60 5.173.368,00|
INOBILISATIONS FINANGIERES RERGRT ANGUVERU ) Produts Bor o 18.714.997.29 2.067.00000
COMPTES DE REGULARISATION (G) 87744252 aesaa0s  [rocits sur acquisiion ot cessions temp de fitres 72185004 14.450,23)
[ TOTALT=A%B ] COMPTES DE REGULARISATION 887744252 2652304 | S A e ncieres 8 91:556,59 1006.955,03
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.336.403.709,88 910.715.650,76 roduits sur opérations financieres a terme
ACTIONS 0,00 000 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme 0.00 0.00
OBLIGATIONS 649.305.168,72 524.028.184, e4 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 [Intéréts sur comptes courants & vue 0,00 0,00
BON DE TRESOR 529.204.752.29 147.376300.5 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 139.535.346,96 226.243.148 04 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 12.592.132,34 13.134.367,26 |Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
TITRES D' OPCVM 9.996.243,21 9.089.152,65 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 12.592.132,34 13.134.367,26
AUTRES TIT 8.362.198.70 397886472 (Charges sur opérations finai 577.336.39 1.059.436,81
OPERATION D ACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 0,00 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.069.490.903,56 958.508.600,00] [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES R T YN DR ) RE DE TITRES 357440 ggg 3 }g-gg::gﬂg; [autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 532.388,25 1.059.436,81
OPERATEURS DEBITEURS (D) 92.067.600,26 6.429.110,00 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES ﬁ:‘:,g;ii‘:';ﬁz{:?zowamS créditeurs 44.950,14 0,00l
COUPONS ARECEVOIR 91.568.169,00 6.429.110,00 . g g
g OPERATEURS CREDITEURS (G) 77.486,07 696300  [Charges sur garanties reques en espéces
VENTES AREGLEMENT DIFFERES ¥ ! o
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 49943126 R R eRE 0,00 g0 fures charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.00 000 OOk EURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME 65.529,07 : fons financi
QPERATEURS CREDITEURS SUR 0O 6.529.07 696300 [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 24.908.772,57
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) ! g utres produits de gestion (C) 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
'ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 950.070,62 47281348 [Frais de gestion (D] 483437617
AUTRES DEB\TEUR Pl [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
0,00 0,00
ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 950.070/62 47281348 ,EL‘;;‘-fjhifg‘;‘;’f;;”;:;m courante. 0,00l
INGIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERWE COMPTES DE REGULARISATION PASSIF IDotations aux frais de gestion hors commission cdvm 4.593.859,95 2.388.722,40)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) otation commission cdvm 240516,22 125.063,96
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONSATER otation aux amortissements
[Charges non courantes 0,00 0,00|
TOTAL Il = C+DYE+F+GHH T4Z8471.310,14 9174447607 ~ POSITION DE CHANGE (K)
‘COMFYES FINANCIERS - ACYIF (|) 2.995.77 55.647.627,59 POSITION DE CHANGE (K) - Résllll!a! net ddu semestre (eTC D) - 23.2‘;;-;2: 32 'ggo 5;3 g;
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) 0,00 0,00 = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -7.482.. .
DEPOTSATERVE, :\%FERIEgRS A2ANS ) 0,00 0,00 ‘COM"ES EINANGIERS PASS. (‘L'; 1= F4G+H++J+K 35“-;52;3}% ‘“83-753133 [Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 7.482.264,06 550.724.35|
EMPRUNTS A TERMI
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 0,00 18277829 GARGUES (GOLDCSCREDITEURS) 506.962,13 000  [Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Produis uisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 299577 55.464.849,30 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00 (Charges imputées
[ TOTAL = 2.995.77 5564762759 | TOTALT=L 506.962.13 0,00
‘ TOTAL GENERAL = Il 7.428.474.305,91 972.792.388,3 ‘ TOTAL GENERAL = HIIFIIT 1.428.474.305.91 972.792.388,35) ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 12.592.132,34 13.134.367.26

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro de
compte

Montant début
de semestre

Cessions

d

Variation différence

Variation intéréts
courus

Montant fin

Structure
de semestre en%

soori IMMOBILISATIONS 00)
Catégories de TITRES 30006/2024 ACTIONS 36927840 R
TONS 0,00 ACTIONS COTEES X 3.692.784, ~43.140,
ACTIONS COTEES 0,00 ACTIONS NON COTEES 00) X X
|ACTIONS NON COTEES -  OBLIGATIONS 19.263.56. 12.962.68
L g OBLIGATIONS AVEC BON DE : 0
'OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS X X X =
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS| 0,00 0,00 000 [OBLIGATIONS ORDINAIRES 19.263.564, 12.962.681,771
[BON DU TRESOR 529.204.752.29 147.376.300,51 13.714.937,29 3.067.000,00 4.BON DU TRESOR
BON DU TRESOR 529.204.752.2° 147.376.300.51] 3.067.000.00 BON DU TRESOR
[TCN 139.535.346, 9 226.243. 14 _xm

51733650
00)

BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT 64.121.085.02 SSSSREEENA
BONS DE SOGIETES DE FINANCEMENT 7541426164

9.996.243.21 DE DEPOT

0,00 6.TITRES D'OPCVM

9.996.243.21 0 ACTIONS SICAV

8.362.198,70] 3.978.864,72] 776.913.48 PARTS FCP

5.362 19,1 3978.864.72 55.063.4 7 AUTRES TITRES
OpcR . 0. AUTRES TITRES
AUTRES TITRES 0.,0( 0 0 721.850,0 =
TOTAL T336403709,88  910.715.650,7 75,449 617,81 PC

'CR
.TITRES DONNES EN PENSI

T e e — 503 75

ICOMPTES A TERME 0,00] 0,00] 0,00]

ICOMPTES A VUE 0,00 182.778,29) 0,00

|AUTRES 92.070.596,03) 61.893.959,30| 36.493,15 939.293,75(
TOTAL 1.428.474.305,91| 972.792.388,35] 25.486.110,96 16.156.866,08|

EVOLUTION DU NOMBRE DE PA

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

RTS

emetteur

Code_Maroclear

[ Semestre | Semestre précédent | TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002013284 5.160.116.53 36%)
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période | 337.540,00] 325.039,00| RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002013508 1.610.760,19¢ 11%]
Valeur iquidative de fin de période T 3.168.48] 294850 RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002014324 8.142.436.801 57%)
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES A 02015164 5 ANS 3.70% 1.569.00 164.559.559.89 11.52%)
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 02015198 [BDT 050218 10 ANS 3,30% 7,00 703.205,30 05%)
TABLEAU DES CREANCES RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES A0002015245 [BDT 020418 20 ANS 3.95% 30,001 3.151.211,100 229%)
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002015354 % 10 100.442,63 01%)
ECHUES NON RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002016519 . 28.014.063,00 96%)
RECOUVRES RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002017913 90 39,001 103.282.640] 4,028.022,96! 28%)
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002017921 [BDT 160123 4.20 10A 84.233.312,001 90%)
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002018085 [BDT 200723 4.90 15A 79.127.060.30 54%)
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 10002018093 [BDT 200323 5.50 30A 67.046.190,26 70%)
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002018218 [BDT 270623 4.30 10A 10.467.741,251 73%)
U TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002018226 [BDT 270623 4.75 15A 31.244.610,08 19%
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 10002018416 [BDT 4.25 150124 10A 10.637.027,001 74%)
RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A0002018549 [BDT 040624 4.90 30A 17%
NK 1A0000092439 Obl SUB ATW TRANCHE C du 22122014 4 76 a 10 ans 07%)
1A0000092553 Obl BMGE A du 16062015 4 74 a 10 ans 586 165%
RIWAFA BANK 1A0000092850 Obl SUB ATW F du 28062016 3 74 a 10 ans 6.378.028,801 59%)
NQUE CENTRALE POPULAIRE 1A0000093353 OBL D NC BCP 20/06/2017 10 ANS 4% 17.187.475.051 0%
TIJARIWAFA BANK 1A0000093544 OBL SUB ATW 28/12/2017 7 ANS 3,69% 8%
SA 1A0000093635 OBL SUB DPER OCP 14/05/2018 4.72% TR 8 1%
T IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0000093650 OBL SUB A CIH 18/05/2018 4.02% 4.223.107.981 30%)
T DU MAROC 1A0000093858 OBL SUB CDM C 171218 4.05 10A 820.766.56 06%)
SALAF 1A0000093932 OBL SUB WAFASALAF A 270619 3.45 7A 2 198.992,06 01%
S DEBITEURS UE CENTRALE POPULAIRE 1A0000094252 OBL SUB BCP 261219 3.28 10A 306, 129
TS D B R AT INTERMEDIARES T AGRICOLE DU MAROC 1A0000094260 OBL SUB CAM B 231219 3.71 10A 59
IATTIJARIWAFA BANK 1A0000094591 OBL SUB ATW F 290620 7A 232, 13.766.376.560
[CDG CAPITAL 1A0000094997 OBL CDGK 090321 3.14 10A 280
[SOFAC CREDIT 1A0000096232 OBL SUB SOFAC 270624 4 25 5A 400
TABLEAU DES DETTES LLYDEC 1A0000091076 Obligations LYDEC (B) du 14/07/2010 5,62 % a 15 ans 284,
[AUTOROUTES DU MAROC 1A0000092058 Obl AUTOROUTES DU MAROC C du 10022014 a 6 10 15 ans 103
VOIS 7 T ECHUESET [FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 1A0000092637 Obl FEC du tranche B 13072015 4 60 a 15 ans 343
DE 1AN NON PAYEES FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 1A0000093510 OBL FEC BNC 06/12/2017 15 ANS 3.93% 33
11 [FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 1A0000093726 SUB A 190718 15 ANS 3,84% 534,
IARADEI CAPITAL 1A0000093817 RADEI CAP C 081118 4.46 7A 22
00 IAGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) 1A0000093957 0406193.91 16A 168
KA IAGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) 1A0000093965 040619 3.02 10A 96,
FOND DEQUIPEMENT COMMUNAL 1A0000094021 OBL FEC 120719 3.49 15A 131
IAGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) 1A0000094245 OBLANP 161219 4.16 25A 500,00
mﬁ mﬁ [OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER 1A0000094864 OBL ONCF A 161220 3.81 30 A 36,
J J HYPER SA (LABEL VIE 1A0000095036 OBL LABEL VIE A 290721 2.38 5A 700
o o AL MADA 1A0000095093 OBL AL MADA 290721 2.63 6A 700
@ﬁzt @‘: ARADEI CAPITAL 1A0000095192 OBL ARADEI K 041121 3.35 5A 250
IMANA 1A0000095234 OBL MANAGEM 211221 3.22 7A 3761
AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) 1A0000095283 OBLANP 271221 2.7 6A 250
COMPTES FINANCIERS - PASSIF lou 1A0000095796 OBL OULMES A 140623 4 69 3A 150
ARADEI CAPITAL 1A0000095838 OBL ARADEI K A 210723 5.02 5A 250,
f e T OCP SA 52810168737 OCP 10Y 6.75% 02/05/2034 US 4.925
[EMPRUNTS A TERME FT MIFFAH FONCTIONNA\RES 1 1A0000051062 OBLA1 FT MIFTAH 11091219 3.03 11A 6M 72
[QUES (SOLDES CREDITEURS 5069621 1A0000051328 OBL FT ENERGIAA2 141122 3.15 3A 50,
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 1A0000030215 CDG IZDIHAR 2.829
e 1A0001007659 [BSF EQDOM 310719 3.02 5A 18,
1A0001007865 [BSF SOFAC 251219 2.84 5A 1
v 1A0001008228 BSF SALAFIN 13102020 2.7 5A 25,
COMPLEMENT D INFORMATIONS RELATIVES 1AQ001008533 [BSF SOFAC 130721 248 SA 20,000
1A0001008566 BSF WAFASALAF 170821 2.49 5A 140,00
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS A0001008640 BSF RCI 131021 254 4A 17500
1A0001008764 [BSF SOFAC 210222 2.66 6A 580,001
. A0001520511 [CD SGMB 290319 3.21% 5A 8,00
‘ Montant / Quantité 1A0001521659 CD CFG BANK 111219 3.40 5A 18,00
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1A0001523986 [CD CIH 250621 2.61 7A 640,00
[Titres données en pension -357.448.883,530|
IActif Net 1.069.490.903,560  [5énots & terms
Nombre de parts 337.540,000  |Autres actifs® _
[Titres recus en pension
[Total actifs
\ *0 en BDC

** Vente a terme = 433.902,19

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux Actionnaires de la SICAV « CDG TAWFIR »

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du 1er Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par 'Assemblée Générale de la So-

ciété d'Investissement a Capital Variable « CDG TAWFIR », nous avons effectué I'audit

des états de synthése de la SICAV « CDG TAWFIR », ci-joints, comprenant le bilan au

30 Juin 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour la pé-

riode close a cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémentaires

(ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 1.069.491 KMAD y compris un

bénéfice a affecter de 12.592 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont

réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle

du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
ine de la Société d' a Capital Variable « CDG TAWFIR » au 30 Juin

2024 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-

ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de 'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

» du présent rapport. Nous sommes indépendants de la SICAV conformément aux régles
de déontologie qui s'appliquent a 'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d‘audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance pour les
états de synthése

La Direction est de la et de la pi fidele des états
de synthése, cc au réfé en vigueur au Maroc, ainsi que
du controle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant,
les questions relatives & la continuité de 'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la SICAV ou de
cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux
responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
SICAV.

Responsabilité de 'auditeur pour 'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

G CAPITAL

ou d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contrble interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne de la SICAV ;

« Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants
obtenus, quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée & des événements
ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la SICAV & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d‘attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d'une ma-
niére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024
Forvis
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP mveshra en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM "actions" et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits
int partie de I'indice ESG 10 ou bénéficiant de la labélisation RSE octroyée
de notation ex(ra financiére reconnu, cotés a \a Bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public. Le fonds pourrait
aussi investir dans des titres de dette privée émis par des émetteurs faisant partie de I'indice ESG 10 ou bénéficiant de la labélisation RSE octroye par VE ou la CGEM ou
tout autre organisme de notation extra-financiére reconnu, ou des fitres destinés a financer des projets contribuant au
pourrait également investir une partie de ses actifs en titres dOPCVM, d'Organismes de Placement Collectif en Capital
(OPCC) et de Fonds de Placement Collectif en Tlnsat\un (FPCT) tout en respectant la réglementation en vigueur.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a 'étranger, dans les limites, régles et conditions

environnemental défini lors de I'émission. Le FCP

de la réglementation en vigueur.

CKG ISR SELECTION

Semestre clos le 30/06/2024

par VE ou la CGEM ou tout autre organisme

iéveloppement durable avec un impact social ou

ENTATION DE L'EVOLUTI SUL
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 0,9 MMAD en hausse
de 5,33 % par rapport a fin décembre 2023.

Au terme du premier semestre de I'année, le Fonds a réalisé une
performance de 5,33 % contre 7,35 % pour le benchmark, soit une
sous-performance de 202 pbs.

TION DES

Sur la période s’étalant sur le premier semestre de I'année 2024, Les indices MASI & MASI Rentabili

: CKG ISR SELECTION
: Fonds Commun de Placement
: Actions

des : Capitalisation

Dénomination
Nature juridique
Classification
Politique d

EVOLUTION DES MARCHES FINANCI SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

é ont bondi de +9.99% et de

10.96%, respectivement. Le volume réalisé sur le marché central a presque doublé et s'éléve a 27 789 MDH contre 13 977 MDH la
méme période de I'année passée. Les valeurs les plus échangées sur le marché central sont Douja Prom Addoha avec 2 982 MDH,
Bangque Centrale Populaire avec 2 854 MDH et enfin Attijariwafa Bank avec 2 841 MDH. Le trio de téte a concentré prés du tiers
des échanges. Coté performances, le trident des valeurs ayant le mieux performé sont Résidences Dar Saada avec 264.3%, Jet
Contractors avec 125.49% et enfin Alliances Développement Immobilier avec 112.99%. A contrario, les valeurs ayant le moins bien
performé ce premier semestre sont M2M Group avec -26.96%, Auto Nejma avec -21.01% et enfin HPS avec -16.40%

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
PASSIF 300612024 300672023
ACTIF 30006/2024 3010612023 | COUPON COURY
CAPITAL (A) 904.367,16 83993044
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT DEEXERCICE 96070008 98791635 NATURE 3010612024 30/06/2023
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur opérations financires (A) 9.837,05 471855
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES TN DS DIFFERENCES DESTIMATIONS “?gggvig 12580022 [Produts sur actions 9.837.05 3.381,00
égg\'}g%sNEsMENT PLUS ET MOINS vALUEs REALISEES -5.550,62 720 070 71 [Produits sur obligations
[Produits sur titres de créances négociables
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
O N ANCIERES (B) REPORT ANOUVEAU (B) [Produits BDT 0,00 0,00
[Produits sur acquisition et cessions temp de tires 000 1.337,55|
COMPTES DE REGULARISATION (C]
I TOTALT=ATE ] S D R AR SATION © [Produits sur autres titres o
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 770.015,46 773.663,45 [Produits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS 770.015.46 67641400 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 [Intéréts sur comptes courants 4 vue
BON DE TRESOI 000 0,00 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) -773,02 -4.481,98 |Autres produits sur opérations financiéres
TITRES D' OPCVM RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) -773,02 -4.481,98
AUTRES TITRI 000 66,48 [Charges sur o s financi
OPERATION DACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 97.182,97 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 903.594.14 835.448.46) [Ch: r acquisition et cessions temp de titre:
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) [uiros harges sur opérations fnancares de poreteuile
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES Charan oo oot o o
OPERATEURS DEBITEURS (D) 2.280,19 000  OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES e e urants crédeurs
COUPONS ARECEVOIR 1.764.75 000 PERATEURS CREDITEURS (G) 20,90 206,54 [Charges sur garanties recues en espéces
VENTES A REGLEMENT DIFFERES 51544 000 R e e e e
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME AGHAT A REGLEMENT DIFFE! 000 0,00 utres charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS g g
OPERATEURS CREDITEURS DS#SU%OSNTRATS ATERME 2050 0654  IFRESultat sur opérafions financiéres (A-B] 9.837.05 PNz] a,ﬂ
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) 8 : iAutres produits de gestion (C)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1.785,19 1.898,78  [Frais de gestion (D) 10.610,07 920053
AUTRES DEBITEURS P [Charges extemes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes.
(Charges d |
DES SUR ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 178,19 189878 |atires charges de gestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF [Dotations acx s de gestion hors commission cdvn 10475.51 008362
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H; ATERME (J) [Dotation commission cdvm 13456 16,71
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE ((H)) INGIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER gﬁc:rg: ouxamorissements
[ TOTAL IT = C+D¥E+F+G+H 7229565 77366345  POSITION DE CHANGE (K)
COMPTES FINANCIERS - ACYIF (|) 133.104,58 63.890,33 POSITION DE CHANGE (K) g : itat net d; semestre (:%C-D) & 773,02 -4.481,98
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) = [Régularisation des revenus du semestre en cours (E)
DEPOTS A TERME uNFERlEuRs A2ANS ) ‘COMPTES FINANGIERS~ PAsE?J(ALIi I[= F+G+HH+J+K 1580800 210538 Régularisation des revenus du semestre en cours (E)
DEPOTS A VUE REMUNERES P ITSA ' '
BANQUES ( SOLDES DERITEURS ) 133.104,58 6380033 HANGUES (OLDCSCREDITEURS) 0.00 000  [Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ’ ’ [Produis ullisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF (Charges imputées
I TOTAL i = 13310458 6389033 | TOTALT=L 0,00 0,00
‘ TOTAL GENERAL = I+l 905.400,23 wTSs | TOTAL GENERAL = HIFIIT 905.400,23 837553,78) ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 773,02 448198

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Ventlation des revenus du portefeuille par catégorie Numéro de Montant début Acquisitions Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
[ PORTEFEUILLE DE CLOTURE | compte de semestre d'estimati courus de semestre en%
Catégories de TITRES 30/06/2024 30/06/2023 1. IMMOEILISATIONS 745, 133 22 72.63 100.59: gg 52.84° 770.01 gg
ToRS 77001548 57648048 &oTONs coTeEs 745.137.61 72,631, 100.594. 52.841. 770.015.
ACTIONS COTEES 770.015,46| 676.480,48 IACTIONS NON COTEES ,0(
ACTIONS NON COTEES 0.,00] 0.00| IGATION:

ATIONS AVEC BON DE

101
[ LIGATIONS ORDINAIRE:
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

ATIONS CONVERTIBLE

ATIONS ORDINAIRES

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS|
[BON DU TRESOR 0 DU TRESOR
BON DU TRESOR 0 DU TRESOR
[TCN 0
BILLETS DE TRESORERIE 0
CERTIFICATS DE DEPOT 0 (?I;S'SSREE‘EINA
EONS DE soclETEs DE FINANCEMENT 0
0
0
0
0
0
OPCR o
AUTRES TITRES
TOTAL 7704 n|5 45‘ 773‘%3,41 983
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 135.384.77] 63.890,33 0, o:n‘ 0, o:n,
COMPTES A TERME 0,00] 0,00] 0,00] 0,00]
COMPTES A VUE 133.104,58 63.890,33 0,00 0,00
|AUTRES 228019 0,00) 0,00 0,00)
TOTAL 905.400,23 837.553,78) 9.837,05 471855

3.10

114.60°

862.84/

52.84

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

INVENTAIRE DES ACTIFS

— emetteur Code_Maroclear designation Quantite Cours Valorisation Poids
[ Semestre |  Semestre précédent |
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période | 1.000,00] 1.000,00]
Vallur fiquidative de fin de période i 903,59 44 |SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 ~ [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 11,000 2.449,000 26.939,000 2,98%
TABLEAU DES CREANCES WAFA ASSURANCE MA0000010928 /AFA ASSURANCE 4,000 3.900,000) 15.600,000 1,72%]
TOTAL DUV AN NS O ney MANAGEM MAO0000011058  |[MANAGEM 4,000 2.500,000| 10.000,000 1,10%]
2.280.19| 2.280.19
w.g::‘?g 7 t7es7s ITISSALAT AL MAGHRIB MAOQ000011488 [ TISSALAT AL MAGHRIB 936,000 90,500 84.708,000 9,36%
IATLANTA MAOQ000011710  |ATLANTA 279,000 132,000 36.828,000 4,07%
ISNEP MAO0000011728  [SNEP 46,000 509,900 23.455,400 2,59%
0.00) 000 0.00 HYPER SA (LABEL VIE) MAO0000011801  Hyper SA (LABEL VIE) 17,000 4.390,000 74.630,000 8,24%
OI062024 BANQUE CENTRALE POPULAIRE MAO0000011884  [BCP 266,000 296,000 78.736,000 8,70%)
[ |
EMUNERES B ITAQA MOROCCO MAO0000012205  [TAQA MOROCCO 36,000 1.300,000 46.800,000) 5,17%
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
Frora: TIEI0458 6389033 ICOSUMAR MA0000012247  [COSUMAR 270,000 195,950 52.906,500 5,84%
TABLEAU DES DETTES TOTAL MAROC MA0000012262  [TOTAL MAROC 20,000 1.379,000 27.580,000 3,05%
TOTAL % [ RLUS % [ MOINS %J ECHUESET LAFARGE HOLCIM MAROC MA0000012320  [LAFARGE HOLCIM MAROC 27,000 1.900,000 51.300,000 5,67%
20.90] 0,00] 20,90 0,00
50 o BANK OF AFRICA MA0000012437  [BANK OF AFRICA 317,000 193,900 61.466,300 6,79%
0,00
2 2 ¢ IATTIJARIWAFA BANK MA0000012445  |ATTIJARIWAFA BANK 337,000 515500 173723500 19,19%
178549 1.785,19)
HPS MAQ0000012619  |HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 10,000 520,000 5.200,000 0,57%
T 178618 178618 BANK OF AFRICA MA0000801235  [DA BANK OF AFRICA 1 P 55 43,000 3,320 142,760 0,02%|
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
[ 30/06/2024
Y N (2 Y S— Liquidités 133.104,58 14,70%)
UI;{ES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Dépé!s aterme 0,00
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES |Autres actifs* 2.280,19 0,25%
]
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS Titres regus en pension 0,00
‘ Montant / Quantité ‘
[Titres données en pension
IActif Net 903,504,140  [Total actifs 905.400,23 100,00%)
INombre de parts 1.000,000| 0 6n BDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du
FCP « CKG ISR SELECTION »

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du Ter Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du fonds
commun de placement « CKG ISR SELECTION », nous avons effectué 'audit des états
de synthése du FCP « CKG ISR SELECTION », ci-joints, comprenant le bilan au 30 Juin
2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour la période close
a cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémentaires (ETIC).
Ces états de synthese font ressortir un actif net de 904 KMAD y compris une perte nette
& affecter de 1 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « CKG ISR SELECTION » au 30 juin 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-
ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance pour les
états de synthése

La Direction est resy prép etdelap fidele des états
de synthése, ¢ au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que
du controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des etats de synthese c est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a p son ), de i le cas échéant, les
questions relatives & Ia continuité de I' explowtatlon etd'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux respon-
sables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du FCP.
Responsabilité de I'auditeur pour 'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

de la
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ou derreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contrble interne ;

« Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité dexplonatlon et selon les éléments probants
obtenus, quant a I'existence ou non d'une incerti ive lige a des évé

ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;
Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les mformatlons fourmes dans 'ETIC, et apprécions si les
états de synthése rep! les et événements sous-jacents d'une ma-
niére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024

GESTION
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GESTION

FCP ALIF VI

Semestre clos le 30/06/2024

Dénomination : FCP ALIF VI
Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTAT: :
RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM S DE Lg POLITIQU% II}'E F&ACEI?IEN'?U S EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI
Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors fitres d'OPCVM « obligations moyen | | A fin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 1185,46 MMAD en hausse| | Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 33,5 MrDH, contre 39,8MrDH par rapport & la méme période
et long terme », créances représentatives des opérations de pension qul effectue en tant que cessionnaire et liquidités, | | de 28,91 % par rapport a fin décembre 2023. de 'année précédente. Le segment MT s'est accaparé plus de 50% de la demande de la part des investisseurs. En termes de variation des taux secon-
en titres de créances émis ou garantis par I'Etat. Le FCP pourrait également investir une partie de ses actifs en obligations | || 'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la hausse| | daires par rapport a la fin du semestre précédent, 'atténuation de I'inflation et la résilience de certaines économies, le début d'assouplissement de la
privées, actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, titres dOPCVM, d'Organismes de | | pour atteindre 5,76  fin juin 2024 contre 5,46 & fin décembre 2023. politique monétaire et I'aisance au niveau du financement du trésor, les taux ont connu une baisse sur I'ensemble des maturités ; Sur le trés court terme,
Placement Collectifs en Capital (OPCC) et de Fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FPCT) tout en respectant la| | Au terme du premier semestre de 'année, le Fonds a réalisé une per-| | les taux des maturités 13 semaines et 52 semaines ont respectivement baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment moyen terme, les
réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de | | formance de 4,02 % contre 3,02 % pour le benchmark, soit une surper-| | taux des maturités 2 ans et 5 ans ont baissé de -23pbs et -26pbs respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont connu les plus fortes
placements en devises & I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. de 100 pbs. baisses, avec les maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs.
COUPON ENCAISSE
PASSIF 300612024 300672023
‘ Acme solosizozs solosrz02s ‘ CAPITAL (A) 1.158.732.982,78 726.747.493, n‘ S
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT DEEXERCICE 'gggiggg'g;gg 7 bt SZ;‘}:‘S}‘}"S; NATURE 3010612024 30/06/2023)
TERR, 3 .S
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur ngeranens financires (A) 18.320.079.41 11.338.951,32
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES Ao DS DIFFERENCES DESTIMATIONS 7.022.996,58 “23ATTI8093 proguits sur a
égg\'}g%sNEsMENT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 10.252.511,25 -12.122.813,77  [Produits sur Db"ﬂam“s
[Produits sur titres de créances négociables 510.376,77 128.382,00|
INOBILISATIONS FINANGIERES RERGRT ANGUVERU ) Produts o o 16.756.455.63 10.057.032.94
[Produits sur acquisition et cessions temp de tires 1.053.246,01 1.153.536,39]
COMPTES DE REGULARISATION (C) 6.891.750,15 i
[ TOTAL 1= A+B | COMPTES DE REGULARISATION 6.891.750,15 o S o o anciéres &
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.207.495.811,72 738.396.169,06 roduits sur opérations financieres a terme
ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 [Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 fIntéréts sur comptes courants a vue
BON DE TRESOR 1.101.186.300,15 680.710.360,35 [Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 55.015.832,40 18.151.892,70 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 20.086.319,05 11.816.386,41 |Autres produits sur opérations financiéres
TITRES DOPCVM 51.293.679,17 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 2008631905 11.816.386.41
AUTRES TITS (Charges sur ions financiéres (B) 26.906,75 57.303,80)
OPERATION DACQU\S\T\ON ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,00 39.533.916,01 PORTEFEUILLE — VOETNAI;-EIUF;A(%.)"F NET = A+B+C+D+E 1.185. 71; g:; 98 738.563.1 330 19 [Charges sur jon et cessions temp de fitres
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES. 21 839,362 86 0 00 g:laresszh:‘fzf"sl:z:‘pseraﬂons financiéres de portefeuille 26.906,75 57.303,80|
OPERATEURS DEBITEURS (D) 000 000 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Interst sur comptes courants crédieurs 0,00 0,00
N RN Dl 000 000 QPERATEURS CREDITEURS () (Charges sur garanties recues en espéces
B R R NTRAT ATERME SOUSCRIPTIONSAPAVER lAutres charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
25%:@;%5&2?53%5%22 §¥§U%%NTWTS ATERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 18.293.172,66 11.281.647,52|
AACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) Autres produits de gestion (C)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
[Produits non courants
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ()
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 110.371,62 65.337,39 [Frais de gestion (D) 292.554,90 191.478,17|
AUTRES DEBITEURS P [Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
T lch: d |
ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 10.571,62 6533739 [atires charges de gestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SuR OPERATIONSATERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF IDotation commission cdvm 148.756,75 97.361,81
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) ATERME (J) [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 143.798,15 94.116,36
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SuR OPERATIONSATER [Dotation aux amortissements
Charges non courantes
[ TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 1.207.495.811,72 738.396.169,06.  POSITION DE CHANGE (K)
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 164.974,74 233.048,52 POSITION DE CHANGE (K) l-Résultat net du semestre (I+C-D) 18.000.617.76 11.090.169.35|
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) _ [Régularisation des revenus du semestre en cours (E 2.085.701,20 726.217,06)
DEPOTS A TERME uNFERlEuRs A2ANS ) ‘COMPTES ENANGIERS — PASL?J(ALIi 1= F+G+HHJ+K 2194973848 6533738 Regularisation des revenus du semestre en cours (E) 2.085.701,20 726.217,06]
DEPOTS A VUE g g
EMPRUNTS A TERMI
BANQUES ( S6LDES DEBITEURS ) 164.974,74 233.048,52 EANOHEs?SOLDES CREDITEURS) 0,00 000  [Acomptes sur dividendes du semestre (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES. § ’ [Produts utlisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF (Charges imputées
[ TOTALI=1 164.974,74 23304857 | TOTALTI=L 000 0.00
‘ TOTAL GENERAL = Il 7.207.660.786,46 eS| TOTAL GENERAL = FIIFIIT 7.207.660.786,46 738.629.217,58 ll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 20.086.319,05 11.816.386.41

BLEAU

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Ventiation des revenus du portefeuill par catéqorie Numéro de Montant début Acquisitions Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
compte de semestre destimati courus de semestre en%
soori IMMOBILISATIONS 00|
Catégories de TITRES ACTIONS 20
TONS ACTIONS COTEES 00
ACTIONS COTEES ACTIONS NON COTEES .00)
ACTIONS NON COTEES  OBLIGATIONS 00|
[OBLIGATION OBLIGATIONS AVEC BON DE 00|
OBt I CATIONS ORBINAIRE X
'OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS OBLIGATIONS CONVERTIBLE .00
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS| 000 000 009 [OBLIGATIONS ORDINAIRES . X X X X .00
IEON DU TRESOR 4.BON DU TRESOR 886.720.04 848.916.984, 11.568.820,12] 440191 1.101.186.300,15] 91,1
BON DU TRESOR [BON DU TRESOR 886.720.041, 848.916.984, 11.568.820.12] -4.401.917, 1.101.186.300, 15| 91,18
TCBNILLETS o 18.054.000, 41.187.554, X 521.672,8! 55.015.832,40] 56]
TRESCRERIE RESORERIE .00] Q .00
CERTIFICATS DE DEPOT 18.054.000.91 47.187.554, 521.672.85) 55.015.832.40 .56
‘OPCVM 40.452.351 9.999.998, ,00] 51.203.679,17] 2
0 ACTIONS SICAV X 00) .00] 00|
—E] 01 PARTS FCP 40.452.35 9.999.998, 0,00 .00] 51.203.679,17] .25
ek ° ° ° ° 7.AUTRES TITRES 7.525.582.086, 00| ,00] 00|
AUTRES TITRES 0. 52801001 108324004 11650058 AUTRES TITRES 7.525.582.086. 00) .00] 00
TOTAL 1207.495811,72  738.396.169,06 8.320.079,41 1.338.951,32) PC 00 00 00 00
CR 00) 00) 00)
K . TITRES DONNES EN PENSI 00) 00) 00)
M 164.974.7: 233.048.52 0,00 0,00 26.384.61 00| 00| 00|
ICOMPTES A TERME 0,00 0,00 0,00 0,00 00] 00] 00
CoMPTES A VUE 164.074,74 233,048,572 000 000 167.286.3: 8.317.255.799,74 8.317.258.11 o 16497474 o
lauTRES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 00) 00) 00) 00)
945.393.680,52] 16.769.327.044,32| 16.515.842.446,58] 12.662.752,69) -3.880.244,49) 1.207.660.786,46] 100%
TOTAL 1.207.660.786,46 738.629.217,58] 18.320.079,41] 11.338.951,32|

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

INVENTAIRE DES ACTIFS

emetteur Code_Maroclear desi Quantite Cours Valorisatiol Poids
[ Semeste [ Semestre précédent \ DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002007518  [BDT du 28/02/2005 6,00% a 20 ans 504,000 103.997,940  52.414.961,760) 4,34%)
[Nombre dactions ou de parts en circulation a a fin de la période [ 1.068. sao% 7171 ~
Vallur fquidative de fin de période i 1.100.30 fss8  |DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002009936  [BDT du 01032010 4 20 a 15 ans 388,000 102.223,3100  39.662.644,280) 3,28%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAO0002013177 _ [BDT du 16042014 5 60 a 15 ans 280,000 111.355,150  31.179.442,000) 2,58%)
TABLEAU DES CREANCES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013383  [BTN TRES 02/06/2014 4,55% 11 ANS 500,000 101.786,770  50.893.385,000) 4,21%
PLUS WOINS ECHUES NoN DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013441  [BDT du 19022015 5 65 a 20 ans 300,000 119.746,490)  35.923.947,000 2,97%
oL DUNAN DUNAN | RecouvRes DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013797 __ |BDT du 05082015 4 00 15 ans 450,000 107.144,010 48.214.804,500 3,99%
550 400 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014084  [BDT 150616 3 50 10 ans 187,000 101.022,790  18.891.261,730) 1,56%)
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAO0002014654  [BDT 14062017 3 20 10 ans 878,000 100.371,990  88.126.607,220) 7,30%)
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015198  [BDT 050218 10 ANS 3,30% 40,000 100.457,9000  4.018.316,000) 0,33%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015354  [BDT 040219 3.35% 10A 534,000 100.442,630  53.636.364,420) 4,44%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAO0002015529  [BDT 060120 2.7 10A 150,000 96.684,8001  14.502.720,000 1,20%)
0.00] 000 000 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015701  [BDT 150620 2.40 5A 331,000 100.986,150]  33.426.415,650) 2,77%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016519  [BDT 310521 2.3 10A 100,000 93.380,210  9.338.021,000) 0,77%
Lo |osuios DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016576 _ |BDT 140621 2 5A 60,000 99.063,770|  5.943.826,200 0,49%)
| DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016766  [BDT 310122 1.80 2A 350,000 101.682,640  35.588.924,000) 2,95%
- m'ﬂ DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017913  |BDT 160123 3.90 5A 700,000 103.282,640  72.297.848,000) 5,99%)
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017921  [BDT 160123 4.20 10A 1.110,000 105.291,640 116.873.720,400) 9,68%)
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017962  [BDT 23012023 3.70 2A 380,000 101.071,980  38.407.352,400) 3,18%
TABLEAU DES DETTES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018093  |BDT 200323 5.50 30A 657,000 120.370,180  79.083.208,260) 6,55%)
e T Mo [ %[ e | % DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018218  [BDT 270623 4.30 10A 580,000 110.186,750)  63.908.315,000 5,29%)
oo:u‘ NON PAYEES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018226  |BDT 270623 4.75 15A 210,000 114.869,890)  24.122.676,900 2,00%)
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018366  |BDT 020124 4.60 20A 520,000 109.060,110)  56.711.257,200 4,70%)
o DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018374  [BDT 020124 4.00 10A 200,000 105.327,5700  21.065.514,000) 1,74%)
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018416  |BDT 4.25 150124 10A 889,000 106.370,270  94.563.170,030) 7,83%)
0T 037100 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANGES EXTERIEURES MA0002018549  |BDT 040624 4.90 30A 120,000 103.263,310  12.391.597,200 1,03%
| -39 |FCP OBLIG COURT TERME MA0000040768  [FCP OBLIG COURT TERME 32.708,425) 1.568,2100  51.293.679,170) 4,25%
KK @ﬁ ﬂm@ﬁ ISOCIETE GENERALE MAO0001520529  |CD SGMB 290319 3.38% 6A 9M 173,000 101.637,300  17.583.252,900) 1,46%)
COMPTES FINANGIERS. - PASSIF ICREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAO0001522780  [CD CIH 290920 2.59 5A 90,000 100.923,2300  9.083.090,700) 0,75%
‘ ICREDIT AGRICOLE DU MAROC MA0001528324  [CD CAM 311023 3.44 525 40,000 102.410,5400  4.096.421,600] 0,34%)
v PRONTS A TERVE BANK OF AFRICA MAO0001529132  |CD BOA 150424 3.55 2A 200,000 101.138,9200  20.227.784,000) 1,67%)
IQUES (SO ICDG CAPITAL MA0001529512  [CD CDGK 310524 3.52 2A 40,000 100.632,080  4.025.283,200) 0,33%
\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL
Liquidité 164.974,74 0,01%
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES Dépéts a terme 0,00
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS Autres actifs* 0,00
Titres recus en 0,00
‘ Montant / Quantité ‘
[Titres données en pension -21.839.362,860  [Total actifs 1.207.660.786,46)  100,00%j
IActif Net 1.185.711.051,980)
INombre de parts 1.068.880,000 *:0 en BDC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du
FCP « FCP ALIF VI »

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du Ter Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du
fonds commun de placement « FCP ALIF VI », nous avons effectué I'audit des états
de synthese du FCP « FCP ALIF VI », ci-joints, comprenant le bilan au 30 Juin 2024,
le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour la période close a
cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces
états de synthése font ressortir un actif net de 1.185.711 KMAD y compris un bénéfice
& affecter de 20.086 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « FCP ALIF VI » au 30 juin 2024 conformé-
ment au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-
ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance pour les

états de synthése
La Direction est de la prép et de la p fidele des états
de synthése, é au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que

du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c est a la Direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité du FCP a p ivre son itation, de i le cas échéant, les
questions relatives & Ia continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux respon-
sables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du FCP.
Responsabilité de I'auditeur pour 'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

G CAPITAL

ou derreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résul-
ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu-
sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du contrble interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direc-
tion du principe comptable de continuité d' explonatlon et selon les éléments probants
obtenus, quant a 'existence ou non d'une i i ive lige a des évé

ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & pour-
suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d‘attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d'une ma-
niére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 juillet 2024
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi exclusivement en opérations de pensions regues.

FCP CKG GARANTI

Semestre clos le 30/06/2024

PRESENTATION DE

VOLUTION DES RESULTATS
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Afin juin 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 13,35 MMAD en baisse
de 94,71 % par rapport a fin décembre 2023. Au terme du semestre
de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 1,3 % contre 1,51
% pour le benchmark, soit une sous-performance de 21 pbs.

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont

de la politique monétaire et I'ai

ince au niveau du financeme
court terme, les taux des maturités 13 i

et 52

riode de 'année precedeme Le segment MT s'est accaparé plus de 50% de la
secondaires par rapport a la fin du semestre précédent, I'atténuation de I'inflation et la résili

: AFCP CKG GARANTI
: Fonds Commun de Placement
: Contractuel

des : Capitalisation

Dénomination
Nature juridique
Classification

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

totalisé un montant global de 33,5 MrDH, oomre 39,8MrDH par rapport a la méme pé-
delapartdesi irs. En termes de variation des taux
de certaines & le début d'

nt du trésor, les taux ont connu une baisse sur l'ensemble des maturités ; Sur le trés

moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont baissé de -23pbs et -26pbs respectivement. Tandis que sur le segment long terme les taux ont
connu les plus fortes baisses, avec les maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans qui ont respectivement baissé de -29pbs, -36pbs, -48pbs et -49pbs.

ont 1t baissée de -16pbs et -18pbs. En méme temps, sur le segment

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF

30/06/2024

30/06/2023

3010612024 3010612023 ‘

COUPON ENCAISSE
COUPONCOURU [ |

‘ PASSIF

CAPITAL (A) 13.353.146,07
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) EQTS‘E‘}EEQ é)TEg%EAEéERC\CE %gé.ggg ggé,gg NATURE 30/06/2024 30/06/2023
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS ' ’ [Produits sur opérations financiéres (A 2.032.794,03
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ‘ggi'@é%”&%%%” IFFERENCES D'ESTIMATIONS [Produits sur actions
AMORTISSEMENTS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES [Produits sur obligations
PROVISIONS IProduits sur titres de créances négociables
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) ggggg ,‘QL‘SL“V’S;‘H ((g') E:gm:z sur _F\lres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES .

COMPTES DE REGULARISATION (€) 17555048 [Produits sur acquisition et cessions temp de tires 2,032.794,03

= -175.554, P
[ TOTAL 1= A+B ] COMPTES DE REGULARISATION 47555444 o S B anciéres &
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 13.230.323,10 roduits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 [Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 L"’ééé‘f sur °°"‘F‘fs “;“'5"55 dwe
BON DE TRESOI roduits sur garanties données en espéces
ORES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 170.056,91 lAutres produits sur opérations financieres
TITRES D' OPCVM RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 170.056,91
AUTRES TITRI [Charges sur opérations finar
OPERATION DACQU\S\TION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 13.230.323,10 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 13.347.648,54 ] [Charges sur acquisition et cessions temp de titres

AUTRES OPERATIONS SUR TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille

OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES (Chargos su’fempm& o

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
O ERATEURS DEBITEURS (0) Intérats sur comptes courants créditeurs
VENTES A REGLEMENT DIFFERES ggﬁgéﬁ#ﬁg ﬁsREI;kTYEEU;S (©) gh‘argeshsur garanties fogues on espéoes
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME AGHAT A REGLEMENT DIFFE utres charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

05%5@;%§ESRCA¥EES£SE3gglj?su(}::{%NTRATs ATERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 2.032.794,03
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) iAutres produits de gestion (C)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 17.415,57 [Frais de gestion (D) 280.398,91
AUTRES DEBITEURS P [Charges exteres
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes.

DES SUR ATERME (G) AUTRES CREDITEURS 17.415,57 ﬁ:ﬂ;‘;s:hifg‘;‘:'i";;:mn courante.
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF IDotations aux frais de gestion hors commission cdvm 259.981,49
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H| ATERME (J) [Dotation: commission cdvm 2041742
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE ((H)) INGIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER [Dotation aux amortissements
Charges non courantes
B POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+GHH 13.230.323.10

‘comnss FINANCIERS - ACYIF (u 134.741,01 1 POSITION DE CHANGE (K) II-RésluIia! net d; semestre (:112-0) & :‘;:ggg: ; f
DEPOTS ATERME (2ANS Us) - qularisation des revenus du semestre en cours ( 1.582.
DEPOTS A TERME uNFERlEuRs A2ANS ) ‘COM"ES FINANCIERS - PASL‘,’J’(‘L'-) 1= F+G¥HH+J+K 1741557 ] des revenus du semesire en cours (E) 1.582.338,21
DEPOTS A VUE REMUNERES ’
BANQUES ( SOLDES DERITEURS ) 134.741,01 e A ——— 0,00 [Acomptes sur dividendes du semestre (F]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES . [Produis ullisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Charges imputées
[ TOTAL = 134.747,01 I TOTAL T =L 0,00 ]
‘ TOTAL GENERAL = I+l 73.365.064,11 ‘ ‘ TOTAL GENERAL = FIIFIIT 13.365.064,11 | ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 170.056.91

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS

pleniletion des revenus du portefeule par categore ST hr oI s Numéro de Montant début Cessions Variation différence Variation intéréts Montant fin Structure
Catégories de TITRES 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 compte de semestre d'estimation courus de semestre en%
ToNS 1.IMMOBILISATIONS
'ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES [Z-ACTIONS
[OBLIGATIO
Bt I CATIONS ORDINAIRES [ACTIONS COTEES b b b b b ]
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTION: JACTIONS NON COTEES 1 1
[EON DU TRESOR
BON DU TRESOR [3.0BLIGATIONS
[TeN
BILLETS DE TRESORERIE |OBLIGATIONS AVEC BON DE j j j ] j j
CERTIFICATS DE DEPO
BONS DE SOCIETES O FINANCEMENT |OBLIGATIONS CONVERTIBLE j j j ] ) )
OBLIGATIONS ORDINAIRES j ,
T3230325.10] l4.BON DU TRESOR
OPCR BON DU TRESOR J f J f f f
AUTRES TITRES 13.230.323.10)
TOTAL 13.230.323.10 l5.TCN
IBILLETS DE TRESORERIE j ,
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 13474101
ICOMPTES A TERME BONS DE SOCIETES DE FINA j j
ComMPTES A VUE 134.741,01 ICERTIFICATS DE DEPOT f f J J J f
hutres /6.TITRES D'OPCVM
TOTAL 73.365.064,11 205279409 IACTIONS SICAV b b
PARTS FCP j j j ] ] j
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS [7.AUTRES TITRES 252.242.187,48) 6.394.184.617,44) 6.633.157.206,65) -39.275,17] 13.230.323,10) 98,99
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM IAUTRES TITRES 252.242.187,48 6.394.184.617,44 6.633.157.206,65 -39.275,17] 13.230.323,10) 98,99
FPCT - -
[ Semestre |  Semestre précédent |
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période | 13.059,00] [OPCR 1 1 1 1 1 ]
[Valeur Tiquidative de fin de période [ 1.022,10] | |e.TITRES DONNES EN PENSI
TABLEAU DES CREANCES P.CREANCES
10.DEPOTS A TERME
TOTAL DUV AN NS O ney 11.LIQUIDITE 247.783,32) 6.945.844.232,79) 6.945.957.275,10) 134.741,01 1,01
12.AUTRES ELEMENTS DE L
IAUTRES ELEMENTS DE LAC j j
Total 252.489.970,80) 13.340.028.850,23 13.579.114.481,75 -39.275,17] 13.365.064,11 100%
DEPOT A TERME
COMPTES FINANCIERS - ACTIF INVENTAIRE DES ACTIFS
301062024 __30/06/2023 |
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
emetteur Code_Maroclear designation Valorisation
S DEBITEURS 134.741,01]
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
- ACTI I,
AUTRES COPTES D TRESORERIE - ACTIE — Liquidités 134.741,01 1,01%
TABLEAU DES DETTES Dépots & terme 009
TOAL [ % | PLUS % | WONS [ % | ECHUESET | % "
DE1AN NON PAYEES /Autres actifs* 0,00
Titres regus en pension 13.230.323,10 98,99%)
74155704 1741557013
I I 1 [Total actifs 13.365.064,11 100,00%)
17.41551 01 741557013
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF ]
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
[ 30/06/2024 30/06/2023 *0 en BDC

[EMPRUNTS A TERME
[QUES (SOLDES CREDITEURS;
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TAL

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES

A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

‘ Montant / Quantité

[Titres données en pension

Actif Net

13.347.648,540

INombre de parts

13.059,000

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du
FCP « FCP CKG GARANTI»

Rapport du Commissaire Aux Comptes
Période du Ter Janvier au 30 Juin 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du fonds
commun de placement « FCP CKG GARANTI », nous avons effectué 'audit des états
de synthése du FCP « FCP CKG GARANTI », ci-joints, comprenant le bilan au 30 Juin
2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour la période close
4 cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations complémentaires (ETIC).
Ces états de synthése font ressortir un actif net de 13.348 KMAD y compris un bénéfice
& affecter de 170 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « FCP CKG GARANTI » au 30 juin 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les res-
ponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabilités de I'auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes ac-
quittés des autres respon