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POLITIQUE DE PLACEMENT

titres de créances. La sensibilité du fonds est en permanence entre 0,5 et 1,1.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP ALPHA GLOBAL est un OPCVM « Obligations Court terme »investi en permanence & hau-
teur de 90% au moins de ses actifs, hors tittes OPCVM « Obligations Court terme », créances
représentatives des opérations de pensions quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en

indice de référence.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

L'objectif du FCP ALPHA GLOBAL est d'offrir aux porteurs de parts un
véhicule de placement court terme 4 liquidité quotidienne, investi en dette
privée et en fitres émis ou garantis par 'Etat, tout en surperformant son

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE
‘Commentaire OPCVM

St Fannéo 2023 e FCP ALPHA GLOBAL a éalisé une perormance amnuelle de 328%, conire une perormance du Benchmerk MBI CT de 3:39% su a méme période, pénalisée par la hausse du segment moyen erme, en Foccurence ls taux 2
anset5 ans.

Marché obligataire

Sur le deuxiéme semestre 2023, e déficit du marché monétaire a connu

' & lation fid e

signifcatif en lien

de 2023 dans un

 son plus haut niveau historique  393,5 Mds MAD en décembre 2023, Dans ce contexte, Bank
Al Maghrib a maintenu Iharmonie du systéme bancaire  travers ses injections de liquidité, notamment les avances & 7 joaurs sur appels d offe, les opérations de préts garantis ainsi que les opérations des swaps de change. Par ailleurs, la situation des
Héservesdo henge st éable & un e v, En ef. e vl fflsderéseryeant st 359 Mas MAD i 2025, ok en oélloraton e 3% b oot 2022 L e cenkal églement mairusableson i diecieur 3% ors
par un reflux des tensions inflationnistes. A cet effet, le taux interbancaire ainsi que le MONIA se sont alignés, en moyenne, sur le taux directeur. Les taux monétaires ont connu une tendance mitigée.
& efe, o taux de la matut 13 semaines a rec de 7 pbs alors que celu de a maturié 52 semaines a vu son taux augmenter de 12 pbs par rapport & décembre 2022,
Uindice MBI CT a réalisé une performance annualisée de 3.26% sur le deuxiéme semestre 2023,

BILAN ACTIF

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT|

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PASSIF

Pl T

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

ACTIF
ICONSTRUCTIONS
AUTRES IMMOBILISAT\ONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS
PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL I = A+B

KORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 962 428 149,95 509 787 242,20|
[OBLIGATIOI 365 958 935,25 351147 032,1
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 595 371 216,90 158 640 210 07
TITRES D OF 197 997,80

BON SOR 0,00 0 00
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 0,00 0,00]
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES
JOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00|
ICOUPONS A RECEVOIR 0,00 0,0(

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

AL Il = C+D+E+F+G 962 428 149.95 509 787 242.20|

TOT!
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF(
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLU!
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
IDEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

61485877,64
61267 397,28
218 480,36

61303 225,44
61197 150,69
106 074,75

TOTALIT=H
TOTAL GENERAL = I+II+III

1023914 027,59 571090 467, 6

CAPTTAL (A) 549 548 376,96 257 581 263,40|
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 262 453 526,55 867 953 989,92) EXERCICE EXERCICE PRECEDENT|
[EMISSIONS ET RACHAT: 585 904 049,78 602 461 450.4:
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS q onSTnancie
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 2272335,96 3629 626,6 P,rgg‘::;s;lr';gﬁ:;:"“"s financicres (A) 28539 598,41 29 115277,87)
LOS £ MOINS VALUBS REALISEES 1093 79593 10336 47539 [Produits sur obligations 1273092275 11495 117,80)
|Produits sur titres de créances négociables 11 664 928,32 13 139 022,31
[REPORT A NOUVEAU (B) Produits sur titres OPCVM
[REPORT ANOUVEAU (B) PProduits sur Bonsde Tresor 548 668,09 746 093,66
comPTES DE REGULARISATION (€) 10 201 74221 218472523  [Produits sur acquisitions et cessions temporaires de fitres 1925 672,16 2221 455,05
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 10 201 742,21 21847252 [Produits sur autres titres o
IProduits sur opérations financiéres a terme
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 intéréts sur comptes courants & terme 0,00 0,00|
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0.0 Intéréts sur comptes courants a vue 1669 315,09 1513 589,05
IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 26 816 788,72 5057 911,29| imd”“s sur garanties .“".”eesre” especes o
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 26 816 788,72 5057 9112 utres produits sur opérations financieres 92,00 0,00
TOTAL I =ACTIF NET = ATB+C+D+E 886 566 007,89 258 823 899, 9% [Charges sur opérations financiéres (B) 752 406,97 435 988,79
oggi?%”d'é"gggngséﬁ'%gﬁggi}ﬂag DE TITRES :gg g” 448325 gu ggg ggﬂ 32 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres. 752 406,97 435 352,42
OPERATIONS DE N SUR VALEURS MOBILIERES . i éﬁlarfgse(;hsaur?:f“?:‘r‘r(')‘zerallons financiéres de portefeuille
OPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES
Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 636,37
IOPERATEURS CREDITEURS (G) -618,05 [Charges sur garanties regues en espéces
ISOUSCRIPTIONS A PAYER IAutres char r opérations financiér
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE tres charges sur operations financieres
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
|JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS -618,05 27787 191,44 28 679 289,08
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H) [Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H) IProduits non courants
CREDITEURS DIVERS ET GOMPTES RATTAGHES (1) 436 337,23 275 824,4 [Frais de gestion (D) 3444 080,63 5386 596,06
IORGANISMES SOCIAUX [Charges externes 911 043,52
[ETAT 234357 2 193,64| Impots et taxes 75012,68 43 391,92
IAUTRES CREDITEURS 537,37 273 573,76 [Charges de personnel
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 433 456,29 0,00 lautres charges de gestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) Bg::::g:zﬁ:’;:ﬁ:;gzﬁ:&?ﬂ Budgetes 3369 067,95 4432 103,62|
TOTAL Il = F+GrH+I+] 137 347 119,70 312 266 624.72| [Charges non courantes
[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) X 0,00]
EANGUES (SOLDES CREDITEURS) 0.00 00 REsultal net de l'exercice (IFC-D] 24343 11081 23 292 749,07
ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES ’ ’ IRégularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 2473 677,91 -18 234 838,68|
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 247367791 -18 234 838,68
[POSITION DE CHANGE (K) |Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
[POSITION DE CHANGE [Produits utiisés
TOTALTI =K 0,00 00 [Charges imputées
TOTAL GENERAL = FIT+1IT 7023 914 027,59 577 090 524,
III-RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 26 816 788,72 5 057 911,29

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

TABLEAU DES DETTES

DESIGNATIONS 311212023 | 311212022 VARIATIONS A-B PLUS MOINS  [ECHUES NON DETTES TOTAL | % | PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET | %
FAVORABLES DEFAVORABLES CREANCE TOTAL  |[D'UNAN| D'UNAN |RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
ESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 27787 191,44 26 679 289,03 [OPERATEURS -618,05_0,00 618,05/ 0,00
SULTAT NET DE L EXERCICE 24343 110,81 2329274997 1050 360,84 IOPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 [SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 0,00
2681678872] 505701129 21758 877.43) [COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,0 JACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00
PRODUITS CAPITALISES (B) 1665 068,28} 5277 306,00) ENTES A REGLEMENTS DIFFERE [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0,00 0,00
[Commissions de souscriptions et de rachats o IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME |AUTRES OPERATEURS CREDITEURS -618,05 0,00 -618,05[ 0,00
[Plus Values réalisées i 1665 068,29 62465659 [N ITRES OPERATEURS DEBITEURS 0.00 0.0 |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00
[Augmentation des difiérences desiimations 9 5901962,59| ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS .00 0,00
Jpugmentation des diférences de change 9 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 436.337,23_0,05 436.337,23)0,05
CHARGES CAPITALISES (C) 1463840687] 1251645985 IPERSONNEL 0.00 0.00
loins Values réalisées 1180454377 9811932,75) DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES o SOCIAUX .00 0,00
[Diminution des différences d'estimations 2691689,19 2691689,19) [PERSONNEL ETAT 334357 0,00 334357000
[Frais de négociafion 5217391 1283791 (AUTRES DEBITEURS [AUTRES CREDITEURS 537,57 0,00 537,37/ 0.00
jiminution des différences de change o [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF COMPTES DE REGULARISATION PASSTE 13545629 005 455455.2900.05
ESULTAT CAPITALISE (D) =(BI{C) -12973 DEPOT A TERME 61.267.397,28] 0,00 61.267.397.2§ [EMPRUNTS A TERME 1 T
ESULTAT GLOBAL (E)=(A}+(D 7915 427.30)
JAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET () 596105 791,99 600276 725,26 1196 362 517,23
Bocssptons { compscompes do ol v 0274005600 274877477962 1278 625 789,41 COMPTES FINANCIERS-ACTIF COMPTES FINANCIERS -PASSIF
IRachats (y compris comptes de requl des revenus) 3431204777,04f 334905150489 82243272,19
IDistribution des bénéfices (Exercioe antérieur) 9 31/12/2023 I 311212022 [ 311212023 311212022
|ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 608 192 152% DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) [
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E}+/{F)+(G) 627743 007,97 DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 61.267.397,2 61.197.150,69  [EMPRUNTS ATERME
DEPOTS A VUE REMUNERES [BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS 218.480.31 106.074.75  |SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
[Fableau I'analyse de Ia valeur liquidative | VARIATION JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION TOTAL 61.485.877,64] 61.303.225,44) OTAL 0,00 0,00
Jaleur liquidative de didture 106077
Riafatsfocer () S%701129 INVENTAIR TIFS RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Nombre dactions ou de parts (C) vopar | Aux porteurs de parts L'assurance raisonnable correspond & un ni-
faleur liquidative unitaire de cidture (B/C) Emetteurs Code Maroclear pésignation lquantitg| Va'sz;:‘:" Valorisation | rapport |  Du FCP « FCP ALPHA GLOBAL » veau élevé d'assurance, qui ne garantit toute-
gg:: Z:: :Vl’e"j‘u“i/é))’ c < P Dl | globaleenDH | au tetal| Chez RED MED ASSET MANAGEMENT fois pas qu'un audit réalisé conformément aux
57, BD Mehdi Ben Barka normes de la profession au Maroc permettra
|AFRIQUIA GAZ MA000094500 |OBL AFRIQUIA GAZ 04/06/120 43.4% 5 | 360,000] 100.971,0100] 36.349563,6000 359  Souissi-Rabat toujours de détecter toute anomalie significa-
IARADEI CAPITAL [MA0D01411232  |BT ARADEI CAPITAL du 01/06/2023A | 150,000 102.670,4600] 15.400.569,0000  1,50) tive qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
|ASSIFILL BUILDING [OBLASSIFILL BUILDINGS Amort3ans | 300,000 66.634,9400) 19.990482,0000 1,95  Opinion résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont
IATTIJARIWAFA BANK IMA0001524729  |CD ATWdu 15/03/2022 2,10% sur 2 an 240,000 101.406,0000] 24.337.440,0000) 2,3 C é a la mission qui nous a été considérées comme significatives lorsqu'il est
Catégories de TITRES [BANK OF AFRICA IMA0000095416  |OBL BOA 29/06/2022 2,57% Révisable | 360,000| 102.374,2900| 36.854.744,4000| 360  confiée par la société de gestion du Fonds raisonnable de s'attendre a ce que, indivi-
ACTIONS [BANK OF AFRICA IMA0000092272  |OBL BMCE SUB du 24/09/2014 TRa 1 378,000 101.863,1900{ 38.504.285,8200) 3,7 Commun de Placement (FCP) « ALPHA GLO- duellement ou collectivement, elles puissent
IACTIONS COTEES [BMCI IMA0000095721 [OBLIG PERP BMCI du 17.02.2023 Révi | 480,000 105.332,2700| 50.559.489,6000) 4,94 BAL », nous avons effectué 'audit des états de influer sur les décisions économiques que les
A HIOLS NON COTPES [BEST FINANCIERE MA0000094633  |OBL BEST FINANCIERE 28/7/20 7ANS | 320,000 91.884,9200] 20.403.174,4000 2,87  Synthése cijoints du FCP, comprenant le bilan utiisateurs des états de synthése prennent en
8&:8:”8“% R £ EN ACTIONS cDG CAPITAL MA0001527714__|CD CDG CAPITAL du 28/07/2023 3.56__| 400,000 101.653,7300] 40.661492.0000 _ 397 @31 decerr’ll:re 2023, le compte de produits se fondant sur ceux-cl. i
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS [CREDIT AGRICOLE DU MAROC MA001528431 _|CD CAM du 20/11/2023 & 3,68% sur2a__ | 200,000 100.367,1800 200774360000 1,99 ~ ©f charges, létat des soldes de gestion pour Dans le cadre dun audit réalisé conformément
o e [cREDIT DU MAROC [OBL CDM PERP 2007/23 Révisable 5,__| 100,000 102,675,5300 102575530000 1,00 | eXercice clos a cette dati:\:nsw ?;%Ice)ta(g:: 2:;25::?;5: jfgzzfe?ts;ﬁg f::s"‘;:::‘:’e;";:is_
BILLETS DE TREQORERIE X Y i [OBL SUB CIH "C" du 18/05/2018 10an | 565,000] 102.729,6800| 58.042.269.2000] 567 N . "
(CERTIFICATS DE DEPOT 150586236,19 20 196 750,4 (0 MAO00 1526971 |CD CiF du 2010472023 14 MOIS 3,90% | 185,000 1020475200 10452012000 1g Sl de synthése font ressortir un actif net de sons preuve despritcriique tout au long de cet
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 162 967 573,84 87 529 409,60 - - - - MAD 886 566 907,89 y compris un bénéfice a audit. En outre
C|ON S|CAV 0. 0.0 EQDOMI [MA0001008715 [BSFEQDOM d\.‘l‘ 2"9/11/2021 42,30% 4 150,000 99.536,4700 14.930.470,5000| 1,46 affecter de MAD 26 816 788,72 « nous identifions et évaluons les risques que
oSS! [FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL MA0000093734 _|OBL SUB FEC "F du 19/07/2018 10.an | 38,000 1016038800 38609474400 038 Noyg certfions que les tats de synthése cités les états de synthése comportent des anoma-
0 [FOND D' T COMMUNAL [OBL FEC Tranche C du 06/12/2017 10| 219,000/ 100.252,1200] 21.066214.2800 214 4, premier ci-dessus sont régu- lies significatives, que celles-ci résultent de
NCE T o ey JsaiA MA001009234  |BSF JAIDA du 21/12/2023 43,9% 2 ans | 250,000] 100.105,9400] 25.026.485.00000 244 Jiers et sinceres et donnent, dans tous leurs as- fraudes ou derreurs, concevons et mettons
[PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00 000  |LABELVIE MA0001411209  [BT LABEL VIE du 21/07/20232361% | 400,000 101.639,7200] 40.655.888.00000 397 pects significatifs, une image fidéle du résultat en ceuvre des procédures d'audit en réponse
TRES DONKES EN PERSION P ge fdele ; procédure Bia
[ TRES REGUS EN PENSION 12567298 2221 4580 ILABEL VIE MA0000094187  |OBL LABEL VIE DU 02/12/19 5ANS 3,4 | 233,000 100.909,0400 23.511.806,3200) 230  des de I'exercice écoulé ainsi que a ces risques, et réunissons des éléments
itres revenus financiers m%.{% IMA0001009127  |BSF MAGHREBAIL amort du 19/10/23 4 | 600,000| 101.193,3500 60.716.010,0000] 59 de la situation financiére et du patrimoine du probants suffisants et appropriés pour fonder
I%ﬁf"’d““ ur opérations financier 5 IMAGHREBAIL [MA0001009176  |BSF MAGHREBAIL AMORT du 23/11/2_| 200,000/ 1005256500 20.105.130,0000, 1,96  Fonds Commun de Placement « ALPHA GLO- notre opinion. Le risque de non-détection d'une
[MANAGEM MA0001411331 [T MANAGEMdu 01/08/20233,76 525 | 500,000] 101.700,1600] 50.850.080,00000 497 BAL » au 31 décembre 2023 anomalie signi résultant d'une fraude
locp MAO001411224 BT OCP 19/05/23 a 3,61% 13semaines | 400,000 102.365,7800] 40.946.312,0000 _ 4,00  au référentiel comptable en vigueur au Maroc. est plus élevé que celui d'une anomalie signifi-
loce [OBL perpetuelle OCP du 23/12/2016 100,000 100.080,4400) 10.008.044,0000 0.0 F de I'opinion cative résultant d'une erreur, car la fraude peut
| COMPTE A TERME 61267 3972 [RETAIL HOLDING [MA0000094047 _|OBL RETAIL HOLDING Amorti 7 ans Fi_| 200,000 _80.435,5000 16.087.100,0000 157 ~ Nous avons effectué notre audit selon les impliquer la collusion, la falsification, les omis-
SALAFIN MA0001008228 |BSF SALAFIN du 13/10/2020 2.7% 5an | 100,000 99.138,4500 99138450000 0,07  Normes de la Profession au Maroc. Les res- sions volontaires, les fausses déclarations ou
UTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME oo [SALAFIN MA0001008269  [BSF SALAFIN 24/12/20 273 2 5 ans 150,000 98.108,7800( 14.716.317,0000  1.44) qui nous en vertu de Ie contournement du contrble interne ;
61485 877.64] IsGMB IOBL SUB SGMBdu 28/06/2018 10 ans 103,000] 102.662,7300| 10.574.261,1900] 1,03 ces normes_som plus ample[ngnl de;mes ; flous acquerons une ccmpreh_ensmn des
semB MAG001525619 [CD SGMB du 31/10/2022 5% sur 2ans | 110,000 100.114.as00 1012580000 rog oo 13 section « Responsabiliés de raudi- éléments du conirdle inteme pertinents pour
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS semB iA0001527730 oD SGMB du 310772023 356% 525 | 500000 016200100 s0814 5050000 _age| oy POUr faudit des tals de synthése » du Pauditafin de concevoir des procédures daudi
© - 2 8 - présent rapport. Nous sommes aux et non dans le
ET DE LA VALEU R LIQU I DATIVE DES OPCVM |SGMB MA0001528340 [CD SGMB du 31/10/2023 3. ?9% a52s 200,000] 100.611,4100] 20.122.282,0000| 1,97 du FCP et de son établissement de geS(iOn but d'exprimer une op\nion sur l'efficacité du
[SOFAC CREDIT MA0001009135 _ [BSF SOFACdu 20110/2023 4 3,92% su__| 400,000 101.088,8100] 40.435.524,0000 3,9 Conformemem aux régles de déontologie qui controle interne du FCP ;
Exercice clos le | Exercice clos le [SOFAC CREDIT [MA0001008764  |BSF SOFAC AMORT du 21/02/2022 2,6 | 500,000 83.397.4900 41.698.745,0000  4,07] 4 l'audit des états de synthése + nous apprécions le caractére approprié des
31/12/12023 311122022 [SOGELEASE MAROC [MA0001008137  [BSFSOGELEASE du 24/07/2020 2,81 350,000/ 100.008,0100 35.002.803,5000| 342 el nous nous sommes acquittés des autres méthodes comptables retenues et le caractére
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & Ia fin de Ia période 809 179,01 24399400  [Dépotaterme (plus de 2ans) 000 000 responsabilités déontologiques qui nous in- des faites
[Valeur liquidative de fin de période 1095.63 lcréances représentatives des titres regus en 000 0,00 combent selon ces régles. Nous estimons que par la direction de I'établissement de gestion
[pension i i les éléments probants que nous avons obtenus du FCP, de méme que des informations y affé-
D ETAI L DES PLUS OU MOI NS VALU ES REALISEES lAutres actifs 61.267.397,28 5,98 sont suffisants et appropriés pour fonder notre rentes fournies par cette derniére ;
iquidite opinion d'audit. « nous tirons une conclusion quant au carac-
PORTEFEUILLE TITRES 5 EXERCICE PRECEDENT t:::d::;,s 1,023, :S 22322 1%2; i de la direction et des res- tere approprié de \'uhlis_ation par la direction de
PLUS VALUES m (1):Si non inscrit d Maroclear, code  déterminer selon une démarche validée par le CDVM P de la al'égard des Iétablissement de gestion du FCP du principe
[ACTIONS 000 500 Q00| (3. de rviens ~ ri i d coupon = coision) pou s s decréances e (P de i i dacqusition  conmision) po s s acf états de synthése comptable de continuité dexploitafion ef, selon
CTIONS COTEES 0,00 @A renseigner potr les e de créances no émis par Tétat La direction de I'établissement de gestion du les éléments probants obtenus, quant a I'exis-
CTIONS NON COTEES 0,00 Vo Fonds de Placemens Collectfen Tivisation FCP « ALPHA GLOBAL » est responsable de tence ou non d'une incertitude significative lice
OBLIGATIONS 109 676.57] e o i la préparation et de la présentation fidele des a des ou situations
OBLIGATIONS ORDINAIRES 109 676,57 (3):Organismes de Placement en Capital Risque états de synthese, conformément au référen- de jeter un doute important sur la capacité du
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 (6)Compes financiers - Actif moins dépdt & terme > Jans tiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que FCP & poursuivre son exploitation. Si nous
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00] (7):A renseingner dans le cas des titres de créances du contréle inteme qu'elle considére comme concluons 4 'existence d'une incertitude signi-
ToN 330 735,17 (8):Egale i (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les auires actifs nécessaire pour permettre la préparation ficative, nous sommes tenus d'attirer 'attention
[BONS DU TRESOR 6700,79) d'états de synthése exempts d'anomalies si- des lecteurs de notre rapport sur les informa-
IBILLETS DE TRESORERIE 0,00 768,00 gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes tions fournies dans les états de synthése au
v ou d'erreurs. sujet de cette incertitude ou, si ces informa-
ggﬁz’;gﬁcf@gﬁrgmNCEMENT ggg gfii zgg ;22]; COMPLEMENT D INFORMATIONS RELATIVES Lors de la préparation des états de synthése, tions ne sont pas adéquates, d'exprimer une

208261 ,

11894 54

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU 0,00 CAPITAL 5.057.911,29
COMPTES DE REGULARISATION -18.234.838,68 | DIVIDENDES 0,00
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU 0,00
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 23.292.749,97 | AUTRES (A PRECISER)
TOTAL 5.057.911,29 | TOTAL 5.057.911,29
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
XCAPITALISATION
AUTRE

A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

c'est a la direction de I'établissement de ges-
tion du FCP qu'il incombe d'évaluer la capa-
cité du FCP & poursuivre son exploitation, de

Montant/Quantité communiquer, le cas échéant, les questions
Pensions Ii 136.913.744,09 se rapportant a la continuité de I'exploitation et
Actif Net 886.566.907,89 d'appliquer le principe comptable de continuité
[Nombre d'actions ou de parts 809.179,00 d’exploitation, sauf si la direction de I'établisse-

(1) : Opérateur débiteur et comptes attachés.

(2) : Comptes financier-Passif+Autres dettes

(3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé.

Dépositaire : BANK OF AFRICA

ment de gestion du FCP a I'intention de liquider
le FCP ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre & elle.

Il incombe aux responsables de la gouver-
nance de I'établissement de gestion de sur-
veiller le processus d'information financiére
du FCP.

Responsabilités de l'auditeur a I'égard de
I"audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raison-
nable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies signifi-
catives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur
contenant notre opinion.

Etablissement de gestion : RED MED ASSET MANAGEMENT

KEDMEDAS ET MANAS ,EN

opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu'a la
date de notre rapport. Des événements ou si-
tuations futurs pourraient par ailleurs amener le
FCP a cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble,
la structure et le contenu des états de syn-
thése, y compris les informations fournies dans
'ETIC, et apprécions si les états de synthése
représentent les opérations et événements
sous-jacents d’'une maniére propre a donner
une image fidele.

Casablanca, le 28 mars 2024

Le Commissaire aux Comptes,

PwC Maroc

Mohamed Rqibate
Associé

Finances News Hebdo du 31 Mars2024
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FCP ALPHA DYNAMIC FUND
EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP ALPHA DYNAMIC FUND est un OPCVM « actions »

de référence.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

L'objectif de gestion du FCP ALPHA DYNAMIC FUND est de permettre
aux porteurs de parts de disposer d'un outil de placement a long terme
leur permettant de faire fructifier leur capital & travers une gestion active et
dynamique sur le marché actions. L'objectif étant de

I'indice

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESD!
Commentaire OPCVM

Marché actions :

E L'EXERCIE

Sur l'année 2023, le FCP ALPHA DYNAMIC a réalisé une performance de +15,89%, contre 12,80% pour son Benchmark MASI. La stratégie du fonds a privilégié les thématiques croissance et rendement avec une allocation maximale.

Le marché actions a connu une année assez volatile et haussiére avec une progression de +12.80%. Le premier semesfre a conne un scénario en V avec une forte baisse - suite & a hausse de la courbe des taux- suivi d'un fort rebond suite au retour d'une
wu des niveaux de valorisation bas. Le deuxime semestre a connu une accélération du MASI porté par les résultats des sociétés et ['annonce de Iattribution de Ia coupe du monde 2030.

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

EXERCICE

ACTIF EXERCICE PREGEDENT
TERRAINS
ICONSTRUCTIONS
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS
PROVISIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL [=A+B

[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 293263 24517 148 202 394,69

(OBLIGATIONS

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

T\TRES D'OPCVM
E TRESOR

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES

IOPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IPERSONI
IAUTRES DEBITEU
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES

IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

263 174 766,45 120 138 895,97|
0,00

0,00 0,00
26 984 906,44 12 353 021,80

3103572,28 15 710 476,92]
5811290,05 622 593,75|

. .0
5811 290,05 622 593,75

TOTAL Il = C+D+E+F+G

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (I

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET F'LU )
IDEPOTS ATERME (\NFERIEURS A2ANS)
IDEPOTS A VUE

IBANQUES ( SOLDES DEB\TEURS

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

)
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

29907453522 148 824 988.44|

217 106,17 285 720,12

217 106,17 285 720,12

TOTAL Il =
TOTAL GENERAL

1+

217 106,17
299 291 641,39 149 110 708,5(

ETAT DES SOLDES DE GESTION

PASSIF

EXERCICE
PRECEDENT

EXERCICE

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

ICAPITAL (A)
APITAL EN DEBUT D'EXERCICE

295 663 281,49
158 460 800,31
88 2

146 260 521,5

ISOCIETES DE BOURSE ET
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

IPOSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE

)
AUTRES INTERMEDIAIRES

[EMISSIONS ET RACHATS 113343 6 -65 599 529,26|
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 9 62 154,15|
ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 22918 827,52 -10 612 435,41
[FRAIS DE NEGOCIATION -957 542,67 1078 141,21
IPLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1640 600,34 7902 940,37|

IREPORT A NOUVEAU (B)
IREPORT A NOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 861257.47 -313 022,00|
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 8612574 -313 022,0
IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00|
IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0.0
IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 2094 523,80 1900 865,26|
IRESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 2094 523,80 1900 865,26|
TOTAL 1= ACTIF NET = A+B+C+D+E 298 619 osz 76 147 848 364.8:
IPORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 0,0
JOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0 00
IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 953 657,50
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFE 0,00 953 657,5
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS R
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H)
[CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 672 578,63 308 686,23
IPERSONI
IOROANISMES SOGIAUX
0,00 0,0
IAUTRES CREDITEURS . 0,0
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 672 578,63 308 686,23
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
TOTAL Il = F+G+H*I+J 672 578,63 1262 343.73)|
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00
BANGUES (SOLDES CREDITEURS 0,00 0,0

roduits sur op
Produits sur ac
Produits sur obligations

Produits sur titres de créances négociables

Produits sur titres OPCVM

Produits sur Bonsde Tre:

Produits sur acqulsmons et cessions temporaires de titres
Produits sur autres titres

Produits sur opérations financiéres a terme

Intéréts sur comptes courants a terme

Intéréts sur comptes courants a vue

Produits sur garanties données en espéces

Autres produits sur opérations financieres

Autres charges sur
Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs
Charges sur garanties recues en especes
Autres charges sur opérations financiéres

érations financieres (A)
ions

ICharges sur opérations financiéres (B)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres

peranons financiéres de portefeuille

EXERCICE
EXERCICE  pRECEDENT]
7153406, 72978,
63732221 4783 548,32
65 753,37
000 4071450
46033102 150 715,06
0,03 0,00
0.00 0,00
0,03
0.00 0.00

Autres produl s de gestlon (C)
Produits accessoires
Produits non courants

Frais de gestion (D)
Charges externes
Impots et taxes
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante
Dotations Aux Frais De Gestion Budgetes
Dotation aux amortissements

Charges non courantes

Regularlsatlon des revenus de I'exercice en cours (E)
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E)

TOTAL I =K
TOTAL GENERAL =

=T

0.00
299 291 641,39

0,
149110 708,%

Produlfs ut|||ses
ICharges imputées

TABLEAU DES CREANCES

del

(F)

5196 427,83 3 388 662,12
0,00 0,00

5196 427,83 3388 662,12
956 978.80 1 586 316,26

137 545,00

314 549,00
137 545,00 314 549,00,

TABLEAU DES DETTE

DESIGNATIONS 311122023 311122022 VARIATIONS A-B PLUS MOINS [ECHUES NON DETTES TOTAL | % PLUS [% MOINS %| ECHUESET | %
FAVORABLES CREANCE TOTAL D'UNAN | D'UNAN |RECOUVRES | DE 1AN DE1AN NON PAYEES
ESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 153 406,63 4974 978,39 2178 428,29 [OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 0,00 0,00
(OPERATEURS DEBITEURS 5.811.290,05, 5.811.290,09 [SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 0,00
[COUPONS A RECEVOIR 0.00 0.00) JACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00 0,00 0,00
. " 38773250401 16106648,68 22666 601,72 VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 5.811.290,09) 5.811.290,09) T ERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT 0,00 0,00
[Commissions de souscripions et de rachats 256 907,78 16215415 947538 OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME |AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00
[Plus Values réalisées 498507962 15944 494,53 10959 414,91
} IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00
Augmentation des différences d'estimations 33531263,00) 0 335312630 IAGTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0.00
[ugmentation des différences de change LY Y ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 672.578,63 0,23 672.578,63
ICHARGES CAPITALISES (C) 430202195 4878593293 44 483910,98 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS PERSONNEL : q X :!:
loins Values réalisées 3344479,28| 80415541 4697 074,8¢ [DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ORGANISMES SOCIAUX X X
IDiminution des différences d'estimations 39 666 237.4 39 666 237.4: PERSONNEL ETA 0.00] 0. 0,00] 0.
[Frais de négociation 95754267 1078 141,28) 120 598,61 IAUTRES DEBITEURS AUTRES CREDITEURS 0,00 0. 0,00
[Diminution des différences de change 0 0 [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 672.578, (ﬁ{ 023 672.578,63 023
D) =(B)-(C 34 4712284 67 150 512,70 DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00] [EMPRUNTS A TERME |
67 344 171,24
65912551,260 180 117 496,94 COMPTES FINANCIERS-ACTIF COMPTES FINANCIERS -PASSIF
134342669,23 3172256621 102620 103,02
2013772355 97635 117,47| 77 497 393,92 311212023 311212022 311122023 | 3112/2022
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
147 848 364,8 96 690 970.2% DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS ATERME
298 619 062,76 IDEPOTS A VUE REMUNERES IBANQUES (SOLDES CREDITEURS; 0,00| 0,00
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 217.106,17| 285.720,12 ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
Tableau d’analyse de la valeur liguidative VARIATION IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 FAVORABLES TOTAL 217.106,17| 285.720,12] [TOTAL 0,00] 0,00
Ealeur liquidative de cloture 160,52 X
ésultat & affecter (A) 2094 523,80 [193 658,54
clif net de cloture (B) 298 619 062‘76150770697‘93 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
1860 223,00 1067 395,00[792 826,00 Slevé d i i
138,51 22,01 Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantite |Valorisation par Valorisation | % par rapport guipcr':,rteurcs i c fv ey ne' Srmen:
3 titre en globale en DH | au total Actif u « FCP ALPHA DYNAMIC FUND » ois pas qu'un audit rgallse conformément aux
0@ IADDOHA. MAOD00011512 [ADDOMA 1707450 e 244677585 082 Chez RED MFD ASSET MANAGEMENT normes de la 'professwon au Maroc permettra
AFRIQUIA GAZ [MA0000010951 __|AFRIQUIA GAZ 619,01 4.000,00_ 2.476.000,00 083 57 BD Mehdi Ben Barka toujours de détecter toute anomalie significa-
AKDITAL [MAO000012585 _ |AKDITAL 31.927,0 496,00 15.835.792,00 520 Souissi-Rabat tive qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS [ALLIANCES DEVELOPPEMENT __ |MA0000011819 __|ALLIANCES 55.096.,0 115,50 6.363.588,00 zd résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont
|ARADEI CAPITAL [MA0000012460 |ARADEI CAPITAL 7.333,0 445,000 3.263.185,00 109 Opinion considérées comme significatives lorsqu'il
Catégories de TITRES OTURE IATLANTA IMA0000011710 |ATLANTASANAD 10.398,01 127,000 1.320.546,00] 044 C ¢ a la mission qui nous a été est raisonnable de s'attendre & ce que, indi-
[ATTIJARIWAFA BANK [MA0000012445 109.627.0 460,00 _50.428.420,00 16@% confiée par la société de gestion du Fonds viduellement ou collectivement, elles puissent
CTIONS 4 N i . N
CTIONS COTEES X 4 - IAUTO-HALL MA000010969 |AUTO-HALL 5.393,01 67,75 365.375,75 012 Commun de Placement (FCP) « ALPHA DYNA- influer sur les décisions économiques que les
CTIONS NON COTEES [BCP [MA0000011884 57.447,0( 275,00 15.797.925,00 528 MIC FUND », nous avons effectué l'audit des utilisateurs des états de synthése prennent en
e [BANK OF AFRICA [MAO000012437___|BANK OF AFRICA 46.986,00 179,50 _8.433.987,00 282 gtats de synthése ci-joints du FCP, comprenant se fondant sur ceux-ci.
BLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS [BmCL [MA0000010811 __BMCI 313500 54000 1.692.900.00 057 |e bilan au 31 décembre 2023, le compte de Dans le cadre d'un audit réalisé conformément
BLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS WM IMA0000010365 SSCNE;%?;ES BOISSONS 753,01 2257,00  1.699.521,00 0,57 produits et charges, I'état des soldes de gestion aux normes de la profession au Maroc, nous
ONS DU TRESOR Fe AGO000T2627 ICFG BANK 110150 sl 622597250 >0 zour Iexercice clos & cette date, am;l]glnée Iglat exergons nolc;fe jug?minl pr::fe:sior;nel 3( fai;
R IoATS D Dot CIMENTS DU MAROC [MA0000010506 __|CIMENTS DU MAROC 6.479,0 1.680,00 10.884.720,00) 3,64 e’?asts de synthése font ressortr un ;cnf n;( d:s :33;";“;3":3‘)" critique fout aurlong de ce
ONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT cmT [MA000011793 ___|cMT 1.451,01 1.090,00 _ 1.581.590,00) 053 § e o8 ; X .
TTRES D'OPCVM ENLAM MAROC IMA0000012007 ISANLAM MAROC 8000 129,00 1.039.200.00 035 MAD 298 619 062,76 y compris un bénéfice & * nous identifions et évaluons les risques que
CTIONS SICAV 0,0 X ICOSUMAR MA0000012247 [COSUMAR 60.289,0 195,00 11.756.355,00] 303 affecter de MAD 2 094 523,80. les états de synthése comportent des anoma-
ﬁ'i;ss;ifmss 26 964 90 o 12 353 02 o ICREDIT DU MAROC IMA0000010381 Icom 3.185,01 797,00 2.538.445,00 0,85 Nous certifions que les états de synthése cités lies significatives, que celles-ci résultent de
UTRES TITRES. 0 lciH IMA0000011454 lciH 10.497,01 351,5: 3.690.220,35| 123 au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons
PERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 3103 57. 15710 47 IDISWAY [MA0000011637 IDISWAY 2.679,0 650,0( 1.741.350,00) 0,58 et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects. en ceuvre des procédures d'audit en réponse
PR oo LN NGy o [EQDOM [MA0000010357 __|EQDOM 750,00 987,20 740.400,00 025 ificatifs, une image fidéle du résultat des & ces risques, et réunissons des éléments
[TITRES RECUS EN PENSION |HPS [MA0000012619 HPS 6.890,0 622,0 4.285.580,00 143 opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la probants suffisants et appropriés pour fonder
:‘u’::: 'z)‘a‘*u"“‘;sszir":“é‘:;ﬁns T INVEST [MA0000012387 IMMORENTE INVEST 5.618,0 93,00 522.474,00 017 situation financiére et du patrimoine du Fonds notre opinion. Le risque de non-détection d'une
2 2 LABEL VIE [MA0000011801 LABEL VIE 1.878,00 4.20000 7.887.600,00 264 Commun de Placement « ALPHA DYNAMIC anomalie significative résultant d'une fraude
» P LAFARGEHOLCIM mggggg:fg:g LM’:T:(;;:';*OLC‘M MAROC 12 ggjvg') 1 %gvgg ngzgzgggvgg Zgg FUND » au 31 décembre 2023 conformément est plus élevé que celui d'une anomalie signifi-
utres revenus financiers 054, X .375.040 . 37 < Ny
OPERATIONS FINANGICRES ATERME ] A00000 11485 ITISSALAT AL MAGHRIS 2044540 100,00 20.445.400,00 503 au référentiel colr’npt'ab‘le en vigueur au Maroc. patl\l/e resx‘JItan(Hd une ?rr:ulr, ?ar \g fralude peut
OMPTE A VUE [MAO000012312 ___|SODEP-Marsa Maroc 49.892.01 278,00 13.869.976,00) 263 | de Fopinion . impliquer la collusion, [a falsification, les omis-
OMPTE A TERVE MAOD00012163 MICRODATA 12200 5000 732.000,00 024 Nous avons eﬂeclue_notre audit selon les sions volontaires, les iausfe§ déclarations ou
IMACD00012395 IMUTANDIS SCA 20.722.01 25001 5.180.500.00) 173 Normes de la Profession au Maroc. Les res- le contournement du contréle interne ;
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME MA0000011660 PROMOPHARM 390.0 1.000.0 390.000,00) 013 ilités qui nous i en vertu de * nous acquérons une compréhension des
FoTAC IMA0000011462 IRISMA. 7 488:0 207:0 1550, 015:00 0:5—2[ ces normes sont plus amplement décrites dans éléments du contrdle interne pertinents pour
IMA0000011744 ISALAFIN 1.906,01 520,01 991.120,00 0,33 la section « Responsabilités de 'auditeur pour I'audit afin de concevoir des procédures d'audit
EVOLUTION DU NOM BRE DE PARTS IMA0000011728 ISNEP 1.382,0 490,0( 677.180,00) 023 laudit des états de synthése » du présent rap- appropriées aux circonstances, et non dans le
[MA0000010019. ISONASID 2.003,0 660,00 1.321.980,00| 044 port. Nous sommes indépendants du FCP etde but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [MAO000012502 _[SOTHEMA 773,0 951,00 735.123,00 025 son i de gestion cor controle interne du FCP ;
[TAQA MOROCCO [MA0000012205 [TAQA MOROCCO 8.112,0 1.100,00 _8.923.200,00) 298 aux régles de déontologie qui s'appliquent * nous apprécions le caractére approprié des
Exercice clos le | Exercice clos le recc MAOD00D12528  [TGCC 30.000,04 186,00 5.580.000,00 1.86 4 l'audit des états de synthése et nous nous méthodes comptables retenues et le caractére
31/12/2023 31/12/2022 ITOTAL MAROC IMA0000012262 L?\L%ENERGES MARKETING 22370 1160,00  2.594.920,00 0,87 Sommes acquitiés des autres responsabiltés des esti faites
qui nous selon ces par la direction de ['établissement de gestion
}U;g‘ubrrﬁq%wadca”l?\?;é’:fdnedpeagzne(;‘dc‘mma“an alafinde a période 1850 %gg g UNIMER [MA0000012023  JUNIMER 26.207,01 177,00 4.638.639,00 159 regles. Nous estimons que les éléments pro- du FCP, de méme que des informations y affé-
/AFA ASSURANCE [MA000010928 F(?giés;g:ggg;v EQUTY 15530 400000 621200000 208 pants que nous avons obtenus sont suffisants rentes fournies par cette derniére ;
|AD MOROCCAN EQUITY FUND IMA0000037079 UND 20.932,0( 1.289,17| 26.984.906,44 9,02 etappropriés pourfonder notre opinion d'audit. * nous tirons une conclusion quant au carac-
[Dépot & terme (plus de Zans) 0.00 0,00 ilités de la direction et des res- tére approprié de I'utilisation par la direction de
|Créances représentatives des it ponsables de la gouvernance a I'égard des I'établissement de gestion du FCP du principe
présentatives des titres P S el
lregus en pension 3.103.572,28 1,04 états de synthése comptable de continuité d'exploitation et, selon
[Autres actifs 5.811290,05 194 La direction de I'établissement de gestion du les éléments probants obtenus“qugnt a I'egw;-
ILiquidité 217.106,17 0,07 FCP « ALPHA DYNAMIC FUND » est respon- tence ou non d'une incertitude significative lice
- Fotal actifs 209.291.641,39 100% sable de la préparation et de la présentation a des événements ou situations susceptibles
0,00

(OBLIGATIONS ORDINAIRES
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

675 511,47

(1):Si non inscrit & Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par le COVM

(2):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient =

(3):A renseigner pour les titres de créances non émis par I'état

(4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation
(5):Organismes de Placement en Capital Risque
tes financiers - Actif moins dépét a terme > 2ans

IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

675 511,47|

[TITRES D'OPCVM

ICTIONS SICAV
[PARTS FCP.

JAUTRES TITRES

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU 0,00 |CAPITAL 1900 865,26
COMPTES DE REGULARISATION 314 549,00 |DIVIDENDES 0,00
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION IREPORT A NOUVEAU 0,00
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1586 316,26 JAUTRES (A PRECISER)
TOTAL 1900 865,26 | TOTAL 1900 865,26

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION
XCAPITALISATION
AUTRE

(7):A renseingner dans e cas des titres de créances

(8):Egale a (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actifs.

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES

A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

IPensions livrées
|Actif Net

0,01

INombre d'actions ou de parts

(1) : Opérateur débiteur et comptes attachés.
(2) : Comptes financier-Passif+Autres dettes
(3) 2 Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé.

Signature Société de Gestion
Marouane EL YAMAN!

Robo
37 6307 19

Signature Dépositaire
Youssef DAHBI SKALI

CREDY

Direction

rickslie

Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actfs.

~/

fidéle des états de synthése, conformément
au référentiel comptable en vigueur au Maroc,
ainsi que du contrdle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de syntheése,
c'est a la direction de I'établissement de ges-
tion du FCP qu'il incombe d'évaluer la capa-
cité du FCP & poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions
se rapportant a la continuité de I'exploitation et
d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction de I'établisse-
ment de gestion du FCP a I'intention de liquider
le FCP ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre & elle.

Il incombe aux responsables de la gouver-
nance de I'établissement de gestion de sur-
veiller le processus d'information financiére
du FCP.

Responsabilités de I'auditeur a 'égard de
I"audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance rai-
sonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d'anomalies signi-
ficatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur
contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond & un ni-

de jeter un doute important sur la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation. Si nous
concluons & I'existence d'une incertitude signi-
ficative, nous sommes tenus d'attirer I'attention
des lecteurs de notre rapport sur les informa-
tions fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion
modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de
notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a
cesser son exploitation ;

« nous évaluons la présentation d'ensemble, la
structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans I'ETIC,
et apprécions si les états de synthése repré-
sentent les opérations et événements sous-
jacents d'une maniére propre a donner une
image fidele.

Casablanca, le 28 mars 2024

Le Commissaire aux Comptes,
PwC Maroc

/
MnhameE Rqibate
socié
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FCP ALPHA SECURE FUND
EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP ALPHA SECUREFUND est un OPCVM « Obligataire moyen long terme », investi en per-
manence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM «obligataire moyen et long
termen, créances représentatives de pension quiil effectue en tant que cessionnaire et liquidité, en
titres de créances émis ou garantis par I'Etat. La sensibilité du fonds est en permanence entre 2 et 6.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

L'objectif du FCP ALPHA SECURE FUND est d'offrir aux porteurs de parts
un outil de placement sur un horizon moyen et long terme sur le marché des
taux tout en privilégiant l'investissement en bons du trésor et titres garantis
par IEtat marocain. L'objectif étant de surperformer l'indice de référence.

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE
‘Commentaire OPCVM :

Sur Fannée 2023, le FCP ALPHA SECURE FUND a réalisé une performance annuelle de 8,72%, contre une performance du Benchmark MBI de 1,30%.
Marché obligataire
Aprés la hausse constatée depuis e début d année, une phase de correction baissiére a été déclenchée sur le demier trimestre des taux moyen long terme. En effet, cette baisse a été soutenue par le statut quo de la banque centrale ors de ses demiéres
réunions de poliique monétaire en 2023. A cet effe, les taux 2 ans et 5 ans ont reculé de 21 pbs et 23 pbs respectivement sur le segment moyen terme. Les taux des maturités 10 ans et 15 ans ont connu des baisses respectives de 29 pbs et 35 pbs.
Finalement, les maturités 20 ans et 30 ans ont vu leurs taux baisser de 31 pbs et 28 pbs sur le dernier trimestre 2023. Le MBI Global a enregistré une performance de 1,30% sur I'année 2023. Sur le marché primaire des Bons du Trésor, les levées brutes
ont chuté de 78% pour atteindre 4,3 milliards de dirhams en fin d'année. Les maturités moyennes ont dominé & 55%, tandis que les maturités longues et courtes représentaient respectivement 25,5% et 19,6%. Cependant, 'encours des bons du Trésor
émis par adjudication a enregistré 7014 Mds MAD en hausse de 5,4% par rapport 4 in décembre 2022

BILAN ACTIF

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF

EXERCICE

EXERCICE
PRECEDENT

PASSIF

EXERCICE
EXERCICE P T

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

ICAPTTAL (A 7219115 533,57 601 611,1
'MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) DA N DEBUT DEXERCICE 3484 474 666 718.7
CONSTRUCTIONS Eg‘,ﬁ,ﬁ\gg%ﬁg %/ECSHC?JSCRIPT\ONS & DE RACHATS 119718542660 474 244 22243
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 20 985 384,43 40 365,9
AMORTISSEMENTS [FRAIS DE NEGOCIATION -59 456,53 -30 831,39
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 43344423 169 580,2
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT ANOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B)
OTA ] [COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 2243,9
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C 1249845787,44 557 914,81 [COMPTES DE REGULARISATION (C) 0.00 22439
ACTIONS . 0,00 IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION ED) 0,00 0,00
OBLIGATIONS 80318 832,10 000  [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,0
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES D'OPCVM 103 249 524,41 X ESULTAT DE L ‘EXERCICE AAFFECTER () 32 048 494,61 7 245,69
BON DE TRESOR 835 635 660,92 200 255,94 ESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 32048 494,61 7 2456
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 230 641 770,01 357 658,87
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES .1 = A+B+C+D+E 1257164 028.18 5K
AUTRES TITRES IPORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F] 0,01
ISPERATIONS BE GESSION SUR VALEURS MOBILIERES oo
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00 IOPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES
COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 000  |OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME ISOUSCRIPTIONS A PAYER
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00|
JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,0
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTSw)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 586 721,18 1194,44
AUTRES DEBITEURS PER!
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX oo
= 55751487  |AUTRES CREDITEURS 0,00 541,04
COMPTES FINANGIERS —AGmF (I e L e e ST o158 [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 586 721,17 65339
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) b
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 000  [NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
DEPOTS A VUE REMUNERES TOTALT= ] 1
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 1904 961,91 54 380,36 GMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0°00
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF VRN A TRRME ’
BANQUES (SOLDES CREDITEURS). 0,00
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) gggmg“ BE gnﬁugg (K)
[ TOTALI = 1904 961,91 380,3 M=K 0,00
| TOTAL GENERAL = I+1I+11T 7251 750 749,35 612295,1 TOTAL GENERAL = I+1I+11T 7251 750 749,35 612 295,1

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

EXERCICE|
EXERCICE  pRECEDENT]
IProduits sur opérations financiéres (A) 11111 416,17 5270 914,84
Produits sur actions
PProduits sur obligations 139 683,75 668 145,0(
PProduits sur titres de créances négociables 4013 422,91
PProduits sur titres OPCVM
PProduits sur Bonsde Tresor 7 690 936,80
PProduits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 3279 252,42 588 714,61
PProduits sur autres titres
PProduits sur opérations financiéres & terme
Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 0,0(
Intéréts sur comptes courants & vue 0,00 0,0(
PProduits sur garanties données en especes
IAutres produits sur opérations financieres 1543,20 632,32
ICharges sur opérations financiéres (B) 9 561,60 91 677,29
[Charges sur acquisition et cessions temp de titres 9 561,60 91 031,56
IAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille
ICharges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 645,73
[Charges sur garanties regues en especes
IAutres charges sur opérations financiéres
sultat sur o) ns finan 11101 854,57 5179 237,55
|Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires
|Produits non courants
[Frais de gestion (D) 1720 440,08 1785 230,08
[Charges externes 171 670,24
Impots et taxes 956,16 9103,21
ICharges de personnel
lAutres charges de gestion courante 0,00 0,0
PDotations Aux Frais De Gestion Budgetes 1719 483,92 1694 456,6!
PDotation aux amortissements
ICharges non courantes
I-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 9 381 414,49 3 394 007.47|
IRégularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 22 667 080,12 -3 386 761,7
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 22667 080,12 -3 386 761,78
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
PProduits utilisés
[Charges imputées
II-RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 32 048 494,61 7 245, Gg

BLEAU DES DETTE

DESIGNATIONS 311212023 3171212022 VARIATIONS A-B PLUS MOINS  [ECHUES NON DETTES TOTAL | % | PLUS [% MOINS  [%] ECHUESET | %
CREANCE TOTAL D'UNAN | D'UNAN |RECOUVRES | | DE1AN DE1AN
ESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 1 54 5179 237,5! |OPERATEURS CREDITEURS 0,000 0,00
339400747 5987 407,02 OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 ISOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00
3 7245,69) JACHAT A REGLEMENT DIFFERE 000 0,00
urT ! 2 58 1573141541 6064 576,13 Sgﬁrssfsgliagﬁs DIFFERE g:gg g:gg T ERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT 0,00
[Commissions de souscrptions et de rachats 0.00 0.00 OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME |AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 000 0,00
PPlus Values réalisées 85097303 1573141541 14 880 42,3 ﬂ——{
IAugmentation des différences d'estimations 20 945 018,53 20945 018,5: [AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,09 000 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0
9 - - IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
[rugmentation des différences de change 0.00 0.001 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 586.721,18] 0,09
ICHARGES CAPITALISES (C) 47698533 40 384 933,45| 39 907 948,12 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS PERSONNEL | "
loins Values réalisées 41752880 15561 835,15| 15 144 306,39 DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES IORGANISMES SOCIAUX |
IDiminution des différences d'estimations X 24792 266,91 24792 266,91 PERSONNEL ETAT 01| 001
[Frais de négociation 30831,39 2862514  |AUTRES DEBITEURS AUTRES CREDITEURS 0.00] 0,00 _0.00
Diminution des différences de change ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF |ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 586.721,17| 586. 721‘#
D) =(B) DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00 [EMPRUNTS A TERME | |
oo e oo COMPTES FINANCIERS-ACTIF COMPTES FINANCIERS -PASSIF
1059 558 910,39 545429 11,6 3111212023 31/12/2022 311212023 | 3111212022
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
498 888 250.8% DEPOTS ATERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00 000  |[EMPRUNTS ATERME
1250 552 927,44 DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 1.904.961,91 54.38036  [SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
[Tableau d'analyse de Ia valeur liguidative VARIATION JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION TOTAL 1.904.961,91 54.380,36| [TOTAL 0,00] 0,00
/aleur liquidative de cloture
Eésuhal & affecter (A)
clif net de cloture (B INVENTAIRE DES ACTI
Emetteurs Code Maroclear Désignation V"""s:'r""I;‘Hpa““"’ "a"’"s::‘:]"ug'“"a % "g‘;?';'ﬁi’" au
IATTIJARIWAFA BANK [MA0000096026 IOBL SUB PERP ATW 28/12/23 4 5,13% 285,00 100.031,06) 28.508.852,10) 2,28
[ETAT MAROCAIN [MA0002016279 [BDT du 04/01/2021 & 3,45%30 ans 2,00 80.327,41 160.654,82] 0,01
[ETAT MAROCAIN [MA0002016519 [BDT du 31/05/2021 & 2,30% sur 10 ans 600,00 92.185,0 55.311.054,00) 442
[ETAT MAROCAIN [MA0002017913 [BDT du 17/04/2023 & 3,90% sur5 ans 1.051,00) 105.340,37] 110.712.728,87] 8,84
Catégories de TITRES [ETAT MAROCAIN [MA0002017921 [BDT du 16/01/2023 & 4,20% sur 10 ans 532,00) 106.815,34) 56.825.760,88] 4,54
TIONS [ETAT MAROCAIN [MA0002018093 [BDT du 20/03/2023 & 5,50% sur 30 ans 55,00 109.089,04) 5.999.897,20) 048
CTIONS COTEES 0.00 0,00 [ETAT MAROCAIN [MA0002018119 [BDT du 25/04/2023 & 3,90 sur 2 ans 545,00] 103.674,95 56.502.847,75) 451
CTIONS NON COTEES 0,00 0,00 [ETAT MAROCAIN [MA0002018218 [BDT du 27/06/2023 & 4,3% sur 10 ans 1.550,00 105.465,43) 163.471.416,50) 13,0
T [ETAT MAROCAIN [MA0002018226 [BOT du 27/06/2023 & 4,75% sur 15 ans 523,00 107.956,80 56.461.406,40 4,51
BLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ; y [ETAT MAROCAIN [MA0002013284 [BDT 20 ans du 31/03/2014 5.85% 1.690,00) 120.766,66 204.095.655,40) 16,30
BLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0,0 0.00 0,01 [ETAT MAROCAIN [MA0002017939 [BDT du 17/08/2023 4,75%20 ans 1.178,00) 107.040,95 126.094.239,10) 10,07
s ocp [MA0000095952 JOBL SUB PERP OCP du 14/12/2023 R 500,00 103.619.96 51.809.980,00) 2,14)
X E SERENITE [MA0000037475 [EMER E SERENITE 44.119,00 1.510,39 66.636.896,41 5,32
ERTIFICATS DE DEPOT [FCP CAPITAL TRUST SERENITE [MAOO [FCP CAPITAL TRUST SERENITE 33.200,00) 1.102,79 36.612.628,00) 2,92
O D SO ES DE FINANCEMENT Dépot a terme (plus de 2ans) 0,00 0,00
CTIONS SICAV réan 6 ives des titres regus en pension 230.641.651,01 18,43
ARTS FCP IAutres actifs 119,00 0,00
UTRES TTRES Liquidité 1.904.961,91 0,15
PERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES [Total actifs 1.251.750.749,35 100%

RET ET EMPRUNT DE TITRES
[TITRES DONNES EN PENSION
[TITRES RECUS EN PENSION

[Autres revenus financiers

[Autres produils sur opérations financiéres

Autres revenus financiers

[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2023
OMPTE A VUE 1904 961,91
OMPTE A TERME 0,0

JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0,0

[TOTAL 1904 961,91

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le

Exercice clos le

31/12/2023 3112/2022
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 975 441.0 ﬂ 518,00
|Valeur liquidative de fin de période 128261 1179.73

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

(1):Si non inscrit a Maroclear; code  déterminer selon une démarche validée par le COVM

(2):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs.

(3):A renseigner pour les titres de créances non émis par l'état
(4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation
(5):Organismes de Placement en Capital Risque

(6)Comptes financiers - Actif moins dépot d terme > 2ans
(7):A renseingner dans le cas des titres de créances

(8):Egale d (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actifs

[ tant/ tite

[Pensions Tivrées 0,00]
[Actif Net 1 028.18|
[Nombre d'actions ou de parts 975.441,00
(1) : Opérateur débiteur et comptes attachés.

(2) : Comptes financier-Passif+Autres dettes

(3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé.

Dépositaire:
BANQUE CENTRALE POPULAIRE

e

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

comp-

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS Aux porteurs de parts
PORTEFEUILLE TITRES PLUSVALUES| /' ps  |PLUSVALUES| /' ee DU FOP « ALPHA SECURE FUND »
[ACTIONS 0,00 0,00 0,00 000  Chez RED MED ASSET MANAGEMENT
|ACTIONS COTEES 0,01 0,00] 0,00 57, BD Mehdi Ben Barka
|ACTIONS NON COTEES 0,0 0,00| 0,00 Souissi-Rabat
OBLIGATIONS 0,00 0,00] 5.003.440,00|
OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,0 0,00] 5.003.440,000  Opinion
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,0 0,00| 0,00 Conformément & la mission qui nous a été confiée par
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0,0 0,00 X 000 a société de gestion du Fonds Commun de Placement
719.984,93 0,00 2159.047,39 8.732.81668  (FCP) « ALPHA SECURE FUND », nous avons effectué
Z/‘ZIZSTE;LZZRTE:EOSRDRERIE 719'983‘(9) ggg 2159 04;'33 8.732513,33 l'audit des états de synthése ci-joints du FCP, compre-
CERTIFICATS DE DEPOT 010 0:00 oioo 0:00 nant le bilan f?y 31 décembre 2023, le gomple dg produits
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 00 0,00 ; ; et ch}arges‘ I'état dgs so\desy qe gestion pour‘\ ‘exercice
[TITRES D'OPCVM 13098810 417.528.16) 13.215.233,52 _1.825.578,47 ~ CloS & cette date, ainsi que I'état des informations com-
[ACTIONS SICAV 0.0 X X X plémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir
IPARTS FCP 130.988,1 417.528,16| 13.215.233,52 1.825.57847]  un actif net de
|AUTRES TITRES 0,01 0,64] [X 0,00 MAD 1251 164 028,18 y compris un bénéfice a affecter
|AUTRES TITRES 0,0 0,64] 0,00 0,00  de MAD 32048 494,61.
[TOTAL 850.973,03] 417.528,80| 15.731.415,# 15.5614535,ﬁ1 Nous certifions que les états de synthése cités au pre-
mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et
ABLEAU D AFFEC ATIO DES RESU TS donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image
fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ain-
MONTANT MONTANT si que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS CGommun de Placement « ALPHA SECURE FUND » au
REPORT A NOUVEAU 0,00 |CAPITAL 7 245,69 3 1bre 2023 cor au
COMPTES DE REGULARISATION -3.386 761,78 _|DIVIDENDES 0,00 table en vigueur au Maroc.
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU 000 de I'opinion '
RESULTAT NET DE LEXERCICE 3394 007,47 |AUTRES (A PRECISER) Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
TOTAL 7245,69 | TOTAL 7724569 !a Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION
XCAPITALISATION
AUTRE

en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur
pour l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants du FCP et de son établis-
sement de gestion conformément aux régles de déon-
tologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthese et

nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion d'audit.

Responsabilités de la direction et des responsables
de la gouvernance a I'égard des états de synthése
La direction de I'établissement de gestion du FCP « AL-
PHA SECURE FUND » est responsable de la préparation
et de la présentation fidéle des états de synthése, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Maroc,
ainsi que du contrdle interne qu'elle considére comme
nécessaire pour permettre la préparation d'états de syn-
thése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la
direction de I'établissement de gestion du FCP qu'il in-
combe d'évaluer la capacité du FCP a poursuivre son ex-
ploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
se rapportant a la continuité de I'exploitation et d’appli-

d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes de la profession au
Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considé-
rées comme ificati lorsqu'il est de

y afférentes fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére appro-
prié de I'utilisation par la direction de I'établissement
de gestion du FCP du principe comptable de continuité
d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a l'existence ou non d'une incertitude significative

s'attendre a ce que, i ou

elles puissent influer sur les décisions économiques que
les utilisateurs des états de synthése prennent en se
fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique
tout au long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états de
synthése comportent des anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a
ces risques, et réunissons des éléments probants suffi-
sants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque

quer le principe de continuité d’ 3
sauf si la direction de I'établissement de gestion du FCP
a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de I'éta-
blissement de gestion de surveiller le processus d'infor-
mation financiére du FCP.

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des
états de synthese

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies  significatives, que celles-ci ré-
sultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport
de I'auditeur contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé

de détection d’une anomalie significative résultant
d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions vo-
lontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contrdle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments du
contrdle interne pertinents pour 'audit afin de concevoir
des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et
non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
contréle interne du FCP ;

* nous apprécions le caractére approprié des méthodes
comptables retenues et le caractére raisonnable des es-
timations comptables faites par la direction de I'établisse-
ment de gestion du FCP, de méme que des informations

lie ades é ou situations susceptibles de jeter
un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'at-
tention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette in-
certitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'ap-
puient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date
de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son ex-
ploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure
et le contenu des états de synthése, y compris les infor-
mations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états
de synthése é les opérati et évé
sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image
fidéle.

Casablanca, le 28 mars 2024

Le Commissaire aux Comptes
PwC Maroe
&

[ i/ 2108

Mohamed Rqibate
Associé
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Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

titres de créances émis par les banques marocaines et émis ou garantis par IEtat
fonds est en permanence entre 0,5 et 1,1.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP ALPHA BANQUES FUND est un OPCVM« Obligations Court terme »investi en permanence
& hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM « Obligations Court terme », créances
représentatives des opérations de pensions quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en

La sensibilité du

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

L'objectif du FCP ALPHA BANQUES FUND est d'offrir aux porteurs de parts
un véhicule de placement court terme & liquidité quotidienne, investi en
dette privée émise par les banques marocaines et en titres émis ou garantis Surle dewxiéme semestre 2023, le défict du marché
par IEtat. L'objectif étant de surperformer lindice de référence.

Commentaire OPCVM :

Marché obligataire

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

Sur l'année 2023, le FCP ALPHA BANQUES FUND a réalisé une performance annuelle de 3,55%, contre une performance du Benchmark MBI CT de 3,39% sur la méme période.

creusement

Maghrib a maintenu Iharmonie du systéme bancaire & travers ses inj iquidité,
de change s'est établie & un niveau élevé. En effet, les avoirs officiels de réserve ont atteint

irculation plus haut niveau historique & 393,5 Mds MAD en décembre 2023. Dans ce contexte, Bank Al

avances &7 jours sur. 3

de change. Par ailleurs la situation des réserves
%1

1t 359 Mds MAD fin 2023, soit en amélioration de 6,3% par rapport a fin 2022.La banq a également e
semestre de 2023 dans un contexte marqué par un reflux des tensions inflationnistes. A cet effet, le taux interbancaire ainsi que le MONIA se sont alignés, en moyenne, sur le taux directeur. Les taux monétaires ont connu une tendance mitigée. En effet, le
taux de la maturits 13 semaines a reculé de 7 pbs alors que celui de la maturité 52 semaines a vu son taux augmenter de 12 pbs par rapport & décembre 2022.Lindice MBI CT a réalisé une performance annualisée de 3,26% sur le dewxiéme semestre 2023,

BILAN ACTIF

ACTIF

EXERCICE

EXERCICE
PRECEDENT

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PASSIF

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

EXERCICE
Pl T

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS

CONSTRUCTIONS

AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
AMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

OTAL 1= A+B

[ T

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

ACTIONS

OBLIGATIONS

TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

TITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES

AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)

COUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

1 645 646 881,55

809 258 822,14
446 510 344,61
328 813 168,64

61064 545,55

0,38
0,00

JOTAL Il = C+D+E+F+G

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

645 646 881,93
41954762,18
40 746 849,32

1207 912,86

994 145 808,47
48137993277
363 322 558,67
149 443 317,03

0.00

0,00
0,00

51471 669,60
51208 835,60

262 834,00

[ TOTALII=H

4195476218

| TOTAL GENERAL = I+II+1IT

1687 601 644,11

51 471 669.6¢
1045 617 478,0'

CAPITALéﬁ?
APITAL DEBUT D'EXERCICE
EMISSIONS ET RACHATS

1480 753 394,9:
673 747 280,4
789 050 161,80)

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 3524 984,22

FRAIS DE NEGOCIATION
|PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

IREPORT A NOUVEAU g)
IREPORT A NOUVEAU (B)

14431 037,72

ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 6 307 785,60
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 307 785,60)
IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION ED) 0,00
IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00
ESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER EE) 37 122 090,22
IRESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 37 122 090,22
1 = A*B+C+D+E 33 270,75

IPORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 152742 632,14
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 152742 632,14}

DE CESSION SUR VA

OPERATIONS E:

VALEURS MOBILIERES
JOPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES

IOPERATEURS CREDITEURS (G) -1974,48
ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00
JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS -1974,48]
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTSw)

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H)

gREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 677 715,70|
IORGANISMES SOCIAUX

ETAT 2 595,90}
AUTRES CREDITEURS X
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 675 119,80|

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

OTALII =
eDMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
MPRUNTS A TERME

IBANQUES (SOLDES CREDITEURS;

IPOSITION DE CHANGE (K)
|POSITION DE CHANGE

ISOCIETES DE BOURSE ETAUTRE% INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

650 802 985,3¢
1134 160 725,4¢
-479 745 385,1
-6 271 090,1

2658 625,2

4983 703,46|
4983 703,46|

400 051,35

26574
397 393,9:
0,0t

M=K
TOTAL GENERAL = I+II+IIT

1687 601 644,11 1045 617 47 9

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

EXERCICE]

EXERCICE PRECEDENT|

Produits sur opérations financiéres (A)
Produits sur actions

IProduits sur obligations

IProduits sur titres de créances négociables

Produits sur titres OPCVM

[Produits sur Bonsde Tresor

IProduits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Produits sur autres titres

[Produits sur opérations financiéres & terme

Intéréts sur comptes courants a terme

Intéréts sur comptes courants a vue

Produits sur garanties données en espéces

IAutres produits sur opérations financiéres

[Charges sur opérations financiéres (B)

ICharges sur acquisition et cessions temp de titres
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
[Charges sur emprunts

Intéréts sur comptes courants créditeurs

ICharges sur garanties regues en espéces

IAutres charges sur opérations financiéres

47 801 934,45 43 364 113,44

29416 203,14 20 843 524,07|
11178 041,04 16 512 921,62

2168 963,88 2354 741,03
4015794,84 1812 253,47
0,00 630 958,90]

1022 931,55 1208 8356t
0,00 878,75
673 656,93 908 838,41]
673 656,93 908 838,41]
0,00 0,00]

ésultat sur opérations financieres

Autres produits de gestion (C)
IProduits accessoires
[Produits non courants

Frais de gestion (D)
Charges externes

Impbts et taxes

ICharges de personnel

IAutres charges de gestion courante
Dotations Aux Frais De Gestion Budgetes
Dotation aux amortissements

ICharges non courantes

A7 128 277,52 42 455 275, Oa
0,00 0,0f

0,00 0,00

4996 815,28 5988 710,52
A 957 388,84

67 365,77 90811,34
4929 119,51 4940510,33

I-Résultat net de I'exercice (1+C-D)

42 131462.24 36 466 564,51

IRégularisation des revenus de I'exercice en cours (E)
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E)

IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés
Charges imputées

-5 009 372,02 24777 063,06
-5 009 372,02 -24 777 063,06|

II-RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F)

37 122 090,22 11 689 501 45

TABLEAU DES DETTES

DESIGNATIONS 3111212023 31112/2022 VARIATIONS A-B PLUS MOINS ECHUES NON DETTES TOTAL % | PLUS [% MOINS %]| ECHUESET | %
_|DEFAVORABLES) CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES DE1AN NON PAYEES
ESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 128 277,52 g [OPERATEURS CREDITEURS 1.974,48] -1.974,48 0,00
131462,2 (OPERATEURS DEBITEURS 0,39 0,39 [SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00] 0,00 0,00
S [COUPONS ARECEVOIR 0,00 0,00] R R R DT TR RS SO CORTRAT
b ; o ot de rachats P ¢ VENTES A REGLEMENTS DIFFERE TER 0,00
ommisslons de souscriptions et de rachats g [OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 1.974.48) 1.974.48 0.0
[Plus Values réalisces 17 468 105,82 7699 580,99 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0.0
lrugmentation des dif destimat 9796 074.41 9796 074.41 IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,38 0,38 X
igmentation des différences d'estimations y X
5 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR (ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0.0
[ugmentation des différences de change 0.00 ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 677.715,70) 677.715,70__0,04
CHARGES CAPITALISES (C) 3037 137,40 14 637 445,07 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS PERSONNEL . . 00
loins Values réalisées 303706810  7109899,58 40728314 DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ORGANISMES SOCIAUX 00
[Diminution des différences d'estimations 000 10564 792,84 10 564 792,84 PERSONNEL ETAT 259590 259590 0,00
[Frais de négociation 69,30 179,3 IAUTRES DEBITEURS IAUTRES CREDITEURS 0,00 0,00 0,00
[Diminution des différences de change [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 675.119.,80] 675.119.80] 0,
D) =(B)-(C DEPOT A TERME 40.746.849,32] 0,000 40.746.849,32 [EMPRUNTS A TERME |
a o COMPTES FINANCIERS-ACTIF COMPTES FINANCIERS -PASSIF
717 520 151,42 31/12/2023 31/12/2022 31/112/2023 31/12/2022
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) |
470978 235.4% DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 40.746.849,32] 51.208.83560  [EMPRUNTS ATERME
866 707 080,45 IDEPOTS A VUE REMUNERES IBANQUES (SOLDES CREDITEURS; 0,00| 0,00
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 1.207.912,86| 262.834,9¢ ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
Tableau d’analyse de la valeur liguidative VARIATION IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION DEFAVORABLES| TOTAL 41.954.762,18| 51.471.670,59  [TOTAL 0,00 0,00
/aleur liquidative de clture
ésultat & affecter (A)
Ew,"mem;; INVENTAIR TI RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Valorisation |\ von % par Aux porteurs de parts niveau élevé d'assurance, qui ne garangi(
Emetteurs. Code Maroclear Désignation Quantité par titre globale en DH |F2PPOTtau Du FCP « FCP ALPHA BANQUES FUND » toutefois pas qu'un audit réalisé conformé-
AL BARID BANK A0000095663 |OBL SUB ABB PERP 12/12/22 5.41% R 685, 000_10:"2::8400_68 704,020,400 nAes|  ChezRED MED ASSET MANAGEMENT ment aux normes de la profession au Maroo
% X K K 0 X - N .
ARADEI CAPITAL A0000095192 [OBL ARADEI du 04/11/20215 ans 3.35 100,000 97.108.7300]_ 9.710.873,0000 57, BD Mehdi Ben Barka permettra toujours de détecter toute anomalie
ASSIFILL BUILDING A0000095580 _[OBL ASSIFILL BUILDINGS Amort 3 ans 300,000 66.634,9400] _19.990.482,0000 Souissi-Rabat significative qui pourrait exister. Les anomalies
TTIJARIWAFA BANK A0000096026 |OBL SUB PERP ATW 28/12/23 4 5,13% 190,000] _100.031,0600] 19.005.901,4000) peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
TTIJARIWAFA BANK A0000093700 |OBL 100,000 101.632,6500 10.163.265.0000 Opinion sont considérées comme significatives lorsqu'il
\TTIJARIWAFA BANK MA0000092777 _|OBL 52 140,000 101.483,2300] 14.207.652,2000) N N . s 5 5 P
Catégories de TITRES \TTIJARIWAFA BANK A0000093999 |OBLIG PERPETUELLE atw du28/06/20 100,000 _102.997,9900] _10.299.799,0000 Confgrmemenl a”\a' mission qui nous a eté est raisonnable de s'attendre & ce que, indivi-
CTIONS \TTIJARIWAFA BANK A0000094542 [OBL/ PERP 25/06/2020 5,31% Ré 170,000 _106.390,8300] 086.441,1000) confiée par la société de gestion du Fonds duellement ou collectivement, elles puissent
CTIONS COTEES 000 000 \TTIJARIWAFA BANK A0001523309 _|CD ATW du 01/02/2021  2.41% sur ba 430,000 99.508,7600] 42.788.766.8000 Commun de Placement (FCP) « ALPHA influer sur les décisions économiques que les
CTIONS NON COTEES 00 0.00 000 A0000096059 _[OBL SUB PERP BCP 20/12/23 4 5,07% 252,000 100.007,5600 25.201.905,1200 8 i & &
BLIGATIONS 39416 203 14| 20 843 524.0 A0000093882 |OBL SUB BCP TR "C" du 20/12/2018 121,000 _100.130,3500]_12.115.772,3500 BANQUES FUND », nous avons eflectué uliisateurs des étals de synthése prennent en
BLIGATIONS ORDINAIRES 04.47| 20 843 520,96 A0000092876 _|OBL BMCE SUB du 28/06/2016 TRa 1 330,000 102.319,0300]33.765.279.9000 l'audit des états de synthese ci-joints du FCP, se fondant sur ceux-ci. )
BLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 3 A0000093304 [OBLIG PERPETUELLE BMCE du 23.06 103,000 103.627,1400] .673.595,4200 comprenant le bilan au 31 décembre 2023, le Dans le cadre d'un audit réalisé conformément
BLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS :ggggggg:gg gt ‘Z ’\: E ?&32/35@3154",3”? 1:3‘888 181-;?;2238 gsg gg;»fgg compte de produits et charges, I'état des soldes aux normes de la profession au Maroc, nous
.74% 3 . 17. X exerci 3 Ny h -
ONS DU TRESOR A0000095812 _[OBL BMCE PERP 27/06/23 5,54% Révi 250,000 102.973,4800| 25.743.370,0000 de QESQ{QH pour lexercice clos a cette date, ain exergons notr’e jugement professionnel et fai
IELEE;LS\(;ET;RD%SSS;STIE AD000095671 |OBLIG SUB PERP BMCE du 06.12.202 200,000]_100.077,1400] 20.015.428,0000 si que I'état des informations complémentaires sons preuve d'esprit critique tout au long de cet
A0001526880 _|CD BOAdu 17/04/2023 3,79% 52 sem 140,000] 102.854,2100] 14.399.589,4000) (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un audit. En outre :
ONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT o Re " e i .
TTRES D'OPCVM 328 813 168,64 :ggggggngg g% 82'2’536,2"52/‘222/2375/23/ Regl‘s ;ggvggg 132 g?l;;gg ?g? :nggg actif net de « nous identifions et évaluons les risques que
2 16| /o Révisable X X : snéfice 3 5 N
/Ell‘lrosNFScSPICAV ;g ggg fgg,g A0000093783 |OBL SUB BMCI Tran B non cotée du 24 400,000 _101.186.9000] 474.760.0000 MAD 1534 183 270,75 y compris un bénéfice a I_es ek?ts_de s_ynthese comporter_\l d'es anoma-
UTRES TITRES. 000 A0000095721 _|OBLIG PERP BMCI du 17.02.2023 Révi 820,000 _105.332,2700] 372.461,4000) affecter de MAD 37 122 090,22 lies significatives, que celles-ci résultent de
UTRES TITRES 0,00 A0001527714 | w 300,000 101.653,7300] _30.496.119.0000 Nous certifions que les états de synthése cités fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons
PERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 149 751 195,8 A00000956 14 FG BANKDU 24/10/22 10ANS 3 100,000 100.828,5800] _10.082.858.0000 i » 3 5 audi 5
A A oo 0001527530 & BANKGL 15/07/2023 3 3.35% 300,000 101.603.5800]_30.481.0740000 au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers en ceuvre des proce(liures d'audit en réponse
[TITRES DONNES EN PENSION 149 751 195,26 A0001521659 G BANK du 11/12/2019 3,40% su 400,000 _ 99.960,5800| _39.984.232,0000 etsincéres et donnent, dans tous leurs aspects a ces risques, et réunissons des eléments
[TITRES RECUS EN PENSION 0,00 A0000092744 UB CAM "H" du 27/11/20154,80 220,000] 102.616,6200] 22.575.656,4000) significatifs, une image fidéle du résultat des probants suffisants et appropriés pour fonder
So e — s tn soreeou Ty gato sisel st s s o et i o Lo s donccln e
u 43,44% sur X X K . X e A .,
A0001528431 u 29/11/2023 4 3,68% sur2a 300000 _100.387.1800]__30.116.154.0000 situation financiére et du patrimoine du Fonds anomghe §|gmﬁca(wg rgsu\tanld une Yraudg est
. . A0001527136 I du 28/04/2023 3 4,35% 2ans | 300,000 _103.736,3200] 31.120.896,0000 Commun de Placement « ALPHA BANQUES plus élevé que celui d'une anomalie significa-
S:técki\ ﬁ;i:x’:ﬂgﬁgésslxmms A0000094856 CAM du 14/12/2020 4,7% R 100.000( _100.280,0900] 10.028.009.0000 FUND » au 31 décembre 2023 conformément tive résultant d'une erreur, car la fraude peut
A0000095473 UB CAM REVISABLE 10ANS a2 150,000 _101.962,6200] _15.294.393,0000 sférenti i i i s
OMPTE A VUE AO000053007 DM DU 217272016 10 ans Taix 136,000 100.069.5300 13,612 1628800 au référentiel cowt_ab]e en vigueur au Maroc. impliquer la c_oHusmm la fals\ﬁc'auon, ‘Ies omis-
OMPTE A TERME A0000093668 UB CIH "C" du 18/05/2018 10 an 255,000 102.729,6800 26.196.068,4000 Fondement de I'opinion ) sions volontaires, les fausses déclarations ou le
A0001526971 H du 20/04/2023 14 MOIS 3,90% 340,000 _102.947,5200] _35.002.156,8000) Nous avons effectué notre audit selon les contournement du contrdle interne ;
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME :ggsggggg?é EP%:SZ’;“/Z‘/? REE‘Z/;'/"; a‘gs gizvggg 17 ;gg i?svggg Normes de la Profession au Maroc. Les res- + nous acquérons une compréhension des
,23% rév 10a X X 53 ,0000) o . . e . y
FoTAL A0000093924 _|OBL CIH PERP 28/12/18 4,22% 201,000 _100.035,6100]_20.107.157.6100 qui nous en vertu de éléments du contrdle inteme pertinents pour
A0001522244 _|CD CIH du 18/05/2020 135,0000 _101.031,7500] 13.639.286,2500 ces normes sont plus amplement décrites dans I'audit afin de concevoir des procédures d'audit
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS A0000092454 [OBL CIH Tranche E du 389,000 105.726,7700] 41.127.713,5300 la section « Responsabilités de I'auditeur pour appropriées aux circonstances, et non dans le
A0002018119_|BDT du 25/04/2023 2 3 589,000 103.674,9500]61.064.545,5500 } 6 ase » ! - Pexpril i ¥ it
A0001521790 |CD FEC du 30/12/2019 4 2, 290,000 99.398,5500 28.825.579,5000 \ax:td\,t\‘des états de ?Vd”?"esz du dprerceSI rtag but (d»c‘expr;mer :“ng';"T“’“ sur lefficacité du
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM A0000092959 |OBL FEC du 13/07/2016 Amortissable 1 | 119,000 53.506,3600] _6.367.256,8400) port. Nous sommes indépendants du FCP et de controle interne du i )
MA0000094039 _[OBL FEC AMORT du 12/07/2019 Rév 1 333,000 74.451,6300]_24.792.392,7900) son de gestion + nous apprécions le caractére approprié des
y N A0000092934 OBL FEC du 13/10/2016 10 ans révisabl 100.000]_100.848.,1400]10.084.814,0000 aux régles de dé ie qui s’ méthodes retenues et le caractére
Exercice clos le | Exercice clos le - gl q
A0001009234 |BSF JAIDA du 21/1212023 & 3.9% 2 ans 250,000 _100.105.9400]25.026.485,0000) 5 o 5 . - p
3112/2023 311212022 A0000095036 _[OBL LABEL VIE 5ANS 2.38% REVIS 130,000 _101.865,5300] _13.242.516,9000 a laudit des étals de synthése et nous nous des estimation faites
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & Ia fin de Ia période 1267 361 0% 570 949,00 A000093023_|OBL perpetuelle OCP du 23/12/2016 120,000 100.080.4400 12.009.652.8000) sommes acquittés des autres responsabilités par la direction de I'établissement de gestion
|Valeur liquidative de fin de période 1210.5: 1169.06) A0001528340 SGMB du 31/10/2023 3.39% a52 s 400,000 100.611,4100] 244.564,0000 & qui nous selon ces du FCP, de méme que des informations y affé-
:ggg:g%sg D SGM 7:“ g;ggﬂ’fg? 3‘2/7%255 zggvggg 13: gzg‘gggg Sgg g;gvégg régles. Nous estimons que les éléments pro- rentes fournies par cette derniére ;
% X X " "
D ETAI L DES PLUS OU MOI N VALU E REALISEES A0001520362 UW 221,000 _102.639.2600] 663.276.4600 bants que nous avons obtenus sqm sui(\sanls + nous umnﬁ une ‘cor_m\uslon quanl_au carac-
A0000039117 64.228,000] 1.047,8500] 301.309,8000 et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. tére approprié de I'utilisation par la direction de
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT A0000036352 127.697,000] 160,1400] 449.397,5800) Responsabilités de la direction et des res- I'établissement de gestion du FCP du principe
PORTEFEUILLE TITRES A0000037962 [TAL TRUST CASH PLUS 72.505,000] __ 1.193,7400] _86.552.118,7000) 3 it o ot
PLUS VALUES PLUS VALUES |MOINS VALUES| A0000037483 ST OBLIG COURT TERME | 26.786,000 __1.350,5200] 36.175.028,7200 s de la g alrégard des complable de conlinuité d'exploitation ef, §eI9n
A000038002 ONDS 28,000] 1.175.292,6800]_32.908.195,0400 états de synthese les éléments probants obtenus, quant a l'exis-
JACTIONS A0000038754 OBLIG COURT TERME 24.172,000] 1.071,2000] 893.046,4000 La direction de I'établissement de gestion du tence ou non d'une incertitude significative liée
CTIONS COTEES RoAM REPLY A0000041121 TAIRE PLUS 421.510,000) 1412400, 59.534. 072»“;3 o .53 FCP « ALPHA BANQUES FUND » est respon- a des évé ou situations
ACTIONS NON COTEES c:e":r:;:'r"e';é:e‘::a':le:'ﬂ! fires - - sable de la prép et de la présentation de jeter un doute important sur la capacité du
[OBLIGATIONS Irecus en pension 000 0,00 fidéle des états de synthése, conformément FCP a poursuivre son exploitation. Si nous
OBLIGATIONS ORDINAIRES 2617 614,97 (Autres actifs 41564.649.32 2,46 au référentiel comptable en vigueur au Maroc, concluons a l'existence d'une incertitude signi-
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 430  |Liquidité 39011286 0.02 ainsi que du contrdle interne quelle considére ficative, nous sommes tenus d'attirer I'attention
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0.00 0.00 .(rlcl!z: :::It':\ur/u Maroclear, code G déterminer selon une démarche validée par le CDVM e comme nécessaire pour permetire la prépara- des lecteurs de notre rapport sur les informa-
2094 848 83) 449228031 (). pric de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actif tion d'états de synthése exempts d'anomalies tions fournies dans les états de synthése au
|BONS DU TRESOR 266 691,31 709 649,09 (3):A renseigner pour les titres de créances non émis par I'état significatives, que celles-ci résultent de fraudes sujet de cette incertitude ou, si ces informations
IBILLETS DE TRESORERIE 0,00) 0,00) ﬁf Z;”HIP/‘( I,“/r ”"I ;fii’,[;’l ou d'erreurs. ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion
ggfggggggggg%%&w IANCEMENT ! 7;3 gg;'gg 71: ;g}gg 300243689 (6)Compes financiers - Actif moins dépit i terme > 2ans Lors de la préparation des états de synthese, modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
TRES DOPCVM 78T 751*31 a (7):A renseingner dans le cas des titres de créances c'est a la direction de I'établissement de ges- éléments probants obtenus jusqu'a la date de
. (8):Egale i (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actifs tion du FCP qu'il incombe d'évaluer la capa- notre rapport. Des événements ou situations

ICTIONS SICAV 0,00]
[PARTS FCP. 14 787 761,31

JAUTRES TITRES 0,00]

\UTRES TITRES
OTAL 17 468 105,82

0,00] 0,00] 0,00]
303706810 9768524,87] 7109 899,58

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU 0,00 |CAPITAL 11 689 501,45
COMPTES DE REGULARISATION -24 777 063,06 |DIVIDENDES 0,00
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION IREPORT A NOUVEAU 0,00
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 36 466 564,51 |AUTRES (A PRECISER)
TOTAL 11 689 501,45 | TOTAL 11 689 501,45

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION
XCAPITALISATION
AUTRE

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES

A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

cité du FCP a poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions
se rapportant a la continuité de I'exploitation et
d'appliquer le principe comptable de continuité
dexploitation, sauf si la direction de I'établisse-

Montant/Quantité

[Pensions livrées

[Actif Net

[Nombre d'actions ou de parts

ment de gestion du FCP a I'intention de liquider
le FCP ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Ilincombe aux responsables de la gouvernance
de I'établissement de gestion de surveiller le

(1) - Opérateur débiteur et comptes attachés.

(2) : Compes financier-Passif+Autres dettes

rocessus d'information financiére du FCP.

(3) Y compris les frais de gestion, frais bancaires ef achats d'actions & réglement différe.

Certifié sincére : Société de gestion

Responsabilités de l'auditeur a I'égard de
I"audit des états de synthése
Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance rai-

Dépositaire: t s
sonnable que les états de synthése pris dans
BANOUE CENTRALE POPULAIRE leur ensemble sont exempts d'anomalies signi-

ficatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur
contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond & un

futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a

cesser son exploitation ;

+ nous évaluons la présentation d'ensemble,

la structure et le contenu des états de syn-

thése, y compris les informations fournies dans

I'ETIC, et apprécions si les états de synthése
é les opé et évé

sous-jacents d’'une maniére propre a donner

une image fidele.

Casablanca, le 28 mars 2024

Le Commissaire aux Comptes

PwC Maroc

Mohamed Rqibate
Associé

Finances News Hebdo du 31 Mars2024



FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION
N\ REDMED CAPITAL EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

\ ASSET MANAGEMENT Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : MONETAIRE
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE
- - . " Commentaire OPCVI
Le FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION est un OPCVM « monétaire » investi & Lobjectif du FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION est d'offrir aux por- Sur Fannée 2023, Ie FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION a réalisé une performance annuslle de 3,48%, conire ne performance du Benchmark MBI CT de 3,39%. Le fonds est principalement composé de ftres de créances négociables.
hauteur de 50% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM« monétaires », créances teurs de parts une rémunération des excédents de trésorerie a trés court bla slrsleg;:el de piacement du FCP porte sur ['optimisation du rendement et la mailrise du risque, notamment  travers la sélection d'émetteurs de qualite.
| ! i larché obligat

représentatives de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres terme par le biais d’une gestion prudente et sélective de titres émis ou ga- Sur le deuxléme semestre 2023, le déficit du marché monétaire a connu un creusement significatif en lien avec I'accélération de la circulation fiduciaire atteignant son plus haut niveau historique a 393,5 Mds MAD en décembre 2023. Dans ce

. . o o L ; . . cantexte, Bank Alaghiiy a maintony Iharmonie du syséme bancaie  ravers ses njections di iuidié, nolammen s avances & 7 jourssur abpels ffe, e opérations e préts garants ains quo os opératons dos swaps de change. Par
de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure a un an. La sensibilité du fonds est rantis par ['Etat, de fitres de créance émis par les banques marocaines et ailleurs, la situation des réserves de change s'est établie a un niveau élevé les avoirs officiels de réserve ont atteint 359 Mds MAD fin 2023, soit en amélioration e 6,3% par rapport &
en permanence en dessous de 0.5 sociélés de financement et de dépdis @ terme, fout en surperformant son La banua cantle 2 dgalement mainenu sable son tau dieceur 4 3% fors i déuxime semesre de 2023 dans un contexte marqué par un reflux des tensions A cor ofet.le tau ainsi que le MONIA se sont

indice de référence. Les taux monétaires ont connu une tendance mitigée. En effet, le taux de la maturité 13 semaines a reculé de 7 pbs alors que celui de la maturité 52 semaines a vu son taux augmenter de 12 pbs par rapport & décembre 2022.
Uindice MBI CT a réalisé une performance annualisée de 3,26% sur le deuxieme semestre 2023,

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
EXERCICE EXERCICE COUPON COURU
ACTIF EXERCICE PRECEDENT PASSIF EXERCICE PREGEDENT
CAPITAL (A 685.346.684,63  422.071.773,07|
[MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) G APHAL &N DEBUT DEEXERCICE 43098036355  8.855279.97) EXERCICE R
[CONSTRUCTIONS COMVISSIONS & SOUSCRIPTIONS & DE RAGHATS Z0ACITI0NT - 41345030259
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1.860.094,85 28981885  [oroduits sur opérations financiéres (A) I 1430.927,6
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEQOCIATION [Produits sur actions
[PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.033.495,76 56.009,36| [Produits sur obligations . 15.156.309,45 316.791,14
[Produits sur titres de créances négociables 11.250.019,40 229.482,51
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bonsde Tresor 2.004.425,37 699.749,14
STACT=ATE ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 6.637.416,26 2.474.397,90 g:gg::{z Z:; :zna;;\:l‘t::)r:: et cessions temporaires de titres 8.348.483,36 184.904,86|
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 6.637.416,26 2.474.397,90 ros | e A
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 710.388.582,24  692.104.547,24 [Produits sur opérations financiéres a terme
{ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION ED) 0,00 0,000 [Intéréts sur comptes courants & terme
?ﬁk'?@ggbéiemcas NEGOGIABLES sgg,ggg.gg;,?g ggzgg; ggg,?; RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00/ [Intéréts sur comptes courants a vue
.807.757, : 3 [Produits sur garanties données en espéces
[TITRES D'OPCVI 0,00 000 [RESULTAT DE L EXERCICE AAFFECTER (E) 2550744 615337373 |autres produts sur opérations financiaros
IBON DE TRESOR 000 100.379.983.80  |RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) 6.153.373,73|
(OPERATIONS ACQUISITION ET GESSION TEMPO DE TITRES 2534917,18 000 TOTALT= ACTIF NET= ATBFCIDIE TTERTETT o  [Charges suropérations anciess () 383.885,54 9.963,61
[AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F 261.400.780,79  [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 381.339,40 49.963,61
(OEERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0 i 261.400.780,79)  |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
I L
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00 |OPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES [Charges sur emprunts )
ICOUPONS A RECEVOIR 0100 000 Intéréts sur comptes courants créditeurs 2.546,14
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE QPERATEURS CREDITEURS (6) 946,61 [Charges sur garanties regues en espéces
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A Autres charges sur opérations financieres
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS [ROHAT A REGLEVENT DIFFE
OPERATEURS CHEDITEURS SUR CONTRATS A TERVE I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 36.375.352,04 1.380.964,03]
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 946,61 [utres produits de gestion (C)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H) ﬁiﬁiﬁli non courants
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H)
[PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 295.637,52 123.734,84  [Frais de gestion (D) 3.196.181,98 179.663,29)
IAUTRES DEBITEURS PER! (Charges externes 30.015,16)
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX Impéts et taxes 38.133,98 4.996,39
TOTAL I = C+D+E+F+G 710.388.582,24 _ 692.104.547,21 AL%ES CREDITEURS 1 820 72 121“33;% Pt
= C+D+E+F+ .388.! .104.. ' |Autr h: di t 1t
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF () S saras lasiis  (COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 203581683 Dotations Aux Frais De Gestion Budgetes 315804800 14465174
[DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) [Dotation aux amortissements
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) ICharges non courantes
SEEOUSEQ vggL'I?DEE’gUDNEB\TESURS 3.445.257,03 119.513,09) gLy = ] 2:‘94 690 30— 261.924.515.68
AuTgES c(oMPTEs D TRESORE)RIE ACTIF .445.257 ! COMPJESSFINANCIERS PASSIF (L) 0,00 000 ji-Résultat net de l'exercice (+C-D) 33.179.170.06 1.201.300,74)
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0.00 000 [Reégularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 11.624.122,62 4.952.072,99)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES Regularisation des revenus de 'exercice en cours (E) -11.624.122,62 4.952.072,9
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OSITION DE CHANGE (K) lAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H] Produits utilisés
(H) POSITION DE CHANGE (Charges imputées
OTAL I 445.257,03 119.513,00) TOTALI =K 0,00 0,00
TOTAL GENERAL (] 713 833.839,27  692.224.060,33) TOTAL GENERAL = #IFIT 713.833.839.27 692_224_05&% TI-RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 21.555.047,44 6.153.373,73
DESIGNATIONS 31122023 3111212022 VARIATIONS A-B PLUS WOINS — TECHUES NON ECHUES ET
FAVORABLES |DEFAVORABLES|  |cREANCE TOTAL D'UN AN D'UNAN |RECOUVRES PLUS MOINS
RESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 3637535204 1.380.964,03] 4.994.388.01 DETTES TOTAL | % % % NON %
380.964,03 994,388, DE 1AN DE 1AN
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 33.179.170.06] 1.201.300.74) 1.977.869.32) - _-— PAYEES
2155504744 6.153.373,73) 5401.673,71] [OPERATEURS DEBITEURS . . OPERATEURS CREDITEURS -946,610,00) -946,61/0,00
[PRODUITS CAPITALISES (B) 4.480.753,77] 69.482,12] 4.411.271,65 [COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,01 SOUSCRIPTIONS A PAYER ,00] ,00
gumr\?\sslons d‘e souscriptions et de rachats 2330 Bag,g o 433‘?2 22613575 VENTES A REGLEMENTS DIFFERE ACHAT A REGLEMENT DIFFERE ,00] .00
lus Values réalisées .07 ] 57,95 PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER .00 .00
Augmentation des différences d'estimations 2.149.913,70 000 2.149.913,7 OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME AUTRES OPERATEURS CREDITEURS | 946,61/0.00
ugmentation des différences de change 0,0 0.00) IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 00
297.344,31 302.889,79) 5.545.4: IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS .00
297.344,31 13.472,76 283871555  |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 295.637,52(0,04|
o 2041709 Rl DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES .00
0.0 0.00] PERSONNEL .00
183.409.4 33340767 441681713 IAUTRES DEBITEURS -0,03/0,00
35 738156 Sot990004__ Tosisinsd COMPTES DE REGULARISATION ACTIF Bl £S 0= RE UL ARISATION PASSIE 293.816.830.04 Tt 0885004
[AUTRES VARIATIONS DE LACTIF NET (F) 257.101.146,73  415.924.700.49) 15882355370 [DEPOT A TERME 0,00 o0 0 PR e 8300, .816,83]0.
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 9.787.736.982,05] 1.205.747.991,52| 8.581.988.990,53
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 9.530.635.835,32  789.823.201,03) 8.740.812.544,29)
RCTE NeT Axs DEBUT OF L exERaICE @) i3 ol _
[ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G] 430.699.544,7 878,15 421.844.666.59 COMPTES FINANCIERS-ACTIF COMPTES FINANCIERS -PASSIF
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)*+(G) 713.539.148,33 .699.544,70]  282.839.603,63
31112/2023 3111212022 [ 31122023 | 31112/2022
ME (2 ANS ETPLUS) |
Tableau d’analyse de la valeur liquidative I VARIATION ME (INFERIEURS A 2ANS ) [EMPRUNTS A TERME [ |
DESIGNATION 31/12/2023 DEFAVORABLES UE REMUNERES 0,00] 0,00]
aleur Tiquidative de cloture 1.08552 X SOLDES DEBITELURS ) e—cTie 3.445.257,03 11951309 |SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
Résultat a affecter (A) 21.556.047.44 6 153 373,73 M 344535703 1951308 UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
Actif net de cloture (B) 713.539.148,33 430.699.544.70) OTAL 0,00
jombre d'actions ou de parts (C) 657.321,00)
aleur iquidative uniare de dbture (B7C) 1.085.52
Bttt A7 1 MEED) TIF RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Aux porteurs de parts diteur contenant notre opinion.
BLEAU D'ANA SE DES REVEN Valorisation . % par Du FCP « ALPHA MONETAIRE PROTEC- L'assurance raisonnable correspond a un ni-
Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantit¢| par titre g‘{:l"::f::"l;‘n rapportau | TION » veau élevé d'assurance, qui ne garantit toute-
PORTEFEUILLE DE CLOTURE | _ DETAIL DES REVENUS en DH total Actif Chez RED MED ASSET MANAGEMENT fois pas qu'un audit réalisé conformément aux
Catégories de TITRES 57, BD Mehdi Ben Barka normes de la profession au Maroc permettra
i o . N .
9 /AL BARID BANK [MA0000095663 |OBL SUB ABB PERP 12/12122541% R | 340,000 100.297,8400] 34.101.265,600! 47¢  Souissi-Rabat tou-jours de détecter toute anomalie signi-
IACTIONS ATTIJARIWAFA BANK [MA0001524728 |CD ATWdu 15/03/2022 2,10% sur 2 an 100,000 101.406,0000 10.140.600,0000 142 - ficative qui pourrait exister. Les anomalies
|ACTIONS COTEES Opinion peuvent résul-ter de fraudes ou d'erreurs et
[ACTIONS NON COTEES 000  |ATTIJARIWAFA BANK [MA0000093999 |OBLIG PERPETUELLE atw du28/06/20 | 234,000 102.997,9900 24.101.529,660! 338 Conformément & la mission qui nous a été elles sont considérées comme significatives
ggblgﬂgﬁssomwmss gg-;g: :: [BANK OF AFRICA IMA0001526898 [CD BOA du 19/04/2023 & 3,79% 52 se 97,000 102.826,1600|  9.974.137,520 14 confiée par la société de gestion du Fonds lorsqu'il est raison-nable de s'attendre &
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS Y [BANK OF AFRICA [MA0001526880 |CD BOAU 17/04/2023 3,79% 52 sem 677,000 102.854,2100] 69.632.300,170 975 Cf())mmun de P‘agemgmoﬂch) « ALPHA ce que, individu?Hemen( ou collectivement,
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS . MONETAIRE PROTECTION », nous avons elles puissent influer sur les décisions éco-
4 ,55% X E .17 K L, " " 3 G A
N 254 [BANK OF AFRICA [MA0001527623 |CD BOA du 14/07/2023 & 3,55% 52 se 100,000 101.791,3200 10.179.132,000! 149 gffectue laudit des états de synthése cijoints nomiques que les utlisateurs des états de
2.004.425,37] lBMCI [MA0000095721 |OBLIG PERP BMCI du 17.02.2023 Révi | 535,000 105.332,2700 56.352.764,4501 789 duFCP, le bilan au 31 dé synthése prennent en se fondant sur ceux-ci
9.602.37465 [BMCI [MA0000093783 |OBL SUB BMCI Tran B non cotée du24 | 174,000 101.186,9000 17.606.520,6000) 247 2023, le comple de produits et charges, I'état Dans le cadre d'un audit réalisé conformé-
lcFe [MAO001528548 [CD CFG BANKdU 20/121202233,30% | 200,000 100.095,0600 20.019.012,000 249  des soldes de gestion pour l'exercice clos a ment aux normes de la profession au Maroc,
cette da(e ainsi que I'état des informations nous exergons notre jugement professionnel
IACTIONS SICAV [CFG [MA0001528365 |CD CFG BANKdu 07/11/2023 & 3,25% 190,000/ 100.487,220! 19.092.571,800¢ 2,67| ( C) Ces états de syn- et faisons preuve d‘espril cri‘ique tout au \ong
Z’m;%;?r'l’ms cFe [MA0001527599 CD CFG BANKdu 12/07/2023 & 3,35% 544,000 1016035800 55.272.347,520 774 thése font ressortir un actif net de MAD 713 de cet audit. En outre :
IAUTRES TITRES CREDIT AGRICOLE DU MAROC [MA0001527375 |CD CAM du 26/05/2023 2 3,68% sur52 | 200,000 102.388,8400 20.477.768,000! 2,87 239MX*§,2313 Sysgoorxl;ﬂ;un bénéfice & affecter | nous \dznlmoni et évaluons les gsques que
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES P e 44. les états de synthése comportent des anoma-
’— [CREDIT AGRICOLE DU MARO! [MAOC 92918 BL SUB CAM "G" du 12/10/2016 3,56 200,00 101.001,5900  20.200.318,000¢ 2,8 " A N N P H P
PRET ET EMPRUNT DE TITRES - hd d 0000 [OBL SUB & u 12110 35 00 0ot 0316/ Nous certifions que les états de synthése lies significatives, que celles-ci résultent de
[TITRES DONNES EN PENSION ICREDIT AGRICOLE DU MAROC [MA0001528449 [CD CAM du 29/11/2023 4 3.40% sur 52 | 300,000 100.310,0800] 30.093.024,0001 422 cités au premier paragraphe ci-dessus sont fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons
;'L?;S'Ei?‘ii EN PENSION [CREDIT AGRICOLE DU MAROC [MA0001527128 |CD CAM du 26/04/2024 & 3,80% sur 52 100,000 102.752,5500| 10.275.255,000 144 réguliers et sincéres et donnent, dans tous en ceuvre des procédures d'audit en réponse
[Autres produits sur [CREDIT AGRICOLE DU MAROC [MA0000095473 [OBL SUB CAM REVISABLE 10ANS a2 | 200,000 101.962,6200 20.392.524,000 26q  leurs aspects significatifs, une image fidele du a ces risques, et réunissons des éléments
L résultat des opé-rati de l'exercice écoulé probants suffi-sants et appropriés pour fon-
_ |CREDIT DU MAROC [MA0000093007 |OBL CDOM DU 21/12/2016 10 ans Taux | 270,000 100.089,5800 27.024.186,600! 379 ainsi que de la situation financiére et du pa- der notre opinion. Le risque de non-détection
g‘l;tEreRsA'ﬁgﬁ’S"sFlfr:lTh’l’gIeEr;ESATERME S CIH [OBL SUB CIH "C" du 18/05/2018 10 an 232,000 1027296800 23.833.285,760 334 trimoine du Fonds Commun de Placement « d'une anomalie significative résultant d'une
COMPTE A VUE 3.445.257,0 lciH [MA0000092991 [OBL CIH 15/12/2016 2.97% 4 10 ans. 300,000 100.178,8400 30.053.652,0000) 421 ALPHA M%’;ZE;AIRE PROTECTION » au 31 iran‘xde est ?‘“5 éleve QUIE Ce‘%i dune ano-
' " con ément au réfé malie significative ré-sultant d'une erreur,
COMPTE A TERVE 00 11951309 lciH [MA001526971 [CD CIH du 20/04/2023 14 MOIS 3,90% | 227,000 102.947,5200 23.369.087,040! 3.27] en vigueur au Maroc. car Ia fraude peut impliquer la collusion, Ia
[FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL. IMA0000092934 OBL FEC du 13/10/2016 10 ans révisabl | 310,000 100.848,1400 31.262.923,400( 4,3 Fondement de I'opinion falsification, les omissions volontaires, les
(AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0.0 0,00 [FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL [MA0000093734 [OBL SUB FEC "F" du 19/07/2018 10 an 85,000 101.603,8800  8.636.329,8000) 121 Nous avons effectué notre audit selon les fausses déclarations ou le contournement du
[TOTAL 3.445.257,03 __ 119.513,09) WAIDA [MA0001009234 [BSF JAIDA du 21/1212023 2 3,9% 2 ans | 250,000 100.105,9400 25.026.485,0001 35 Normes de la Profession au Maroc. Les res- contrdle inteme ; o
ponsabili-tés qui nous i en vertu de + nous acquérons une compréhension des
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS semB [MA0001520388 [CD SGMB du 22/02/2019 REV sur 7an | 158,000 1034854200 16.350.696,3600) 229 ces normes sont plus amplement décrites éléments du controle intere pertinents pour
lsGMB IMA0001527755 |CD SGMB du 310/07/2023 3.27%26 s 540,000 101.396,9900 54.754.374,600 767 dans la section « Responsabilités de I'audi- laudit afin de concevoir des procédures
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [SOFAC CREDIT [MA0001007816 |BSF SOFAC Amortissable du 22/11/201 | 450,000 10.983.4200  8.992.539,000( 126 teur pour l'audit des etats de synthése » du d'audit appropriées aux circonstances, et non
[SOFAC CREDIT [MA0000092785 |Obl SUB SOFAC du 311215530 a10a | 134,000  40.900,0600  5.480.608,040! o7  Présent rapport. Nous sommes indépendants dans le but d'exprimer une opinion sur effica-
N y du FCP et de son établissement de gestion cité du contréle interne du FCP ;
g"em";e’ s EXe{Clce’v R [SOFAC CREDIT [MA0001008350 |BSF SOFAC du 25/03/20212,25% 43a | 163,000 101.454,2300 16.537.039,490( 232 conformément aux régles de déontologie qui « nous apprécions le caractére approprié des
emestre emestre précé s - " N X
Nombre Fact 35 a i BT deT g (3 SR P WAFA SALAF [MA0001008772 |BSF WAFASALAF du 18/03/2022 a 2,15 85,000 101.428,0900 8.621.387,650 1,21  s'appliquent & l'audit des états de synthése méthodes comptables retenues et le carac-
‘vglg‘ur’ﬁqu‘a;a“?‘:‘;é’:fnedpspzneg‘dc‘m” ation 4 I fin de [a période 4&.‘% Ibépot a terme (plus de 2ans) 000 000 et nous nous sommes acquittés des autres tére raisonnable des estimations comptables
responsabilités  déontologiques qui nous faites par la direction de I'établissement de
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES (Créances représentatives des titres regus 253491718 036 incombent selon ces régles. Nous estimons gestion du FCP, de méme que des informa-
fen pension que les éléments probants que nous avons tions y afférentes fournies par cette demiére ;
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT |Autres actifs 3.106.12000 044 obtenus sont suffisants et appropriés pour « nous tirons une conclusion quant au carac-
39913703 005 fonder notre oplnlon d'audit. tere approprié de ['utilisation par la direction
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES - - - de la direction et des res- de I'établissement de gestion du FCP du prin-
[Total actifs 71383383027 100% de la gouvernance a I'égard des cipe comptable de continuité d’exploitation et,
[ACTIONS 0,00 0,00 0,00 (1):Si non inserit @ Maroclear, code i déterminer selon une démarche validée par le CDVM états de synthése se-lon les éléments probants obtenus, quant
|ACTIONS COTEES 0,00 0,000 (2):(Prix de revient = Pris pied de coupon + commission) pour les ttres de créances et (Prix de revient = Prix dacquisition + commission ) pour les atres actifs La direction de I'établissement de gestion du a l'existence ou non d'une incertitude signi-
[ACTIONS NON COTEES o 00 0.00 0.00 FCP « ALPHA MONETAIRE PROTECTION » ficative liée & des événements ou situations
8 2 d 4 (3):4 renseigner pour les titres de créances non émis par I'état N y . " .
IOBLIGATIONS 989.559,16 86.858,25 1.202,32| 0,00 est responsable de la préparation et de la pré- susceptibles de jeter un doute important sur
IOBLIGATIONS ORDINAIRES 989.559,1 86.858,25| 1.202,32 0,00| (4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation sentation fidéle des états de synthése, confor- la capacité du FCP a poursuivre son exploi-
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,01 0,00 0,00 0,00 (5):Organismes de Placement en Capital Risque mément au référentiel comptable en vigueur tation. Si nous concluons & I'existence d'une
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,0 0,0 0,00] 0,00] (6)Compes inanciers - Actif moins dépdt d terme > 2ans au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle incertitude si-gnificative, nous sommes te-
1.341.280,91) 210.486,06 68.279,80] 13.472,76| considére comme nécessaire pour permettre nus d'attirer I'attention des lecteurs de notre
IBONS DU TRESOR 401.619,52 186.122,82) 68.053,49 3.268,30|  (7):Arenseingner dans le cas des tirres de créances la préparation d'états de synthése exempts rapport sur les in-formations fournies dans
IBILLETS DE TRESORERIE 0,0 0,0 0,00 (8):Egale i (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actifs. d'anomalies si-gnificatives, que celles-ci ré- les états de synthése au sujet de cette in-
ICERTIFICATS DE DEPOT 807.918,92 24.363,24| 6.068,54 sultent de fraudes ou d'erreurs. certitude ou, si ces infor-mations ne sont pas
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 131.742,47| 0 4.135,92| Lors de la préparation des états de synthése, adéquates, d’exprimer une opinion modifiée.
[TITRES D'OPCVM 0,00 0,00 COMPLEMENT D'INFORMATIONS C'est a la direction de I'établissement de ges- Nos conclusions s'appuient sur les éléments
{ACTIONS SICAV 0,0 0,00 tion du FCP qu'il incombe d'évaluer la capa- probants obtenus jusqu'a la date de notre
" ! # s
IPARTS FCP. .0 0,0 RELATIVES A L INVENTAI RE DES ACTIFS cité du FCP & poursuivre son exploitation, de rapport. Des événe-ments ou situations futurs
|AUTRES TITRES 01 0,00 communi-quer, le cas échéant, les questions pourraient par ailleurs amener le FCP & ces-
JAUTRES TITRES 0 0f 0,00 0,00 MonaniQuanie | se rapportant & la continuité de I'exploita- ser son exploitation ;
[TOTAL 2.330.840,0 297.344,31] 69.482,12] 13.472,76 ontant/Quanti tion et d'appliquer le principe comptable de « nous évaluons la présentation d'ensemble,
continuité d’exploitation, sauf si la direction la structure et le contenu des états de syn-
ABLEAU D AFFEC Tlo DES RESU TS jombre d'actions ou de parfs de I'établissement de ges-tion du FCP a l'in- thése, y compris les informations fournies
tention de liquider le FCP ou de cesser son dans I'ETIC, et apprécions si les états de
MONTANT MONTANT (1) : Opérateur débiteur et comptes attachés. activité ou si aucune autre solution réaliste ne synthése repré-sentent les opérations et évé-
(2) : Comptes financier-Passif+Autres dettes s'offre a elle. nements sous-jacents d'une maniére propre a
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS (3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé. Il incombe aux responsables de la gouver- donner une image fidéle.
REPORT ANOUVEAU 000  [CAPITAL 6.153.373,73 nance de I'établissement de gestion de sur- Casablanca, le 28 mars 2024
COMPTES DE REGULARISATION 4.952.072,99 DIVIDENDES 0,00 Certifié sincére : Société de gestion Dépositaire: veiller le processus d'information financiére
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU 0,00 du FCP. LECOmmBERTE Y. Compues
B i CENTRALE ; ilité "auditeur a I'é
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1.201.300,74 |AUTRES (A PRECISER) : BANQUE CENTRALE POPULAIRE Fesll;f:"‘isab[?‘:S:e ! a';‘;'}e“' a l'égard de PwC Maroc
RED MED (SSET MANAGEMENT e Yeich audif d es»e ats de syn! ?Se y .
TOTAL 6.153.373,73 | TOTAL 6.153.373,73 ‘k@.y 3 P i C = Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance rai- b il b
POLITIQUE DE L'OPCVM e sonnable que les états de synthése pris dans BT
DISTTRIBUTION N leur ensemble sont exempts d’anomalies si- Motk Raibate
XCAPITALISATION gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes Associé
AUTRE ou d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'au-
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FCP ALPHA PERFORMANCE FUND
EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : DIVERSIFIE
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

P i,

V REDMED CARITAL

ASSET MANAGEMENT

POLITIQUE DE PLACEMEN

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

L'objectif du FCP ALPHA PERFORMANCE FUND est doffrir aux porteurs
de parts, un outil de placement & moyen terme et de surperformer son indice
de référence tout en procédant 4 des arbitrages entre le marché actions et
le marché de la dette.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP ALPHA PERFORMANCE FUND est un OPCVM « diversifié ».

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE
ommentaire OPC'
SO e 5053 10 AP ALPHA PERFORMANGE FUND a réalsé une performance de +4,43%
Marché actions :
Le marché actions a connu une année assez volatile et haussiére avec une progression de +12.80%. Le premier semestre a conne un scénario en V avec une forte baisse - suite a la hausse de la courbe des taux- suivi d'un fort rebond suite au
retour d'une pression acheteuse au vu des niveaux de valorisation bas. Le deuxiéme semestre a connu une accélération du MASI porté par les résultats des sociétés et l'annonce de lattribution de la coupe du monde 2030.
Marché obligataire :
Aprés la hausse constatée depuis le début d'année, une phase de correction baissiére a été déclenchée sur le dernier trimestre des taux moyen long terme. En effet, cette baisse a été soutenue par le statut quo de la banque centrale lors de.
ses demiéres réunions de politique monétaire en 2023,
Acst ffet,les taux 2 ans ot 5 ans ont raculé da 21 pbs et 23 pbs respectivement sur e segment moyen terme. Les taux des maturiés 10 ans ot 15 ans ont connu des baisses respectives de 29 pbs et 35 pbs. Finalement, les maturités 20 ans
&t 30 ans ont vu leurs taux baisser de 31 pbs et 28 pbs sur le demier trimestre 2023. Le MBI Global a enregistré une performance de 1,30% sur année 2023,
S e marche primairs dos Bons cu Trator. 108 ovaos brics Ght GHULS Go T8 pour HtBncre 4.5 MIITIAS o Gieins o b o nneS. Las atumas moyennes ont dominé & 55%, tandis que les maturités longues et courtes représentaient
respectivement 25,5% et 19,6%. Cependant, l'encours des bons du Trésor émis par adjudication a enregistré 701.4 Mds MAD en hausse de 5,4% par rapport & fin décembre 2022

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE

BILAN ACTIF

EXERCICE EXERCICE COUPON COURU
ACTIF EXERCICE R PASSIF EXERCICE PREGEDENT
CAPITAL (A 1.283.386.984,65 1.126. 6,71
[MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPAL &N DEBUT DEEXERCICE 1198701:807:88 1.262. 6,05 EXERCICE R
TSN PARSIN Egﬁs‘\gglsoﬁs DE sougcmpnorus & DE RACHATS “5"323' 39%% '3:' ZZ%
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 555524180 6181839789  [oroguits sur opérations financiéres (A) T e
{AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -1.188:419/90 -1.644.752,93 roduits sur actions rraeiy o
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -17.201.036,93  -35.487.622,52 Emgwts sur :f‘bllgadmns X ol 2:»335._5182'23 12 glg»ggf‘!‘gg
roduits sur titres de créances négociables 1914793, 671,
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU g) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bonsde Tresor 2.259.408,25 1.769.886,84
TOTALT=ATE ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 6779751 6.687,81 groguw{s sur ac?uusu‘n‘ons et cessions temporaires de titres 16.178,82 235.441,64
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR ICOMPTES DE REGULARISATION (C) -67.797,51 -6.687,81] rocults surautres fitres .
©) 1.393.183.208,82 1.156.340.137,28) IProduits sur opérations financiéres & terme
IACTIONS 274.938.45500  134.416.104,95  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION o 0,00 0,00  [Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 45.068,4
IOBLIGATIONS 589.808.249,49  551.808.018,52| IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00| Intéréts sur comptes courants & vue 213.698,63 1.289.178,0¢
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2572041092 234.658.509,40) IProduits sur garanties données en espéces
[TITRES D'OPCVI 37272610343 2266746214 |RESULTAT DE L EXERCICE AAFFECTER (E) 15.002.363,08  10.539.441,09  |airas produits sur opérations financieres 0,00 0.00
BON DE TRESOR 12008008098  8.782.882.95 |RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) 15:002:363,08  10:539.441,09) i g
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 0,00 0,00 érations financi
’ g TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C+D+E (Charges sur opérations financiéres (B) 2.055.551,92 520.478,58)
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (7 (Charges sur acquisition et cessions temp de fires 2.056.096,41 520.464.75
IOPERATIONS DEE CESSION TEVPORAIRE DE TITRES IAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille
QPERATEURS DERITEURS (0) senen0e 900 |OPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES 345125 |nierds sur compres courarts créters 5552 128
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 5.811.290,05 000  [OPERATEURS CREDITEURS (G) 662.541,00 0,00  [Charges sur garanties reues en espéces
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS Autres charges sur opérations financieres
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS [ROHAT A REGLEVENT DIFFE 662.541,00 0,00
OPERATEURS CHEDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résuitat sur financiéres (A-B) 35.677.143,56 _ 31.287.017,84)
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) {AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 [Autres produits de gestion (C)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES QU PORTEURS DE PARTSIH) Srogu\ts accessaires
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) (ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H) foculls non courans
[PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.481.538,75 1.695.014,37]  [Frais de gestion (D) 21.601.226,62  19.687.060,06)
IAUTRES DEBITEURS PER| [Charges externes 0,00 656.505,09|
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX 000 aas1  |meois ettaxes 205.468 49 52.046,64)
. . (Charges de personnel
= :‘ IAUTRES CREDITEURS 0,00 1.694.669,24)
[COMPTES FINANCIERS - ACTITF‘)J)AL = CHDiERG 1-”;::%:;3,% "‘33;322;;3252 [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2481.538,75 0.00 S%iﬁiﬁ?a/{ﬂiifif EDseﬂ(csnegﬁ:rr\agtlde!es 21.395.758,13 18.978.508,33
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) i Y et e
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 000 3053630137 |NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) gg:g‘;’; O esements
SEE&SEQ (v SOLDES DEBITEURS 2.629.594,26 409.905,59 CONPTES FINANCIERS - PRSIy ot 10330054200 S0402934.28 59281 —S0.402930.28
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF R ’ EMPRUN; © ' ' ILResullat nutdy oxvrcien (MC.DI 5 Slofotie et Mapasnie
NI e CRED,TEURS) 0,00 0,00 égularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 446, -1.060.516,69
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES Régularisation des revenus de 'exercice en cours (E) 926.446,14  -1.060.516,6!
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF lAcomptes sur dividendes da Fexarcice (F)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) POSITION DE CHANGE (K) Produits utilisés
POSITION DE CHANGE ICharges imputées
OTAL I 2.620.594,26 _ 30.046.206,96 TOTALTI= 0,00 0,
TOTAL GENERAL T 1.401.624.093,13 1.187.286.344,2 TOTAL SERERAE S I 1.401.624.093 13 1.187.286.344 % T-RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 15.002.363,08  10.539.441,0

ETAT DES SOLDES DE GESTION TABLEAU DES CREANCES

VARIATIONS A-B PLUS MOINS  [ECHUES NON
DESIGNATIONS 31112/2023 311212022 ECHUES ET
FAVORABLES |DEFAVORABLES| | GREANCE TOTAL D'UNAN | D'UNAN | RECOUVRES DETTES TOTAL | % | PHUS o | MOINS 1o |~ NON
RESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 35.677.143,560  31287.017,84 4.390.125,77] DE 1AN DE 1AN PAYEES
RESULTATAAFFECTER () TR T TV WG (OPERATEURS DERITEURS 5811.29003 5811.200.03 OPERATEURS CREDITEURS 662.541,000.08 86254100
YTTITTR YTTETR STEY T [COUPONS ARECEVOIR 0,0 0,0 SOUSCRIPTIONS A PAYER
[PRODUITS CAPITALISES (B) 59.678.061,15| 8.964.594,1 50.713.466,9
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 662.541,000,08] 662.541,00]
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 5.811.290,05| 5.811.290,05] ACH/
[Commissions de souscriptions et de rachats 327.847,58| 1.041.841,72 713.994,14| PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER
IPlus Values réalisées 3.187.057,48  7.922.752.44 473569496  |OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME AUTRES OPERATEURS CREDITEURS .00 .00
IAugmentation des différences d'estimations 56.163.156,09) 0,0 56.163.156,09] IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
des différences de change 0,00 0,0 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ¢
CHARGES CAPITALISES (C) 2157651431 13158047106 110.003.956.79 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES _ [2.481.538,75| 2.481.538,75] €
[Moins Values réalisées 20.388.094,41  43.410.374,96  23.022.280,55| IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES IPERSONNEL
IDiminution des différences d'estimations X 8652534317 86.525.343,17] PERSONNEL g?EAN‘SMES SOCIAUX 59
[Frais d i 118841990 1.644.752,9 456.333,03 2
Diminaon des diérences do charge 000 oo ‘ AUTRES DEBITEURS UTRES GREDITEURS 000 I
- - ISATI F [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF [2.481.538,75[0,19 2.481538,75[ 0,
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 3810154684 12261587690 160.717.423.74 ICOMPTES DE REGULARISATION ACTI EMPRUNTS A TERME 0.19 :F
RESULTAT GLOBAL (E)= DEPOT A TERME 0,00 0,00] 0,0
(E)=(A)+(D) 53.103.909.92] 11207643581 165.180.345,73)
|IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 108.336.230,31| 37.811.335.53 146.147.565,84|
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 905.486.848,18] 1.127.933.648,17] 222.446.799,99) COMPTES FINANCIERS-ACTIF COMPTES FINANCIERS -PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 797.150.617,87) 1.165.744.983,70|  368.594.365,83) — T aha | a0 |
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 0,00 0,0 SEPOTS ATERWE @ ANS ETPLUS] 311212023 311212022 [ 31122023 | 31112/2022
|ACTIF NET AU DEBUT DE L' 1.136.883.409,99|  1.286.771.181.3: 149.887.771,34| 0 0 T g s 1 ‘
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 129832355022 1.136.883.409,9 161.440.140,23] DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0.00 30.536.301,37 [EMPRUNTS A TERME | |
IDEPOTS A VUE REMUNERES 0.00| 0.00]
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 2.629.594,26| 409.905,5 [SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES {
Tableau d’analyse de la valeur liquidative VARIATION [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF # {
DESIGNATION 311212023 31112/2022 | FAVORABLES |DEFAVORABLES| | TOTAL 2.629.594,26) 30.946.206,99 OTAL 0,00
aleur liquidative de cloture 1.033,81 989,99 43,86)
Résultat a affecter (A) 15.002.363,08] _ 10.539.441,09 4.462.921,99 |NVEN A|R T|Fs RAPPORT DU COMM'SSA'RE AU COMPTES
[Actif net de cloture (B) 1.298.323.550,22| 1.136.883.409,99 _161.440.140,23)
[Nombre d'actions ou de parts (C) 1.255.852,000 _ 1.148.418,0 107.434,00 Valorisation] %opar Aux porteurs de parts
aleur liquidative unitaire de cléture (B / C) 1.033,81 989,9! 43,86 Emetteurs Code Maroclear| Désignation Quantité par gt;e gI:b:‘;::""D"H ra;:plca: au Du FCP « ALPHA PERFORMANCE FUND » Lassurance raisonnable correspond a un ni-
[Dont part capital (B-A)/ C 1.021,87 980,74 41.09 total Acti Chez RED MED ASSET MANAGEMENT veau élevé d'assurance, qui ne garantit toute-
ADDOHA IMAO000011512_|ADDOHA 785.000.00] 1433 2.651.050,00 1 . ce, qui ne gara
[Dont part revenu (A/ C) 11,99 918 277 AFRIQLIIA GAZ IMAQ000010951 AFRIQUIA GAZ 84( 2,000,001 360.000.00] 24 57, BD Mehdi Ben Barka fois pas qu'un audit réalisé conformément aux
[AKDITAL " |MA0000012585 |AKDITAL 47.682.00) 196,00 23.650.272.00) 6 issi-|
ALBARDBANK —______— AOO00095663 |OBL SUB ABE PERP 121222 6415 R 590,00 10029784 59.175.725.60] 27  Souissi-Rabat normes de la profession au Maroc permetira
ALLIANCES 55.156,00) 115,50 370.518,00] 4! tou-jours de détecter toute anomalie significa-
OELARADE\ du 04/11/2021 Sans 2,87 100,00 100.724.2310.072.423,00] Opinion tive qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
— RADEI CA 9.333.00 445,00 153.185.00 . N . " Y s
MAoooomsssec BLASS\FILL BU\LDINGSAmor\i&ans 300,00 66.634.94]  19.990.482,00] C a la mission qui nous a été résul-ter de fraudes ou derreurs et elles sont
i TLA IMAO000011710 11.678.00] 127,00] .483.106,00] & a6t idéré ianif i i
Catégories de TITRES MAQMOU‘ZAA 315000 deco0 azssoToo0dsog  confiée par la société de gestion du Fonds considérées comme. slgnlﬁca.ilves lorsquil
[ACTIONS 6.707.91 IATTIJARIWAFABANK —— |VA0000093981 |OBLATW PERP 28/06/2019 5.48% Ré 506,00 102,544, 44 51.784.942.20] X Commun de Placement (FCP) « ALPHA PER- est raison-nable de s'attendre & ce que, indi-
IACTIONS COTEES 6.707.910, CTTHALWGATA S T — Teal00_ 8126668 23.820.096.20] 10 FORMANCE FUND », nous avons effectué viduellement ou collectivement, elles puissent
CTIONS NON COTEES 0! - - < ‘audi 6 sse Ci i sci 6 i
ecp IMA0000094922 :nauacp du 30/12/2020 & 2.17% REV. 257, oo‘ 100. 00851‘ 265.702.187, 07‘ 8! l'audit des états de synthése ci-joints du FCP, influer sur les décisions économiques que les
IMAQ000011884 48.696.00) 275,00 13.391.400,00 6 i & &
BANKGFAFRIGA — MA0000092561 DEL SUB BUCE 1610672015 3.65% 745848560 comprenant le h\‘\an au 31 decﬁmbre 2023, le utilisateurs des états _de synthése prennent en
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPT\ON DACT\ONS [BANKOFAFRICA _ |MA0000095168 DEL BMCE PERP 13/09/21 4,63% 400,00 98.167,02] 39.266.808.00] compte de produits et charges, I'état des soldes se fondant sur ceux-ci.
EM NK OF A 351900 11950 6.027.450.50 de gestion pour I'exercice clos a cette date, ain- Dans le cadre d'un audit réalisé conformément

ONS DU TRESOR

[CERTIFICATS DE DI

ONS DE SOC\ETES DE FINANCEMENT
PCVI

3
782, BBZ 95
104 646 55
2

2.259. 408,2!
0,

199.146,59

2.674.273!
1.715.647 q

2.666.397.7

CTIONS S\CA\/

IPARTS FCP.
IAUTRES TITRES

|AUTRES TITRI

ITRES
|OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

IPRET ET EMPRUNT DE TITRES
[TITRES DONNES EN PENSION
[TITRES RECUS EN PENSION

[Autres revenus fi

IAutres produits sur

Autres revenus financiers
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME
ICOMPTE A VUE

ICOMPTE A TERME

|IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

[TOTAL

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice/ Exercice/
Semestre Semestre précé

[Nombre d'actions ou de parts en circulation & Ia fin de Ia période 1.255.852,01

Valeur liquidative e fin de période 1.033.81

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES
|IACTIONS 2.625.798,18| 4.169.477,04 6.768.643,50 14.555.642,14|
|ACTIONS COTEES 2.625.798,18 4.169.477,04 6.768.643,50, 14.555.642,14|
IACTIONS NON COTEES 0,0 0,00
[OBLIGATIONS 0,000 4.018.614,25
(OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,0 4.018.609,25
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,0 5,00
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,01 0,0

394.221,10/ 4.672.753,70|

IBONS DU TRESOR 258.989,36 214.965,71 0,00 14.353.540,02
IBILLETS DE TRESORERIE 0,0 0,0 0,00 0,00
ICERTIFICATS DE DEPOT 135.231,74) 385.953,93| 0,00 0,00|
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0,01 4.071.834,0 0,00 74.072,50|
[TITRES D'OPCVM 167.038, 2 7.527.249,42| 1.154.108,94| 10.154.426,63|
|ACTIONS SICAV 0,01 0,00 0,00| 0,00]
IPARTS FCP. 167.038,2 7.527.249,42| 1.154.108,94) 10.154.426,
|AUTRES TITRES 0,0 0. 0,00 0,1
|AUTRES TITRES 0,01 0 0,0¢ 0,
[TOTAL 3.187.057,48 20.388.094,41  7.922.752,44] 43.410.374,

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT ANOUVEAU 0,00CAPITAL 10.539.441,09
COMPTES DE REGULARISATION -1.060.516,69DIVIDENDES 0,09
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION [REPORT ANOUVEAU 0,09
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 11.599.957,78AUTRES (A PRECISER)
TOTAL 10.539.441,09 TOTAL 10.539.441,09
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
XCAPITALISATION
AUTRE

]
MA0000095721_|OBLIG PERP BMCI du 17.02.2023 Révi
OCIETE DES BOISSONS DU MAROC Aoooomoses [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC

.0 5
500,00 105.332,27]52.666.135,00]
505.568,00]

MA0000012627 _[CFG BANK 48.423.00 141,50 851.854.50
CIMENTS DU MAROC 7.821,000  1.680,00 13.139.280,00)
MA0000011793 1.136.00_1.090.00 238.240.00 0
[SANCAM MAROC 1A00001 2007 SANLAN MAROT 508,00 1.299.00] _6.505.392,00]
[COSUMAR [COSUMAR 147.985.00 195,00 28.857.075,00]

REDIT AGRICOLE DU MARO [MAQ000094260 |OBL SUB CAM du 23/12/20193.71% & 30300 oedsose 3790672408
CREDIT AGRICOLE DU MAROC 1A0000094088 |OBL PERP CAM "A" du 28/10/2019 5.7 125 98.047,0412.255.880.00
DU MAROC [MA0000094856 _|OBL PERP CAM du 14/12/2020 4,7% R 12500 100,980 09 10.026.000.00
IMA0000010381|CDM 2.170,00] 797, 729.490,00]
[CREDIT DU MARG [MAQ000093858 |OBL SUB COM "C" nion cotée du 177127 2000 —ousab0g 967.402.50
MA0000011454 [CIH 9.665.00] 351,55 3.397.730.75[
MA0000092991 |OBL CIH 15/12/2016 2.97% & 10 ans 223,00 100.178,84] 22.339.881.32
D\SW 2.317.00 650,00/ 506.050,00]
[EQDOM — —|VA0000010357 EQl 400,00 987, 394.880.00 03
[ETAT MAROCAIN AD0CS0 19571 BT ol 0870720205 336% sur Z0ans 50,00 9086547 4.543.273,50]
[ETATMAROCAN | MAuuuzmsz 8 130T ou 02104720158 5 3.95% sur 20 ans 35,000 99.012,14] _ 3.465.424,90
[ETATMAROCAIN _ |A0002017921 |BDT du 16/01/2023 & 4.20% sur 10 ans 401,00 106.815,34]42.832.951,34]
[ETAT MAROCAIN 1AOC2010053 BB o 20/03/203 3 5-20% sur 30 ane 431,00 109.089,04 47.017.376.24
ETAT MAROCAIN [MA0002016279 |BDT du 04/01/2021 4 3,45%30 ans 400,00 80.327,41|_32.130.964,00]
[FT RELEVIUM CI IMA0000051294 [OBL FT RELEVIUM CI du 14/01/2022 1 106,00 94.263,50] _ 9.991.931.00) 7
[T SOFAC AUTO LERSE [MA000051237 [OBL FT SOFAC AUTO LEASEdu 10/1 250,00 22.857,02 6.714.255.00
MA0000012619_|HPS 7.600,00] 622,00 4.727.200,00]
IMMORENTE WVEST MA0000012387 [MMORENTE INVEST 70.000,00] 93,00 930.000.00
JETCONTRACTORS — |VA000094716 [OBL JET CONTRACTORSAmm dut 200,00 58.304.2211.660.844,00]
LABELVIE _ —|VA0000011801 [LABEL 1.822.00  4.200.00 _7.652.400.00]
LAFARGEHOLCIM H1AD000012320 L APARCE TOLCIV ARG 7.359,00] _1.920,00]_14.129.280,00] 01
Aouuooessss (OB O MANAGEN 6 18103726275 300,00 96.461,56] _28.938.468.00
MAOOGGOHD 29
MARINE CONSTRUCTION MAD000035350_0BL MARINE CONSTRUCTION AN @ 350,00 67.188,9223.516.122,00
ITISSALAT AL MAGHRIB [MA0000011488 |ITISSALAT AL MAG 739.971,00] 100,00 13.997.100,00]
IMARSA " IMA0000012312 [SODEP-Marsa Mamc 59.599,00) 278,00 16.568.522,00]
[MUTANDIS [MAQ000012395 IMUTANDIS SCA 2557600 250,00 6.394.000.00
_ 1A0000093619 |OBL PERP OCP du 14/05/2018 4,03 % 977.00_102.497.40]

100.139.959,80]
843.800,7"

MAO000093635 [OBLIG PERPETUELLE OCP SA du 14 75.00 104.584,13 7.
PROMOPHARM __—— |VA0000011660 |PROMOPHARM 3.107,00_1.000,003.107.000.00]
IRCH Finanes Maros 130001008103 BSFRCIFINANCE du 2010672020 29 200,00 101.396.55__20.279.310.00
MAOOOOD11462 RISl 16.500.00] 207,00 3.415.500,00]

AOB 0 93692 OEL SUE SGMBdu 28/06/2018 10 ans
El

MAOOOOUH 128 5.00 490, K
SOFAC CREDIT MA00O 101 BSF SOFAC AMORT du 21/04/2022 2 68,00 80.016,19] _ 5.441.100,92]
MADDOOD!DD!B NASID 2,887,000 660,00 1.905.420,00)
ISOTHEMA " MA0000012502 [SOTHEMA 1.209,00) 951,00 1.149.759,00] 0
[TAQA MOROCCO MA000012205 [TAQA MOROCCO 70.332,00_1.100,00_11.365.200,00] X
Tece IMAOO00D12528 [TGCC 29620000 186,00 5.509.320.00
TOTALMARGC ___ |VA0000012262 [TOTALENERGIES MARKETING MARO 504,000 1160000 584.640,00]

si que I'état des in-formations complémentaires
(ETIC). Ces états de synthése font ressortir un
actif net de

MAD 1 298 323 550,22 y compris un bénéfice a
affecter de MAD 15 002 363,08

Nous certifions que les états de synthése cités
au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers
et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects
significatifs, une image fidéle du résultat des
opé-rations de I'exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine du
Fonds Commun de Placement « ALPHA PER-
FORMANCE FUND » au 31 décembre 2023
conformé-ment au référentiel comptable en
vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les
Normes de la Profession au Maroc. Les res-
ponsabili-tés qui nous incombent en vertu de
ces normes sont plus amplement décrites dans
la section « Responsabilités de I'auditeur pour
l'audit des états de synthése » du présent rap-
port. Nous sommes indépendants du FCP etde
son de gestion

aux régles de déontologie qui s'appliquent
a l'audit des états de synthése et nous nous
sommes acquittés des autres r

aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et fai-
sons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que
les états de synthése comportent des anoma-
lies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons
en ceuvre des procédures d'audit en réponse
a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffi-sants et appropriés pour fonder
notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est
plus élevé que celui d'une anomalie significa-
tive ré-sultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omis-
sions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

* nous acquérons une compréhension des
éléments du contréle interne pertinents pour
I'audit afin de concevoir des procédures d'audit
appropriées aux circonstances, et non dans le
but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du
contrdle interne du FCP ;

* nous apprécions le caractére approprié des
methodes comptables retenues et le caractére
faites

déontologiques qui nous incombent selon ces
régles. Nous estimons que les éléments pro-
bants que nous avons obtenus sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion daudit.
Responsabilités de la direction et des res-
ponsables de la gouvernance a I'égard des

La direction de I'établissement de gestion du
FCP « ALPHA PERFORMANCE FUND » est

et de la présen-
la(\on fidéle des états de synthése, conformé-
ment au référentiel comptable en vigueur au
Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la
preparatlon d" e&ats de synthése exempts d'ano-
, que celles-ci résultent de

Lors de la préparation des états de synthése,
C'est a la direction de I'établissement de ges-

WAFAASSURANG MAD00010628_ WAFAASSURANCE 25,00 4.000,00_4.500.000.
JAD MOROCCAN Eoul‘rv FUND MA0000037079 [FCP AD MOROCCAN EQUITY FUND 21.640,00  1.289,17] 27.897.638,80] états de synthése
CAPITAL TRUST cR mssmce MADU0035259 FCe CAF’ITAL TRUST CROISSANCE 84.413,00 _ 1.043,11 _88.052.044,
G E [EMERGENCEEQUITYFUND _____ |MAQ0000042160 |F( MERGENCE EQUITY FUND 119.647,00 446,92 53.472.637.24)
RENDEVENT PLUS 1170000042210 FCP b EVERGENCE RENDEVENT PLUS 31.361.00 992,84 31.136.455.24
ECP APRICAPITAL EQUITY MA0000036790 _|FCP AFRICAPITAL EQUITY 11,00 1.823,83 549155213 K -
[FCP CAPITAL TRUST ACTIONS MA0000037557 & \PITAL TRUST ACTIONS 30.919.00  1.574,44] 48.680.110,36] dela
[FCP CAPITAL TRUST EQUITY MA00003909 71 |FC LTRUST EQUITY 860,00 951,95 722577.00
[FCP CAPITAL TRUST INSTITUTIONS MA0000037830 LTRUST INSTITUTIONS 27.929,00 _ 1.147,12]_32.037.914.48] ¥
[FCPIRGAMACTIONS _[VA0000036923 69.723,00) 165,19 11.517.542,37] X
IRGAM BALANCE MA0000038358 615.598.00 94311 58.057.047.38)
[OBLIG OPPORTUNITES [MA000039075 OPPORTUNITES 141.825.00 96,32 13.660.584.00
IDépot a terme (pl 2an: 0,00 0,00
b Toprésentatives des TS TeGuS 000 000
len pension
671546488 048 malies
iq 1.72541943 012 0
[Total actifs 1.401.624.093.13__100% fraudes ou derreurs.
(1):S1 non inscrit d Maroclear, code @ déterniner selon une démarche validée par le CDVAT
(2):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs,
(3):A renseigner pour les ttres de créances non émis par [état

(4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation

(5):Organismes de Placement en Capital Risque

(6)Comptes financiers - Actif moins dépot d terme > 2ans

(7):A renseingner dans le cas des titres de créances

(8):Egale i (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actif

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES
A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

[Per
[Actif Net
Nombre d'actions ou de parts

1
?32))) Comptes financier-Passif+Autres dettes

Certifié sincére : Société de gestion

T MANAGEMENT

Qpérateur débiteur et comptes attachés

Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions a réglement différé.

Dépositaire:

BANQUE CENTRALE POPULAIRE

~Ee——=

tion du FCP qu'il incombe d'évaluer la capa-
cité du FCP a poursuivre son exploitation, de
communi-quer, le cas échéant, les questions
se rapportant a la continuité de I'exploitation et
d'appliquer le principe comptable de continuité
dexploitation, sauf si la direction de I'établis-
sement de ges-tion du FCP a lintention de
liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
Ilincombe aux responsables de la gouvernance
de I'établissement de gestion de surveiller le
processus d'information financiére du FCP.
Responsabilités de l'auditeur a I'égard de
I"audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance rai-
sonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies signi-
ficatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur
contenant notre opinion.

es
par la direction de I'établissement de gestion
du FCP, de méme que des informations y affé-
rentes fournies par cette derniére ;
« nous tirons une conclusion quant au carac-
tére approprié de I'utilisation par la direction de
I'établissement de gestion du FCP du principe
comptable de continuité d'exploitation et, se-lon
les éléments probants obtenus, quant a l'exis-
tence ou non d'une incertitude significative liée
& des évé ou situations
de jeter un doute important sur la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation. Si nous
concluons & I'existence d'une incertitude si-gni-
ficative, nous sommes tenus d'attirer I'attention
des lecteurs de notre rapport sur les in-forma-
tions fournies dans les états de synthése au su-
jet de cette incertitude ou, si ces infor-mations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion
modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de
notre rapport. Des événe-ments ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener le FCP &
cesser son exploitation ;
+ nous évaluons la présentation d'ensemble,
la structure et le contenu des états de syn-
theése, y compris les informations fournies dans
I'ETIC, et apprécions si les états de synthése
pré-sentent les opé et évé
sous-jacents d'une maniére propre a donner
une image fidéle.
Casablanca, le 28 mars 2024

Le Commissaire aux Comptes

PwC Maroc

Mohamet Rqibate
Associé
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FCP ALPHA MONETAIRE
EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT

Classif

ication : MONETAIRE

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP ALPHA MONETAIRE est un OPCVM « monétaire » investi a hauteur de 50%

des éd

au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM «

en dessous de 0,5.

», créances
de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances de
durée initiale ou résiduelle inférieure & un an. La sensibilité du fonds est en permanence

formant son indice de référence.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Lob]ecilf du FCP ALPHA MONETAIRE est d'offrir aux porteurs de parts une
de trésorerie a trés court terme tout en surper-

yenne, sur le taux directeur.

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

Commentaire OPCVI
Sur Tannée 2023, Ie FCP ALPHA MONETAIRE a réalsé une performance annuslle de 3,38%, contre ne performance du Benchmark MBI CT de 3,39%. Le fonds est principalement composs de tles de créances négociables. La siratégle de
placement du FCP porte sur I'optimisation du rendement et la maitrise du risque, notamment a travers la sélection d'émetteurs de qualité
Marché obligataire :
Sur le deuxiéme semestre 2023, le déficit du marché monétaire a connu un creusement significatif en lien avec I'accélération de la circulation fiduciaire atteignant son plus haut niveau historique & 393,5 Mds MAD en décembre 2023. Dans ce
contexte, Bank Al Waghrib a maintenu Iharmonie du systéme bancare & ravers ses ijections de iuidite, notamment s avances a 7 jours sur appels dofre, es operations de préts garantis ansi qus s opérations des swaps de change. Par
ailleurs, la situation des réserves de change s'est établie a un niveau élevé M

La banque centrale a également maintenu stable son taux directeur a 3% lors du deuxiéme semestre de 2023 dans un contexte marqué par un refiux des tensions
alignés, en mo
o4 taux mondtaires ont connu une tendance mitigde. En effet le taux de la maturits 13 semaines a reculé de 7 pbs alors que celui de la maturité 52 semaines a vu son taux augmenter de 12 pbs par rapport & décembre 2022.
Uindice MBI CT a réalisé une performance annualisée de 3,26% sur le deuxiéme semestre 2023

les avoirs officiels de réserve ont atteint 359 Mds

IAD fin 2023, soit en amélioration de 6,3%

par rapport a
ot efel. o taux

ainsi que le MONIA se sont

BILAN ACTIF

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE

EXERCICE EXERCICE COUPON COURU
ACTIF EXERCICE ot PASSIF EXERCICE PREGEDENT
CAPITAL (A 1.265.550.581,27  761.796.251,39)
[MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPAL &N DEBUT DEEXERCICE 760.009.039.12  593.997.438/65 EXERCICE R
[CONSTRUCTIONS COMMISSIONS & SOUSCRIPTIONS & DE RAGHATS 47020035113 160.994.856.67
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 16.098.099,19 462020004 [produits sur opérations financiéres (A) 3119456515 1353205540
IAMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION roaults sur actions
[PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 10.243.091,83 2.183.747,03| [Produits sur obligations X 14.167. 469 80 4.182. 195 52
[Produits sur titres de créances négociables 14.819.322,00 8.500.167,48
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bonsde Tresor 586.620,62 30.329,26
STACT=ATE ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 7.677.565,59 2.434.482,98 E:gg::i :; :z?r:‘:::?r:: et cessions temporaires de titres 1.621.152,73 819.363,20
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 7.677.565,59 2:434.482,98| ros | b A
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.296.262.485,76  901.509.577,65) [Produits sur opérations financiéres a terme
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D/AFFECTATION (D) 0,00 0,00 [Intéréts sur comptes courants a terme 0,00 0,00
?ﬁlﬁlgggg'g&mcrzs NEGOGIABLES iggvg%.gg?,g:ﬁ :gg.gé? 379,00 RESULTAT EN INSTANCE DAFFECTATION () 0,00 0,00 [Intéréts sur comptes courants a vue 0,00 0,00
.818.891, . . [Produits sur garanties données en espéces
[TITRES D'OPCVI 39571522076 4012863784 [RESULTAT DE L EXERCICE AAFFECTER (E) 2277653242 9398513201 |ares produts sur opérations financiaros
IBON DE TRESOR ' X RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 532,42 9:398.513,20)
25?;@;'8%&&%@28’; 5}3533'0’“ TEMPO DETITRES 59.296.713,91 000 TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C+D+E TZE0046T028  TT3 e 2aT.5] (Charges sur opérations financiéres (B) 385.514,94 346.277,09
[AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F 127.630.374,80  [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 376.107,86 323.376,45
(OEERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0 % 127.630.374:80  |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
I L (Charges sur emprunts
P ERATEURS DEBITEURS (D) oo 099 |OPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs 9.407,08 22.900,64
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE (OPERATEURS CREDITEURS (6) 0,00 0,00  [Charges sur garanties regues en espéces
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A Autres charges sur opérations financieres
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 087 0,00  |ACHATA REGLEVENT DIFFE 0,00 0,00 _ I
OPERATEURS CHEDITEURS SUR CONTRATS A TERVE I-Résultat sur financiéres (A-B) 30.809.050,21  13.185.778,37
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [Autres produits de gestion (C) 0,00 0,00
(E) P 9t
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H) IProduits accessoires 0,00 0,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H) [Produits non courants
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 517.592,46 420.554,96(  [Frais de gestion (D) 5.457.412,49 3.271.681,61
IAUTRES DEBITEURS PER! (Charges externes 480.676,78)
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX sougg  mPOIS et taxes 37.610,91 32.337.66
v (Charges de personnel
TOTAL Il = C+D+E+F+G 1.296.262.486.63  901.500.577,65  (AUTRES CREDITEURS 9. 407 57 419.660.541  |X 4roc o, 4
:| TS DE REGULARISATION PASSIF et i utres charges de gestion courante 0,00 009
CONPTES FNANCIERS “ACTE () 269785117 170599688 |COMPTES DE REGULARISATION PASS 506.184,89 009 Iootations Aux Frais De Gestion Budgstes 541980158 2.756.667,17
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 000 000 INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) ggtaargc:; au i?&gftseimems
SEEOUSEQ ( SOLDES DEBITEURS 259.785,11 170.599,68| Sy = ] S17.592.40 126.050.923.78
B g e R TR L - ACTIF o 60 [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,00 [ Résultat net de Fexercice (+C-D) 25.351.637,12 9.914.096,76
N DI e CREDITEURS) 0.00 000 [Reégularisation des revenus de l'exercice en cours (E) -2.575.105,30 -515.583,56
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES Regularisation des revenus de 'exercice en cours (E) -2.575.105,30 -515.583,5
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OSITION DE CHANGE (K) lAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) Produits utiisés
(H) POSITION DE CHANGE (Charges imputges
OTAL I 250.785,11 170.599.6¢ TOTALI =K 0,00 0,00
TOTAL GENERAL THHIT 1.296.522.271,74  901.680.177, 33 TOTAL GENERAL = I+l 1296.522.271.74 901_530_117%1 TI-RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 22.776.532,42 9.398.513,20)
VARIATIONS A-B
ECHUES ET
DESIGNATIONS 31112/2023 2202 | frioRapi es [DEFAVORABLES|  [CREANCE TOTAL PLUS MOINS  [ECHUES NON DETTES o | Moms |, ues
RESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 30.809.050,21  13.185.778,37  17.623.271,235] D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DE 1AN PAYEES
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 25351.637,72 __ 9.914.096,76  15.437.540,96 IOPERATEURS DEBITEURS 0,87 0,87 GPERATEURS CREDITEURS o801
Resu AT ecTee mmsd el oo
Commissions o souscr m(ns’el o rachats e SR i VENTES A REGLEMENTS DIFFERE ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00
i ipti ! X
oo souserp [OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
[Plus Values réalisées 1122308543 361062467  7.612.46081 AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
lAugmentation des différences d'estimations 11.477.890,15 52220899  10.955.681,14 AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 087 087 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
des différences de change 0,00 0,0 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS X
CHARGES CAPITALISES (C) 570.993,60  1.426.877,59 746.883,99 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 517.592,46|
[Moins Values réalisées 979.993,60| 1.426.877,59 446.883,99 IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES IPERSONNEL
IDiminution des différences d'estimations 0,00 0,0 PERSONNEL g%:?l_AN‘SMES SOCIAUX 5
[Frais d i 0,00 0,0 2 2
Dirinaon des diférences do charge Py oo Boupres oe recu UTRES OREDITEURS SA07ST0.00 94075700
u chang : ! [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 508.184.890.04] 508.184,89] 0.
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 2172098198 2.705.956,02  19.015.025,96 DEPOT A TERME 0,00 0.0 0.0 EMPRUNTS A TERME
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 44.497.514,40  12104.469,22]  32.393.045,18)
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 477.877.916,72) 163.429.339,37 314.448.577,39
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 5.866.144.787,15| 5.293.457.501,17)  572.687.285,9 COMPTES FINANCIERS-ACTIF COMPTES FINANCIERS -PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 5.388.266.870,43) 5.130.028.161,8 258.238.708,63)
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 0,00 0,0 31112/2023 3111212022 [ 31A2/2023 | 311212022
|ACTIF NET AU DEBUT DE L' 773.629.247,57| 598.095.438,98  175.533.08,59| ME (2 ANS ET PLUS 0.00] 0,00 |
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 1.296.004.679,28] 773.629.247,57 522.375.431,71 ME (INFERIEURS A 2ANS | 0,00 000  |[EMPRUNTS ATERME | |
UE REMUNERES 0,00 0,00
SOLDES DEBITELURS ) e—cTie 250.785.11 170.600.58  |SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
Tableau d'analyse de la valeur liquidative VARIATION — 259.785,11] 170.600,5! UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF # {
DESIGNATION 31112/2023 3111212022 | FAVORABLES |DEFAVORABLES| OTAL 0,00 0,00

aleur liquidative de cloture 143,29 138,61 4,61
Rasuta s afecer INVENTAIRE DES ACTIF RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
|Actif net de cléture (B) 1.296.004.679,28) 773.629.247,57] 522.375.431,71
[Nombre d'actions ou de parts (C) 9.044.034,00) 5.581.287,0 3.462.747,00 . Aux porteurs de parts L'assurance raisonnable correspond & un ni-

aleur liquidative unitaire de cléture (B / C) 143,29 138,61 4,68 Valorisation par|  Valorisation ra/';:z:t Du FCP « ALPHA MONETAIRE » veau élevé d'assurance, qui ne garantit toute-
[Dont part capial (B-A)/ C 140.78 1369 384 Emetteurs (Code Maroclear| Désignation Quantité |y "o'DH | globaleen DH | autotal | Chez RED MED ASSET MANAGEMENT fois pas qu'un audit réalisé conformément aux
[Dont part revenu (A/ C) 252 16 0.89 Actif 57 BD Mehdi Ben Barka normes de la profession au Maroc permettra

lADI MA0000094351 [OBLIG ADI AR DU 31/01/2020 4 2.91% | 357.637,000] 10,7300 39.601.145,0100] 3,05 issi-Rabat fouours de détecter toute anomalie significa-
a a Rt 2 2 2 tive qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
AL BARID BANK MA0000095762 [OBL SUB ABB PERP 17/03/23 5,91% R 250,000 104.790,1100 26.197.527,5000) 204 Qpinion résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont
ALLIANCES DARNA 94336 |OBL ADar AR DU 31/01/2020 2 2.91%1 | 842.474,00 110,7300]_93.287.146,0200] 720 ¢ 6 a la mission qui nous a été considérées comme significatives  lorsquii
Catégories de TITRES [ARADEI CAPITAL [OBLIG ARADEI CAPITAL Tranche E A 89,000 28.776,1000] 2.561.072,9000) 020 confiée par la société de gestion du Fonds est raison-nable de s'attendre a ce que, indi-
IACTIONS IASSIFILL BUILDING [OBL ASSIFILL BUILDINGS Amort 3 ans 300,000  66.634,9400 19.990.482,0000) 1,54  Commun de Placement (FCP) « ALPHA MO- viduellement ou collectivement, elles puissent
Ag:g“g ﬁgl(lECEgTEES IATTIJARIWAFA BANK IMA0000094294 [OBL SUB ATW PERP 27/12/2019 4,62 140,000 100.048,1200| 14.006.736,8000| 1,04 NETAIRE », nous avons effectué l'audit des influer sur les décisions économiques que les
[BANK OF AFRICA MA0001526880 |CD BOAdu 17/04/2023 3,79% 52 sem 540,000 102.854,2100 55.541.273.4000 4,28  états de synthése cijoints du FCP, compre- utilisateurs des états de synthése prennent en
[BANK OF AFRICA MA0001527623 [CD BOA du 14/07/2023 & 3,55% 52 se 130,000 1017913200 13226716000 1,02 ~ nantle bilan au 31 décembre 2023, le compte se fondant sur ceux-ci. ome
OE\LIGATIONS AEC BON DE SOUSCRBTION DACTIONS [BANK OF AFRICA MAO001526898 CD BOA du 19/04/2023 & 3,79% 52 s 503,000 102.626,1600 51.721556,4800] 3,9 dgsgg‘d”gir?;f:;:gzsé‘;:‘:‘cgﬁz g;‘(‘ge;::i aD:;‘snl)er rf‘::’z: :Ja” a:,i;::?:fv;;?r:ﬁ
BMCI MA0000095721 |OBLIG PERP BMCI du 17.02.2023 Révi 300,000 105.332,2700 31.599.681,0000) 244 9SHON P ; . P P N o

ONS DU TRESOR ,00] 56 CAPTTAL MAGOO1527 D CDG CAPITAL du 2710412023 3.74 p% 102722 6200 2352347 o que ['état des in-formations complémentaires exergons notre jugement professionnel et fai-
ICERTIFICATS DE DI 382.110.492. 232:%3‘2% (cbG . 0001527060 [CD CDG C du 27/0412023 3 9,000 10 6200 23.523.479,9800) 8 (ETIC). Ces états de synthése font ressortir sons preuve d'esprit critique tout au long de cet

R A e O NANCEMENT '65.708.39 3 [CDG CAPITAL MA0001527714 [CD CDG CAPITAL du 28/07/2023 3.56 100,000 101.653,7300 10.165.373,0000] 078 un actif net de audit. En outre -

TTRES D'OPCVIM 395.715.221 78 [cDG CAPITAL MA0000095705 [OBL SUB CDG K PERPDU 29/12/22 5 100,000 100.009,1100] 10.000.911,0000] 077 MAD 1296 004 679,28 y compris un bénéfice « nous identifions et évaluons les risques que
PARTS FCP 395.715.22 40.128.637.84] IcFe IMA0001528365 [CD CFG BANKdu 07/11/2023 & 3,25% 325,000 100.487,2200) 32.658.346,5000| 252 affecter de MAD 22 776 532,42 les états de synthése comportent des anoma-
IAUTRES TITRES 0 cFe IMA0001527599 [CD CFG BANKdu 12/07/2023 & 3,35% 100,000 101.603,5800] 10.160.358,0000] 0,78)  Nous certifions que les états de synthése cités lies significatives, que celles-ci résultent de
IAUTRES TITRES d Y 9 g
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 59.296.71 cFG [MA0001527888 |CD CFG BANKdu 16/08/2023 a 3,35% 214,000 101.293,7600] 21.676.864,6400] 1,67 au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers fraudes ou derreurs, concevons et mettons
PRE L ETENRRINT PE TIIRES CREDIT AGRICOLE DU MAROC 95457 |OBL SUB PERP CAM du 20/07/22 Révi 150,000 102.695,7100 15.404.356,5000) 119 etsincres et donnent, dans tous leurs aspects en ceuvre des procédures d'audit en réponse
[TITRES RECUS EN PENSION 59.206.71 ICREDIT AGRICOLE DU MAROC MA0001528324 |CD CAM du 31/10/2023 4 3,44% sur 52 100,000 100.617,0700] 10.061.707,0000] 0,7 " une image fidéle du résultat des a ces rISqU;S, et réunissons des ele'ments
[Rutres revenus [CREDIT DU MAROC MA0001527839 [CD CDM du 08/08/2023 & 3,25%26 se 300,000 101,313,200 30393.987,0000 2,84  OPe-rations de lexercice écoulé ainsi que de la probants suffi-sants et appropriés pour fonder

\utres produits sur om MAO001526971 10D CIH du 20/04/2023 14 MOIS 3.90% 951,000 102.947 5200 97.903.091.5200] 753 situation financiére et du patrimoine du Fonds notre opinion. Le risque de non-détection d'une

- kel - - — - Commun de Placement « ALPHA MONETAIRE anomalie significative résultant d'une fraude est
P Y T — [ENERGIA MA0000051328 [OBL FT ENERGIA du 14/11/2022 3 ans 600,000 100.965,7900 60.579.474,0000) 4,67] » au 31 decembre 2023 conformément au plus élevé que celul dune anomalie significa-
OFCRATIONS £ [FT IMMO LV 2 MA0000051112 OBL FT IMMO LV 2 DU 02/09/20 5AN 200,000 100.524,8500 20.104.970,0000) 1,55 en vigueur au Maroc. five ré-sultant d'une erreur, car la fraude peut
[FT SOFAC AUTO LEASE MA0000051237 JOBL FT SOFAC AUTO LEASEdu 10/1 300,000 22.857,0200 6.857.106,0000] 053 F de I'opinion impliquer la collusion, la falsification, les omis-
COMPTE A TERME VAIDA IMA0001009234 [BSF JAIDA du 21/12/2023 & 3,9% 2 ans 250,000 100.105,9400] 25.026.485,0000] 1,9 Nous avons effectué¢ notre audit selon les sions volontaires, les fausses déclarations ou le
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME WET CONTRACTORS IMA0000094716 [OBL JET CONTRACTORSAmort du 1 200,000  58.304,2200| 11.660.844,0000| 0,90 Normes de la Profession au Maroc. Les res- contournement du contrdle interne ;
TOTAL 7557851 5009160 ILABEL VIE MA0000094203 [OBL LABEL VIE DU 02/1212019 7 ANS 164,000 43.002,7800 7.052.455,9200) 054  ponsabili-tés qui nous incombent en vertu de * nous acquérons une comprehension des
- - locp loBL OCP du 23/112/2016 345,000 100.080,4400] 34.527.751,8000| 266  Cesnormes sont plus amplement décrites dans éléments du contrle interne pertinents pour
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS somB MA0001528340 [CD SGMB du 31/10/2023 3.39% 52 5 200,000 1006114100 20.122.282,0000 1,59 :,"" sg?:j"” «\Rfsgcnsalﬂu@és dedra“d.“e“apw audit afin de concevoir :jes procétduresdd'aud‘l(
semB MA0001524919 [CD SGMB du 29/04/2022 & 2,2% sur 2 49,000 101.006,1100] _4.949.299,3900) ozg audtdes ctats de Synihese » du present rap- approprices aux circonstances, et non dans e
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM WAFA BAIL MA0001008806 |BSFWAFABAIL DU 06/04/2022 & 2,27 200,000 101.371,3700 20.274.274,0000) isq  POr Nous sommes indépendants du FCP et de but dexprimer une opinion sur fefficacité du
= - - - - son établi de gestion controle interne du FCP ;
Exercicel Exercicel WAFA SALAF MA0001008731 |BSF WAFASALAF du 25/01/2022 42,16 100,000 101.939,1300 10.193.913,0000] 079 aux regles de déontologie qui s'appliquent + nous apprécions le caractére approprié des
Semestre Semestre précé WAFA SALAF MA0001007527 [BSF WAFASALAF du 15/04/2019 2 3,13 100,000 102.137,2700 10.213.727,0000] 079 4 faudi des états de synthése et nous nous méthodes comptables retenues et le caractére
Normbre daciions ou de parts en circulalion & Ta fin de 1a périods 50440340 |AD CASH MA0000037095 [FCP AD CASH 46.535,000  1468,4300 68.333.390,0500] 527 sommes acquitiés des aures r des faites
|Valeur liquidative de fin de période 143.2 ICAM LIQUIDITE IMA0000036196 [FCP CAM LIQUIDITE 25.905,000 1.799,4000] 46.613.457,0000| 3,6 qui nous selon ces par la direction de I'établissement de gestion
ICAM MONETAIRE MA0000041311 |FCP CAM MONETAIRE 182.348,000| 132,4200] 24.146.522,1600| 1,86| régles. Nous estimons que les éléments pro- du FCP, de méme que des informations y affé-
D ETAI L D ES P LU S O M OI N S VAL U E R EALIS E ES [CAPITAL TRUST TRESORERIE IMA0000037954 [FCP CAPITAL TRUST TRESORERIE 47.111,000] 1.188,8400| 56.007.441,2400) 4,32 bants que nous avons obtenus sont suffisants rentes fournies par cette derniére ;
o o s MONETAIRE 178 [Fcp E MONETAIRE 68.543,000) 1.222,3400 83.782.850,6200) 6a4¢ etappropries pour fonder notre opinion d'audit *nous ﬁir_gns une conclusion quant au caractere
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT MONEY MARKET FUND [Fcp E MONEY MARKET F | 41470000  1.954,1600 81.039.015,2000) 6,29 de la direction et des res- approprié de lutiisation par la direction de
PORTEFEUILLE TITRES IRGAM MONETAIRE [FCP IRGAM MONETAIRE 239,399,000 1495100 35.7925444900 2.7 de la g alégard des  [établissement de gestion du FCP du principe
PLUS VALUES ‘MO'NS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES Dépota & 1us do 2. - - - 000 0 ouv états de synthése comptable de continuité d’exploitation et, se-lon
pot & terme (plus de 2ans) _ ! i La direction de I'établissement de gestion du les éléments probants obtenus, quant a I'exis-
IACTIONS 0,00] 0,00 0,000  [Créances représentatives des titres
|ACTIONS COTEES 0,0 O,DO D,Do Iregus en pension 59.296.713,91 4,57 FCP « ALPHA MONETAIRE » est respon— tence ou non d'une incertitude swgmﬂcanve lige
|ACTIONS NON COTEES 0,0 0,00 0,00 |Autres actifs 000 0,00 sable de la prép et dela ! a des ou situations I
OBLIGATIONS 137.156,47] 6.495,22 122.833.20) Liquidite 25078511 0,02 fidele des ‘etats de synthése, conformément de jeter un doqte important sur la capacité du
OBLIGATIONS ORDINAIRES 137.154,24] 6.495,22) 12283248 frotal actifs 29552227174 100% au référentiel comptable en vigueur au Maroc, FCP & poursuivre son exploitation. Si nous
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 22 0.00 072 1):Si i Maroclear; code d déi I démarche validé le CDVM - ainsi que du contrdle interne qu'elle considére concluons & I'existence d'une incertitude si-gni-
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0.0 0.00 ; : ’;’mmdlmull a 1::)4 un.;(;u @ déterminer selon une um;nz he val ,; e par le /[; . s . comme néces-saire pour permettre la prépara- ficative, nous sommes tenus d'attirer atiention
. (2):(Pri de revient = ed de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actif P ! . .
842.837,14) 45529788 130385897 " f':‘/'“)” /'”:f”" ;‘ “}"’:”f o ':"'ﬂ:”l' es ttres de créances et (Prix de revient = Prix dlacquisition = commission ) pour les autres actif tion d'états de synthése exempts d'anomalies des lecteurs de notre rapport sur les in-forma-
IBONS DU TRESOR 422.271,24 27.816,66| 2.818,90) X -4 ; re ';\“ ;Q'/(’/l pour les <"'/(/‘ de ““;1(.“. non émis par létat significatives, que celles-ci résultent de fraudes tions fournies dans les états de synthése au su-
|BILLETS DE TRESORERIE 57.582,45 0,0 422,00 220300 ¥ 0"’" s de ";‘;’;”f‘ ° “”é o ";;“”“” ou derreurs. jet de cette incertitude ou, si ces infor-mations
CERTIFICATS DE DEPOT 763.459,5: 135.033,80) 452.056,9| 326.764,82| ;;,:C ’P";”";"“" ”“’”j”"” ”:",’”7 "(q"‘ , Lors de la préparation des états de synthése, ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 323.120,33 679.986,68) 0,00 974391,1% o 4!‘ “’””“;" P f ”;“”;\l "’Z ¢ ferme = sans Cest & la direction de I'établissement de ges- modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
g 7):A renseingner dans le cas des titres de créances " o " i s
TITRES D'OPCVM 8.829.477,23 0,01 3.148.831,52 185,42 P (: o s v ot 0-5) pou e autres tion du FCP quiil incombe d'évaluer la capa- éléments probants obtenus jusqu'a la date de
):Egale  (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actif i N . g i .
25;%“56‘?0"‘/ 5829 4732 3‘81 3148 Ba?vgg 152’22 & 7 ! cité du FCP a poursuivre son exploitation, de notre rapport. Des événe-ments ou situations
— — T - " communi-quer, le cas échéant, les questions futurs pourraient par ailleurs amener le FCP &
:3};?2 ;:;:Eg g'g g'g%‘ g’gg g’gg CO M P L E M E NT D I N Fo RMATIO N S RE LATIVES se rapportant a la continuité de I'exploitation et cesser son exploitatiol
FOTAL T1223.085.4 979.993,60] 3.610.624.6j2 142667759 A L'leENTAlRE DES AchFS d'appliquer le principe comptable de continuité + nous évaluons la présentation d'ensemble,

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU

TS

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT ANOUVEAU 0,00CAPITAL 9.398.513,20
COMPTES DE REGULARISATION -515.583 56DIVIDENDES 0,09
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION [REPORT ANOUVEAU 0,09
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 9.914.096,76AUTRES (A PRECISER)
TOTAL 9.398.513,20 TOTAL 9.398.513,20
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
XCAPITALISATION
AUTRE

Monta

nt/Quanti

Pensions livrées

Actif Net

[Nombre d'actions ou de parts

(1) : Opérateur débiteur et comptes attachés.
(2) : Comptes financier-Passif+Autres dettes
(3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé.

Stanature Socists de Gestion
Marouane EL YAM.

Signature Dépositaire
Youseof DAHBI SKALI

CREDIT D
Oirection Snw\co]

B

dexploitation, sauf si la direction de I'établis-
sement de ges-tion du FCP a lintention de
liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle.
Ilincombe aux responsables de la gouvernance
de I'établissement de gestion de surveiller le
processus d'information financiére du FCP.
Responsabilités de l'auditeur a I'égard de
I"audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance rai-
sonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies signi-
ficatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur
contenant notre opinion.

la structure et le contenu des états de syn-

theése, y compris les informations fournies dans

I'ETIC, et apprécions si les états de synthése
é it les opé et éve

sous-jacents d’une maniére propre a donner

une image fidele.

Casablanca, le 28 mars 2024

Le Commissaire aux Comptes

PwC Maroc

Mohamet Rqibate
Associé
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FCP ALPHA INCOME FUND
N REDMED CAPITAL EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

\ ASSET MANAGEMENT Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE
o . p " CGommentaire OPCVM :
Le FCP ALPHA INCOME FUND est un OPCVM« Obligataire moyen long terme », in- Lobjectif du FCP ALPHA INCOME FUND est d'offrir aux porteurs de parts Sur lannée 2023, le FCP ALPHA INCOME a réalisé une performance annuelle de 0,92%, contre une contreperformance du Benchmark MBI MLT de 0,88%, ce dernier étant exposé & des maturités plus longues impactées par la hausse.
vesti en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM « un outil de placement sur un horizon moyen long terme sur le marché des Marché obligataire : R R R o R m
\ ) . ") Apres la hausse constatée depuis le début d'année, une phase de correction baissiére a été déclenchée sur le demier trimestre des taux moyen long terme. En effet, cette baisse a été soutenue par le statut quo de la banque centrale lors de

Obligataire moyen long terme, créances représentatives des opérations de pensions taux. L'objectif étant de surperformer l'indice de référence. ses demiéres réunions de politique monétaire en 2023.

; S ) " ) o Acet effet, les taux 2 ans et 5 ans ont reculé de 21 pbs et 23 pbs respectivement sur le segment moyen terme. Les taux des maturités 10 ans et 15 ans ont connu des baisses respectives de 29 pbs et 35 pbs. Finalement, les maturités 20 ans
qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. La sensibilité et 30 ans ont vu leurs taux baisser de 31 pbs et 28 pbs sur le demier trimestre 2023. Le MBI Global a enregistré une performance de 1,30% sur I'année 2023,
du fonds est en permanence entre 1.5 et 5.5 Sur le marché primaire des Bons du Trésor, les levées brutes ont chuté de 78% pour atteindre 4,3 milliards de dirhams en fin d'année. Les maturités moyennes ont dominé & 55%, tandis que les maturités longues et courtes représentaient

P o8t respectivement 25,5% et 19,6%. Cependant, [encours des bons du Trésor émis par adjudication a enregistré 701,4 Mds MAD en hausse de 5,4% par rapport  fin décembre 2022

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE

EXERCICE EXERCICE COUPON COURU
ACTIF EXERCICE ot PASSIF EXERCICE PRECEDENT
ICAPITAL (A 1.040.760.089,07 190.634.285,05|
[MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPAL &N DEBUT DEEXERCICE 200.678.296,69 1.061.638.471.76] EXERCICE R
[CONSTRUCTIONS COMMISSIONS & SOUSCRIPTIONS & DE RAGHATS B95180.700,42 - -868.816.365.09
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1122079489 -5.69555883  forogults sur opérations financiéres (A) 1579241548 19.042.420.24
{AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -66.297,74 -72.414,46) rodults sur actions v M
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -6.262.405,19 3.580.155,62  |Produits sur obligations X 11.501.575,53 14.311.271,93
[Produits sur titres de créances négociables 2.639.771,83 3.360.730,70)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bonsde Tresor 1.396.508,60 1.354.938,88
TOTAL [=A*B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 4.002.415,18 665.092,70| 52331{2 hort :E?r:?::?rg: et cessions temporaires de titres 254.559,49 15.482.73
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 4.002:415,18 665.092,70] tres | s
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.082.887.414,78  204.317.255,51 [Produits sur opérations financiéres a terme
IACTIONS 2.598.000,00 0,00l  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION o 0,00 0,00 [Intéréts sur comptes courants a terme
OBLIGATIONS 496.471.95391  143.357.73262|  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 [Intéréts sur comptes courants a vue 0,00 0,00
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 249502.318,03  33.118.274,35| IProduits sur garanties données en espéces
[TITRES D'OPCVM 159.077.130,64 12.822.053,04 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER EE) 29.642.622,93 3.683.359,20| |Autres produits sur opérations financiéres
BON DE TRESOR 17523801220  15.019.19550  [RESULTAT DE L"EXERCICE AAFFECTER (E) 29642.622,93 3.683.359,20)
25?;@;'8%&&%@28’; 5}3535'0’“ TEMPO DE TITRES o.00 0.00 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.074.405.127,18 __194.982.73695  [Charges sur opérations financiéres (B) 589.399,04 865.752,27|
[AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F 8.147.268,51 9.313.688,82]  [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 589.399,04 863.019,33
(OEERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 8.147.268,51 9.313.688,82|  |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
I L (Charges sur emprunts
P ERATEURS DEBITEURS (D) oo 000 [OPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 2.732,94
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 000  |OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00  [Charges sur garanties regues en espéces
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A PAYER {Autres charges sur opérations financieres
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 023 IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 15.203.016,41 __ 18.176.671,97]
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS [Autres produits de gestion (C)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(tH) giﬁiﬁli accessoies
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) (ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H)
IPERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 728.900,52 146.675,97|  |Frais de gestion (D) 3.114.741,72 6.007.365,68
IAUTRES DEBITEURS PER! (Charges externes
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX impéts et taxes 58.940,10 86.302,26)
TOTAL I = C+D¥E+F+G OSZEST ST Z03TT5EE]  |AU]RES CREDITEURS B 587 i:‘ﬁgefhd;gp:fd?gimn courante
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 393.881,20 12584623 ~ COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 7287519 146.597.01  Instations Aux Frais De Gestion Budgetes 3.055.801,62 5.921.063,42
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) i i e e
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00 000 INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) 3??32"5 au i?&ratftseesmems
SEEOLTJSEQ vggL%i’gUDh:EEBF\{TESURS 393.881,20 125.846,23) gLy = ] 887616303 246036378
IQUES ( ) 881, - COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,00 [ Résultat net de Fexercice (*C-D) 12.088.274,60  12.169.306,2
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF EMPRUNTS A TERME et oxGTC
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 000 [Régularisation des revenus de 'exercice en cours (E) 17.554.348,24  -8.485.947,0
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES Régularisation des revenus de Iexercice en cours (E) 17.554.348,24  -8.485.947.0
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF . . .
IPOSITION DE CHANGE (K) lAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) Produits utilisés
(H) POSITION DE CHANGE (Charges imputées
TOTALI=H 393.881,20 125.846.23) TOTALI =K 0,00
TOTAL GENERAL = +II+IIl 1.083.281.206,21  204.443.101,7. TOTAL GENERAL = I+l 1.083.281.296.21 TI-RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 29.642.622,93 3.683.359,20)
I VARIATIONS A-B
ECHUES ET
DESIGNATIONS 31112/2023 2202 | frioRapi es [DEFAVORABLES|  [CREANCE TOTAL PLUS MOINS  [ECHUES NON DETTES o | Moms |, ues
RESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 15.203.016,41 _ 18.176.671,97) 2.973.655,56 D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DE 1AN PAYEES
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 12.088.274,69) 12.169.305,2% 8103160  |OPERATEURS DEBITEURS 0,23 02 GPERATEURS CREDITEURS o801
PRODUITS CAPITALISES (3 Toatorn irziwessad  s95050] SOUPONS AREGEVOIR 000 od SOUSCRIETIONS A PAYER
Commissions o sousor m(ns’el o rachats o e o VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00] 0,0 ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00
i i ! X
- oo souserp [OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER

lus Values réalisées 1.288.351,28)  17.218.653,19 15.930.301,91 AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

|Augmentation des difiérences d'estimations 16.925.353,72) 000  16.925.353,72) IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.23 0.2 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
des différences de change 0,00 0,0 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS X
CHARGES CAPITALISES (C) 7.617.054,21]  47.865.634,20  40.248.579,99 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 728.900,52]
[Moins Values réalisées 7.550.756,47|  13.638.497,57| 6.087.741,10| IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES IPERSONNEL
IDiminution des différences d'estimations 000 3415472217 34.154.722,17 PERSONNEL [ORGANISMES SOCIAUX
[Frais de négociation 66.207,74 72.414,4 6.116,72 IAUTRES DEBITEURS ETAT 135,77
[Diminution des différences de change 0,00 0,0 ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS 1279 0.0
- - [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 728.751,96] 0.
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 10.596.650,79] _-30.646.981,01 _ 41.243.631,80 DEPOT A TERME 0,00 0.0 0.0 EMPRUNTS A TERME i
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 40.239.273,72] _-26.963.621,81 _ 67.202.895,53
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 839.183.115,60] 868.151.275,66 1.707.334.391,94]
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 1.823.424.886,83| 1.336.206.084,99  487.218.801,84 COMPTES FINANCIERS-ACTIF COMPTES FINANCIERS -PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 984.241.771,23) 2.204.357.360,65| 1.220.115.589,42)
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 0,00 0,0 31112/2023 3111212022 [ 31A2/2023 | 311212022
[ACTIF NET AU DEBUT DE L 194.982.736,95[ 1.090.097.634,42) 895.114.897,47 ME (2 ANS ET PLUS] |
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 1.074.405.127,18] 194.982.736,05 879.422.390,23 ME (INFERIEURS A 2ANS | 000  [EMPRUNTS ATERME | |
UE REMUNERES 0,00 0,00
SOLDES DEBITELURS ) e—cTie 393.881.20 12584648 |SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES

[Tableau d'analyse de Ia valeur liquidative VARIATION _ 393.881,20) 125.846.46 UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF # {

DESIGNATION 31/1212023 31112/2022 | FAVORABLES [DEFAVORABLES| OTAL 0,00 0,00

aleur liquidative de cloture 141,82] 140,5. 1.29
Résultat a affecter (A) 29.642.622,93 3.683.359,20  25.959.263,79) |NVEN A|RE D T|F RAPPORT DU COMM'SSA'RE AU COMPTES
[Actif net de cloture (B) 1.074.405.127,18] _194.982.736,95 _879.422.390.23
[Nombre d'actions ou de parts (C) 7.575.772,00) 1.387.470,0 6.188.302,00 % par Aux porteurs de parts L'assurance raisonnable correspond & un ni-

aleur liquidative unitaire de cléture (B/C) 141,62 140.5: 1.29 isati i isati " Du FCP « ALPHA INCOME FUND » veau élevé d'assurance, qui ne garantit toute-

{onati " Valorisation par titre | Valorisation rapport| 2 g g
[Dont part capital (B-A)/ C 137.91 137.8 0.03 Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité en DH globale en DH [au total] ~ Chez RED MED ASSET MANAGEMENT fois pas qu'un audit réalisé conformément aux
[Pont part revenu (A/ C) 3.9 2,69 126 Actif 57, BD Mehdi Ben Barka normes de la profession au Maroc permettra
IARADEI CAPITAL [OBL ARADEI CAPITAL AMORTdu 21/ 300,00 103.205,2400 30.961.572,0000 2,86  Souissi-Rabat tou-jours de détecter toute anomalie significa-
ATTIJARIWAFA BANK [OBLIG PERPETUELLE atw du28/06/20 50,001 102.997,9900 5.149.899,5000] _ 0.48] tive qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
IATTIJARIWAFA BANK [MA0000095291 |OBL ATW PERP 28/12/2021 4,58% Rév 180,001 91.266,6600| 16.427.998,8000 1,52  Opinion résul-ter de fraudes ou d'erreurs et elles sont
BCP. [OBL SUB PERP BCP 20/12/23 2 5,07% 125,00 100.007,5600 12.500.945,00000 115  C é 4 la mission qui nous a été considérées comme  significatives lorsqu'il
Catégories de TITRES [BANK OF AFRICA [MA0000095812 |OBL BMCE PERP 27/06/23 5,54% Révi 130,00 102.973,4800] 133865524000 1.2 confiée par la société de gestion du Fonds est raison-nable de s'attendre 4 ce que, indi-
lscTioNs -SSR0 [BANK OF AFRICA [MA0000095911_|OBL BOA PERP 08/12/23 5,90% Révis 400,001 100.649,8100] 40.259.824,0000_ 372 Commun de Placement (FCP) « ALPHA INCO- viduellement ou collectivement, elles puissent
ACTIONS COTEES 598 [BANK OF AFRICA (OBLIG PERPETUELLE BMCE du 23.06 200,00 103.627,1400| 20.725.428,0000 1.9 \ME FUND », nous avons effectué l'audit des influer sur les décisions économiques que les
CTIONS NON COTEES 0 o — 000 [Nl [MA0000095721 |OBLIG PERP BMCI du 17.02.2023 Révi 215,001 105.332.2700] 22.646438.0500] 2,09 gyats de syn-hése ci-oints du FCP, compre- utiisateurs des états de synthése prennent en
Rl SRt T oot oo ST GRS s | it o5 BS54 a1 Gt 223, ol 5 onar s b

IONS 0.0 u 2 - = Skl o - de produits et charges, I'état des soldes de Dans le cadre d'un audit réalisé conformément

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0Q 0,0 et [MA0000095010 |OBL CMTDU 14/06/2021 5 ansRévis 100,00 63.207,9800_6.320.798,0000] 0,58 4 ' 9 108 3 4 Pt a professi M
fTeN 872, 139.520.25 4.036.280.4: ANLANTIARGC MA0000012007 [SANLAM MAROG 57900.00 12990000 2.598.000.0000 04  9estion pour lexercice clos a cette date, ainsi aux normes de la profession au Maroc, nous
Eﬁ_EST%UDERFRSSS%RENE {39 18019 “98;38 1.39%. 50510 3 00 ICREDIT AGRICOLE DUMAROC _|MAQ000094260 |OBL SUB CAM du 23/12/20193,71% & 180,00 96.459,8600] 17.362.74,8000 1,60 qé% (Ijetaé des infor dmanani‘com'plementa\res exergons nott;g Jugement prolessnor;ne\ j‘ fai
ICERTIFICATS DE DEPOT 810, 000 _457.760.8 [OBL SUB CIH "C" du 18/05/2018 10 an 100,00 102.729,6600 102729680000 05 (ETIC). Ces étals de syntnése font ressortir  sons preuve desprit critique tout au long de cet

ONS DESOCIETES DE FINANCEMENT 691.962.03 33.120.324.75 2.182.010, lciH [MA0001528068 |CD CIH du 22/09/2023 & 4,07% 4ans 400,001 102.025,8900] 40.810.356,0000] 3,77  unactifnetde ) o audit. En outre : ) )

CTIONS SICAV 00 0. [EQDOM [MA0001009085 |BSFEQDOM du 04/10/2023 & 4,17% 3 300,00 101.565,8500] 30.469.755,0000 2,81  MAD 1074405 127,18 y compris un bénéfice a + nous identifions et évaluons les risques que
PARTS FCP 0, [EQDOM [MAQ001009184 |BSFEQDOM du 27/11/2023 2 4,23% 4 350,00 100.796,8100] 35.278.883,5000 3,26  affecter de MAD 29 642 622,93 o les états de synthése comportent des anoma-
AUTRES TITRES s 00 [ETAT MAROCAIN [MA0002018226_[BDT du 27/06/2023 & 4.75% sur 15 ans 204,00 107.956.8000] 22.023.187,2000 2,03  Nous certifions que les états de synthése cités lies significatives, que celles-ci résultent de
[OPERATIONS TEMPORAIRES SURTITRES | 7.868.. [ETAT MAROCAIN MAO0002018093 [BDT du 20/03/2023 & 5,50% sur 30 ans 300,00¢ 109.089,0400 32.726.712,00000 3,02 ~ au premier ci-dessus sont réguliers fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons
?ﬁ%&ggéﬂn@gb&%@ng%ﬁ 0,0 5 [ETAT MAROCAIN IMA0002017939 [BDT du 17/08/2023 4,75%20 ans 500,00 107.040,9500] 53.520.475,0000] 4,94 et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects en ceuvre des procédures d'audit en réponse
ITITRES RECUS EN PENSION ) 550, . [ETAT MAROCAIN IMA0002018085 [BDT du 20-03-2023 15 ans a 4,90% 600,00 111.612,7300] 66.967.638,0000 6,19 ~ Significatifs, une image fidele du résultat des a ces risques, et réunissons des éléments
[Autres revenus fi i FOND DEQUIPEMENT opé-rati de l'exercice écoulé ainsi que de la probants suffi-sants et appropriés pour fonder
Autres produits sur ICOMMUNAL [MA0000092637 ~ OBL FEC du 13/07/2015 Amortissable 1 81,00 48.559,1900  3.933.294,3900) 0,36  situation financiére et du patrimoine du Fonds notre opinion. Le risque de non-détection d'une

e IFOND D'EQUIPEMENT IMA0000093510 (OB Ordinaire FEC B Amortissable 15 a 37,00 50.197,0000 21003186000 020 COmMun de Placement « ALPHA INCOME anomalie significative résultant dune fraude est
ggtéeRsA_rrelgeanusFm}‘aﬂgleEr;EsATERME ICOMMUNAL FUND » au 31 décembre 2023 conformément plus élevé que celui d'une anomalie significa-
OFCRATIONS £ [FT SYNTHESIUM [MA0000051427 |OBL FT SYNTHESIUM du 19/12/23 a4, 540,001 100.184,3900] 54.009.570.6000] 499 4y, référentiel comptable en vigueur au Maroc. five ré-sultant d'une erreur, car la fraude peut

[HOLDING AL OMRANE [OBL AL OMRANE able 7 an Fi 500,001 102.136,9200] 51.068.460,0000 4,71 f de I'opinion impliquer la collusion, la falsification, les omis-
COMPTE A TERME j:ITD:oNTRACToRs mﬁggg;ggig?; géi j’éfég;f;géfgﬁi:a'gx’: 31"5 isg‘gg 12: ;gi'zgg i? ggﬁ ;ij'gggg f'g; Nous avons effectué notre audit selon les sions volontaires, les fausses déclarations ou le
mort du . 660. . A
- - v . Normes de la Profession au Maroc. Les res- contournement du contréle interne ;
(UTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME IMAGHREB OXYGENE 1A0000094518 _|OBL MOX 04/06/20 & 3.4% 5ans 50,001 100.971,0100]5.048.550,5000] _ 0,47] biités qui nous i on vertu de . nous acquérons une compréhension des
[TOTAL X X [MA0001009069 _|BSF i 4ans 500,001 101.677,7000] 50.838.850,00000 4,69 g Lol lement décites Sl6ment dq trole inte P tinent
locP 1_|oBL OCP REV chq 5ans du 130,00 97.062,6300 12.618.141,9000] 1,16 ‘Ces normes SR?" plus al;“‘_‘::";e"r e;f' es dans Ie,e'gi”fs d“ controle ":jeme pdeen Z po(;]{
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS locp OB OCP du 2311272016 150,00 7000804400 15072.066.0000 139 |2 section « Responsabiltés de Iauditeur pour audit afin de concevoir des procédures d'audi
locP OBL SUB PERP OCP du 14/12/2023 R 500,00 103.619,9600 51.809.980,0000 4,76 | audit des états de synthése » du présent rap- appropriées aux circonstances, et non dans le
lONDA lOBL ONDA. 10 ans Fixe a 300,00 69.617,5400 20.885.262,0000] 1,09  Port. Nous sommes indépendants du FCP et de but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du
louLMES [MA0000095796 |OBL OULMES DU 14/06/23 & 4,69% 3a 200,00 103.144,7500] 20.628.950,0000 1,90  Son établi  de gestion ¢ ¢ controle interne du FCP; »
Exercice/ Exercice/ IRCI Finance Maroc [MA0001008970 [BSF RCI FINANCE du 27/06/2023 4 4,3 260,001 102.454,4400] 26 638.154,4000 246 aux regles de deontologie qui s'appliquent * nous apprécions le caractére approprié des
Semestre Semestre précé IRETAIL HOLDING [MA0000094047 _|OBL RETAIL HOLDING Amorti 7 ans Fi 200,00( 80.435,5000] 16.087.100,00000 1,49 @ l'audit des états de synthése et nous nous méthodes comptables retenues et le caractére
[Nombre d'actions ou de parts en circulation A 2 fin do Ia péAode 7575772 % 138747000 |SOFAC CREDIT [MA001008764 |BSF SOFAC AMORT du 21/02/2022 2.6 130,000 83.397,4900] 10.841.673,7000 1,00 sommes acquittés des autres r ilite i des faites
[Valeur liquidative de fin de période 141.8 140.5: [SOFAC CREDIT IMA0001007360 |BSF SOFAC du 18/03/201 150,000 34.071,3000 5.110.695,0000)  0,47| & qui nous selon ces par la direction de I'établissement de gestion
ISOGELEASE MAROC [MA0001008137 |BSFSOGELEASE du 24/07/2020 2,81 143,000] 100.008,0100 14.301.1454300 1,32  régles. Nous estimons que les éléments pro- du FCP, de méme que des informations y affé-
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES IAFA SALAF [MA0001007998_|BSF WAFASALAF du 24/03/2020 2 3,08 100,000 101.863.2000] 10.186.320.0000] 094 bants que nous avons obtenus sont suffisants  rentes fournies par cette dernidre ;
[AD MOROCCAN EQUITY FUND __|MA0000037079 |FCP AD MOROCCAN EQUITY FUND 11.237,000 1.289,1700] 14.486.403,2900] 1,34 et iés pour fonder notre opinion d’audit + nous tirons une conclusion quant au carac-
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT AFG INCOME FUND [FCP AFG INCOME FUND 19.643,000 2.117,0800] 41.603.481,1400] 3,84 ilités de la direction et des res- tére approprié de I'utilisation par la direction de
PORTEFEUILLE TITRES CAM OBLIGATIONS [MA0000041329|FCP CAM OBLIGATIONS 265.096,000 123,8800] 32.840.092,4800 3,0 de la g a légard des 'établissement de gestion du FCP du principe
PLUS VALUES |MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES EVERGENCE ;:x:)rg;:&nﬂ mooouuﬁ;eo Eci :m; £n ; Egﬁggﬁ:émoﬂ i; e;i,onu 442,950 15.335.?70,?400 1‘55 états de synthése comptable de continuité d'exploitation e, se-lon
GENC! US IMA0000042210_FC GENCH us 324,000 992,840, 46.985.160.1600 34 |3 direction de I'établissement de gestion du les éléments probants obtenus, quant & I'exis-
IACTIONS 327.654,70 0,00] 31.410,00 0,00 |[RGAM SECURIBANCAIRES [MA0000041410_|FCP IRGAM SECURIBANCAIRES 56.123,000) 1127100 632562333000 058 Eop  ALPHA INCOME FUND » est respon- tence ou non d'une incertitude significative liée
|ACTIONS COTEES 327.654,71 0,00 31.410,00 0,000  [Dépot a terme (plus de 2ans) 000 000 | (i a ons ot de la pré ‘ 3 dos évé ou siluationsg .
IACTIONS NON COTEES 0,0 0,00 0,00 0,00/  [Créances représentatives des 000 000 | fidale des états. ne formé d \ & d
IOBLIGATIONS 1.756,09 1.806.009,64 _ 3.296.399,16) 2.114.494,87] ‘;Irles recursfen pension — i eg ) les gtats de synthése, conformément e Je(gr un doqte important sur la capacité du
OBLIGATIONS ORDINAIRES 175608 1.806.009,64 329639916  4.114.40642 o tEeE sy o] M référen-tiel comptable en vigueur au Maroc, FCP & poursuivre son exploitation. Si nous
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,0 0,01 0,00 -1,55| T“‘(“I' 'de_’ 7083281 29621 160% ainsi que du contréle interne qu'elle considere concluons & I'existence d'une incertitude si-gni-
. . g . otal actifs A .. . X % 4 . o . . 9
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 00! 0.0 0,00 0.0 7):Si non inscrit & Maroclear; code G déterminer selon une démarche validée par le CDVA comme pour permetirs Ia prépara- ficative, nous sommes tenus d'atfirer [atiention
351.624,47 _ 5.689.383,43 101.741,87 6.378.985,07  (3).(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix dacquisition + commission ) pour les autres actifs tion d'états de synthése exempts d'anomalies des lecteurs de notre rapport sur les in-forma-
IBONS DU TRESOR 230.078,82  4.934.578,52 0,000  4.271.125,40| (3):A renseigner pour les titres de créances non émis par I'état significatives, que celles-ci résultent de fraudes tions fournies dans les états de synthése au su-
|BILLETS DE TRESORERIE 0,0 0,0 0,00 0,000 (4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation ou derreurs. jet de cette incertitude ou, si ces infor-mations
ICERTIFICATS DE DEPOT 6.957,36) 0,0 85.942,82 249.561,63) (9):Organismes de Placement en Capital Risque Lors de la préparation des états de synthese, ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 114.588, 754.804,91 15.799,05  1.858.298,04| :f:t;mpﬂ': ”"”r‘,”':'z’: '“"lf\ ”;‘f:';»:lff'f"}"“r:;’r""‘j 2ans C'est 4 la direction de I'établissement de ges- modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
[TITRES D'OPCVM 607.316, 13.789.102,16  3.145.017,63] () Eeale ';.,Bmm,;.,m litres de créances et (D-B) pour les autres actifs tion du FCP qu'il incombe d'évaluer la capa- éléments probants obtenus jusqu'a la date de
‘F‘lf;;%NFSC‘gCAV 607 312'021 g 13780, 100,11)0 3145 mgvug cité du FCP a poursuivre son exploitation, de notre rapport. Des événe-ments ou situations
— - — — " communi-quer, le cas échéant, les questions futurs pourraient par ailleurs amener le FCP &
:3}:?2 ;:;;Eg g'g g%g‘ ,ga g' g COMPLEMENT D INFORMATIONS RELATIVES se rapportant a la continuité de I'exploitation et cesser son exploitatiol
- - - i ' d'appliquer le principe comptable de continuité * nous évaluons la présentation d'ensemble,
TOTAL 1.288.351,2§ 7.550.756,47_17.218.653,19] 13.638.497,57] N " o i .
7 A L INVENTAIRE DES ACTIFS dexploitation, sauf si la direction de I'établis- la structure et le contenu des états de syn-
ABLEAU D AFFEC TIO DES RESU sement de ges-tion du FCP a lintention de thése, y compris les informations fournies dans
Fersans e liquider le FCP ou de cesser son activité ou si I'ETIC, et apprécions si les états de synthése
i Ner aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. pré-sentent les opé et évé

MONTANT MONTANT [Nombre d'actions ou de parts A Ilincombe aux responsables de la gouvernance sous-jacents d'une maniére propre a donner

RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS (1) Opérateur débiteur et comptes attachés de I'établissement de gestion de surveiller le une image fidele.
ur débiteu v @ 5
REPORT A NOUVEAU 0,00[CAPITAL 3.683.359,20) 2" cﬁm,,,es ﬁ"a,,c,e,,pass,p,ﬂm,es dettes processus d_l[\fn?nna(\on ﬁna_ncwerq du'FCP. Casablanca, le 28 mars 2024
COMPTES DE REGULARISATION ~8.485.947,09DIVIDENDES 0.00) (3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé. Responsabilités de I'auditeur a I'égard de
I"audit des états de synthése
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU 0,00 Sanste TR i i " ;
SULTAT ' CICl S (APRECIS| M Aarouane L ¥AMA vomTreRETSn™ o Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance rai- Le Commissaire aux Comptes

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 12.169.306,29AUTRES (A PRECISER) sonnable que les états de synthése pris dans S
TOTAL 3.683.359,20 TOTAL 3.683.359,20| leur ensemble sont exempts d’anomalies signi- &7
POLITIQUE DE L'OPCVM ficatives, que celles-ci résultent de fraudes ou i

d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur e A
contenant notre opinion. Mohamed Rqibate
ié
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