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OPCVM : WINEO ACTIONS

Gestionnaire : WINEO GESTION

EXERCICE CLOS AU 31/12/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE L’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

au public.

FCP Winéo Actions est un OPCVM de type «Actions» ; I'objectif du fonds est de permettre aux porteurs de parts de
maximiser le rendement de leur investissement a long terme a travers la gestion sélective et dynamique des valeurs
cotées & la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert
au public et des titres de créances conformément & la réglementation en vigueur.
Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres
d'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription,
cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises
a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de cing (5) ans.

dlinvestissement.

Sur 'année 2023, le portefeuille du FCP Winéo Actions a été
investi principalement en actions conformément a sa politique

Aprés avoir réalisé une performance de 8,02% sur le premier semestre de 'année 2023, le marché casablancais a maintenu
sa tendance haussiére lors du S2-2023. En effet, le MASI a augmenté de 4,43% sur le S2-2023 ramenant sa performance

annuelle a +12,80%.

De son c6té, la capitalisation globale de la place casablancaise est passée de 561,1 Mds MAD fin décembre 2022 a 626,1 Mds
MAD a fin décembre 2023. A ce niveau de capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 21,1x les

résultats 2022 pour un rendement de dividendes (DY) de 3,2%.

Concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur I'année 2023, un volume de 33,4 Mds MAD en hausse
de 3,4% par rapport a 'année 2022. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 20,1 Mds MAD sur 'année 2023

contre 20,8 Mds MAD une année auparavant.

Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Actions a réalisé une performance de +13,34% sur I'année 2023.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
L» ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 3111212023 3111212022 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A] CAPITAL (&) sz5700 10228 579.535.700,35 311212023 311212022
il omy pmeoce Reima s
- 1.842.079, Produits sur opérations financieres (A) 20.045.531,1 23.306.831,82)
ﬁﬂg’;ﬁrﬁs"’s‘ﬂyomus‘\ﬂo’“ CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 624, 948.711,7 Produits sur opérations financiéres de portefeuille 19.99; 9 23.274.679,01
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 41851 77008 - 24.264580.79  |PRODUITS SURACTIONS 17.243.803.4: 21:202:507.10)
CETCIE St — ey e
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B PLUS £1 MOINS VALUES REALISEES 3.700.685,92 - 149234373 .
MOBILISATIONS FRANGERES © PRODUITS SUR TITRES OPCVM
IREPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; - 241.187,58 182.808,27| PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 642.387.802, 529.333. 490 2 IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SURAUTRES TITRES
RGT QAT IONS 551088158 40009194240 |RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 7.495.567,58 9452300,99  bRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 51.928,23 32.152,81
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 63.108.778, 78.548.919.10) TOTAL 1= ACTIF NET = A*B+C+D+E 633.054.482.2 52 09,61 m}gggs SUR DE%%}QQE%’GEANTS
Bots be FhEscn i T T el B e bR s 2023
EM?EESN;I%‘;;SENS'ON DETITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION e o
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES gmsggg §H§ OPERATIONS FINANCIERES ®) | = 31.095,48 83.080,82
SSEELSLESURS DEBITEURS (D) 4.365.651,63 cH R R A O S INANCIERES
S B IR DIFFERES 4.365.651,63) [RUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANGIERES DE PORTEFEUILLE
IOPERATEURS CREDITEURS (G) 13.992.877,44
E‘UFTFFEQSEg%Eé’&%L‘A"@ESg“.?S&RRSCHANGE S e S (©) CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31.095,48 83.080,82
[ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 13.992.877,44 CHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) : OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 1
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES 31.095,48 83.080,82
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
DEBITEURS ! (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) 8 RESULTAngl?l?;E'égé%%somamm“s o
ETAT
Rlithes operaions surTiTRES [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 356.710,28 25619290 BRODUITS ACCESSOIRES
IAUTRES DEB PERSONN IPRODUITS NON COURANTS p
COUPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGAN'SMES SOCIAUX
IFRAIS DE GESTION (D) 12.933.208,27 13.677.031,94
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 1.439.559,03) RUTRES CREDITEURS 11.607,99 833697 CHARGES EXTERNES 420.869.49 445.07489
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 345.102,29 24785593 [MPOTS ET TAXI
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) CHARGES DE PERSON
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE.
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGET! 12.512.336,78 13.231.956,35
[POSITION DE CHANGE (K) BOTATION AUX AMORTISSEMENTS T AUX PROVISIONS
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H1 648.193.013.13 ICHARGES NON COURANTES 2,00 0,70
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J 111.056,85 =
DEPOTS A TERME (2 ANS § ) O TES FINANCIERS —onaE (J*G”‘*'*"*K 14.549.567.72 25619290 prRESULTAT NETDELEXERCICE (iC-D 7.081.227.38 952671905
DEPOTS ATERNE }INFERIEURSA ANS) EMPRUNTS ATERME REGULARISATIOI E LEXERCICE EN COURS g) 414.340,18 - 18,07
DEPOTS A VUE REMUNERES BANGUES REGULARISATION DES REVENUS BE UEXERGICE EN COURS (€ 41434018 - 94.41807]
(SOLDES CREDITEURS)
=00|E‘=||'EESS SEOLSESEEE‘/I%REQ INTERMEDIAIRES 111.056.89 9351223 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF (AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES
TOTALI 111.056.85) 93.512.23 TOTAL Tl =L
TOTAL GENERAL = Il 648.304.069,98] 529.427.002,51 TOTAL GENERAL = FHIFHIT 648.304.069,99 529.427.002,51 - RESULTAT A AFFECTER (IFF/-E-F) 7.495 567,56 9.452.300,99

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

DESIGNATIONS 311212023 3171212022 VARIATIONS A-B
FAVORABLES |DEFA
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 20.014.435,65 | 23.223.751,00
7.081.227,38 .465.
7.495.567,56 .956.733,43)
70.223.437,91
ICommissions de souscriptions et de rachats 664.624,87] 284.086,83
IPlus Values réalisées 3.472.452,40 3.161.650,56|
des di d i 66.086.360,64| g
IAugmentation des différences de change g
ICHARGES CAPITALISEES (C) 7.927.662,07] )
IMoins Values réalisées 717313832 8126.446:69 95330837 ,
IDiminution des différences d'estimations | 113.611.699,96 113.611.699,96 -
[Frais de négociation 754.523,75 731.685,01 - 22.838,69)
IDiminution des différences de change E
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 62.295.775,84)
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D} 69.791.343,40)
IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 34.992.3292!
[Souscriptions (y compris comptes de requl des revenus) | 83.298.473,95 250.816.772.7 167.518.298,81
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 48306.144.70  252.476.044,45 204.169.899,75 ,
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur, - -
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 529.170.809,61 107.093.987.75)

/aleur liquidative de cloture

IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 104.783.672,65
[Tableau d’analyse de Ia valeur i VARIATIONS
DESIGNATION FAVORABLES |DEFAVORABLES|

TABLEAU DES DETTES

ACTIONNN, DE PARTS DEBITEURS

ACTIONNNAIRES OU PORTEURS
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL DEBITEUR

PLUS MOINS — [ECHUES NON TOTAL % | PLUS [%| MOINS % | ECHUESET | %
CREANCES TOTAL | DUNAN | DUNAN |RECOUVRES DE1AN DE1AN NON PAYEES
OPERATEURS DEBITEURS (D] 4.365.651.63 4.365.651,63 13.992.877,44 2,158% 13.992.877,44,2,158%
ONTES A Reot EENTS DIFFERES 43656516 436565163 13.962.677 44 2,156% 13.992.877,442.156%
OPERATEURS DEBITEURS g
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 4
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (€

356.710,28 0,055%|

356.710,28/0,055%

[EMPRUNTS A TERME

11.607,990,002%)

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

345.102,290,053%)

11.607,99 0,002%]
345.102,29 0,053%)|

COMPTES FINANCIER PASSIF

31/12/2023 [ 31/12/2022 [ 31/12/2023 | 31/12/2022
ME (2 ANS ET PLUS) I E [
ME (INFERIEURS A 2ANS ) [ [EMPRUNTS A TERME
i oi(ss 5 52 JEI#NI:
;| I
KGN oss 85 93512.23 [

Résultat a affecter (A) 1.956.733,: 3
Actif net de cléture (B) -
ombre dactions ou de parts (C] i 9
/aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) g Coteintiz] g‘upf;t';al';_{’;if
Dont part capital (B -A)/ C ] —-
Dont part revenu (A7 C) 10,71 (C) (D=C*A)
MA0000012296 12.286,00 1.200,00 14.743.200,00 227
AFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ VN100 1.991,00 4.000,00 7.964.000,00 1,23
IAGMA- LAHLOU TAZI MA0000010944 AGMA-LAHLOU TAZI 1.837,00 6.380,00 11.720.060,00 1,81
" IAGRICAPITAL MAQ000095564 OBL AGRI CAP 180822 2.91% 50,00 101.314,97 5.065.748,50 0,78
(lentilation des revenus du portefeville par catédorie IAKDITAL MA0000012585 AKDITAL 45.136,00 496,00 22.387.456,00 3,45
ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MA0000094351 OBLADI 310120 2.91% 34.572,00 110,73 3.828.157,56 0,59
Catégories de TITRES 311212023 | 311212022 IATTLIARIWAFA BANK MA0000012445 ATTUARI 236.829,00 460,00 108.941.340,00 16,80
oSS —TT 335 50— 257 |PANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP VN 10 162.437,00 275,00 44.670.175,00 6,89
- 891, 243, BMCE BANK MA0001527623 CD BOA 12-07-24 -3.35% 250,00 101.807,49 25.451.872,50 3,93
g:g“g oNESeEs 55164813710 406.691049.40 1724380343  21.20250710 |\ \ENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 26.046,00 1.680,00 43.757.280,00 6.75
osLicATIoNs BATEA GSEETS 20041481 COLORADO MA0000011934 COLORADO 10 399.181,00 46,50 18.561.916,50 2,86
I 423.145,24 43, 41481 [COSUMAR MA0000012247 COSUMAR 159.454,00 195,00 31.093.530,00 4,80
R T e NI oS |CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0001527391 CD CIH 01-10-2025 / 4.12% 200,00 103.346,85 20.669.370,00 3,19
'S NEGOCIABLES 78.548.919.10 _ 2.306.156,34] _ 1.811.757,10 MA0000011454 77.502,00 351,55 27.245.828,10 4,20
BILLETS DE TRESORERIE sz 50 s021058600 197000 (i cesey |[DARLCOUSPATE MA0000011421 DARI 2.377,00 3.200,00 7.606.400,00 1,17
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 4833453310 919.847.07| 98279144 gfsl'xAcomlNG mﬁgggggﬁ:gg Dguzw 52813 5662570%0 2%0%1) i“*ﬂ'zg';:g gg g %g
ITRES D'OPCVM 18 736 930 45 20.470.376.54] - v S Ty
CTIONS SICAV ITISSALAT AL MAGHRIB MA0000011488 1AM 154.914,00 100,00 15.491.400,00 2,39
18.736.980.46] _20.470.376,54 LAFARGE HOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 18.676,00 1.920,00 35.857.920,00 5,53
MICRODATA MA0000012163 MICRODATA 38.272,00 600,00 22.963.200,00 3,54
O O e ORAIRES SURTITRES 1 51.92823 3215281 |MUTANDIS SCA MA0000012395 MUTANDIS 105.288,00 250,00 26.322.000,00 4,06
ITITRES RECUS EN PENSION 51.928,23 32.152,81 MA0000012007 SANLAM MAROC 15.483,00 1.299,00 20.112.417,00 3,10
PRETS & EUPRUNTS DE TITRES MA0000011728 SNP 20.641,00 490,00 10.114.090,00 1,56
MA0000012312 SODEP-MARSA MAROC 96.582,00 278,00 26.849.796,00 4,14
642.387.802.47_529.353.490.28 20.045.531.13 _23.306.831.82 MA0001008814 BSF SOFAC 210422 2.61%AMO 175,00 79.684,37 13.944.764,75 215
Autres revenus financiers MA0001008350 BSF SOFAC 250321 2.25% 30,00 101.425,72 3.042.771,60 0,47
OPERA'"UNS FlNANClERES ATERME M‘MMM ISONASID MA0000010019 ONASID 30.682,00 660,00 20.250.120,00 3,12
[COMPTE A 111.056,85 9351 1 1 |FCP CFG PERFORMENCE MA0000035743 FCP CFG PERFORMENCE 19.800,000 739,21 14.636.358,00 2,26
COMPTE ATERME FCP WINEO OBLIG CT MA0000042020 FCP WINEO OBLIG CT 3.278,426 1.250,79 4.100.622,46 0,63
[Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 00 1.439.559,03 0,22
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME Liquidités 0,00 0,00 111.056,85 0,02
Autres actifs 0,00 0,00 4.365.651,63 0,67
OTAL 111.056.85 __93.51223 TOTAL ACTIF 648.304.069,98 100,00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 232.840,771 220.291,580
[Valeur liquidative de fin de période 2.722,69 2.402,13

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

Montant/quantité

[Pensions livrées

0,00

Actif Net

633.954.482,26|

INombre d'Actions ou de Parts

232.840,771)

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

En DH

MONTANT

MONTANT
En DH

IDECISION DU 26/01/2023

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES v'ﬂ?ﬂ':s PLUS VALUES v’:ﬂr:s Aux porteurs de parts du
IACTIONS 3.148.326,63_ 6.433.425,86__6.524.197,91 7.967.899,01 .CP «WINEO ACTIONS»
[ACTIONS COTEES 3.148.326,63 643342586 6524.10791 7.967.800,01 ~Ghez Winéo Gestion N
IACTIONS NON COTEES 12, Rue Quartier de I'Hipp
OBLIGATIONS 29.187,18| 253451 5678400 C
OBLIGATIONS ORDINAIRES 29.187,18) 2534 51 56.784,00)
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Opinion
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 47.853,18 730.639,88) 100.436,70  Conformément & la mission qui nous a été confiée
[BILLETS DE TRESORERIE 200,71 1 dans le réglement de gestion du Fonds Commun
CERTIFICATS DE DEPOT 47.85318  505.610,80) 78953200 de Placement « WINEO ACTIONS », nous avons
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 224.828,37| - 2148350 effectué I'audit des états de synthése ci-joints qui
247.085,41 6.538,07  109.905,09 132698 comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le
compte de produits et charges, I'état des soldes de
BONS DU TRESOR 247.085,41 6.538,07) 109.905,09) 1.326,98 gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que
I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces
[BONS DU TRESOR g A | : g
UTRES TITRES états de synthése font ressortir un actif net de DH
633 954 482,26 y compris un bénéfice a affecter de
347245240 7.173.13832 _ 6.634.102,06 812644669 DH 7495 567,56.

Nous certifions que les états de synthése cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects si-
gnificatifs, une image fidéle du résultat des opéra-
tions de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
fmanclere et du patrimoine du Fonds Commun de
« WINEO ACTIONS » au 31 décembre

2023 conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc.

9.452.300.99TOTAL

IRESULTATS A AFFECTER 9.452.300.99AFFECTATION DES RESULTATS 9.452.300,99
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 9.452.300.99
COMPTES DE REGULARISATION - 94.418,07| DIVIDENDI
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION EPORTA NOU\/EA |
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 9.546.719,06] COMPTES DE REGULARISATION

UTRES (A PRECISER!

9.452.300.99

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

F de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes
de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section « Res-
ponsabilité de I'auditeur & I'égard de I'audit des états
de synthése » du présent rapport. Nous sommes

indépendants de I'établissement de gestion du fonds
commun de placement conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent & l'audit des états de
synthése et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent
selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est responsable de I'établissement et
de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur
au Maroc ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la pré-
paration d'états de synthése exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d’évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
Il incombe aux responsables de la gouvernance
de surveiller le processus d'information financiére
du FCP.

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de P'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-

ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contour-
nement du contrdle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments
du contréle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'éta-

blissement de gestion du FCP ;

* nous apprécions le caractére appropri¢ des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant & I'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & I'existence d’une
incertitude significative, nous sommes tenus d'atti-
rer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modi-
fiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport.
Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d’'une maniére propre &
donner une image fidéle.

Casablanca, le 15jévrier 2024.

A. Saaidi & Asseciés
ses dur COmpHEN

Boursenews du 29 Mars 2024
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OPCVM : WINEO DELTA

Gestionnaire : WINEO GESTION

EXERCICE CLOS AU 31/12/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Diversifié

Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE L’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

conformément a la réglementation en vigueur.

pension qu'il effectue en tant que cessionnaire.

FCP Winéo Delta est un OPCVM de type «Diversifié» dont [l'objectif d'offrir aux souscripteurs une perspective
de rentabilité a travers la gestion sélective et dynamique des titres de créances et des valeurs cotées en bourse,

Dans cette optique, le fonds investira son actif en valeurs mobiliéres, sans que 'investissement en actions, en cer-
tificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, ne soit nul ni qu'il atteigne 60% de ses actifs hors
liquidités et parts d’ «OPCVM actions », et sans que l'investissement en titres de créances ne soit nul ni qu'il atteigne
90% de ses actifs hors liquidités, parts d'«OPCVM obligations », et créances représentatives des opérations de

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devise
a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de cinq (5) ans.

Winéo Delta sur le marché actions.

Durant I'année 2023, le gérant a augmenté I'exposition du FCP

MAD sur I'année 2023

Aprés avoir réalisé une performance de 8,02% sur le premier semestre de 'année 2023, le marché casablancais a maintenu
sa tendance haussiére lors du S2-2023. En effet, le MASI a augmenté de 4,43% sur le S2-2023 ramenant sa performance
annuelle a +12,80%. Concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur 'année 2023, un volume de 33,4
Mds MAD en hausse de 3,4% par rapport a 'année 2022. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 20,1 Mds

contre 20,8 Mds MAD une année auparavant.

Concernant la courbe des taux, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de :
CT(-2pbs), MT (+45pbs) et LT(+103pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Delta a réalisé en 2023, une performance de +8,65%.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
ACTIF 311212023 3112/2022 PASSIF 3111212023 3111212022 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 634.665.938,46 614.680.228,81 3111212023 31/1212022
A TIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 651.996.751,1 612.588.103,62
|AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS -33.629.163,5 3282847373 |Produits sur opérations financieres (A) 18.617.502,54 18.710.616,4:
AR aMMOBILIS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 254719, 590.305, Produits sur opérations financiéres de portefeuille 18.526.325,03 17.891.414,4
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 14.732.145,2; -28.544.028,64/  [PRODUITS SUR ACTIONS 7.360.821,44 8:392.773.5
FRAIS DE NEGOCIATION -407.299,9: -814.181,45  |PRODUITS SUR OBLIGATIONS 5.101.812.8 4104.519,0
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.718.785,60) 196844408 PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 4.264.433,0 4.929.537,3
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 1.799.257,76 464.584,49)
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; -10.084,74) -88.376,28 PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 681.395.246,49| 64337842188  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SURAUTRES TITRES
/§E‘Q§gﬁg%§ﬂm£s - %g;g%giég iégié? éﬁ%g; RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 9.236.121,93 8.860.869,99) PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES s19.20202
E - : : ) TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C+D+E 643.891.975,6 62 22,52 0137
ggﬁg%g ?gggoMR 111]-]76]‘;-25‘31452 1101-33];3?{]18 PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 47.559.039, 2 9,62 ‘F!“FISSSPSSs%ﬁg%‘Z\RiﬁEﬂsE%%%mNgés“E‘{qupECES
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 47582.42809 296803662 _ IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 62.410,39 20.188,32)
AT ETEE i - . DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 47.559.039,34) 29.678.989,6)
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 151.240,85] 224.692,96
rEgTeURS DEBITEURS 0 narsosees [OUIRSES 248 oemions, SANCuEs o PoRTEFUIALLE |
ENTES A REGLEMENTSDIFFERES 1113877689 lOPERATEURS CREDITEURS (G) 1 641536.87 an.044.40 |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
DIFFERENCE DESTIVATIONS SUR CHANGE 243163 [SOUSCRIPTIONS A PAYER R o CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 151.240,85) 224.692,96
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 1.641.936,87) 448.464,60  |CHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME CNJEESES gﬂ; gggﬁﬁ%gggm’&%%fg;;%g 246,89
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 17980 |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 151.240,85 224.446,07]
DEBITEURS, DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A 18.466.261.69
ETAT UTRES PRODUITS DE GESTION (C) %
RUTRES OPERATIONS SUR TITRES ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 231.530,80 176796961 BRODUITS ACCESSOIRES
(COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGARISMIES SOCIAUX [PRODUITS NON COURANTS 1.972,06
ETAT FRAIS DE GESTION (D) 8.595.385,46/ 8.910.664,23)
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) IAUTRES CREDITEURS 11.947,89 9.123,41 ICHARGES EXTERNES 443.555,19 459.824,76|
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 21958291 167.67355  [IMPOTS ET
[NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J! KUTRES CHARGLS D GESTION COURANTE
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) “ IDOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 8.151.825,25 8.450.834,28)
POSITION DE CHANGE (K) IDOTATION AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS
E— TEReOIAL I~ C+D+EX G 692.771.301.18) 64 56,51 ICHARGES NON COURANTES 5,02 5,19
MPTES FINANCIERS - ACTIF (J] 553.181,48] 1 ,99) =
DEPOTS A TERME }2 RS AT AL ) | COMPTES FINANGIERS oA (,_f*G*""*"*K 49452.507.01 30.304.430.98  [RESULTAT NET DE CEXERCICE (FC-D 9.872.848.29 9.575.259.23
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 1022123288 EMPRUNTS A TERME REGULARISATION DES REVENUS DE LEXERCICE EN COURS () -636.726,3 -714.389,24
DEPOTS A VUE REMUNERES IREGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -636.726,36 14.389,24)
iAo'é?EgrEESs SEOELSEESDQE S‘ZE¥§E§ INTERMEDIAIRES 95318148 195.064.11 gg%%éss(gglé%%%g??/&%l{%?‘NTERMED‘A'RES |ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
S
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
- TOTALTIET ICHARGES IMPUTEES
TOTALI 553.181.48 10.376.296.99) =
TOTAL GENERAL = FIFHIIT 693.324.482,66) 653.757.153,50 TOTAL GENERAL = +II+IIl 693.324.482,66 653.757.153,50 - RESULTAT A AFFECTER (IFF/-E-F) 9.236.121,93 .860.869,99)
DESIGNATIONS 311212023 3171212022 VARIATIONS A-B MOINS — [ECHUES NON TOTAL % PLUS [% | MOINS % | ECHUESET | %
FAVORABLES |DEFAVORABLES| CREANCES D'UNAN | RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 18.466.261,69) 1: ;gg ggg ; B 1966177 |oPERATEURS DEBIEURS (D] T 1.641.936,87_ 0,237% 1.641.936,87]_ 0,237%
| 9.57525023  297.589,08 COUPON A RECEVOIR
8.860.869,99 375.251,94 ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 71.136.776.69) 1.641.936,87_0,237% 1.641.936,87] _0.237%)
48.962.919,72) OPERATEURS DEBITEURS -
Commissions de souscriptions et de rachats 254.719,9 590.305,60) 335.585,62  IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS E
[Plus Values réalisées 543202587 5.280.306 4 | [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS [ B 23530 03% S3T53030 0.033%
fon dos Jestimati 4327617367 | IACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS 1 :)!: A :‘ X
¢ g DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
Augmentation des différences de change 4 PERSONNELDEBITEUR 3 i i
ICHARGES CAPITALISEES (C) 212054019 75.768.731,75 ETAT DEBITEUR p
IMoins Values réalisées 371324027,  7.248.750,54 35355102 UTRES OPERATIONS SUR TITRES E #
o ] ! 11.947,89 0.002% 11.947,89 0,002%
Diminution des différences d'estimations 67.705.799,76(  67.705.799,76 | [AUTRES DEBITEURS E - — - S
Frats do négociation 407.209,92 81418145 1 COMPTES DE REGULARISATION -ACTIF ; [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 21958291 0.032% 219.582,910,032%
ERME [EMPRUNTS A TERME | |

44.842.379,53|

-69.898.119, 114.740.499,19

Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C)
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)}+(D)

IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G)
|ACTIF NET EN FIN D’EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)

623.452.722,52|
643.891.975,6!

31/12/2022

651.749.874,74|
623.452.722,5;

28.297.152,22|
20.439.253,13

Tableau d'analyse de la valeur lic
DESIGNATION

31/12/2023

VARIATIO
31/12/2022 | FAVORABLES |DE!

IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -33.639.248,33 32.740.097,45 66.379.345,78| COM PTES FI NANCI ERS PASSIF
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 501.054.996,03  621.894.344,4: 120.839.348 45| 22023 T TAA2022 |

[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 534.694.244,36 589.154.247,0: 54.460.002,67| - I 3111212023 }
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) [ 10.221.232.88 [EMPRUNTS A TERME

NS
FAVORABLES|

aleur liquidative de cloture
Résultat & affecter (A)
Actif net de cloture (B)
ombre d'actions ou de parts (C)

9.236.121.93
643.891.975.69

1.447 1
8.860.869,99
623.452.722,52|

aleur liquidative unitaire de cloture (B/C)

Dont part capital (B -A)/ C

Dont part revenu (A7 C)

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

Catégories de TITRES

31/12/12023

31/12/2022 31/12/2023

215.640.744,35] 174.296.120,50]

CTIONS
CTIONS COTEES
CTIONS NON COTEES

[CERTIFICATS DE DEPOT
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

215.640.744,35 174.296.120,50|

195.020.731,59]
195.020.731,59 168

29.658.452,26|
70.534.036.00|

A4
7.360.821,44]

Quantité

(a)

Valorisation
globale en DH
D=C*A)

Valorisation

% par rapport
par titre en DH Piotal Ac

au total Actif

168.160.472,52 80|
160.472,52 5.101.812,80|

150.914.500.14

1.566.410,78|
698.022,25|

37,38

01
4.104.519,01

2.216.446,97|

2713.000.41

111.766.534,89] 110.131.381,10

OBL FT RELEVIUM CI 140122
OBL IMMOLOGB 130121 AMO

______IAM____
LAFARGE HOLCIM MAROC

MICRODATA

22

[TITRES DONNES EN PENSION
[TITRES RECUS EN PENSION

11.192.318,42|

111.766.534,89| 110.131.381,10)
47.582.428.98] 29.680.596.62  62.410.39 20.188.32
47.582.428,98

29.680.596,62|

62.410,39|

20.188,32|

L OBSUBAOCP2312164.07%____ __ ___
OBL SUB OCP DU 141223 TRANCHE D PERPETUELLE 20 ANS
. BSFRCIFIN27-06-254.30
OBL SUB RCI FINANCE 22133

BSF SALAFIN 170521 2.55%
SANLAM MAROC

681.395.246.49| 643.378.421,88| 18.588.735.42| 17.!

___SNP______

602,72

A0000012312
IA0001008814
A0000010019

fi .
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME
VUE

[COMPTE A
ICOMPTE A TERME
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

TOTAL

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

___SODEP-MARSA MAROC
BSF SOFAC 210422 2.61%AMO
SONASID

368.937 .00

[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période

COMPLEMEN

NFORMATIONS REL.

31/12/2023 | 31/12/2022 | _31/12/2023 31/12/2022 —
[ MA000Z01808s | DT 19.07.2038 4.9% _ 1161273 161.273.00
55318148 155.064.1] AON0y01e0es BO0 2008 2O IO OY e aor 25300
10.221.232,88 28.767,12| 799.013,70| 1A0002014324 BDT 18.07.2016 3.2% 15ANS 98.094,75 .809.475,00 1
[WAFASALAF A( BL WAFA 28-12-: 4, 100.082,52 3,52 1! -Elz- 73,12 S
AQ00009393 OBL WAFASALAF 3.45% Vi 2
ECP 1121 57 33 |
FCP IRGAM OBLIBANQUES AQD0003 7883 1612338596
553.151.48]_10.376.296.59 28.767.12 _ 799.013.70 Q000041980 FCP WINEO ACTIONS 2.025.76 490398 30 05
‘CP WINEO OBLIG CT 1A0000042020 FCP WINEO OBLIG CT 1.250,79 8.436.120,76 22
quldité 0,00 $53.181,48 _ of
i 0,00 11.376.054,69 64
(TOTAL ACTIF £93.324.483,66 GG —

[Valeur liquidative de fin de période

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
409.449,717| 430.811,98|
1.572,57| 1.447,15)

DETAIL DES PLUS-OU-MOI

VALUES REALISEES

Montant/quantité

Pensions livrées

47.559.039,34|

Actif Net

643.891.975,65|

INombre d'Actions ou de Parts

409.449,717|

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUSVALUES| e |PLUSVALUES| )/ ire
|ACTIONS 3.151.685,24]  2.455.636,07 3.075.053,07 3.713.474,49
IACTIONS COTEES 3.151.685,24]  2.455.636,07| 3.075.053,07| 3.713.474,49 Aux porteurs de parts du
IACTIONS NON COTEES FCP «WINEO DELTA»
[OBLIGATIONS 99.427,48) 311,57| 82.199,39| Chez Winéo Gestion
(OBLIGATIONS ORDINAIRES 99.427 48| 311,57 8219939 45 Rue i, Quartier de I'Hi
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS Casblanca o
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.687,08 _ 1.146.605,61 248,40 11104869  AyDIT DES ETATS DE SYNTHESE
BILLETS DE TRESORERIE Opinion
CERTIFICATS DE DEPOT 1.687,08  728.858,65) 248,40 20327.09  Conformément 4 la mission qui nous a été confiée
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 417.746,96) 90.721,60  dans le re de gestion du Fonds Commun de
858.951,76 10.683,10)  2.204.693,45  3.143.00621 | « WINEO DELTA », nous avons effec-
340.101,08]  2.407.894,76/  tug 'audit des états de synthése ci-joints qui com-
858.951,76] 10.683,10  1.864.592,37| 735.111,45  prennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte
[BONS DU TRESOR 1.419.701,79 888,01 199.021,76  de produits et charges, I'état des soldes de gestion
[BONS DU TRESOR 1.419.701,79 888,01 1 199.021,76)  pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
UTRES TITRES informations complémentaires (ETIC). Ces états
de synthese font ressortir un actif net de 643 891
5.432.025,87  3.713.240,27 5.280.306,49 7.248.750,54 975,65 DH y compris un bénéfice 4 affecter de DH
9236 121,93.

TABLEAU D'AFFECTAT'ON DES RESUL Ts Nous_ certifions que Ie_s états de synghésg cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin-
céres et donnent, dans tous leurs aspects significa-

Mgg'g-\'_:‘” MguTDAHNT tifs, une image fidéle du résultat des opérations de

IDECISION DU 26/01/2023

I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére

IRESULTATS A AFFECTER

8.860.869, 99EFFE§|_‘I);ALTION DES RESULTATS

et du patrimoine du Fonds Commun de Placement «
WINEO DELTA » au 31 décembre 2023 conformé-

[o]
CTATION

714.389.24] C
9.575.259.23] (
8.860.869,99TOTAL

8.860.869,99
8.860.869.99

ment au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

IVIDENDES
REPORT A NOUVEAU

| F de 'opinion

COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER!

8.860.869.99

Nous avons effectué notre audit selon les Normes
de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui

POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section «Res-
ponsabilité de I'auditeur a I'égard de I'audit des états
de synthése » du présent rapport. Nous sommes
indépendants de I'établissement de gestion du fonds

commun de placement conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de
synthése et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent
selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése
La Direction est responsable de I'établissement et
de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur
au Maroc ainsi que du contréle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la pré-
paration d'états de synthése exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne soffre a elle.
Il incombe aux responsables de la gouvernance
de surveiller le processus d'information financiére
du FCP.
Responsabilité de I’Auditeur a I’égard de I'audit
des états de synthése
Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable

rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

+ nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d’'une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contour-
nement du controle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments
du contréle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux

que les états de synthese pris dans leur ensembl
sont exempts d’'anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un

cir , et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne de I'éta-
blissement de gestion du FCP ;

o

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

* nous apprécions le caractére approprié des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

+ nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de I'utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a I'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d’'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'atti-
rer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modi-
fiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport.
Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;
+nous évaluons la présentation d'ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d’'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 15 février 2024.

Boursenews du 29 Mars 2024
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OPCVM : WINEO OBLIG

Gestionnaire : WINEO GESTION

EXERCICE CLOS AU 31/12/2023

Nature juridique : FCP

Classification : OPCVM Obligations Moyen et Long Terme

Politique d’affectation des résultats

: Capitalisation

RAPPEL DE L’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

la réglementation en vigueur.

Le fonds est un OPCVM « Obligataire Moyen et Long terme», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de
Placement), dont I'objectif est d'offrir une appréciation au placement en privilégiant la sécurité.
Dans cette optique, le FCP investira en permanence a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres 'OPCVM
« Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que
cessionnaire et liquidités, en titres de créances publiques et privés a court, moyen et long terme, et accessoirement
en actions cotées a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout le marché réglementé en fonctionnement
régulier et ouvert au public, sans que la part de cette derniére ne dépasse 10% de I'actif du fonds tout en respectant

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises
a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de deux (2) ans.

Le portefeuille du FCP Winéo Oblig a été, durant 2023, investi
principalement en titres de dette publique.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Les levées brutes du trésor par émission de BDT ont totalisé 176,2 Mds MAD sur 'année 2023 contre 115,4 Mds MAD de
levées pendant 2022. Par segment, ces levées ont été réparties a hauteur de 44% sur le court terme (CT), 33% moyen terme
(MT) et 23% sur le segment long terme (LT). D’autre part, les tombées en capital des BDT se sont établies a 142,7 Mds MAD
en 2023, en hausse de 43% par rapport a un an auparavant. Par conséquent, et tenant compte des offres non concurrentielles
(ONC2), les levées nettes du Trésor Public en BDT sont ressorties a 49,7 Mds MAD, contre 20,4 Mds MAD en 2022.

Sur 'année 2023, la courbe primaire a connu un mouvement haussier, avec une moyenne par segment de : CT(+31pbs), MT
(+91bs) et LT(+169pbs).
Par rapport a leurs niveaux au début de 'année 2023, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne
par segment de : CT(-2pbs), MT (+45pbs) et LT(+103pbs).
La performance du FCP Winéo Oblig sur 'année 2023 s’est établie a +6,23%, sur la base de la VL commerciale.

COUPON ENCAISSE
L» ACTIF 3111212023 311212022 PASSIF 3111212023 3111212022 COUPON COURU
INMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 21.581.157,34 3.953.691,54 3111212023 311212022
oy pooce iy da
17.029.089, 74 -53.984.557, Produits sur opérations financiéres (A 368.938,88 2.714.42747]
mg;grs‘grswyosmsmows CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS Produits shr opgrations Ainancisres ue portefeuille 365.174,71 2.618.213,05
A SIS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 461.139,04 663974  PRODUITS SURACTIONS
FRAIS DE NEGOCIATION 215763 PRODUITS SUR OBLIGATIONS 86.928,39 725.868,65
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 60.128,36 342541151 |PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 52.629.98 1.430.394.26]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 22561634 461.950,14
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; -101.571,02 4.240,00 PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 21.945.934,28) 4.004.736,74  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SUR AUTRES TITRES
BETIONS s 5.322.008.79 7 [RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 558.365,28 79.666,01  |pRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 3.764,17 96.214,42]
TITRES DE CREANGES NEGOCIABLES 373093371 299.308,23 TOTAL = ACTIF NET = A¥B¥CDIE N ERE TS BUR R T A R TS A 10:969.22
Tgsgs D o so 1]-(]330%;-4361;‘7,%2 1833]5744'22 PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
054677.02 3234745 |AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 3.764,17) 85.245,20
E’L‘J"%E‘ESN;I%‘;;SENS'ON DETITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 78.566,08]
SSERSLESURS DERITEURS (0) ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ]
S B O DIFFERES OPERATEURS CREDITEURS (€) JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
EQJFTF%{SEEgglé&%ﬂgggggﬁgggscHANGE ESEAS\?SLP;'E%"LSE 0 EQYI'SRDIFFERES Emsggg SHS é‘kﬂlﬁﬁi _(r)sPERATIONS FINANCIERES A TERME 78.566,08
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME CNJEEEES gﬂ; gga"m?%gggmms CREDlTEURS
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES 78.566,08
DEBITEURS, DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) ;RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A 368.936.88 2.635.861.39)
IETAT PRODUITS DE GESTION (C) 0,01
AUTkes operanions surTiTRes CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 2.370,68 402,44 [AUIRES PRODUITS DE G
IAUTRES DEB! PERSONNI IPRODUITS NON COURANTS 0,01
COUATES DE REGULARISATION ACTI ORGANISMES SoX IFRAIS DE GESTION (D) 52.047,12 506.882,79
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) RUTRES CREDITEURS 368,56 6256  [CHARGES EXTERNES 8.091,39 78.801,02]
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.002,12) 330,88 [MPOTS ET TAXi
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) CHARGES DE PERSON
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) [NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) gTriﬁsoﬁ%’;ﬁﬁ%go%égg‘o%oéﬁ S0 TEs 43.955,73 428.081,17
POSITION DE CHANGE (K) BOTATION AUX AMORTISSENENTS ET AX PROVISIONS e '
TOTAL I = C+D*E+F+G+HH] 21.945.934,28) ICHARGES NON COURANTES 0,60
OGS A TERME (5 ANS 1 L UL 9438800 TOTAL N =FsGrtrisJiK 237068 40244 \TRESULTAT NET DE [EXERCICE (G0 316.897.78 2.128.978.61
DEPOTS A TERME }INFERIEURSA ) ans ) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) REGULARISATIO! E LEXERCICE EN COURS (8 241.473,52 2.049.312,60
DEPOTS A RES REGULARISATION DES REVENUS BE LEXERGICE EN COURS (5 24147352 2049.312,60
OCIE‘:II'EESS SEOLEESSD Eg‘lﬁgng INTERMEDIAIRES 9438800 83.263,29 gé%%%ss(ES’SIEDO%SFéEE&D’{L%URE?‘NTERMED‘A'RES |ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
S
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
OTALTI 54.388.00 33.263.25 TOTAL I =L CHARGES IMPUTEES
T % ¥ =
TOTAL GENERAL = Il 22.04:‘0.322,28 4.037.999,99 TOTAL GENERAL = IFHIIT 22.040.322,28) 4.037.999,99 - RESULTAT A AFFECTER (IF/-EF) 558.365,28 79.666,01
DESIGNATIONS 3111212023 311272022 VARIATIONS PLUS MOINS  [ECHUES NON TOTAL % | PLUS %] MOINS % | ECHUESET | %
FAVORABLES CREANCES TOTAL | DUNAN | DUNAN |RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 26358613 OPERATEURS DEBITEURS D]
558.365,28 79.666,01 ONTES A Reot EUENTS DIFFERES B
519.329,02 400.731,2 OPERATEURS DEBITEURS B
(Commissions de souscriptions et de rachats eSSl —— E
[Plus Values réalisé 64.829,72) 400.731,2 335.901,59 7:(_11 E
us Values réalisses . ) Woprogt: 15449033 RO HONNNAES O PO TE RS b DAts DEaEURS NEKN ] 2.370,68 0,011%] 2.370@ 0,011%
é - - DEBITEURS DIVERS ETCOMPTES RATTACHES (F)
|Augmentation des différences de change | ECSSOMELDERITELR 5 ‘ ‘
CHARGES CAPITALISEES (C) 4.858,99 : 4.554.353,87) ETATD ]
IMoins Values réalisées 470136 3.826.142 3.821.441.4 1 Ahkes OPERATIONS SURTITRES B ;‘;
foin ; ! 368,56| 0,002%) 368,56|0.002%
IDiminution des différences d'estimations 73307010 733.070,10) IAUTRES DEBITEURS B 56 0,002 :2019.002)
Frois de négosiation 157,69 15769  [COMPTESDE e ARISATION ACTIE b ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.002,12| 0,009% 2.002,120,009 /n‘
IDiminution des différences de change DEPOTS AT [EMPRUNTS A TERME
P o13 s58 51 Sistasnon COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 1.072.835,31 . 5.151.650,91 o o
IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 16.927.518,74 -53.980.317, 5
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) |  18.101.235.39|  406.354.679,59 388.253.444,20)
IRachats (y compris comptes de regul des revenus) 1173.716,65 460.334.997.42 459.161.280,77] ME ZANS ETPLUS] 311212023 } 311212022 ]| 31272023 } 312/2022
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) ERME (INFERIEURS A 2ANS ) I Bl
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) ] EMPRUNTSATERME
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 94.388,00] 33.263.25)
] I
Tableau d'analyse de la valeur I VARIATIONS 4.388,00 w52z ‘
DESIGNATION 317122023 | 311122022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES|
aleur liquidative de cloture 1.605.47 THILT 9436
Résultat & affecter (A) 70.666,01 _478.699,27
Actif net de cloture (B) . y ; - —
lombre d'actions ou de parts (C) Désignation Quantité Valorisation % par rapport
aleur liquidative uniaire de cloture (B/C, . .
Dont p;\ capital (B-A)/ C ( ) (A) par titre en DH globale en DH au total Actif
Dont part revenu (A7 C) © (D=C*A)
ATTIJARIWAFA BANK MA0000094591 OB SUB ATW 29062020 2.97% 7,00 79.920,93 559.446,51 2,54
BMWCE BANK MAD001523697 CD BOA 26/04/2021 2.13% 15,00 101.042,05 1515.630,75 6,88
lentlalion des revenus du portefeulle parcatégarle - e e TS ICREDIT AGRICOLE DU MAROC MAD000095473 OBL CAM 20/07/2022 2.61% 12,00 101.962,62 1223551,44 555
Catégories de TITRES n22023 | 3M22022 | 31122023 | 311212022 CREDIT DU MAROC MA0000093858 OBL SUB CDM 171218 10,00 99.348,05 993.480,50 451
| LVDEC MA0000094682 OBL LYDEC 130820 2.84% AM 20,00 39.900,39 798.007,80 3,62
g:g”g O Sees ] ] 1 [ocPsA MAD000095960 OBL SUB OCP DU 141223 TRANCHE D PERPETUELLE 20 ANS 10,00 104.098,79 1.040.987,90 472
T RCI FINACE MAROC MAD0001008103 BSF RCI 29062020 2.99% 5,00 101.147,60 505.738,00 2,29
' SOCIETE GENERALE E MA0001520529 CD SGVIB 29032019 3.38% 7,00 99.329,68 695.307,76 315
373093371 200.308.23 SOFAC CREDIT MA0001008350 BSF SOFAC 250321 2.25% 10,00 101.425,72 1.014.257,20 4,60
EPOT 22109351 29930823 3367977 77275708  [TRESOR MA0002018226 BDT 14-03-2039 4.75% 30,00 107.956,80 3.238.704,00 14,69
DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1.519.995.2 18.95021] 65763718
183891433 MA0002017913 BDT 17-04-2028 3.35% 05Y 5,00 105.340,37 526.701,85 2,39
1.838.314.83 i ) MA0002015529 BDT 17062020 2.70% 30,00 96.059,37 2.881.781,10 13,08
TLO4BIL.02 35251744 AL MA0002012369 BDT 14/08/2013 5.25% 10,00 109.293,93 1.092.939,30 4,96
PITRES DONRIES £X PENSION E
TITRES RECUS EN PENSION 376417 MA0002015198 BDT 19/06/2018 3.30% 10 A 20,00 100.950,32 2.019.006,40 5,16
RS & LMPRUNTS DETITRES MA0002016519 BDT 160621 2.30% 8,00 92.185,09 737.480,72 335
2194593428  4.004.736.74  368.938.88 2-703-4:‘53 25| MA0002018085 BDT 19-07-2038 4.9% 5,00 111.612,73 558.063,65 2,53
S N e A e IR e SR |WAFASALAF MA0000093361 OBL WAFASALAF 290917 3.95 7,00 100.933,51 706.534,57 321
COMPTE A 94.388 3326, 2# FCP WINEO OBLIG SECURITE MA0000042038 FCP WINEO OBLIG SECURITE 1337,248 1.374,70 1.838314,83 834
COMPTE A TERME E E Liquidités 0,00 0,00 94.388,00 0,43
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME |Autres actifs 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 94.388,00 33.263.25 E TOTAL ACTIF 22.040.322,28 100,00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

Montant/quantité
EXERCICE EXERCICE /!
PRECEDENT Pensions livrées 0,00
[Nombre dactions ou de parts en circulation & Ia fin de la période 2,671,932 Inctif Net 22.037.9516:
[Valeur liquidative de fin de période 1.511,11 ”
INombre d'Actions ou de Parts 13.726,732|

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES vh:?:rr-:ss PLUS VALUES v’:ﬂr:s Aux porteurs de parts du placement conformément aux régles de déontologie rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'as- * nous apprécions le caractére approprié des mé-
IACTIONS 3.298,75 FCP « WINEO OBLIG» qui s'appliquent & l'audit des états de synthése et surance raisonnable correspond a un niveau élevé thodes comptables retenues et le caractére raison-
[ACTIONS COTEES 3.208.75) Chez Winéo Gestion nous nous sommes acquittés des autres responsa- d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit nable des estimations comptables faites par la Di-
IACTIONS NON COTEES 12, Rue Assakhaoui, Quartier de I'Hippodrome bilités déontologiques qui nous incombent selon ces réalisé conformément aux normes professionnelles rection, de méme que des informations y afférentes
IOBLIGATIONS 3.901,20) 308.757,700  Casablanca régles. Nous estimons que les éléments probants permettra toujours de détecter toute anomalie signi- fournies par cette derniére ;
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 3.901,20) 308.757,70] que nous avons obtenus sont suffisants et appro- ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent * nous tirons une conclusion quant au caractére
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE priés pour fonder notre opinion d’audit. résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi- approprié de ['utilisation par la Direction du principe
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Opinion Responsabilité de la Direction et des respon- dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable comptable de continuité d’exploitation et, selon les
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 230,40 1.330.248,200  Conformément & la mission qui nous a été confiée sables de la Gouvernance a I'égard des états de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti- éléments probants obtenus, quant a I'existence ou
[BILLETS DE TRESORERIE dans le réglement de gestion du Fonds Commun de de synthése vement, elles puissent influer sur les décisions éco- non d'une incertitude significative liée & des événe-
[CERTIFICATS DE DEPOT 230,40 800.780,47)  Placement « WINEO OBLIG », nous avons effectué La Direction est responsable de I'établissement et nomiques que les utilisateurs des états de synthése ments ou situations susceptibles de jeter un doute
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT l'audit des états de synthése  ci-joints qui com- de la présentation sincére de ces états de synthése, prennent en se fondant sur ceux-ci. important sur la capacité du FCP & poursuivre son
20.479,31 160,16 396.599,6: prennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte conformément au référentiel comptable en vigueur Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une
2047931 16016 fgg":g;g; 202.758.18 de produits et charggs, I'état des _solqes de'gestion au Mqroc ainsi que du _contrﬁle interne qu’el[e normes de la prcfessiqn au Marqc, nous exergons incenitude} significative, nous sommes tenus d'atti-
- S - o pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des considére comme nécessaire pour permettre la pré- notre jugement professionnel et faisons preuve d'es- rer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les
BONS DU TRESOR 41.051,66 450120 1.984.378,68 f ti lé I¢ ETIC). Ces états de aration d'états de synthese exempts d'anomalies rit critique tout au long de cet audit. En outre : informations fournies dans les états de synthése au
[BONS DU TRESOR 21.051.66 2.541.20 Tosas7eg Mormations complémentaires (ETIC). p: ! P pritcritique to 9 - : ( urnies ¢ ynth
UTRES TITRES font ressortir un actif net de DH 22 037 significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou « nous identifions et évaluons les risques que les sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
951,60 y compris un bénéfice a affecter de DH 558 d’erreurs. états de synthése comportent des anomalies si- sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modi-
64.829,72| 4.701,36 200.731,25  3.826.142,76 369.28. Lors de la préparation des états de synthese, c'est gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou fiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
Nous certifions que les états de synthése cités au a la Direction qu'il incombe d’évaluer la capacité du d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport.
(0 premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin- FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, procédures d'audit en réponse a ces risques, et Des événements ou situations futurs pourraient par
TABLEAU D AFFECTATION DES RESUL Ts ceres et donnent, dans tous leurs aspects significa- le cas échéant, les questions relatives a la continuité réunissons des éléments probants suffisants et ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
tifs, une image fidéle du résultat des opérations de de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de * nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
Mgﬂm” Mgg"g‘ﬂ“T I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in- non-détection d’une anomalie significative résultant ture et le contenu des états de synthése, y compris
[DECISION DU 26/01/2023 et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « tention de liquider le FCP ou de cesser son activité d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
RESULTATS AAEFECTER 79556501 AEFECTATION DES RESULTATS | 7966501 WINEO O'BIV.IG » au 31 décembre 2023 conformé- ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. _5|gn!f|cat|ve resultqnt d'une erreur, car la fraude peut si Igs'etats de synthe_se repre§entent Ie§ uperatlon§
REPORT A NOUVEAU —AP\TAL 79.666.01  Ment au référentiel comptable en vigueur au Maroc. Il incombe aux responsables de la gouvernance impliquer la collusion, la falsification, les omissions et événements sous-jacents d’'une maniére propre a
COMPTES DE REGULARISATION -2.049.312.60] DIVIDENDI de I'opinion de surveiller le processus d'information financiére volontaires, les fausses déclarations ou le contour- donner une image fidéle.
;Egﬂgﬁ} EE-}'\ESE-[’@NEE(ERDC/TEE“’ TATION S TI8978 5] fgﬁ%’gg SS%EGU{AR‘SATION Nous avons effectué notre audit selon les Normes de du FCP. nement du contrdle interne ; Casablanca, le 15 février 2024.
UTRES (A PRECISER] la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous Responsabilité de I’Auditeur a 'égard de P'audit * nous acquérons une compréhension des éléments
OTAL 79.666.01TOTAL 79.666.01 en vertu de ces normes sont plus ample- des états de synthése du controle interne pertinents pour I'audit afin de

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

ment décrites dans la section « Responsabilité de
I'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants
de I'établissement de gestion du fonds commun de

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable

concevoir des procédures d'audit appropriées aux

que les états de synthése pris dans leur en:
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un

circe , et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'éta-
blissement de gestion du FCP ;

ompes
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OPCVM : WINEO OBLIG SECURITE

Gestionnaire : WINEO GESTION
EXERCICE CLOS AU 31/12/2023

Nature juridique : FCP

Classification : OPCVM Obligations Moyen et Long Terme

Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE L’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

tions de placement en devises a I'étranger.

Le fonds est un OPCVM « Obligataire Moyen et Long terme», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de
Placement), dont I'objectif est d'offrir une appréciation au placement en pri
Dans le but de maximiser le rendement du fonds tout en privilégiant la sécurité du capital, le FCP investira en
permanence au moins 90% de ses actifs en titres de créances émis ou garantis par I'Etat. Il peut accessoirement
investir jusqu'a 10% de ses actifs en actions cotées & la bourse des valeurs de Casablanca, tout en respectant la
réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opéra-

La durée de placement recommandée est de deux (2) ans

légiant la sécurité.

Durant I'année 2023, le FCP Winéo Oblig Sécurité a été investi,
conformément & sa startégie d'investissement, a hauteur de
plus de 90% de titres de dettes émis par I'état marocain.

BILAN ACTIF

Les levées brutes du trésor par émission de BDT ont totalisé 176,2 Mds MAD sur 'année 2023 contre 115,4 Mds MAD de
levées pendant 2022. Par segment, ces levées ont été réparties a hauteur de 44% sur le court terme (CT), 33% moyen terme
(MT) et 23% sur le segment long terme (LT). D’autre part, les tombées en capital des BDT se sont établies a 142,7 Mds MAD
en 2023, en hausse de 43% par rapport a un an auparavant. Par conséquent, et tenant compte des offres non concurrentielles
(ONC2), les levées nettes du Trésor Public en BDT sont ressorties a 49,7 Mds MAD, contre 20,4 Mds MAD en 2022.

Sur 'année 2023, la courbe primaire a connu un mouvement haussier, avec une moyenne par segment de : CT(+31pbs), MT
(+91bs) et LT(+169pbs).
Par rapport a leurs niveaux au début de 'année 2023, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne
par segment de : CT(-2pbs), MT (+45pbs) et LT(+103pbs).
La performance annuelle du FCP Winéo Oblig Sécurité est ressortie a +5,85%, sur la base de la VL commerciale.

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

311272022 COUPON ENCAISSE
ACTIF 31/12/2023 PASSIF 3111212023 3111212022 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL (A) 192.253,084,35 9. 815 ase 92 31/12/2023 31/12/2022
CoNSTROc EMISTIONS ET RACHATS. o 51 Toe oras] oS4 21089
1 14, s Produits sur opérations financieres (A) 607.139,16 88.446,79
mg;grs‘suswéwoslus‘.AHONs CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS Produits sur opérations financiéres de portefeuille 595.489,13 85.275,15
IPROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1.060.859,08 -42.844,02  |PRODUITS SURACTIONS ]
PLUS ET MOINS VALUZS PROBUITS SUT TITRES D CREANCES NEGOGIABLES
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -30.206, 15 -19.659,45
MOBILISATIONS FRANGERES © PRODUITS SUR TITRES OPCVM ]
REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 595.489,13) 85.275,15]
TOTAL = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C| PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 157.259.303,07] 9.978.879,87|  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SURAUTRES TITRES
BETIONS s RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 4.324.452,73 17470257 bRrODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 11.650,03 347164
TITRES DE CREANGES NEGOCIABLES TOTAL [= ACTIF NET = A*B+CYD+E 196.577.537.08 7248 [NTERETS SUR PompTes BotEANTS A
TITRES D 0 499.99899  |FORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) S cou SA
BORS be Thecsn 157.259.303,07 9.478.880,89 oSS S AT DO Eepeces 1165003 sa7164
EM?EESN;I%‘;;SENS'ON DETITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION o ’
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (8) 293,64 60,95
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE i
SSEELSLESURS DEBITEURS (D) ICH, UR PRET-EMPRUNT DE TITRES
S R EMENTS DIFFERES [RUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANGIERES DE PORTEFEUILLE
IOPERATEURS CREDITEURS (G
EQJFTFREQSFggg&%ﬂa@gggﬁéggswf*mE ISOUSCRIPTIONS A PAYER © ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 293,64 60,95|
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES CHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 1
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES 293,64 60,95
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL ® ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) E RESULTAngE#;EEA&I’éCé#ISOZI%\)NCIERES A 606.845,52 88.385.84)
ETAT
iTkes operamions sur TiTRes [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 18.840,78 117836 BRODUITS ACCESSOIRES
[AUTRES DEBI IPRODUITS NON COURANTS
COUPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX
IFRAIS DE GESTION (D) 104.541,27] 23.091,35]
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 39.246.078,45) RUTRES CREDITEURS 2.586,67 16177 CHARGES EXTERNES 1435261 317027
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 16.254,11 1.016,59  [IMPOTS ET TAXi
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) CHTARGES DE PERSON
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) (TRES CHARGES DE GESTION COURANTE
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) DOTATION AUXFRAIS DE GESTION BUDGETES 90.188,66) 19.921,07,
T POSITION DE CHANGE (K) IDOTATION AUX AMORTISSE!
COMPTES FINANCIERSTD/:\%'I[_IIE o DB GH R R SR CHIARGES NON COURANTES 0,01
OGS A TERME (5 ANS 1 PLG Je) R o O TES FINANGIERS —onair TLTG*""”*K 18.840.78 117838 jrRESOTTAT NETDE LEXERCICE 50230078 §5.204.49
DEPOTS ATERVE INFERIEURS A ANS) EVPRUNTS ATERME REGULARISATIO E LEXERCICE EN COURS SEE) 3.822.148,48 109.408,08
DEPOTS EMUNERES BANGUES (SOL DES CREDITEURS) REGULARISATION DES REVENUS BE UEXERGICE EN COURS (E) 3822.148.4: 109.408,08
ioms‘:‘rgsss SEOLSESEEE‘/IEgng INTERMEDIAIRES 9099634 15870.98  ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES
TOTALI 90.996.34] 15.870.98 TOTALWI=L
TOTAL GENERAL = FIFHII 196.596.377,86] 9.994.750,85 TOTAL GENERAL = F+IFHIIT 196.596.377,86 9.994.750,85 - RESULTAT A AFFECTER (IFF/-E-F) 4324.452,73 1747025
DESIGNATIONS 311212023 3111212022 VARIATIONS A-B PLUS MOINS — [ECHUES NON TOTAL % | PLUS |% | MOINS % | ECHUESET | %
FAVORABLES |DEFAVORABLES| CREANCES TOTAL D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 88.385,84 68 OPERATEURS DEBITEURS D]
COUPONARI
ONTES A Reot EENTS DIFFERES
1.113.000,91 2.022, 19 OPERATEURS DEBITEURS
ICommissions de souscriptions et de rachats 1 AUTRES OPERATCURS DEBITELRS e RS
[Plus Values réalisées 929781 2.022,1 7.275,62] | |ACTIONNAIRES OU POR 1854078 0.009% 18.840.78/0,000%
des @ 1.103.703.10) 1.103.703.10 ] IACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS N E A N 78 0, 780,
|Augmentation des différences de change -
[CHARGES CAPITALISEES (C) 39.503,96 71.899,06 E?ARTS ON\ELDEBITEUR
IMoins Values réalisées 39.503,96] 21.681,64 17.822,32 Uires OPERATIONS SURTITRES
loin ; ! 2.586.,67] 0.001% 2.586.67]0.001%
Diminution des différences d'estimations 50.217,42] 50.217,42 AUTRES DEBITEURS 071 0,001 8719001
Frais de négociation 1 B e Rt ARISATION ACTIF ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 16.254,11] 0,008%) 16.254,11[0,008%
DEPOTS AT [EMPRUNTS A TERME

Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C)
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)}*(D)

5.397.949,68

-69.876,87

IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)

181.186.014,91

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

Tableau d'analyse de la valeur lic
DESIGNATION
/aleur liquidative de cloture

31/12/2023

[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 208.690.761.3 |
IRachats (y compris comptes de requl des revenus) |  27.504.746.45) 26.964.956,94) ME ZANS ETPLUS 311272023 #n22022 ]| 311272023 } 3111212022
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) ) ME (NFERIEURS A ZANS ] 1
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 9.993.572,49 ] EMPRUNTS A TERME
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)*+/-(F)+(G) 196.577.537,08 9099632 T5.870.99
MPTES DE TRESORERIE - ACTIE j UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF i
90.996,34 15.870,98) OTAL [

Résultat & affecter (A)
Actif net de cloture (B)
ombre d'actions ou de parts (C)

196.577.537.08
142.672,024

9. 993 572, 4

7.694,20

INVENTAIRE DES ACTI

aleur liquidative unitaire de dloture (B7C) 137419:3‘ 12988 Code DC[7] Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
Dont part capital (B -A)/ C 1.344,69 1.276.1 . .
Dont part revenu (A7 C) 3024 227 (A) par titre en DH globale en DH au total Actif
() (D=C*A)
ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS MA0002018226 BDT 14-03-2039 4.75% 124,00 107.956,80 13.386.643,20 6,81
lentiation des revenus du portefeuile par CalbaOle e e T BETAIL DES REVENDS MA0002018085 BDT 19-07-2038 4.9% 20,00 111.612,73 2.232.254,60 1,14
Catégories de TITRES 3111212023 3111212022 31/12/2023 3111212022 MA0002017962 BDT 19052023 3.70 2ANS 182,00 104.104,81 18.947.075,42 9,64
LoASI — E MA0002017913 BDT 17-04-2028 3.35% 05Y 193,00 105.340,37 20.330.691,41 10,34
CTIONS NOW CoTees . MA0002016576 BDT 191021 5A 2% 150,00 96.841,30 14.526.195,00 7,39
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 ' MA0002015701 BDT 2010020 2.4% 79,00 99.005,47 7.821.432,13 3,98
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
S NEG - [TRESOR MA0002015388 BDT14102019 2.6% 5ANS 105,00 100.156,97 10.516.481,85 5,35
EPOT MAO0002015164 BDT 18/07/2018 3.70% 15A 110,00 100.575,01 11.063.251,10 5,63
DE SOCIETES DE FINANCEMENT -
MA0002013284 BDT 5.85% 31.03.201 20ANS 150,00 120.766,66 18.114.999,00 9,21
157.250.303,07  9.478.880.88, 48913 5 MA0002015198 BDT 19/06/2018 3.30% 10 A 30,00 100.950,32 3.028.509,60 1,54
UR 11.650,03
PITRES DONIES £N PENSION P MA0002015529 BDT 17062020 2.70% 365,00 96.059,37 35.061.670,05 17,83
ITITRES RECUS EN PENSION 11.650,03 3.171,64
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES MAO0002016519 BDT 160621 2.30% 19,00 92.185,09 1.751.516,71 0,89
157.250.303.07_ 9.978.879.8 £07.139.18] £8.446.79 MA0002016782 BDT 1802222.10A5 5,00 95.716,60 478.583,00 0,24
OPERATIONS FINANCIERES ATERME 3171212023 31/12/2022 31/12/2023 3171212022 Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00 39.246.078,45 19,96
ICOMPTEA 90.996,34| 15.870,
Liquidités 0,00 0,00 90.996,34 0,05
ICOMPTE A TERME
|Autres actifs 0,00 0,00 0,00 0,00
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
TOTAL 5099634 587038 - TOTAL ACTIF 196.596.377,86 100,00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

Montant/quantité

0,00

196.577.537,08

EXERCICE
EXERCICE ‘ PRECEDENT Pensions livrées
[Nombre dactions ou de parts en circulation & Ia fin de la période 142.972,024] 7.694,201 Inctif Net
[Valeur liquidative de fin de période 1.374,93] 1.298,84|

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

INombre d'Actions ou de Parts

142.972,024)

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES V“:?L":s PLUS VALUES v’:ﬁﬂ':s Aux porteurs de parts du
IAGTIONS FCP «WINEO OBLIG SECURITE»
[ACTIONS COTEES Chez Winéo Gestion
IACTIONS NON COTEES 12, Rue A i, Quartier de 'Hipp
OBLIGATIONS C
OBLIGATIONS ORDINAIRES
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Opinion
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES Conformément & la mission qui nous a été confiée
[BILLETS DE TRESORERIE 1 dans le réglement de gestion du Fonds Commun
[CERTIFICATS DE DEPOT de Placement « WINEO OBLIG SECURITE », nous
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints
6:251,22 1.006,45 20.38495  quj comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le
compte de produits et charges, I'état des soldes de
6.251,22) 1.006,45) 20.384,95) ; . ) 5 inei
T e —r v w— bt e L
[BONS DU TRESOR 3.046,59 39.503,96) 1.015,74) 129669 | : g
UTRES TITRES états de synthése font ressortir un actif net de DH
196 577 537,08 y compris un bénéfice a affecter de
9.297,81 39.503,96 202219 2168164 DH432445273.

Nous certifions que les états de synthése cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin-
céres et donnent, dans tous leurs aspects significa-

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

tifs, une image fidéle du résultat des opérations de
Mgﬂm” Mgg"g‘ﬂ“T I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére
[DECISION DU 26/01/2023 et du patrimoine du Fonds Commun de Placement «
WINEO OBLIG SECURITE » au 31 décembre 2023
RFESS'(;}{’}TEN‘},{*J\F,FE&%TER - 174.702.57) FECTAT'ON DES RESULTATS :Mﬂgg 23 conformément au référentiel comptable en vigueur
COMPTES DE REGULARISATION 109.408,08] e au Maroc.
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION EPORTA NOU\/EAU - ! de I'opinion
RESULTAT NET DE LEXERCICE 65.294.49] COMPTES DE REGULARISATION T pII
AUTRES (A PRECISER) Nous avons effectué notre audit selon les Normes
OTAL 174.702.57ITOTAL 17470257 de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui

nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section «Res-
ponsabilité de I'auditeur & I'égard de I'audit des états
de synthése » du présent rapport. Nous sommes

indépendants de I'établissement de gestion du fonds
commun de placement conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent & l'audit des états de
synthése et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent
selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est responsable de I'établissement et
de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur
au Maroc ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la pré-
paration d'états de synthése exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d’évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
Il incombe aux responsables de la gouvernance
de surveiller le processus d'information financiére
du FCP.

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de P'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-

ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contour-
nement du contrdle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments
du contréle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'éta-

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

blissement de gestion du FCP ;

* nous apprécions le caractére appropri¢ des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant & I'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & I'existence d’une
incertitude significative, nous sommes tenus d'atti-
rer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modi-
fiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport.
Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d’'une maniére propre &
donner une image fidéle.

Casablanca, le 15 [évrier 2024.

Boursenews du 29 Mars 2024
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OPCVM : WINEO AMANA

Gestionnaire : WINEO GESTION

EXERCICE CLOS AU 31/12/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Diversifié

Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE L’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

en tant que cessionnaire.

FCP Winéo Amana est un OPCVM de type «Diversifié» dont I'objectif est doffrir aux souscripteurs, sur un horizon de 5
ans, une performance supérieure & celle de I'indice de référence du fonds, 50%*MASI+50%*MBI, grace & une gestion
sélective et active des titres de créances et des valeurs cotées en bourse, conformément a la réglementation en vigueur.

Dans cette optique, le fonds investira son actif en valeurs mobiliéres, sans que l'investissement en actions, en certificats
d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, ne soit nul ni qu'il atteigne 60% de ses actifs hors liquidités et
parts d’ «OPCVM actions », et sans que l'investissement en titres de créances ne soit nul ni qu'il atteigne 90% de ses
actifs hors liquidités, parts d'«OPCVM obligations », et créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devise a
I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de cinq (5) ans.

Winéo Amana au marché actions.

Sur I'année 2023, le gérant a augmenté I'exposition du FCP

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Aprés avoir réalisé une performance de 8,02% sur le premier semestre de 'année 2023, le marché casablancais a maintenu
sa tendance haussiére lors du S2-2023. En effet, le MASI a augmenté de 4,43% sur le S2-2023 ramenant sa performance
annuelle a +12,80%. Concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur 'année 2023, un volume de 33,4
Mds MAD en hausse de 3,4% par rapport a 'année 2022. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 20,1 Mds
MAD sur I'année 2023 contre 20,8 Mds MAD une année auparavant.
Concernant la courbe des taux,, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une hausse moyenne par segment de :
CT(+147pbs), MT(+110pbs) et LT(+66pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Amana a réalisé en 2023, une performance de +9,13%.

COUPON ENCAISSE
ACTIF 311212023 3112/2022 PASSIF 3111212023 3111212022 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A] CAPITAL (A) 452.966.218,96 410.540.058,61 3111212023 31/1212022
LERRANS CAPITAL EN DEBUT DEEXERCICE 460.370.464.44) 254 319,967 52
196. Produits sur opérations financieres (A 13.284.211,33 12.815.712,4°
Q’L\JA@ES‘S"SVIENIOBILISATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 501.123,61 Produits sur ogeratlons financiéres s‘le)portefeuille 13.220.295,86
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -6.319.512,59 -36.300.681,68  [PRODUITS SUR ACTIONS 967
FRAIS DE NEGOCIATION -215.018.69 1599502, PRODUITS SUR OBLIGATIONS 1.7021199.3
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -869.714,2( 380314807 PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 4:155.194,62
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 191322328
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; 3.937.500,86] PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 461.938.425,5: 412.420.068,71 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SURAUTRES TITRES
ACTIONS Tee1708012 129 RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 9.817.676,98) 959222329  RopUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 56,47
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 84.950.068,0 1 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 462.783.895,94] 424.069.782,76) }N}EEEF SUE DE';’,,%FEAQ E%'SEANTS 9L78
RORS D TRk 68,390.062,84 92820619 [PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 776742050 PRODUNS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
3307 IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 9.257,94 69.364,69)
EM?EESN;I%‘;QSENS'ON DETITRES 776744160 |DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 7.767.420,50
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 82.043,53) 51.258,33]
SSERAO\'LESURS DEBITEURS (D) 783.596,83| SHARGES SUS SR"E%‘,‘E‘HSQSG"&"?'%‘SS“’ PORTEFEUILLE E
£S AéEGLEsMENTS DiFFERES 783.596,83 lOPERATEURS CREDITEURS (G) 040.308.42 13220 |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
Eg;;gggpg%gmugg&gmggs HANGE SOUSCRIETIONS APAYER ° 840'309’42 ’ CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 82.043,53 51.258,33
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME o i CNJEESES gﬂ; gga’m};ggggmms CRED'TEURS 132,20
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 1220 RS B TAROLS SR GPERATIONS FINANGIERES 82.043,53) 51.126,13)
DEBITEURS, DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) ;RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A 13.202.167.80) 12.764.454.12
ElARes OPERATIONS SURTITRES [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 83.444,67) 69.802,67  [BRORCTTeRoR TS DE GESTION (€) o1 0.02
IAUTRES DEB! PERSONN IPRODUITS NON COURANTS 0,11 0,02
COUPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGAN'SMES SOCIAUX
FRAIS DE GESTION (D) 3.384.490,93) 3.261.863,99)
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 926.384,69) RUTRES CREDITEURS 7.196,86 602028  (CHARGES EXTERNES 291.902,45 281:326/33
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 76.247,81 63.782,39)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) 3.092.588,47] 2.980.537,66|
POSITION DE CHANGE (K)
o e S — e _— sl
487.069; TOTAL Il = F+G+HHI+J+K 923.754,09 7.837.355.37]
ggggg AEEME }IZN}?:ESRIEURSA % ANS 7 |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) E E L'EXERCICE EN COURS SFILET698 9'535'232 }i
DEPOTS A RES ) 1942034247 |EMPRUNTS A TERME REGULARISATION DES REVENUS BE LExeRGICE BN COURS (E) 89.633.14]
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) g
=oc(|)E‘=lrEESs SEOLSESSDEE‘Egng INTERMEDIAIRES 5924293 6672699 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
- TOTALIET ICHARGES IMPUTEES
TOTALI 19.487.069.42 =
TOTAL GENERAL = FIFHIIT 63707 55008 431.907.138,13 TOTAL GENERAL = +II+IIl 463.707.650,03 437.907.138,13 - RESULTAT A AFFECTER (IFF/-E-F) 9.817.676,98 9.592.223,29)
DESIGNATIONS 311212023 311212022 VARIATIONS A-B PLUS MOINS — [ECHUES NON TOTAL % PLUS |% | MOINS % | ECHUESET | %
FAVORABLES [DEFAVORABLES| CREANCES TOTAL D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 13.202.167,80 713,68 OPERATEURS DEEIEURE (D] 75359553 7535955 840.309,42 0,181%) 840.309,42_ 0,181%
9.817.676,98 OPERATEURS DEBITEURS (D : -
COUPONARI
9.817.676,98 - ENTES AREGLEMENT DIFFERES 783.596.8: 783.596.83] 84030942 0,181%| 84030942 0,181%
32.001.879,75  1.127.077,33 30.874.802,42 OPERATEURS DEBITEURS -
Commissions de souscriptions et de rachats 501.123,61 - 50112361 [AUTRES OPERATEURSDEBITEDRS E
[Plus Val I 2.020.710,66) 625.953,72 1.394.756,94 7:(_11 E
us Values ’93::“ @ ' 26,981 165.0 26.081.169.00 ACTIONNNAIRES URS DE PARTS DEBITEURS F 83.44467 0,018% 83.44467 0,018%
A ; " ! DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (£
ugmentation des différences de change - PERSONNEL DESITEUR i
ICHARGES CAPITALISEES (C) 3.105.443,5 47.204.088,03 i
IMoins Values réalisées 2.890.424,86 1.538.676,93
omn : . ! ’ ; 7.196,86] 0,002%) 7.196,86_0,002%
E;:};";s"r‘"égz::ggi’e"ws deestimations 215.018,69 4538253893276'24 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF. 76 247,51‘ 0.016%) 76.247‘81‘ 0.016%
S e [EMPRUNTS A TERME

Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C)
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)¥(D)

28.896.436,20
38.714.113,18

-39 590.. 230 9

IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)

[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)

Distribution des bénéfices (Exercice antérieur)

[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)| 1.748.851.476,39] 1.913.284.089,62)
1.748.851.476,39) 1.712.924.279,18

200.359.810,44 200.359.810,44|
- 164.432.613,23|

- 36.927.197,21

IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 424.060.782,76|

IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 462.783.895,94

Tableau d'analyse de la valeur li VARIATION
ESIGNATION 311212023 | 31/12/2022 | FAVORABLES [DEFAVORABLES)

/aleur liquidative de cloture

Résultat & affecter (A) 9.817.676.98
Actif net de cloture (B) 462.783.
ombre d'actions ou de parts (C) 364.796 364.796.00 -
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 268,61 116248 106.13
Dont part capital (B -A)/ C 241, 1.136.1 105.51
Dont part revenu (A7 C) 26,91 26,2 062

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

Catégories de TITRES

311

166.1
166.1

31112/12022

2/2023 31/12/2022 31/12/2023

75.891,25( 129.584.756,80] 5.449.678,66] 6.463.707,48
75.891,25) 129.584.756,80) 5.449.678,66]

60.0¢
60.0¢

25.5!

DE SOCIETES DE FINANCEMENT

68.3!

82.3:

59.392.481,30|

68.390.662,84|

86.723,76] 42.465.400,8 1.702.199,
86.723,76)  42.465.400,8! 1.702.19 30 1 529 01
| 4.155.194.62|  3.303.661.23
57.586,76|  70.608.691,06| 1.830.977,29| 1.844.484,94|
33.00 2.324.217.33| 1.459.176.29)|

90.662,84]

135.079,67|

28]
9.257.94]

UR
[TITRES DONNES EN F‘ENS\ON

7767 441 60|
[TITRES RECUS EN PENSION 9.257,94| 69.364,69|
461.938.425,58] 412.420.068.71 13.229.553,80]

Autres revenus financiers
OPERATIONS FINANCIERESATERME 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
[COMPTE A 59.242,93| 66.726,
ICOMPTE A TERME 4 19.420.342,47| 54.657,53| 597.191,78
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

TOTAL 59.242,93 19.487.069,42| 54.657,53] 597.191,7§

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 364.796,00| 364.796,00|
[Valeur liquidative de fin de période 1.268,61 1.162,48

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

3171272023 I

31/12/2023 [ 31/12/2022

I 3112/2022 ]

[ 19.420.342 47|

=

59247

Désignation

[EMPRUNTS A TERME

B: LDES CREDITEURS]
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

Valorisation
par titre en DH

Valorisation

% par rapport
globale en DH L Eota A
D=C*A]

au total Actif

9391
OBL ANP B DU 311020173 8

AKDITAL

ATTUARI

1A0001524:

CD BMCE 18/10/212.48%

il

A 11934

COLORADO 10
COSUMAR

MAR
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER

1A0000012247
1A0000011454

IDARI COUSPATE

CIH
CD CIH 250621 2.61
DARI

1A0000011421 35
136
A0000011637 ________DISWAY 0,91
OBL FEC 120719 3.49% AMOR 0,22
A0000093510 OBL FEC B 061217 3.93% 15 1,
0000051294 OBL FT RELEVIUM CI 140122 8
______IAM
2
1,
1

BSF SALAFIN 01102019 3.18

SANLAM MAROC
_____SNP___

__SODEP-MARSA MAROC _
BSF SOFAC 210422 2.61%AMO
BDT 14-03-2039 4.75%

10Y

- BDT 191021 5A 2 0a
[FRESOR BDT 17062020 2.7 11
BDT 18.07,2016 3.2% 15AN 23
R % |
CP WINEO ACTIONS FCP WINEQ ACTIONS 621 33
20,998.151.20 CE E—
CP WINEO OBLIG SECURITE FCP WINEO OBLIG SECURITE 8.770.986,04 EE]
ives des fitres recus en pension 20

,m dl(ﬂ( .242,
Autres actifs __783.596,83 _
TOTAL ACTIF 463.707.650,03

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL

Montant/quantité

[Pensions livrées

0,00/

IActif Net

462.783.895,94|

INombre d'Actions ou de Parts

364.796,000

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

i, Quartier de I'Hij

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Conformément & la mission qui nous a été confiée

de gestion du Fonds Commun de
Placement « WINEO AMANA », nous avons effec-
tué l'audit des états de synthése ci-joints qui com-
prennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte
de produits et charges, I'état des soldes de gestion
pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de
synthése font ressortir un actif net de DH 462 783
895,94 y compris un bénéfice a affecter de DH 9

Nous certifions que les états de synthése cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin-
ceres et donnent, dans tous leurs aspects significa-
tifs, une image fidele du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére
et du patrimoine du Fonds Commun de Placement «
WINEO AMANA » au 31 décembre 2023 conformé-
ment au référentiel comptable en vigueur au Maroc.
de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes
de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUSVALUES| Pec | PLUSVALUES| s
IACTIONS 1.478.143,03  2.338.577,77] _ 373.813,71| _4.209.17532|
[ACTIONS COTEES 147814303 2338577,77 37381371 4.299.175,32)
IACTIONS NON COTEES ‘Aux porteurs de parts du
OBLIGATIONS
OBLIGATIONS ORDINAIRES Eﬁ:z‘v"“”i':éioe‘:g{i"o':"“
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 12 Rue
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS o
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 10503314 372.915,41 87.318,30)
[BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT 7955502 317.781,29) 4794290 Opinion
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 25.478,12) 55.134,12) 39.375,40
[TITRES D'OPCVM 308.935,16] 421,61 252.140,01 36.319,81  dansle
[ACTIONS SICAV
PARTS FCP 308.935,16) 421161 252.140,01 36.319.81
[BONS DU TRESOR 128.509,33_ 174.720,07] 6.288,3§
BONS DU TRESOR 12859933 174.720,07 6.288,3§
[AUTRES TITRES
[AUTRES TITRES
TOTAL 2.020.710,66 _ 2.890.424,86  625.953,72  4.429.101,79
' 817 676,98.
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT
En DH En DH
DECISION DU 26/01/2023
RESULTATS A AFFECTER 9.502.223 20 AFFECTATION DES RESULTATS 9.592.223.29
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 9.592.223.29
COMPTES DE REGULARISATION 89,633.14] DIVIDEND!
RESULTAT EN INSTANCE DAFFECTATION ; £ PORT A NOUVEAT - 1
RESULTAT NET DE LEXERCICE 950250015 COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER
[TOTAL 9.592.223.20TOTAL 9592.223.29
POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

amplement décrites dans la section «Res-
ponsabilité de 'auditeur a I'égard de I'audit des états
de synthése » du présent rapport. Nous sommes
indépendants de I'établissement de gestion du fonds

commun de placement conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de
synthése et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent
selon ces regles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est responsable de I'établissement et
de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur
au Maroc ainsi que du contréle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la pré-
paration d'états de synthése exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est
a la Direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.
Il incombe aux responsables de la gouvernance
de surveiller le processus d'information financiére
du FCP.

Responsabilité de I’Auditeur a I’égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable

rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s’attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures daudlt en réponse a ces risques, et
réunissons des probants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d’'une anomalie significative résultant
d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contour-
nement du contrdle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments
du contréle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux

que les états de thése pris dans leur
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un

cir , et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne de I'éta-
blissement de gestion du FCP ;

~ nous apprécions le caractére approprié des me-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

« nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de I'utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d’'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant & I'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'atti-
rer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modi-
fiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport.
Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

« nous évaluons la présentation d'ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 15 février 2024.

-
A Saaidi & Associés
ommistanes dus COmOIES
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Boursenews du 29 Mars 2024
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OPCVM : WINEO CASH

Gestionnaire : WINEO GESTION

EXERCICE CLOS AU 31/12/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Monétaire

Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE L’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

créances de durée initiale ou résiduelle inférieure &

un an.

La sensibilité du FCP sera en permanence inférieure ou égale a 0,5.
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations en devises a I'étranger,
dans les limites, regles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de trois (3) mois.

Le fonds est un OPCVM «Monétaire», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont I'objectif
est d'offrir une appréciation réguliére au placement du porteur de part avec une liquidité quotidienne.
Dans cette optique, le FCP investira son actif en titres de créances, titres dOPCVM « monétaires »,
représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et en liquidités.

Le FCP investira en permanence a hauteur de 50% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM «monétaires»,
créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de

créances

Le FCP Winéo Cash a été investi principalement en titres de
dette privée de maturité inférieure a un an.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Le marché monétaire a connu durant le deuxiéme semestre de 2023 une dégradation du déficit de liquidité qui est ressorti,
en moyenne, a 94,4 Mds MAD (contre 72,6 Mds MAD en S1-2023). En conséquence, Bank Al Maghrib (BAM) a augmenté
ses interventions sur le marché monétaire pour les porter, en moyenne, de 86,6 Mds MAD a 108,1 Mds MAD. La moyenne
semestrielle des taux interbancaires au jour le jour a augmenté de 22pbs pour s’établir a 3,00%, et celle de l'indice MONIA a
enregistré une hausse 23pbs pour atteindre 2,94%.
Par rapport a leurs niveaux au début de I'année 2023, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne
par segment de : CT(-2pbs), MT (+45pbs) et LT(+103pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Cash a réalisé, durant 'année 2023, une performance de +3,08%.

COUPON ENCAISSE
L» ACTIF 31/12/2023 3112/2022 PASSIF 3111212023 3111212022 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A] CAPITAL (A) S g orion 530,549.895,27] 211272028 311212022
il omy pmeroce e
7 8or 074 1292493, Produits sur opérations financiéres (A) 16.416.255,44) 7.581.335,98
mg;grs‘grswyosmsmows CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS Produits shr opgrations Ainancisres ue portefeuille 14.246.337,17 3.045.830,28
A SIS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1.999.297,11 -246.578,66  |PRODUITS SUR ACTIONS
FRAIS DE NEGOCIATION PRODUITS SUR OBLIGATIONS 3.247.194,57] 679.592,04
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.394.842,15) 47064407 PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 787163261 2.089.47843)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES .
REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 31275099 276.809,81
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; 2.218.290,49 3.352.575,56] PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 742.396.994,24) 364.160.996,85  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SUR AUTRES TITRES
BETIONS s 137.229.926,86 12200450104 | CoULTAT DE LEXERCICE A AFFECTER (E) 19.799.777,48 9.503.657.41  |oRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2.169.918,27 1.535.455,70
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 408'543.241,63] 139.980.779.46) TOTAL 1= ACTIF NET = A*B+CD+E §77.915.989,02 54340612820, | NTERETS SUR CompTES SOURANTS AV 37.318,6 113.958,91
[TRES DOPCYM. 11943734209 5010001470 PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) PRODUIS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
BN T R ORSION DE TITRES ‘ 1 IDETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION | |AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 2.132.599,61 1.421.496,79
UTRES TITRES IOPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES gmsggg gﬂs g:gxﬁgug Fmﬁmg:gsgg gag PORTEFEUILLE 45.498,56| 2.803,83
SSERSLESURS DERIARS (D) 107668938 ICH UR PRET-EMPRUNT DE TITRES |
S B R . DIFFERES - [RUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANGIERES DE PORTEFEUILLE
IOPERATEURS CREDITEURS (G)
EQJFTF;éSEggg&%ﬂa@gggﬁgggscHANGE ISOUSCRIPTIONS A PAYER © ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 45.498,56( 2.803,83
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES CHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME CNJEESES gﬂ; gga’m?%scggmms CREDlTEURS 53,90 10,53
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES 45.444,66] 2.793,30
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL ® [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) I RESULTAngl?I?;lE]IéIgé(é%SQZI%\)NCIERES A 1637075688 45785321
ETAT ;
Rithes operaions surTiTReS [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 80.071,97] 41.004,10  |PRODUITS ACCESSOIRES
IAUTRES DEB! PERSONN IPRODUITS NON COURANTS 1,06 0,87|
COUPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGAN'SMES SOCIAUX
RUTRES CREDITEURS 16.738,21 857980  |CHARGES EXTERNES) S Teise
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G| 104.359.616,43) 175.415.085.24 738, 579, 396 :
© ” ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 63.333,76) 3242430 [MPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) ICHARGES DE PERSONNEL
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 1.738.255,90 626.204,04
POSITION DE CHANGE (K) IDOTATION AUX AMORTISSE!
E— R CTAL IL= CiDSEsFHGERi] 847.833.300,05 CRARGES NON COURANTES 10,87, 1,95
NPTES FINANCIERS - ACTIF () 30.162.760,94] =
OGS A TERME (5 ANS T PLG us) COMPTES FINANGIERS oA “j‘m"*'*"*“ 80.071.97 41.00410  pRESUCTAT NETDE LEXERCICE 14.173.094.90 3.786.830.19
DEPOTS ATERNIE NFERIEURS A2 ANS ) 30.028.688.52) 306636986 [ENIPRUNTS ATERME REGULARISATIO E LEXERCICE EN COURS (E) 5.626.682,58 5.716.827,22
DEPOTS A VUE REMUNERES BANGUES (SOL DES CREDITEURS) REGULARISATION DES REVENUS BE UEXERGICE EN COURS (€ 5.626.682,58 5716.827,22
=oc(|)E‘=lrEESs SEOLEESSDEE‘XE%EQ INTERMEDIAIRES 13407242 80468039 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES
TOTALII 30.162.760.94) 871.050. TOTALWI=L
TOTAL GENERAL = FIFIIl 877.996.060,99 Sa3447 138 TOTAL GENERAL = IFHIIT 8§77.996.060,99 543.447.132,34) - RESULTAT A AFFECTER (IFF/-E-F) 19.799.777,49 9.503.657,41
PLUS MOINS — [ECHUES NON TOTAL % | PLUS |% | MOINS % | ECHUESET | %
CREANCES TOTAL | D'UNAN D'UNAN |RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
= OPERATEURS DEBITEURS (D] 1.076.689.3 1.076.689.38
3.766.830.1910.386.264.71 COUPONARI 1.076.689.3 1.076.689.38
9.503.657,41] 10.296.120,0 ENTES A REGLEMENT DIFFERES E
4.753.251,42 OPERATEURS DEBITEURS
ICommissions de souscriptions et de rachats S AR o S o —— E
[Plus Val I 2.507.375,65) 86.32085  2.421.054,8 - 7:(_11 E
us Values ’93::“ @ oAt are 7 524587577 1 IACTIONNNAIRES URS DE PARTS DEBITEURS B 80.071,97, 0,009% 80.071,97/0,009%
A J : DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (£
ugmentation des différences de change ] [ERsome DEBTeLR 5
CHARGES CAPITALISEES (C) 112.533,50 581.811,10 469.277,60 ETATD ]
IMoins Values réalisées 112.533,50 556.964,92  444.431.42 UTRES OPERATIONS SURTITRES E
loin ; . ! 2 E 16.738.21] 0.002% 16.738,21]0.002%
E:;}'s"ss"n"égiz‘:ggé;e"ces destimations 24.846.18 2484619 1 RS R RISATION AT b ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 63.333,76 0,007%] 63.333,760,007%
Diminution des différences de change DEPOTS A TERME 30,028.688.5: 30,028.688.52] [EMPRUNTS A TERME
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 464071792 -495.490,25 _ 5.136.208,17] COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS PASSIF
IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 310.069.365,38 _426.645.068,56
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 4.490.628.279.41) 3.123.005.261,59| 1.367.623.017.82 A2 T A2 o SizEE | A5G

[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur)

4.180.558.914,03

2.696.360.193,0:

1.484.198.721,00|

ME (2 ANS ET PLUS
ERME (INFERIEURS A 2 ANS )

IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 543.406.128,24107.752.802,52 435.653.235,12

IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 877.915.989,02 543.406.128,24 334.509.860,78

[Tableau d’analyse de Ia valeur i VARIATION

DESIGNATION 3171212023 | 31/12/2022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES|

aleur liquidative de cloture 1.440.91] 1.397.7 43,18 ,

Résultat & affecter (A) 19.799.777.48] _ 9.503.657.41 10.296.120,07 ]

Actif net de cloture (B) 877.915.989,02 543.406.128,24] 334.509.860.78 E
jombre d'actions ou de parts (C) 609.278,679  388.776,807] 22050187 E
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 1.440.91] 1.397.7 431 ]

Dont part capital (B -A)/ C 1.408.41] 1.373,2 35,1

Dont part revenu (A7 C) 32,50 24‘4% 8,06 ]

3407282

MPTES DE TRESORERIE - ACTIF

30.162.760, 931

3,871.@

[EMPRUNTS A TERME

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

OTAL

INVENTAIRE DES ACTIFS
T

Code DC[7] Désignation

IA0000093452
1A0000094922

IBANQUE CENTRALE POPULAIRE

IA0000093585

[
1
A0001527623 CDBOA 12-07-24 -3.35% 101.807.29 45.813.370,50 5
ABLEAU D'ANA E DES REVENUS A0000092272 OBL BMCE 240914 4.32% TR 101521:84 1T015.518,40 0
BMCE BANK BL * 040
Venilation des revenus du portefeuile par catégorie 0001526880 CD BOA 15/04/2024 3.79% 102.861,11 5.143.055,50 939
[PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS BMVICI 0000094161 OBL BMCI 12-11-393.86% 100:531,06 3.610.118,16 041
sqori D CFG BANK 07072023 3,35
Catégories de TITRES 311212023 | 31122022 | 311212023 | 311212022 ICREDIT AGRICOLE DU MAROC 0000095473 OBL CAM 20/07/2022 2 6% 101:962,62 5.098.131,00 058
LoASI — ICREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 0001325049 €D CIH 24/05/2032 5.16% 10237766 9.713,989,40 105
oS oS Ees A0001522251 CD CIH 180520 248 5A 102:49,38 17.299.565,60 140
T e (T eSO i S s isas] erasirg) |[FIDOM 1A0001008707 BSF EQDOM 291121 2.25% 100,362,50 £.018.125,00 057
137.229.026,86 122.204.501,04 3,247 194,57 679.502.04  |FONDS D'EQUIPEMENT COMMUNAL oa3a38 oL T A £0.150.03 985.241.99 023
FT AUTO MOBILITY 0000051393 FT AUTO MOBILITY 20-03-27 8073066 .146.133,00 184
[T SOFAC AUTO 0000051237 OBL SOFAC AMO101121 2.14% 22857.26 600.041,00 0,91
7.871.632,61 0001008376 BSF MGBAIL 060421 2.3% AM 50.326,79 .065.358,00 115
858.644,12 MAGHREBAIL 0001008129 BSF MGBAIL 13072020 2.53% 39.976,69 997.669,00 0.46
EPOT 492446960 105455749 0001007857 BSF MGBAIL 251219 2.88% 19.878,18 .460.408,50 7
DE SOGIETES DE FINANCEMENT 2088518589 103492098  |OCPSA 105025, 1535535050 g
1A00010081 BSE RCI 2! 10114760 21.781.162:00 3
RCI FINACE MAROC 0000094930 OBLECI 301220, 9% 10001172 15.001758.00 7
119.437.342,00| 50.105.014,70 | 7 B RCI FINANCE 221 100.097.75 29:3 7
77.186.483,66_51.780.701,65 _3.127.500.99 80981 [SALAFIN 0001008426 BSF SALAFIN 0AQS 7S 200507 102.828.44 452244.513.60 1
2132.500.61 _ 1.421496.79 e 0
PITRES DONRIES £X PENSION 1 ISOCIETE GENERALE 0001520811 €D SGMB 29032019 3.21% 10070932 10.070.932,00 L1
ITITRES RECUS EN PENSION 213250061  1.421.496,79 2.
IPRETS & EMPRUNTS DE TITRES 0001008350 BSF SOFAC 250321 .25% 10142572 18.763.758:20 1
ES TITRES ISOFAC CREDIT 1
742.396.094,24 364.160.096,85 16.378.936.78  4.467.377.07) 0002018051 BDT 13-07-2025 3.33% 02Y 100.411,88 60.247.128,00 36
TRESOR 0002016816 BDT 16002022 1.85 2ANS 99,666,380 3.886.672,00 45
Autres revenus financiers 0002017848 DT 19-07.2024 2. 102.808,80 £:940:440:00 <5
OPERATIONS FINANCIERES A TERME 322023 | 31272022 | 3122023 | 3122022 0002015388 BDT14107019 2.6% 5ANS 100.156,97 7.812.243.66 25
COMPTE A e WAFASALAF BSF WAFSAL 08-11- 100.794; 118
0000096018 OBL WAFA 78-12-30 *3.68% 100:019:34 15.603.095.04 178
COMPTE A TERME 30.028.688,52  3.066.369,86 37.31866  113.95891 |FCP CAM MONETAIRE 561
CP (DG INSTICASH - - 0000038895 FCP CDG INSTICASH 1.408,69 70:145.718:55 799
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME Créances des fifres recus en pension 00 5
Liquidites 30.162.760,94 344
TOTAL 30.162.760,04  3.871.050.28 3731866 11395891 |Autres actifs 1.0 012
TOTAL ACTIF 877.996.060,99 100,00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

OB ANP 3.02%* 31.10.17 10
OBL BCP 2.17 30/12/20
OBS BCP 281217 2.79% 7A

Valorisation
par titre en DH
(C]

Valorisation

% par rapport
globale en DH
D=C*A

au total Actif

40.266,58
100.008,51

10.200.868,02

100.038,53

20.007.706,00

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

Montant/quantité

0,00

877.915.989,02|

INombre d'Actions ou de Parts

609.278,679)

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT [Pensions livrées
[Nombre dactions ou de parts en circulation  la fin de la période 609.278,679 388.776,81 Inctif Net
[Valeur liquidative de fin de période 1.440,91 1.397.73
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES vh:?:rr-:ss PLUS VALUES v’:ﬂr:s Aux porteurs de parts du
IAGTIONS FCP «WINEO CASH»
[ACTIONS COTEES Chez Wi?éo Gestion . -
IACTIONS NON COTEES 12, Rue Quartier de 'Hipp
OBLIGATIONS 66.661,34 82.268,16, C
OBLIGATIONS ORDINAIRES 66.661,34) 82.268,16]
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Opinion
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 264.142,41 96.374,74) 6.739,42) 434.99556)  Conformément a la mission qui nous a été confiée
[BILLETS DE TRESORERIE 200,71 7.351,60) dans le réglement de gestion du Fonds Commun
CERTIFICATS DE DEPOT 235.915,49 34.030,44) 673942  271.84385  de Placement « WINEO CASH », nous avons effec-
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 28.026,21 54.992,70) 16345171 tué Paudit des états de synthése ci-joints qui com-
[FITRES D'OPCVM 1.763.107,29) 79.581,43 prennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte
QE;'IrOstc?CAV 17631072 72'?‘3‘3’2; de produits et charges, 'état des soldes de gestion
somoca s s ot e an ol des
[BONS DU TRESOR 413.464,61 16.158,76 39.701,20) o plem X
[AUTRES TITRES font ressortir un actif net de DH 877 915
IAUTRES TITRES 989,02 y compris un bénéfice a affecter
roTAL 2507.375,65 11253350 86.32085 _ 5oe.0e402 e DH1979977748. o
Nous certifions que les états de synthése cités au
(0 premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin-
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS céres et donnent, dans tous leurs aspects significa-
tifs, une image fidéle du résultat des opérations de
MONTANT MONTANT I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére
En DH EnDH g
[DECISION DU 26/01/2023 et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
RESULTATS AAFFECTER F—sosesral ¢ WINEO CASH » au 31 décembre 2023 conformé-
REPO R ANOUVEAU 950365741  Mment au référentiel comptable en vigueur au Maroc.
COMPTES DE REGULARISATIOI de 'opinion
;Egﬂgﬁ} EE-} Dg’fEiERDC‘I\EFECTAT'ON Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
[ToTAL 9.503.657.41 en vertu de ces normes sont plus ample-
POLITIQUE DE L'OPCVM ment décrites dans la section « Responsabilité de

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

I'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants
de I'établissement de gestion du fonds commun de

placement conformément aux régles de déontologie
qui s'appliquent & l'audit des états de synthése et
nous nous sommes acquittés des autres responsa-
bilités déontologiques qui nous incombent selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appro-
priés pour fonder notre opinion d'audit.
Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est responsable de I'établissement et
de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur
au Maroc ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la pré-
paration d'états de synthése exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d’évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre 2 elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance
de surveiller le processus d'information financiére
du FCP.

Responsabilité de I’Auditeur a 'égard de P'audit
des états de synthése
Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable

rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d’'une anomalie significative résultant
d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contour-
nement du contrdle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments
du contréle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux

que les états de synthése pris dans leur en:
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un

circe , et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'éta-
blissement de gestion du FCP ;

* nous apprécions le caractére approprié des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant & I'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'atti-
rer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modi-
fiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport.
Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d’'une maniére propre &
donner une image fidéle.

Casablanca, le 15 février 2024.

ompes

Boursenews du 29 Mars 2024



[ Y
.
N A |

0| gestion

SSET MA EMEN

OPCVM : WINEO OBLIG CT

Gestionnaire : WINEO GESTION

EXERCICE CLOS AU 31/12/2023

Nature juridique : FCP

Classification : OPCVM Obligations Court Terme

Poli

ique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE L’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

celle du marché monétaire.

La durée de placement recommandée est d’un (1)

Le fonds est un OPCVM « Obligations Court Terme», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement),
dont I'objectif est aux porteurs de parts un placement liquide avec une perspective d’appréciation réguliére liée a

Dans cette optique, le FCP investira en permanence a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ’'OPCVM
«Obligations court terme», créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cession-
naire et liquidités, en titres de créances publiques et privés a court, moyen et long terme, tout en respectant la régle-
mentation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de
placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

an.

Durant I'année, I'actif du FCP Winéo
principalement de titres de créance de

Oblig CT était composé
courte maturité.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Le marché monétaire a connu durant le deuxiéme semestre de 2023 une dégradation du déficit de liquidité qui est ressorti,
en moyenne, a 94,4 Mds MAD (contre 72,6 Mds MAD en S1-2023). En conséquence, Bank Al Maghrib (BAM) a augmenté
ses interventions sur le marché monétaire pour les porter, en moyenne, de 86,6 Mds MAD a 108,1 Mds MAD. La moyenne
semestrielle des taux interbancaires au jour le jour a augmenté de 22pbs pour s’établir a 3,00%, et celle de l'indice MONIA a

enregistré une hausse 23pbs pour atteindre 2,94%.

Par rapport a leurs niveaux au début de 'année 2023, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne

par segment de : CT(-2pbs), MT (+45pbs) et LT(+103pbs).

Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Oblig CT a réalisé, sur 'année 2023, une performance de +3,55%.

COUPON ENCAISSE
L» ACTIF 311212023 3112/2022 PASSIF 3111212023 3111212022 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL (A) 184.911.950,24 7146.364.209,13 3111212023 31/1212022
A TIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 152.014.853,96) 626.281.872,02|
|AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 32.390.140,62] -475.633.334,25  |Produits sur opérations financieres (A) 7.458.293,60) 14.964.242,01
AR aMMOBILIS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS Produits sur opérations financiéres de portefeuille 7.226.114,46) 13.064.379,21
IPROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 485.266,66 -1.623.489.48  [PRODUITS SURACTIONS
FRAIS DE NEGOCIATION PRODUITS SUR OBLIGATIONS 3.806.810,79 5.935.910,08|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 21.689,00 266083916 PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 3.068.198,19) 7.128.469,13
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 351.105,48
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; 911.842,35| 1.053.192,72 PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 271.709.136,42 239.371.250,70, |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SUR AUTRES TITRES
BETIONS s 114.059.385,92] 13.013.032.30 | SULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 4.997.115,96 2.973.962.63  |bRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 232.179,20 1.899.862,80)
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 57.671.098,78 4.808.062,08| TOTAL I = ACTIF NET = A*B+C+D*E WEEE% EHR g%ﬁg;ég E%%EANTS AVUE 5178082 124388559
RORS D TRk e et 1363254950 |PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) IPRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
[EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 81.761.371.92 107.917.606.82  DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 8176113747 w792021064 [0 e PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 180.396,38 £55.979,17
UTRES TITRES IOPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES gmsggg gﬂs g:gxﬁgug Fmﬁmg:gsgg gag PORTEFEUILLE 146.128,52 477.771,88|
IOPERATEURS DEBITEURS (D 813.545,20 7.604,34 1
ICOUPONS ARECEVOIR © 813.545,20] 7.604.34 CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
- IOPERATEURS CREDITEURS (G)
Elf%ggggg&%ﬂggggg‘ﬁéggsc**w@E ISOUSCRIPTIONS A PAYER © CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 146.128,52 477.771,88|
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES CHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 146.128,52 477.771,89
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
DEBITEURS ! (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) "EESR%%‘.?&SSE.?;E'é‘gé‘é#.%ﬂ'f&"c'““ & waanT
ETAT )
K UTRES OPERATIONS SUR TITRES (CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1 19.203,99) 2113123 BRODUITS ACCESSOIRES
IAUTRES DEBITEURS L SOCIAUX IPRODUITS NON COURANTS 0,03
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF R
ETAT IFRAIS DE GESTION (D) 754.300,57] 1.996.538,41
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) IAUTRES CREDITEURS 4.482,94) 4.932,84  [CHARGES EXTERNES 176.082,55 466.063,83
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 14.721,08 1619839  [MPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) ICHARGES DE PERSONNEL
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) IDOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 578.217,00 1.530.453,03
POSITION DE CHANGE (K) IDOTATION AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS
TOTAL I = C+D+E+F+GH*] 272522.681.62 239.378.855,04 ICHARGES NON COURANTES 1,02 21,55|
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J 78.568,39) 18.953.851,31 TOTAL 1= FrGrHHTITK §1.780,341,46 107.941.341,87 .
DEPOTS A TERME (2ANS ET PLUS) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) I-RESULTAT NET DE LEXERCICE (I+C-D 6.558.638.87] 12.489.931.75
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 18.398.21918  [EMPRUNTS ATERME REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 1.561.522,91 9.515.969,12
DEPOTS A VUE REMUNERES BANGUES (SOL DES CREDITEURS) IREGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -1.561.522,91 -9/515.969,12]
ng'é%rEESs SEOEBEEEEEE‘E?ESQ INTERMEDIAIRES 7856839 99563218 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES
TOTALI 78.568.,39) 18.953.851.31 TOTAL I =L
TOTAL GENERAL = FIIHIIT 272.601.250,01 258.332.706,35) TOTAL GENERAL = +II+IIl 272.601.250,01 258.332.706,35 - RESULTAT A AFFECTER (IFF/-E-F) 2.997.115,96 2.973.962,63
DESIGNATIONS 311212023 3171212022 VARIATIONS PLUS MOINS — [ECHUES NON TOTAL % | PLUS [%| MOINS % | ECHUESET | %
}7“\,0“5._55 CREANCES TOTAL D'UN AN D'UNAN  |RECOUVRES DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES Z.g;ﬁ.;gg.g T24564T0 T OPERATEURS DEEIEURE (D] AERTER] =5
-558. - COUPON A RECEVOIR 813.545.21 813.545.20
4.997.115,96] 2.023.153,3 ENTES A REGLEMENTS DIFFERES - B
2.510.884,58) OPERATEURS DEBITEURS
Commissions de souscriptions et de rachats AUTRES OPERATEURS DEBITEURS E
[Plus Values réalisé 402.128,44  1.130.386,9 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)| E
e e . ' 210875614 2.108.756.14 ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS B 19.203,99 0,008% 19.203,99.0,008%
e d g DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
Augmentation des différences de chang 4 PERSONNELDEBITEUR 3
ICHARGES CAPITALISEES (C) 380.439,44  4.832.933,9 ETAT DEBITEUR ]
IMoins Values réalisées 380.439,44  3.791.226,14  3.410.786,7 g UTRES OPERATIONS SUR TITRES E
o ? ! 4.482,94] 0,002%) 4.482,94]0,002%)
[Diminution des différences d'estimations 1.041.707,83  1.041.707,8 | |AUTRES DEBITEURS E - -
Frais de négociation ICOMPTES DE REGULARISATION - ACTIF ] g’(ﬁ)m:ﬂi?slli TRéEsnth\E.AR\SAT\ON PASSIF 14.721 ‘0% 0,006%] 14.721,05/0,006 /n‘
IDiminution des différences de change ERME
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 2.130.445,14)
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D; 7.127.561,10 COMPTES FINANCIERS - PASSIF

IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)

[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur)

33.301.982,97|
921.052.585,58
887.750.602,61,

31/12/2023 | 31/12/2022

ME (2 ANS ET PLUS

31/12/2023 }

ERME (INFERIEURS A 2 ANS )

IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G)
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)

150.391.364,48|
190.820.908,5!

[EMPRUNTS A TERME

78.568.39

Tableau d'analyse de la valeur lic
DESIGNATION

31/12/2023

78.@‘

aleur liquidative de cloture
Résultat & affecter (A)
Actif net de cloture (B)

ombre d'actions ou de parts (C)

/aleur liquidative unitaire de cl6ture (B / C) Code DC[7] Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
Dont part capital (B -A)/ C i i
Dont part revenu (A7C) (A) par titre en DH globalefn DH au total Actif

(C) (D=C*A)
IAGENCE NATIONALE DES PORTS OBL ANP AMORT230622 2.61% 150,00 102.418,69 15.362.803,50 5,64
ATTIJARIWAFA BANK MA0001522012 CD AWB 250320 2.98% 150,00 101.625,49 15.243.823,50 5,59
Ventilation des revenus du portefeuille par catéqorie -07-24 -
PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAILDES REVENUS aMCE BANK MA0001527623 CD BOA 12-07-24 -3.35% 100,00 101.807,49 10.180.749,00 3,73
e R 72 OBL BMCE 240914 4.22% TR 190,00 101.521,84 19.289.149,60 7,08
Catégories de TITRES 311212023 311272022 31122023 311212022 ICREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0001525049 CD CIH 24/05/2022 2.16% 260,00 102.377,66 26.618.191,60 9,76

CTIONS E FT AUTO MOBILITY 1393 FT AUTO MOBILITY 20-03-27 50,00 80.730,66 4.036.533,00 1,48

o SoNSTEES 1 ) 1 [mmotos OBL IMMOLOGB 130121 AMO 137,00 79.665,94 10.914.233,78 4,00

BLIGATIONS 114.059.385,92_113.013.032.30 26

- 114.050.58592 1130130920 bAIDA OBL JAIDA 291121 2.79% 176,00 64.873,99 11.417.822,24 4,19
LYDEC MA0000094682 OBL LYDEC 130820 2.84% AM 330,00 39.900,39 13.167.128,70 4,83
57 ETi0eETa VMAGHREBAIL ™. BSF MGBAIL 041021 2.43% 150,00 49.466,06 7.419.909,00 2,72
BILLETS DE TRESORERIE | 11705 131,08 P 76 BSF MGBAIL 060421 2.3% AM 55,00 50.326,79 2.767.973,45 1,02
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 45.965.967.43  4.808.062,08  1.108.899.68  4.095.90153  |MEDI TELCOM SA 74 OBL MEDITELECOM 030622 2 290,00 61.602,88 17.864.835,20 6,55
18.118.585,72. 13.632.549,50] 78 OBL SUB RCI FINANCE 22133 50,00 100.097,75 5.004.887,50 1,84

RCI FINACE MAROC - -
18.118.585.72 ™, OBL RCI 301220 3.29% 170,00 100.011,72 17.001.992,40 6,24

98.694.08 351.105.48
STy oy o T07STTE05 0 Jabass 38l SALAFIN MA0001008426 BSF SALAFIN 040521 2.04%* 160,00 102.828,44 16.452.550,40 6,04
IPRETS & EMPRUNTS DE TITRES B e ' MA0001007915 BSF SOFAC 05022020 2.88% 150,00 40.872,99 6.130.948,50 2,25
ES TITRES 20182 -02-
271.70:&:&% T 42 BDT 16-02-2026 3.45% 93,00 101.915,70 9.478.160,10 3,48
[TRESOR MA0002017962 BDT 19052023 3.70 2ANS 215,00 104.104,81 22.382.534,15 8,21
financi
(OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31[M2/2023 | 31/12/2022 | 311272023 | 31722022 MA0002016303 BDT 20/04/2021 2.05% 1,00 98.694,08 98.694,08 0,04
COMPTE AVUE 7656839  555.632,13 WAFASALAF 168 BSF WAFSAL 08-11-25 3.75% 100,00 100.794,16 10.079.416,00 3,70
COMPTE A TERME . 18.398.219.18 |51.780,82 1243.883.63 FCP CT CASH PLUS MA0000037962 FCP CT CASH PLUS 15.178,000 1.193,74 18.118.585,72 6,65
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME Liquidités 0,00 0,00 78.568,39 0,03
|Autres actifs 0,00 0,00 813.545,20 0,30
TOTAL | 5178082 124388363  |1o7AL ACTIF 272.601.250,01 100,00

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

Montant/quantité

[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période

81.761.137,47

[Valeur liquidative de fin de période

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT Pensions livrées
152.531,443| 124.495,589 |Actif Net
1.251,02| 1.208,00)

190.820.908,55

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

INombre d'Actions ou de Parts

152.531,443

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES V“:?::‘:s PLUS VALUES v’:ﬁﬂqés Aux porteurs de parts du
IAGTIONS FCP « WINEO OBLIG CT »
[ACTIONS COTEES Chez Wi?éo Gestion . -
IACTIONS NON COTEES 12, Rue Quartier de 'Hipp
[OBLIGATIONS 2.511,34) 158.500,80| 14.660,37  1.303.984,13| c
OBLIGATIONS ORDINAIRES 2511,34  158.500,80] 14.660,37] 1.303.984,13
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Opinion
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 107.436,52 219.171,10| 70.185,77]  2.487.242,01) Conformément & la mission qui nous a été confiée
[BILLETS DE TRESORERIE 27.277,34 dans le réglement de gestion du Fonds Commun
CERTIFICATS DE DEPOT 42.899,28| 1.793,20 127277 1208.11636  de Placement « WINEO OBLIG CT », nous avons
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 37.259,90  217.377,99 68.913,00 1.279.12565  effectué l'audit des états de synthése ci-joints qui
[TITRES D'OPCVM 269.212,39 1.045.540,84 comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le
(ACTIONS SICAV 901.995,66 compte de produits et charges, I'état des soldes de
PARTS FCP 269.212,3 143.545,18) » . Ny 5 sl
BONS DU TRESOR 2.965.19 276754 gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que
IBONS DU TRESOR 22.968.19 2.767 54 I'elal des \nfornjatlons complémentaires (ETIC). Ces
[AUTRES TITRES états de synthése font ressortir un actif net de DH
IAUTRES TITRES 190 820 908,55 y compris un bénéfice a affecter de
[ToTAL 40212844 38043944 113038698 379122614 DH 4997 115,96. . o
Nous certifions que les états de synthése cités au
(0 premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS sincéres et donnent, dans tous leurs aspects si-
gnificatifs, une image fidéle du résultat des opéra-
MONTANT MONTANT tions de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
En DH EnDH el P
[DECISION DU 26/01/2023 financiére et du patrimoine du Fonds Commun de
Pl « WINEO OBLIG CT » au 31 décembre
RFESSg}{’}TEN‘},AFFiﬁTER 2973.962.69 EZE%I\T_T'ON DES RESULTATS 5333 gg§ gg 2023 conformément au référentiel comptable en vi-
COMPTES DE REGULARISATION 9.515.969.12] DIVIDENDES gueur au Maroc.
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU | de I'opinion
RESULTAT NET DE LEXERCICE 12.489.931,75 COMPTES DE REGULARISATION T pII
UTRES (APRECISER Nous avons effectué notre audit selon les Normes
[ToTAL 2.973.962,63TOTAL 2.973.962.63 (e la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
POLITIQUE DE L'OPCVM nous incombent en vertu de ces normes sont plus

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

amplement décrites dans la section «Res-
ponsabilité de I'auditeur & I'égard de I'audit des états
de synthése » du présent rapport. Nous sommes

ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un

indépendants de I'établissement de gestion du fonds
commun de placement conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent & l'audit des états de
synthése et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent
selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est responsable de I'établissement et
de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur
au Maroc ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la pré-
paration d'états de synthése exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d’évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
Il incombe aux responsables de la gouvernance
de surveiller le processus d'information financiére
du FCP.

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de P'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-

rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contour-
nement du contrdle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments
du contréle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'éta-

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

blissement de gestion du FCP ;

* nous apprécions le caractére appropri¢ des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant & I'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & I'existence d’une
incertitude significative, nous sommes tenus d'atti-
rer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modi-
fiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport.
Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d’'une maniére propre &
donner une image fidéle.

Casablanca, le 15 [évrier 2024.

Boursenews du 29 Mars 2024
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OPCVM : WINEO EQUINOXE

Gestionnaire : WINEO GESTION

EXERCICE CLOS AU 31/12/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE L’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

au public.

La durée de placement recommandée

est de cing (5) ans.

FCP Winéo Equinoxe est un OPCVM de type «Actions» ; I'objectif du fonds est de permettre aux porteurs de parts
de maximiser le rendement de leur investissement a long terme a travers la gestion sélective et dynamique des
valeurs cotées a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et
ouvert au public et des titres de créances conformément & la réglementation en vigueur.
Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres
d'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription,
cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises
a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

tique d'investissement.

Duran I'année 2023, le portefeuille du FCP Winéo Equinoxe a
été investi principalement en actions conformément a sa poli-

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Aprés avoir réalisé une performance de 8,02% sur le premier semestre de 'année 2023, le marché casablancais a maintenu
sa tendance haussiére lors du S2-2023. En effet, le MASI a augmenté de 4,43% sur le S2-2023 ramenant sa performance
annuelle a +12,80%.

De son c6té, la capitalisation globale de la place casablancaise est passée de 561,1 Mds MAD fin décembre 2022 a 626,1 Mds
MAD a fin décembre 2023. A ce niveau de capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 21,1x les
résultats 2022 pour un rendement de dividendes (DY) de 3,2%.
Concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur I'année 2023, un volume de 33,4 Mds MAD en hausse
de 3,4% par rapport a 'année 2022. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 20,1 Mds MAD sur 'année 2023
contre 20,8 Mds MAD une année auparavant.
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Equinoxe a réalisé une performance de +10,07% sur 'année 2023.

COUPON ENCAISSE
L» ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 3111212023 3111212022 COUPON COURU
INMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (&) 2522203098 §2.770.807,62 311212023 311212022
il omy pmeroce Bme
- 213, Produits sur opérations financieres (A) 2.802.160,10 3.440.653,43
mg;grs‘suswéwoslus‘.AHONs CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 351.766,94| Produits sur opérations financiéres de portefeuille 2784.241,55 3.440.627,30
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1.502.247,30 415637949 |PRODUITS SUR ACTIONS 2657.640,42 3288.026.04
PLUS ET MOINS VALUZS 35370081 3959793 PRODBUITS SUT TI7RES D CREANCES NEGOCIABLES 126.601,13) 152.601,26
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 285370051 -834.215,83 . ;
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ® PRODUITS SUR TITRES OPCVM -
REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 25.274.529,10] 85.761.112,87  [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SUR AUTRES TITRES
AcTions 23:373.009,35| 6353084040  [RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) -72.342,85 2.929.221,31 PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1791858 2613
[[ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 6.993.818,30 TOTAL 1= ACTIF NET = A+B+C+D+E 25.149.688,10 8570002893  NTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
o bETrESr TR R PO e SR E e L e
EM?EESN%%E;SENS'ON DETITRES 1 | |DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 1 R g
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (8) 2.584,51
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
ggERgLESURS DEBITEURS (D) 184.248,12 ICH, UR PRET-EMPRUNT DE TITRES
A REGLEMENTS DIFFERES 184.248,12) [RUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANGIERES DE PORTEFEUILLE
IOPERATEURS CREDITEURS (G
EE‘F&?SE OPERATEUNS DEBiTEURS NCE SOSCRIPTIONS A PAVER > () CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 2.584,51
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES CHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES 2.584,51
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL ® ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) ERESULTAT SUR OPERATIONS FINANGIERES (A& 2.802.160.10 3438.068.92
ElARes OPERATIONS SURTITRES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 409.925,99 69.511,60  [BaORCrre Rl S DE GESTION (©)
IAUTRES DEB PERSONN IPRODUITS NON COURANTS p
COUPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGAN'SMES SOCIAUX
IFRAIS DE GESTION (D) 1.537.328,11 508.847,61
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) RUTRES CREDITEURS 430,03 114384 CHARGES EXTERNES 47.475,19 64.64162
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 409.495,9§ 68.367,76  [IMPOTS ET TAXI
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) CHARGES DE PERSON
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE.
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGET! 1.489.852,96) 444.205,99
POSITION DE CHANGE (K) BOTATION AUX AMORTISSEMENTS T AUX PROVISIONS
CONPTES FINANCIERS <ACTIE (1 o] S R xT . 5o [FHARGES NON COURANTES
DEPOTS A TERME (2 ANS § ) o ' (COMPTES FINANCIERS - PRSSIF (T 409.925.99 69.511.60  jrRESULTAT NET DE [EXERCICE (T 126183799 292922131
DEPOTS ATERNE }INFERIEURSA ANS) EVPRUNTS ATERME REGULARISATIOI E LEXERCICE EN COURS (8
DEPOTS A VUE REMUNERES BANGUES (SOL DES CREDITEURS) REGULARISATION DES REVENUS BE LEXERGICE EN COURS (5 REALE
ROCETES SEOLSESEEE‘/IEgng INTERMEDIAIRES 10083687 842769 SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES
TOTALI 100.836.87 8.427.66 TOTALWI=L
TOTAL GENERAL = Il 25559.614,09) 85.769.540,53 TOTAL GENERAL = +IFHIIT 25.550.614,09 85.760.540,53 - RESULTAT A AFFECTER (IFF/-E-F) 723428 2.929.22131

TABLEAU DES CREANCES

TABLEAU DES DETTES

PLUS MOINS — [ECHUES NON| TOTAL % PLUS |% | MOINS % | ECHUESET | %
FAVORABLES CREANCES TOTAL | D'UNAN D'UNAN |RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES | |
OPERATEURS DEBITEURS (D] 184.248.1 184.248.1 4 0,000% 0,000%
ONTES A Reot EENTS DIFFERES 184.248.1 184.248.1 1 0,000% -0,000%
11.857.387,38 10.936.038,40 OPERATEURS DEBITEURS -
ICommissions de souscriptions et de rachats 351.766,94 351.766,94 {  [AUTRES QPERATEURS TEEBL‘I-IF?ESUI;{ESPARTS ESTEURSE E
[ous Valuos reaisces " ot 92134898 Ao et ] |ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS B 409.925,99| 1,604% 409.925,99.1,604%
I ° : : DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (£
ugmentation des différences de change ] [ERsome DEBTeLR I
CHARGES CAPITALISEES (C) 331947147 19.496.211,84 16.177.040,37] ‘
IMoins Values réalisées 299329314  1.755.564,81 1.237.728,33
loin " ’ g . g 430,03 _0.002% 430.03]0.002%
IDiminution des différences d'estimations 17.634.547,68  17.634.547,68 j : 002 090,002
Frais de négociation 325.878,33 106.099,35 219.778,98 gﬁmiiﬁ T“ég;é““‘s”‘o” PASSIF w % “@.W %
Diminution des différences de change
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 8.538.215, 91 -18.574.862,86 _27.113.078,77 COMPTES FINANCIERS PASSIF
e T
IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 69.016.213 ss 69.016.213,89)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) j
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 69.016.213,89) 69.016.213,89) WE (ZANS ET PLUS] 311212023 311212022 } ‘ 31272023 } 312/2022
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) E ERME (INFERIEURS A 2ANS ) |
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 85.700.028,93 101.345.670.48| 15.645.641,55 ] EMPRUNTSATERME
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)*+(G) 25.149.688,10  85.700.028,93 60.550.340,83 100.836.87] 842766  |SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
MPTES DE TRESORERIE - ACTIE ] g;ﬁfs COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF }
Tableau d'analyse de la valeur I VARIATION 100.836.87] 882756
DESIGNATION 31/12/2023 | 31/12/2022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES]
alleur liquidative de cloture 103.6: B
Résultat 5 affocter (A) INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cléture (B)
jombre dactions ou de parts (C) 61.031,00
aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) 103,6: L Code DC[7] Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
Dont part capital (B -A)/ C 142,09
Dont part revenu (A7 C) 38.46) (A) par titre en DH globale en DH au total Actif
(€) (D=C*A)
IAFMA MA0000012296 AFMA 847,00 1.200,00 1.016.400,00 3,98
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ VN100 185,00 4.000,00 740.000,00 2,90
Catégories de TITRES 311212023 | 311202022 | 31/12/2023 3111212022 IAKDITAL MA0000012585 AKDITAL 2.345,00 496,00 1.163.120,00 4,55
23.373.009,35 63.530.84040 _ 2.657.640,42 _ 3.288.026,04  |ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 ATTUARI 9.937,00 460,00 4.571.020,00 17,88
TONS coTE 23.373.009,35 6353084040  2.657.640,42  3.288.026,04|
OgTIIONS gﬁg COTEES ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 1.497,00 1.680,00 2.514.960,00 9,84
OBLIGATIONS ORDINAIRE F E F
O R RS L EN ACTIONS ICOSUMAR MA0000012247 COSUMAR 6.469,00 195,00 1.261.455,00 4,94
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
S NEGOCIABLES 699381830 126.601.13  152.601.26| ICREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0000011454 CIH 4.717,00 351,55 1.658.261,35 6,49
BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT 6.993.818.30 126.601.13 15260126  ||TISSALAT AL MAGHRIB MA0000011488 1AM 12.843,00 100,00 1.284.300,00 5,02
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
PRESDOPSVIM 190151975 1523645417 LAFARGE HOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 1.077,00 1.920,00 2.067.840,00 8,09
CTIONS SICAV
IPARTS FCl 1.901.519.75|  15.236.454.17| 4 IMICRODATA MA0000012163 MICRODATA 2.445,00 600,00 1.467.000,00 5,74
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 17.918.55] 7613 |MUTANDIS SCA MA0000012395 MUTANDIS 5.284,00 250,00 1.321.000,00 5,17
TTRES DONNES EN PENSION P
ITRES RECUS EN PENSION 17.918,55| 26,13 [SANLAM MA0000012007 SANLAM MAROC 895,00 1.299,00 1.162.605,00 4,55
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
S TITRES ISODEP MARSA MAROC MA0000012312 SODEP-MARSA MAROC 6.686,00 278,00 1.858.708,00 7,27
252745291 —2.802.160 10| 3.440.653.43
ISONASID MA0000010019 SONASID 1.949,00 660,00 1.286.340,00 5,03
Autres revenus financiers _______
OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2023 | 31/12/2022 | 31[12/2023 | 311272022 |  |FCP WINEO OBLIG CT MA 4202 FCP WINEO OBLI 1.520,2° 1.250,7 1.901.519,7 7,44
COMPTER 085087 m‘i - C 0 OBLIG C 0000042020 Cl 0 OBLIG CT 520,255 50,79 901.519,75
ICOMPTE A TERME Liquidités 0,00 0,00 100.836,87 0,39
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME (Autres actifs 0,00 0,00 184.248,12 0,72
TOTAL 10083657 542756 ] TOTAL ACTIF 25.559.614,09 100,00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 22.189,00| 83.220,00|
[Valeur liquidative de fin de période 1.133,43| 1.029,80|

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

Montant/quantité
[Pensions livrées 0,00
Actif Net 25.149.688, 1
Nombre d'Actions ou de Parts 22.189,000)

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts du

FCP « WINEO EQUINOXE »

Chez Winéo Gestion

i, Quartier de I'Hippt

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Conformément & la mission qui nous a été confiée
dans le réglement de gestion du Fonds Commun de
Placement « WINEO EQUINOXE », nous avons ef-
fectué 'audit des états de synthése ci-joints qui com-
prennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte
de produits et charges, 'état des soldes de gestion
pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT
En DH

MONTANT
En DH

IDécision du 26/01/2023

IRESULTATS A AFFECTER
REPORT A NOI AU

2.929.221.31AFFECTATION DES RESULTATS
CAPITAL

221,31
2.929.221,31]

COMPTES DE REGULARISATION

[VIDENDI

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

EPORTA NOU\/EA

font ressortir un actif net de DH 25
149 688,10 y compris une perte a affecter de DH

EXERCICE [ EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUSVALUES| P ‘ PLUSVALUES| D
[ACTIONS 5.310.850,79 2.935.812,52 _ 907.906,81 1.754.125,91
[ACTIONS COTEES 5310.850,79 293581252  907.906,81 1.754.12591
IACTIONS NON COTEES 12, Rue A
OBLIGATIONS C
[OBLIGATIONS ORDINAIRES ]
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS Opinion
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 58,70 57.480,62| 1.362,10)
[BILLETS DE TRESORERIE
ICERTIFICATS DE DEPOT 58,70) 57.480,62 1.362,10
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
536.084,16 13.442,17 76,80
536.084.16] 13.442,17] 76,80
[BONS DU TRESOR
[BONS DU TRESOR m
UTRES TITRES
5.846.993,65  2993.203,14 92134808 175556481 (/2 342:85).

Nous certifions que les états de synthése cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin-
ceres et donnent, dans tous leurs aspects significa-
tifs, une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére
et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
« WINEO EQUINOXE » au 31 décembre 2023
conformément au référentiel comptable en vigueur
au Maroc.

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

COMPTES DE REGULARISATION

2.929.221.31
UTRES (A PRECISER!

[TOTAL

2.929.221.31TOTAL

2.929.221.31|

POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

F de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes
de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section «Res-
ponsabilité de I'auditeur & I'égard de I'audit des états
de synthése » du présent rapport. Nous sommes

indépendants de I'établissement de gestion du fonds
commun de placement conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent & l'audit des états de
synthése et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent
selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est responsable de I'établissement et
de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur
au Maroc ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la pré-
paration d'états de synthése exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d’évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
Il incombe aux responsables de la gouvernance
de surveiller le processus d'information financiére
du FCP.

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de P'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-

ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contour-
nement du contrdle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments
du contréle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'éta-

blissement de gestion du FCP ;

* nous apprécions le caractére appropri¢ des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant & I'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & I'existence d’une
incertitude significative, nous sommes tenus d'atti-
rer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modi-
fiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport.
Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d’'une maniére propre &
donner une image fidéle.

Casablanca, le 15 février 2024.

Boursenews du 29 Mars 2024
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OPCVM : WINEO AL AMINE

Gestionnaire : WINEO GESTION

EXERCICE CLOS AU 31/12/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions

Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE L’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

certains secteurs précisés ci-dessous.

au public.

cinématographie et du spectacle.

FCP Winéo Al Amine est un OPCVM de type «Actions» ; L'objectif du fonds est de maximiser la performance offerte
aux souscripteurs, sur un horizon de 5 ans, grace a une gestion sélective et active d'instruments financiers qui exclut

Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi @ hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres
d'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription,
cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert

Le fonds s'interdit d'investir dans les titres de créances. Le fonds s'interdit également d'investir dans les instruments
financiers émis par les sociétés opérant dans les secteurs de la Finance conventionnelle, de la production et/ou du
commerce de boissons alcoolisées, du tabac , de produits stupéfiants et d'armements, des jeux de hasard, de la

tique d'investissement.

Durant I'année 2023, le portefeuille du FCP Winéo Al Amine a
été investi principalement en actions conformément a sa poli-

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Aprés avoir réalisé une performance de 8,02% sur le premier semestre de 'année 2023, le marché casablancais a maintenu
sa tendance haussiére lors du S2-2023. En effet, le MASI a augmenté de 4,43% sur le S2-2023 ramenant sa performance
annuelle a +12,80%.
De son coté, la capitalisation globale de la place casablancaise est passée de 561,1 Mds MAD fin décembre 2022 a 626,1 Mds
MAD a fin décembre 2023. A ce niveau de capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 21,1x les
résultats 2022 pour un rendement de dividendes (DY) de 3,2%.
Concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur I'année 2023, un volume de 33,4 Mds MAD en hausse
de 3,4% par rapport a 'année 2022. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 20,1 Mds MAD sur 'année 2023
contre 20,8 Mds MAD une année auparavant.
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Al Amine a réalisé une performance de +8,64% sur I'année 2023.

COUPON ENCAISSE
ACTIF 311212023 3112/2022 PASSIF 3111212023 3111212022 J COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL (A) 104.205.520,2 59 841.946,20) 31/12/2023 31/12/2022
CONSTRU (E:QETS%@ S'I'EE%E e olcE ;g gg; 329 023 6. 135 125.42| Prod tions fil AY 2.055.576,23] 2.357.762,73|
- roduits sur opérations financiéres . . ). .. g s,
ﬁ}\-'ngf?‘?rs‘s"s"'é"'OB'“SAT'ONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 199 71200439 Produits st onérations financiéres de portefeulle 2.055.576,23 2357.762,73
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -2.597 776 b 1044485348 PRODUITS SURACTIONS 1.951.242,49 2218271118
PLOS 1 MOiNG VAL URS Yirioy Rriariyd PRODUITS SUT TITRES D CREANCES NEGOCIABLES 104.933.74 13949159
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2.277.954,84) -1.137.156, 7
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) PR OBUIS SUR LORES OPCUM R
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; -53.941,89 PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 91.254.853,50 53.385.868,68) |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SUR AUTRES TITRES
ACTIONS 91.254.853,50) 4340825220 RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 846.214,48 87055529  |oponUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES
msgg S%CREANCES NEGOCIABLES ’ ' TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 105.051.734,73) 60.658.559,60) }N}EQE% EHR g%ﬁ%}ég EO'GEANTS AVUE
BORS DE TRESOR PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (7 RTRES PROBUITS SUR GRERATIONS FINANGIERES
EM?EESN;I%‘;;SENS'ON DETITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION i
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 536,80 15.633,64
SSERQLESURS DEBITEURS (0) 651.716,95 ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 715,00
S QECEOR DIFFERES 651.716,95 lOPERATEURS CREDITEURS (G) 1ras8254 |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 3388 715,00
EQJFTF;gSE OPERATEURS DEBITEURS T CE SOUSCRPTIONSAPAYER 174.532154 CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 198,00 14.918,64)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME o CNJESSES gﬁ; gga’m};ggggmms CRED'TEURS 198,00 14.918,64)
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES
DEBITEURS, DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) ;RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A 2.055.039.43 2,302,129, g
ETAT PRODUITS DE GESTION (C) 0,66
iTkes operamions sur TiTRes (CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1 196.886,34) 14179437 [ARERCoPRODUITS DE GF
IAUTRES DEB! PERSONN IPRODUITS NON COURANTS 0,66
ORGANISMES SOCIAUX ’
COUATES DE REGULARISATION ACTI FRAIS DE GESTION (D) 1.681.206,18 1.499.669,66
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) AUTRES CREDITEURS 6.407,02) 461422 [CHARGES EXTERNES 5470936 "48'801,84]
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 190.479,32) 137.180,15  [IMPOTS ET
[NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J! KUTRES CHARGLS D GESTION COURANTE
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) © DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 1.626.493,07] 1.450.867,82
POSITION DE CHANGE (K
TOTALTI = C+D+E+F+G+HAI 91.906.570.45) * ICHARGES NON COURANTES 3,74
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J 13.516.733,16) TOTAL 1= FrGrHHTITK 371.566,89 141.794,37|
%EES%:EEME }fN‘éE%.EURSA%ANS) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) \GS b L EXERCICE EN COURS [E) izéz‘ﬂiéa S Goa%
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES REGULARISATION DES REVENUS BE UEXERGICE EN COURS () 47238123 28.095,20)
(SOLDES CREDITEURS)
aoclEgl'EESS SEOLEESsDEg‘IﬁgREg INTERMEDIAIRES 1351673319 741448529 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
TOTALTET ICHARGES IMPUTEES
TOTALI 13.516.733.16) 7.414.485.20 =
TOTAL GENERAL = FIFHIIT 105.423.303,511‘ 60.800.353,97] TOTAL GENERAL = I+l 105.423.303,61 60.800.353,97] - RESULTAT A AFFECTER (IFF/-E-F) 846.214,49 §70.555,29
DESIGNATIONS 311212023 ‘ 3171212022 VARIATIONS A MOINS — [ECHUES NON TOTAL % | PLUS [%| MOINS % | ECHUESET | %
FAVORABLES |DEFAVORABLES| CREANCES D'UNAN | RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES z.g;.s ggg ;3 2 g:g.:gg g 287 gg:.gj OPERATEURS DEBITEURS D) 174.682,54] 0,166%) 174.682,540,166%
j‘ : 2 COUPONARI
846.214,48) 870.555,2! 24.340,81 ENTES AREGLEMENT DIFFERES 174.682,54] 0,166%) 174.682,54]0,166%)
IPRODUITS CAPITALISES (B) 8.055.24599  2.127.300,200  5.927.945,79 OPERATEURS DEBITEURS B
Commissions de souscriptions et de rachats 199.949,86] 712.094,32) 51214440 AUTRES OPERATEURSDEBITEURS E
[Plus Values réalisé 821909  1.415.205,8 1.406.986,79 7:(_11 E
e e i @ ! 284707704 7.847.077.04 ° [ACTIONNNAIRES URS DE PARTS DEBITEURS F | 196.886,34 0,187% 196.886,3410,187%
¢ ! ! DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (£
Augmentation des différences de change I PERSOWNEL DEBITER 3
ICHARGES CAPITALISEES (C) 2.502.168,73  15.351.017,95 12.848.849,22 ETATDI ]
IMoins Values réalisées 2.286.17393  2.552.362,66  266.188,7 g UrRes OPERATIONS SURTITRES E
o ’ ! 6.407,02 0,006%) 6.407,02]0.006%)
IDiminution des différences d'estimations 12.489.021,52  12.489.021,52 | [AUTRES DEBITEURS E i'— R i— -
Frats de négociation 215.994,80 309.633.77] 93.638.97] 1 R e RISATION AT ; [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 190.479,32] 0,181% 190.479,32[0,181%
Diminution des différences de change DEPOTS A TERME [EMPRUNTS A TERME
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 5.553.077,26_-13.223.717,75__18.176.795,01 COMPTES FINANCIERS ACTIF COMPTES FINANCIERS PASSIF
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D] 6.399.201,74] _12.353.162,46] 18.752.454, 2% o -
IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 37.993.883,39  -6.252.067,31 44.245.950,7
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 39.184.956,91  68.160.622,84 28.975.665,93)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 325527,85  74.412.690,15 74.087.162,3 , ME (2 ANS ET PLUS] 311212023 } 311212022 } ‘ 31272023 } 312/2022
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur, 865.545,67) ERME (INFERIEURS A 2ANS | I E|
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 18.605.229,77] 7 EMPRUNTS ATERME
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 105.051.734,73] 44.393.175,13) 13.516.733.16] 7.414.485,29)
;| I
13516.733, d 7.414.485.29 [

Tableau d’analyse de la valeur lic
DI

VARIATION
ESIGNATION 31/12/2023 FAVORABLES |DEFAVORABLES|
aleur liquidative de cloture 936 1 749 ,
Résultat & affecter (A) 846.214.48 ) 24.340.81
Actif net de cloture (B) 105.051.734.73 60.658.559,60 44.393.175.1
ombre d'actions ou de parts (C) 1.121.840,377] X B
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C)
Dont part capital (B -A)/ C ]
Dont part revenu (A7 C) 048

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

Catégories de TITRES

31/12/12023

CTIONS COTE!
\CTIONS NON COTEES

31/12/2022

31/12/2023

.254. 50| 48.408.232,20] 1.951.242.49| 2.218.271,18
91.254.853,50|

48.408.232,20| 1.951.242 49|

31112/12022

4.977.636.48 104.333.74]

B 4.977.636,48 104.333,74]

EPOT
S DE FINANCEMENT

DE SOCIETE

UR
[TITRES DONNES EN F‘ENS\ON
[TITRES RECUS EN PENSION

IPRETS & EMPRUNTS DE TITRES
ES TITRES

91.254.853,50] 53.385.868,68| 2.055.576,23|

2. 762,73

Autres revenus financiers
OPERATIONS FINANCIERESATERME 31/12/2023

[COMPTE A
ICOMPTE A TERME
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

13.516.733,16]

31/12/2022 31/12/2023
7.414.485,2

31/12/2022

TOTAL

13.516.733,16

7.414.485,29 el

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
[Nombre dactions ou e parts en circulation 4 fa fin de Ia période 1.121.840,377] 703.695,669)
[Valeur liquidative de fin de période 93,64

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

DISWAY MA0000011637 DISWAY 3940 2 561 000,00 2,43%
SNI MA0000010019 SONASID 7371 660,00 4 864 860,00 4,61%
DARI COUS MA0000011421 DARI COUSPATE 718 3 200,00 2297 600,00 2,18%
1AM MAO0000011488 ITISSALAT AL MAGHRIB 81619 100,00 8161 900,00 7,74%
CIMENT MAROC MAOO00010506 CIMENTS DU MAROC 5283 1 680,00 8 875 440,00 8,42%
AFRIQUIA GAZ MAO0000010951 AFRIQUIA GAZ 573 4 000,00 2 292 000,00 2,17%
DELTA HOLDING MAO0000011850 DELTA HOLDING 111 629 35,50 3962 829,50 3,76%
SNEP MAO0000011728 SNEP 5907 490,00 2 894 430,00 2,75%
TOTAL MAROC MAO0000012262 TOTAL MAROC 560 1 160,00 649 600,00 0,62%
COSUMAR MAO0000012247 COSUMAR 39303 195,00 7 664 085,00 7.27%
COLORADO MAO0000011934 COLORADO 56 592 46,50 2631 528,00 2,5%
LH MAROC MAO0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 5019 1 920,00 9 636 480,00 9,14%
SODEP MAO0000012312 SODEP MARSA MAROC 27 916 278,00 7 760 648,00 7,36%
MICRODATA MAO0000012163 MICRODATA VN 25 8929 600,00 5357 400,00 5,08%
MUTANDIS SCA MAO0000012395 MUTANDIS SCA 21094 250,00 5273 500,00 5%
ARADEI| CAPITAL MAO0000012460 ARADEI CAPITAL 9653 445,00 4 295 585,00 4,07%
Immorent SC MAO0000012387 Immorente Invest SCA 42 628 93,00 3 964 404,00 3,76%
AKDITAL MAO000012585 AKDITAL 10924 496,00 5418 304,00 5,14%
HPS MAO0000012619 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 4 330 622,00 2 693 260,00 2,55%
= Dépdt a terme (2 ans et plus) - "<0,00 0%
Créances représentatives des titres regus en pension 0,00 0%
Autres actifs 651 716,95 0,62%
Bons de caisse o 0,00 0%
Liquidités 13516 733,16 12,82%

I Total actif

100%

105 423 303,61

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

0]

Pensions livrées
IActif net

105051 734,73

[Nombre d'actions ou de parts

1121840377

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

commun de placement conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de
synthese et nous nous sommes acquittés des autres

déontologiques qui nous incombent

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES V“:?::‘:s PLUS VALUES v’:sﬂq:s Aux porteurs de parts du
IACTIONS 821909 2.228.764,69 141520588 2.52217868 FCP « WINEO AL AMINE »
[ACTIONS COTEES 821909 222876469 141520588 252217868 Chez Winéo Gestion
IACTIONS NON COTEES 12, Rue A i, Quartier de 'Hipp
OBLIGATIONS 57.409,24) 3018398 C
OBLIGATIONS ORDINAIRES 57.409,24) 30.183,98)
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Opinion
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES Confc a la mission qui nous a été confiée
[BILLETS DE TRESORERIE - dans le réglement de gestion du Fonds Commun de
[CERTIFICATS DE DEPOT Placement « WINEO AL AMINE », nous avons effec-
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT tué laudit des états de synthése ci-joints qui com-
prennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de
produits et charges, I'état des soldes de gestion pour
1 T'exercice clos a cette date ainsi que I'état des infor-
:gx: 33 ISESSRR mations complémentaires (ETIC). Ces états de syn-
UTRES TITRES thése font ressortir un actif net de DH 105 051 734,73
y compris un bénéfice a affecter de DH 846 214,48.
8.219,08 2286.173,03 141520588 255236266  NNous certifions que les états de synthése cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects signi-
ficatifs, une image fidéle du résultat des opérations
de I'exercice écoulé ainsi que de la situation finan-
ciére et du patrimoine du Fonds Commun de Place-
ment « WINEO AL AMINE » au 31 décembre 2023
confc au iel comptable en vigueur
au Maroc.
[o] de I'opinion
CTATION Nous avons effectué notre audit selon les Normes
de la Profession au Maroc. Les qui

POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de I'établissement et
de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur
au Maroc ainsi que du controle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la pré-
paration d'états de synthése exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d’information financiére du
FCP.

nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section «Res-
ponsabilité de l'auditeur a I'égard de I'audit des états
de synthese » du présent rapport. Nous sommes
indépendants de I'établissement de gestion du fonds

é de I’Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un

rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond & un niveau élevé
d’'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse a ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
controle inlerne H

* nous acq une des
du contréle interne pemnenls pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne de I'établis-
sement de gestion du FCP ;

* nous apprécions le caractére approprié des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant & I'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les infor-
mations fournies dans les états de synthése au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP & cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d'ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d’'une maniére propre &
donner une image fidéle.

Casablanca, le 15 février 2024.

Boursenews du 29 Mars 2024
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OPCVM : WINEO SECUR RENDEMENT

Gestionnaire : WINEO GESTION

EXERCICE CLOS AU 31/12/2023

Nat

ure juridique : FCP

Classification : OPCVM Obligations moyen et long Terme

Poli

tique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE L’'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

tation en vigueur.

titres de créances

négoci actions, certif dir

Le fonds est un OPCVM « Obligations moyen et long terme », dans cette optique, le FCP investira au moins 90% de ses actifs,
hors titres d'OPCVM « Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en
tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances, tout en respectant la réglementation en vigueur.
Le fonds pourra aussi effectuer des opérations de Prét-emprunt de titres dans les limites, régles et conditions de la réglemen-

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger,
dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
Le fonds pourra investir dans des obligations et autres titres de dette émis ou garantis par I'Etat marocain, obligations privées,
i 1t, droit d'attribution ou de souscription cotés a la bourse de
Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, titres d’'OPCVM,; titres de FPCT et
d'OPCC, opérations de pensions et DAT.

La durée de placement recommandée est de 3 ans.

sement.

Le FCP Winéo Secur Rendement a été principalement investi
en titres de créances, conformément & sa stratégie d'invetis-

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

(+91bs) et LT(+169pbs).

Les levées brutes du trésor par émission de BDT ont totalisé 176,2 Mds MAD sur 'année 2023 contre 115,4 Mds MAD de
levées pendant 2022. Par segment, ces levées ont été réparties a hauteur de 44% sur le court terme (CT), 33% moyen terme
(MT) et 23% sur le segment long terme (LT). D’autre part, les tombées en capital des BDT se sont établies a 142,7 Mds MAD
en 2023, en hausse de 43% par rapport & un an auparavant. Par conséquent, et tenant compte des offres non concurrentielles
(ONC2), les levées nettes du Trésor Public en BDT sont ressorties a 49,7 Mds MAD, contre 20,4 Mds MAD en 2022.

Sur 'année 2023, la courbe primaire a connu un mouvement haussier, avec une moyenne par segment de : CT(+31pbs), MT

Par rapport a leurs niveaux au début de 'année 2023, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne
par segment de : CT(-2pbs), MT (+45pbs) et LT(+103pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Secur Rendement a réalisé, sur 'année 2023, une performance de +5,90%.

COMPTE DE PRODUITS ET CHA S

ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES

31112/2023 31/12/2022

VARIATIONS A-B

33 311 052,16 1377 943,94

[Plus Values rea\lsees

[Commissions de souscriptions et de rachats

5373 362,88

des

[Moins Values réalisées

Frais de négociation

|Augmentation des différences de change
[CHARGES CAPITALISEES (C)

[Diminution des différences d'estimations

IDiminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C)

d' 36 723 559,77|
0

325 779,56
13 893,78|

311 885,78
0

1007 089,60 25-238 SOB 96|
1993 014,46| 34.087.250,7

306 539,78

41.771.143,09|

|IAUTRES VARIATIONS
ISouscriptions (y compris

IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D;

[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) o
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G)

IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)

DE L'ACTIF NET (F)

comptes de regul des revenus) | 890 161 683, 35

502 275 664,13]
1.470.288.755,80|

0,0
502.275.664,1

502.275.664,1
968.013.091,6;

Tableau d'analyse de la valeur lic
DESIGNATION

31/12/2023 31/12/2022

VARIATIONS

/aleur liquidative de cloture

Résultat a affecter (A)

Actif net de cloture (B)

lombre d’actions ou de parts (C)

aleur liquidative unitaire de cloture (B/C)

I 1.008,92 59,69
36.080.265.23  1.093.014.46 34.087.250.77]
-
uo

Dont part capital (B - A)

/C

PASSIF 31122023 3122022 COUPON ENCAISSE
ACTIF 31/12/2023 31/12/20. PA 1.432.144.001,57] 500.282.649,67] COUPON COURU
2 ENISLIONS Ef RAGHATS. oo §88.065 384,38
R e rioNs ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 499.012173.20 NATURE 31n2i2023 31n2i2022
ATRES OB isaTioNs corpoReLLES VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 38.046.866,73) 132330696 RA 33470 438,24 1377 945,38
AUTRES IMMC FRAIS DE NEGOCIATION 31188578 °339800  [Produrs suractions 5 850,00
A ORTISSEME PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 5.350.469.10 4748449 [produits sur obligations 2435 174,51 245 521,34
- IProduits sur fitres de créances négociables 4339 170,28 90 514,99
IProduits sur titres OPCVM
I 1OBILISATIONS FINANGIERES REPORTANOUVEAU () IProduits sur Bons de Trésor 26 164 629,98 604 021,28
PC 2.064.489,00 Produts sur acquisiions el cessions temporaiies 525 609,93 347 887,77
TOTALI=A*B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 2.064.489,00 [Produits sur autres titre:
A 476,766 41255 50252433497 Iroduts sur opérations fivancieres & terme
IACTIONS 892.800.00| '296.800,00) PD 5 0,00 Intéréts sur comptes courants a terme
OBLIGATIONS 195.028.249.70) 61.003202,50  |[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 Intéréts sur comptes courants a vue
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES |J788 21550 2956622025 |pE 36.080.265,23 1.993.014.46  [Produits sur garanties données en especes
[TITRES D'OPCVM 42.395.087,78 4960143144 |RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 36.080.265.23 1993.014/46)  (Autres produits sur opérations financieres 354
[BON DE TRESOR 108 535.450.10 274.813.006,30
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 11.369.609.47] 86.953.674,48 TOTAL = ACTIF NET = A*B+C+DYE IRE 159 386,08 1.4
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PF2 (Charges sur acquisition e cessions temp de e 159 386,08 1,44
[AUTRES TITRES OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES |Autres charges sur opérations financiéres de port
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES (Charges sur Operations Financieres A Terme
0,00 | |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES (Charges sur emprunts
COUPONS ARECEVOIR 0,00 , Intéréts sur comptes courants créditeurs
£S5 A REGLEMENTS DIFFER 0,00 (Charges sur garanties regues en espéces
OPERATEURS DEBITEURS SUR GONTRAT A TERME SSUSCR'PTB_NE%‘EE‘T‘YER 0.00 Autres charges sur opérations financiéres
{AUTRES OPERATEURS DEBITEURS IOPERATEURS REDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS [-Résultat sur 33311.052.16 137704394
N3 RC
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS PH [Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
IPERSONNEL P 6.542.628,38 360.81287  [RD 7065053.60 37085434
{AUTRES DEBITEU PERSONNEL Charges externes 464 583,83 26 959,80
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX 0.00 Impots et taxes
N COUPTES DE REGULARISATION PASSIF 6542.628,38 30081287 iztar;gsea\ﬁgpeesrzoengiﬂon courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME e IDotation aux frais de gestion budgetés 6 600 469,77| 343 894,54
Py IDotation aux amortissements
¥} INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER ICharges non courantes
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 1476.766.41255  502.524.334.97  |PL ll-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 26.245.998.5¢ 1.007.089.60)
64.971,63 112.142,03  |POSITION DE CHANGE e A e I
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS E - -
DEROTS ATERVE gINFERIEURS L ans) TOTALT = FiGeHeFdiK 6.542.628.38 36081287 |Reguiarisation des revenus de Texercice en cours 9834 266,67 985 924,86
DEROTISAYS EMPRUNTS A TERVE 099 R
gghé%%iss(nioggﬁggé 3'15?525’ INTERMEDIAIRES o4o718 11214203 58’&%{%@ S SR A R INTERMEDIAIRES 0,00 [Produits utiisés
B s
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF (Charges imputées
TOTAL =1 64.971.63 112.142,03
TOTAL SENERAL ~ oI TATE85T Sut 9 S0 ToTALll ill- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 36.080.265,23) 1.993.014,46]

TABLEAU DES DETTES

PLUS | % |[MOINS| %
DE1A DE 1A

TOTAL %

ECHUES ET

OPERATEURS DEBITEURS

NON PAYEE
00|

COUPONS A RECEVOIR

URS SUR CONTRATS A TERME

ACTIONNAIRES OU POI

DEPOT A TERME

PLUS ECHUES NON
CREANCES TOTAL | D'UNAN D'UNAN  |RECOUVRES
000 [OPERATEURS CREDITEURS
0.00
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0.00 IFFERE
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME CREDITEIRS
R R D ARTS DEGIT CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ACTI CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ET COMPTES RATTACHE
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES IPERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX
T

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS

0,00] 0,00] 0,00] [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

6.542.628 380

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

ME (2 ANS ET PLUS]
ME (INFERIEURS A 2 ANS )

REMUNERES
LDES DEBITEURS

E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

MPTES DE TRESORERIE - ACTIF.

312/2023 | 31122022 [ 31122023 } 31/12/2022
} | [EMPRUNTS A TERME
0,00 0,00
6497163 112.142,03
64.971 ss 112.142@‘ 00:‘" Mj

Emetteur

Code Maradlear

|Autres revenus fi

Autres produits sur

TOTAL

Autres revenus

TOTAL

1.465.461. 774 71\ 502.636.477,00/ 33.470.438,24

1.377.945,38|

11465 461 774,71/502 636 477,00 33.470.438,24 1.377.945,38]

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT ‘
[Nombre dactions ou de parts en circulation & Ia fin de la période 1.375.880,00) 497.836,00
[Valeur liquidative de fin de période 1.068,61 1.008,92

Compte a terme Uiquidités
Comptes a vue Dépdts a terme
Autres sctifs®

Tires regus en pension

Total actifs

Dont part revenu (A7 C) (AKDITAL SA MADO50012585
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES 3284
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES s164
BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES 158
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA00D2015529
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie N DU TRESOR ET DES FINANCES EX’ 701
PORTEFEUILLE DE CLOTURE |  DETAIL DES REVENUS OV ETON B TRESHR EVOES FINANKES & S
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016782
Catégories de TITRES 3111212023 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0092017921
IACTIONS 392-800,0 DIRECTION DU TRESGR ET DES FINANCES 369
ACTIONS COTEES 892.800,00 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MADO02017962
ACTIONS NON COTEES 0,0 O‘U DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERI EURES MA0CO2015388
[OBLIGATIONS 195.028.249,70 2.435.174,51) DU TRESOR ET DES FINANCES 19
OBLIGATIONS ORDINAIRES 195.028.249,70 2.435.174,51
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0‘0 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAD002017939
[TCN DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES 18
BONS DU TRESOR AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) = MA0000095408
BILLETS DE TRESORERIE CREDIT AGRICOLE DU MAROC MAOO00095473
CERTIFICATS DE DEPOT HOLDING AL OMRANE MAOOCO09SEB7
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT CREDIT AGRICOLE DU MARGC MAOO00092744
[TITRES D'OPCVM OCP SA MASOCO095960
ACTIONS SICAV IMMO SECURE FUND-SP1 DEP BCP MAOOCO060279
PARTS FCP FCP WINEO ACTIONS 140000041980
[AUTRES TITRES FCP WINEO CASH DEP GIH MA000041998
AUTRES TITRES FCP WINEO OBUG CT MAOOCO042020
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRE FCP WINEO OBUG SECURITE DEP SG MAOOCO042038
TITRES DONNES EN PENSION BANK OF AFRICA MACO01523697
TITRES RECUS EN PENSION BANK OF AFRICA. MADO01526380
PRET ET EMPRUNT DE TITRES CREDIT IMMOBILIER ET HOTEUER MAGO01527391

T AKDITALSA
BOT du 31032014 5852 20 ans
 BDT15/01/2018 15 ANS 3,70%
 eOT050215 10 ANS 3.30%
BDT0601202.7 104
BDT 150620 2.40 5A
80731052123 104
BDT 140222 2.10 5A
BOT 160123 4.20 104
BOT du 14082013 5 25 3 15 ans
BDT 23012023 3.70 24
 BOT141019260S ANS
BDT 250423 3.90 24
BOT 200723 4.90 15A
BDT 270623 4.75 15A
BDT 160123 4.75 20 ANS
8DT 270623 4.30 10A
OBLANP 230622 2.61 TR 7A
©OBL 5UB CAM 200722 2.61 TR 10A
OBLAL OMRANE 8 210923 4 85 7A
OBLSUB CAM H 271115 4 80 10 ans.
OaLsUB PERP OCP D 121223 594 TR
TMRMO SECURE FUND 5P1
FCP WINEO ACTIONS DEP SG
FCP WINEO CASH
_ FCP WINEO OBUG €T
__FCP WINEO OBUG SECURITE
€O 8OA 260421 2.13 3A
~ co®0A170423379 528
€D CiM 290523 4.12 28M

Valorisation
Quantité ppicign Valorisation Globale . 7y
1.800,000 436,000

274.000

43.717.572.000
126.903.763.3%0
32751329.1%0
31.102 485.000
143422358050
122.207.097,600

£0.156,970
103,674,950

20.483.738,000
10.196.262,000
51,068 485.000

5.180.974.700

584,
2.770.986,040
25.260.512,500
20858 .333,000
20.663.370.000

64571.53
0,00

11.369.609.47

14768

Titres données en pension

% par rapport

otal actifs

0,06%
2.24%
1.43%
2.73%

Actif Net .288.755,800 ¢
t e tar A S
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES === . Sy ey
Nombre de parts 1.375.880,000 | Y
PRECEDENT /
PLUSVALUES| WOINS  |PLUS VALUES| _ MOINS Fy
PORTEFEUILLE TITRES VALUES VALUES -
JACTIONS 279.922,50 0)
ACTIONS COTEE 27992250 : 9 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE
IACTIONS NON COTEES i 1 0|
[OBLIGATIONS 32.491.33 B 532678
IOBLIGATIONS ORDINAIRE: 32.491.33 4 53267,86|
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E 4 0
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 1 - o | o e Ry onspeplions sl il e pon Tl
ors de la préparation des états de s combe ¢ 5 .
CN 3.315.436.4 13.893,75] 57833 9 C i 1a mission qui nous a éé confiée dans le réglement de gestion du Fonds Cofniin de FCP 4 poursuivre son exploitation, de les questions relatives & la soncevailpoodlore bl appcoprfad e cloomsiaces v i Sens e bt lespeiaertine
[BONS DU TRESOR 276751059 13.364,69 0 Plcement « WINEO SECUR RENDEMENT», nous avons efectué Faudit des éats de synliis, i coninuéde Ferplouatian et & appliquer I pieipe compable docomtmsté d'enplofat BTN el ta e
IBILLETS DE TRESORERIE p i 0 joints dudit fonds, comprenant le bilan, le compte de produits et char tat des soldes de gestior direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste *Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
CERTIFICATS DE DEPOT 547.925,88] 529,09 5.783,37] 0 It G2 oo ool monlies [ETICY, el o e e 12 o '5.',.??.3:, Iﬁ::‘.\ ne s'offre & elle. rsonnale de simations computes s pu o dision e Féalisement &
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT | i 9 3, 1l incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller le processus
TTRES D'OPCVM 174551259 F 0 information financidre du F *Noustions une conlusion guant st appropi de ilsion ar Dircton du prncpe
;:é;%NFCiICAV 45512 5{; B g Responsabilités de 'auditeur i Pégard de Paudit des états de synthése o e T muv\Pllh.:d:\\. n:‘ i des év an: e i (uuuimh\‘u u‘,u:r un
. : q doute. important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation. Si nous concluons &
[AUTRES TITRES E 0) s sont d"obenir I'assurance raisonnable que les éats de synthése pris dans leur ensemble Feisnce dune certude sinfcative, nous somes s datirer atenion des lecteurs
MENT».» wur T période close au 31 dé pis danom ificatives; que cellés-ci résalient d6 fraurles o derreirs et 0 deliveer ot safor i s aforchaions Touiios s 1 Ao synihése au sujet de cete T
AUTRES TITRE ] 3 0 conformément au référenticl comptable admis au Maroc. R r oo L Ceion: EAmAATES, Mkt out & uialean e oaaations e Sou pes s0kqusis, eaprimer unc opinios aod i, Now sonliaions
OTAL 537336288 13.893,79 57833 53267,89 i e pas Qi it e conomiément o remes S appuien s s et pronts oo s ndte de nke: pport. Des &
i gl o e Gt o e S i situations futurs pourraint par ailleurs amener le erson exploitation
TABLE AU D'AFFECTATION DES RESULTATS R derreurs considérées comme significatives <o eluns 1 prscrnion el st e coens des s de sy,
. . que. individuellement ou collectivement, elles puissent ompris e informatons founies dans PETIC, et apprsions s e s de sy
Hous avoas offbotué ootre mult sekon s Rommes I Frofesson . Moo, Les responseliiipslei B st itade b syl it it e i s o
ONTANT VONTANT ous incombent en vertu de ces normes sont es dans la section « b e s iy o PETER AT ne ngmiere ““""““’“’“*
de I lmhluu 4 l'égard de I'audit états de synthése » du pymnl rapport. Nous sommes
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTA indépendants du FCP conforméme niologic qui S appliquent 4 'audit destaside it o rlinb oo i i o BT oS Casablanca, le 16 janvier 2024
REPORT A NOUVEAU 0] CAPITAL 1.993.014.46| \:""L & ”‘i‘"* ?\M“ ~“"l""h les ﬂ"“'f\;:;:‘"‘“"""“ d‘:""‘"“ mf*\ o ":“[";:at“::lbf": notre jugement professionnel et faisons preuve desprit critique tout au long de cet audit. En outre :
selon ces régles. Nous estimons que ants que nous avons obtenus sont suffisants c
N [ . - X significatives. que celle
RESULTAT NET DE LEXERCICE 1.993.014,46] AUTRES (A PRECISER) de la direction ct des responsables de la gouernance & I'égard des éfats de pn,m“m e
AUTRES PRELEVEMENTS Eyuthise ropr
TOTAL 1.993.014,46 TOTAL 1.993.014,46 La Dirction es resporsale de I régaraton t de la pésntaion (e ds Bt de eyhése, b :‘;":‘,,‘f“‘h ein Imtiqoes 1a eollusio .
g Marc dé tions ou le contournement du controle interne ;
permettre Ia pre ats de synthése exempis danomalies.
POLITIQUE DE L'OPCVM résultent de fraudes ou derreurs

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

Boursenews du 29 Mars 2024



