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Nature juridique : Fonds commun de placement

Classification : Monétaire
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

inférieure 2 un an.

TWIN CASH est un OPCVM Monétaire qui investit en permanence la totalité de son actif, hors titres ’OPCVM « Monétaire », créances représentatives des opérations de pension qu’il effectue en tant que cession-
naire et liquidités, en titres de créances publics et privés tout en respectant la réglementation en vigueur. De plus, 50% de Iactif susvisé est en permanence investi en titres de eréances de durée

le ou résiduelle

I’évolution des taux a

aligné sur celui de son indice de référence.

Lobjectif du FCP est d"offrir aux porteurs de parts un véhicule de placement permettant de rémunérer leurs excédents de trésorerie  court terme, tout en bénéficiant d*une liquidité quotidienne et d*un rendement

Ainsi, au titre de 'année 2023, le FCP TWIN CASH a pu réaliser une performance annuelle de 3,15% vs 2,86% pour son benchmark.

moyenne sur ’année.

légérement atténué la forte hausse des taux subie au T1-2023
fin 2023 s’est traduite par des variations d’environ +60 pbs sur le segment moyen terme
et +135 Pbs en moyenne sur le long terme. Quant au segment court terme, les taux ont baissé d’environ 6 Pbs en

En 2023, les pressions inflationnistes persistantes en début d’année ont entrainé une poursuite de ’augmentation
du taux directeur de 50 pbs a fin mars. Depuis, les taux obligataires ont entamé une correction baissiére qui a

sur le MLT. Par

q

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

[BONS DU TRESOR 16.165.455,39] 6.302.315,

16 4.743.312,68

5.01

Augmentation des différences de change
HARGES CAPITALISEES (C) .010.
Moins Values réalisées 129

ACTIF 3111212023 3111212022 CAPTAL ) PASSIF 3;’317?’;;523“5 o 313/5151/02_?‘2‘1159 - OPTION coggsg OEVTSQSRSE
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A 026,415, 071089,
TERRAINS @ [CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 372.805.823,61 362.314.907,25)
CONSTRUCTIONS. [EMISSIONS ET RACHATS -39.402.116,24) 4.756.688,60) NATURE 31112/2023 I 3111212022
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS. [Produits sur opérations financiéres (A) 16.134.265.0 13.109.348.,87]
AORTISSENENTS /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 48.984,21 -874.993.200  [Produits sur actions
PROVISIONS [FRAIS DE NEGOGIATION -3.767 51 73410001 lproguits sur obligations. 5.145.742,64 2.451.969,68
[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 3577.491.91 112210328 proquits sur titres de créances négociables 1.984.047,17] 1.924.238,83)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur BDT 6.302.315,1 4.743.312,68
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de fitres 486.654,73 787.602,79)
TOTAL 1= A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres fitres 0,0 0,00
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 510.942.325,63 152.238.904,60 |COMPTES DE REGULARISATION (C) IProduits sur opérations financiéres & terme
ACTIONS e :
Intérat te s a t 2.215.505,32 3.202.224,89)
OBLIGATIONS 243.682.944,37] 84.380.654,06 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) I:ff‘s o °°:D‘es Cm‘:a:f o e
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 15.562.274,64| 21507.176,26  RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) rosuite o f:ar:;:z‘;:n:e:E:Zspéces
TITRES D'OPCVM 24.531.713 40 ults sur g € 5P
BONS DU TRESOR 16.165.455.39 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 8.197.043,46 6.850.741,01  [Autres prodits sur opérations financiéres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 210.999.937,83 46.351.074,28 ~ RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 8.197.043.48 6.859.741,01
AUTRES TITRES Charges sur opérations financiéres (B) 219.528,8 73.477,92
e R e
OPERATEURS DEBITEURS (D) 300101, 939.443, 6 8
OPERATEURS DEBITEURS (D) ERATIONS DE GESSION SUR VALEURS MOBILIERES lAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille
PERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES (Charges sur Operations Financieres A Terme
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
JOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 216.300.101,39 46.939.44326)  [Charges sur emprunts
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME Intéréts sur comptes courants créditeurs
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [OPERATEURS CREDITEURS (G) harges sur garanties regues en espéces
RIPTIONS A PAYER & &
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) igﬁ?}\ RE(?LE%‘ENT R eRE autres charges sur opérations financiéres
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME Z — =
R TRES OPERATEURS CREDIEURS |-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 15.914.736,19) 13.035.870,95
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) utres produits de gestion (C)
PERSONNEL |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produits accessoires
AAUTRES OPERATIONS SUR TITRES |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produits non courants
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 170.631,76) 20862842 |Frais de gestion (D) 2.337.163, % 2.208.422.18
PERSONNEL
fchs e 434.548.0: 427.344,84)
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 165.334.530,14 [ORGANISMES SOCIAUX ,m:;?: v
ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(H) |AUTRES CREDITEURS 170.631,76 208.628,42 harges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF fAutres charges de gestion courante
IDotation aux frais de gestion budgetés 1.902.615.49 1.871.077,34
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(I) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) IDotation aux amortissements
harges non courantes
TOTAL Il = CYDYE+F+GHHI 510.94; 25.6% 31757343474 POSITIONDE CHANGE ()
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 50.751.866,9 101.505.467,35] l-Résultat net de I'exercice (+C-D) 13.577.572,63] 10.737.448,77|
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+GH+J+K 216.470.733.19 47148071 @‘ [Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -5.380.529,17] -3.877.707,7§
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS ) 50.505.555,55 60.775.333.34  |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,0 0,00  [Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) -5.380.529,17] -3.877.707,76]
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
o N TERVEDIAIRE 24651142 22365459 |BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 00 000 [Acomptes sur dividendes de Texercice (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES S ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IProduits utiisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 40.506.47945  [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[Charges imputées
TOTAL Il =J 101.505.467,3 TOTALII=L 0.0 0,00
TOTAL GENERAL = H+il+iil 419.078.902,0¢ TOTAL GENERAL = I+Ii+ill 561.694.192.6 419.078.902,09) Il RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 8.197.043.49) 6.859.741,01
) ’Q Q ; S 5 < 3 A 7 3 3 Y
TABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS ETAT DES SOLDES DE GESTION DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE| _ DETAIL DES REVENUS I DESIGNATIONS Sza0z | 3izz0zz | ARIATIONS A EXERGICE EXERGICE PRECEDENT
3112/2023 | 31112/2022 | 3111212023 | 3111212022 FAVORABLES | DEFAVORABLES PORTEFEUILLE TITRES ["PLUS VALUES | MOINS VALUES | PLUS VALUES | MOINS VALUES
ACTIONS g [RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 15 035.870,95] 2.878.865,20 ACTIONS T R R
ACTIONS COTEES RESULTAT NET DE L EXERCICE 13. .;:;.;:15,;"1‘ : g: ACTIONS COTEES
. 859.741, E ACTIONS NON COTEES
ACTIONS NON COTEES [PRODUITS CAPITALISES (B) 508, 274.914,11 4.233.688.24 OBLIGATIONS 2803.21
|OBLIGATIONS 243.682.944,37 84.380.654,06 5.145.742,64 2.451.969,68] de ot de rachats OBLIGATIONS ORDINAIRES 2.803.21
OBLIGATIONS ORDINAIRES 243.682.944,37|_84.380654,06 5145.742,64] 245196968 [Plus Values réalisées 3.707.267.19] 658.637.68] 304862951 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS des différences 5.801.335,16] 4.616.276.43) 1.185.058,73] OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

2.308,71

290.983,64]

11.688,84]

BONS DU TRESOR 16.165.455,39] 6.302.315,

16| 474331268

[Diminution des différences d'estimations 487

[Frais de négociation

2.237.393,58

ABLEAU DES DETTES

EVOLUTION DU NOMBRE DE PART

T DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

DETTES TOTAL % PLUS % MOINS % | ECHUESET | %
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
0,00 0,00 0,00

[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 0,00 0,00
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00 0,00
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0,00 0,00 0,00
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 0,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00| 0,00 0,00|
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00] 0,00

DIVERS ET COMPTES RATTACHES _ [170.631,7§ 0,03% 170.631,76 _ 0,03%| 0,00|
IPERSONNEL 0,00 0,00 0,00
IORGANISMES SOCIAUX 0,00 0,00 0,00
[ETAT 0,00 0,00 0,00
JAUTRES CREDITEURS 170.631,76  0,03%) 170.631,76  0,03%] 0,00
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0,00 0,00 0,00]
CCOMPTES FINANCIERS - PASSIF

31/12/2023 311212022

EMPRUNTS A TERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[TOTAL 0,00 0,00

Exercice Exercice précédent
INombre d'actions ou de parts en circulation  la fin de la période 320.246,01 355.892,01
|Valeur liquidative de fin de période 1.077,9 1.045,08(

[TcN 15.562274,64] 21507.176,26 198404717 192423883  frae denégodiaton = [ ansrres  1asersrag
iminution des différences de change 2.237.393.59 7 . 1.489.757.29)
BILLETS DE TRESORERIE 15:400440.00 15139.563.00 1.61947422  229666.13  ReqyTAT CAPITALISE (D) =(B)(C] : 186621690 6.363.916,72 1.462.675,34
CERTIFICATS DE DEPOT 161.834,64] 476.611,1] 409.72196] 1.287.916,14  RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 12.694.745,28) 4.993.524,11 7.701.22117
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 5.891.002,08] 5485099 40665656 |AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -39.402.116,24 4.756.688,60) 44.158.804,84 1.462.675.34)
FITRES D'OPCVM 24.531.713,40 0,00 0,00 (y compris comptes de regul des revenus) 389508296347 3.169.203.825,81] _ 725879.137,66] E
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 3.934.485.079.71] 3.164.447.137,21
PARTS FCP 2455171340 Distribution des bénéfices (Exercice antérieur 3.707.267,19 129.775,28 658.637,68] _ 1.780.740,93)
ACTIONS SICAV ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G, 371.930.830,41] _ 362.180.617,70]
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 210.999.937,83] 46.351.074,28] 0,00] 0,00 |ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E}+/F}+(G) 345.223.459,45  371.930.830,41
TITRES DONNES EN PENSION 210.999.937,83] 46.351.074,28] 00
PRET ET EMPRUNT DE TITRES o idati
AUTRES TITRES 655473 Tarevz7g  [zbleau dianalyse de la valeur iquidative MONTANT MONTANT
. . — DESIGNATION RESULTATS A AFFECTER 6.859.741,01]AFFECTATION DES RESULTATS 6.859.741,01]
AUTRES TITRES 486,654,739 78760279 Valeur iquidative de cléture REPORT ANOUVEAU CAPITAL 6.850.741,01
TOTAL 510.942.325,63| 152.238.904,60| 13.918.759,70]  9.907.123,98 Résultat a affecter (A) COMPTES DE REGULARISATION 3.877.707.76| DIVIDENDES -
Autres revenus financier: Actif net de cléture (B) " -
Autres revenus financiers ombre dactions ou d6 parts (€. RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 50.751.866,07]101.505.467,35 221550532 3.202.22489  iiict o idative uniaire de clotrs (B7C] RESULTAT NET DE LEXERCICE 10.737.448.77| AUTRES (A PRECISER)
[COMPTES ATERME 5050555555 60.775333,34 105961644 147441667  [Dont part capital (B-A)/ C AUTRES PRELEVEMENTS
[coMPTES AVUE 24631142 223,654,560 Dont part revenu (A7 C) TOTAL 6.859.741,01 TOTAL 6.859.741,01
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 40.506.479,45  1.155.888,88)  1.727.808,22|
TOTAL 50.751.866,97| 101.505.467,35  2.215.505,32|  3.202.224,89
TABLE ] DES CREANCES Emetteur | Code DC Désignation Quantité risation par titre en DH | Valorisation globale en DH | % Par rapport au total actif
ARADEI CAPITAL [mAc001411232 BT ARADEI CAPITAL 01/06/2023 4,33 150| 102,66 15,400,440.00 2.74%
CREANCE TOTAL PLUS MOINS ECHUES NON ARADEI CAPITAL MAQ000095200 OBL ARADEI CAPITAL du 04/11/2021 2 100 100,741.74 10,074,174.00 1.79%
DUN AN D'UN AN RECOUVRES ARADEI CAPITAL MA0000095846 OBL ARADEI CAPITAL du 21/07/2023 4 200 102,126.19 20,425,238.00 3.64%
OPERATEURS ATW E (OBL SUB PERP ATW 26/12/23 5.13% s70| 100,041 61 57,023,717.70 10.15%
[COUPONS A RECEVOIR BANK OF AFRICA 2 OBLIG SUB PERP BOA du 27/06/2023 423] 102,891.19 43,728,755.75 7.79%
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE BANK OF AFRICA MAQ000095929 OBLIG SUB PERP BOA du 08/12/2023 400 100,342.69 40,137,076.00 7.15%|
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME CFG BANK CD CFG BANK DU 20/12/2023 3.30% 2 300| 100,095.06 30,028,518.00 5.35%|
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS CMB PLA MAROC [OBL CMB 5,52% 11/10/2023 2 ans 40 101,491.60 4,055,664.00 0.72%)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR cMT MA0000095010 0BL CMT du 14/06/21 2,44% 5 ans RE 150 61,501.81 9,225,271.50 1.64%)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CDM MAQ001525056 [CD COM DU 30/05/2022 2.24% 2 ANS 100 100,858.34 10,085,834.00 1.80%|
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES TRESOR! MA0002018069 BT du 20/02/2023 & 3,5% 52 SEM 1815, 103,147.59 187,212,875.85 33.33%)
IPERSONNEL FEC MAQ000092934 OBL FEC 13/10/2016 2,85% 10A 106 100,848.14 10,689,902.84 1.90%
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES (F)E:MAROC MA000094039 |OBL FEC B du 12/07/19 2,97% 15 ans 176 74,45163 13,103,486.88 2.33%]
IUTRES DEBITEURS 9B A MA0000095481 g:; gErM: 27/07/2022 4 3,48% 7 A 80| 101,126.29 8,090,103.20 1.44%
COVPTES DE REGULARISATION AGTIE L 07/12/2020 2,99% SA 300) 40,1560 12,046,830.00 2.14%)
FCP CAPITAL TRUST TRESORERIE MA0000037954 CAPITAL TRUST TRESORERIE 20635 1,188.84 24,531,713.40 4.37%|
DEPOT A TERME 50.505.555,55| 50.505.555,55
FTIMMO LV Il 111 FPCT IMMO LV Il A2 02/09/2020 2,88 52 SEM 150 100,524.83 15,078,724.50 2.68%
Dépot a Terme 0%
COMPTES FINANCIERS - ACTIF Créances représentatives des titres reus en pen = 0.00%)
Autres actifs - 0.00%]
31122023 | 3111212022 Liquidité 50,751,866.97 9.04%)
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) Total actifs 561,694,192.59 1009%]
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 50.505.555,55| 60.775.333,34|
[DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 246.311,42| 223.654,56|
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 40.506.479 45|
TOTAL 50.751.866,97| 101.505.467,3!

ion

Op

Conformément  la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds Commun de
Placement « TWIN CASH », nous avons effectué Iaudit des états de synthése ci-joints dudit fonds,
comprenant le bilan, le compte de produits et charges, Iétat des soldes de gestion et Pétat des
informations complémentaires (ETIC) relatifs 4 I'exercice clos le 31 décembre 2023. Ces états de
synthése font ressortir un actif net de DH 343 223 459,45 y compris un bénéfice & affecter de DH
8197 043,46.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers ot
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des opérations de
Pexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
« TWIN CASH » au 31 décembre 2023 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement déerites dans la section « Responsabilités
de Pauditeur & I'égard de Iaudit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes
indépendants du Fonds Commun de Placement aux régles de dé qui
sappliquent & P'audit des états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de Ia gouvernance & I'égard des états de
synthése

La direction de I'établissement de gestion du Fonds Commun de Placement « TWIN CAPITAL
GESTION » est de la prép et de la pré fidele des états de synthése,
on et sl refécentiéliouninbla o Vighik a5 Marcs, aiisl e du sofible fnibihe quiclle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états de synthése exempts d’anomalics
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est & la direction de P'établissement de gestion du Fonds
Commun de Placement qu'il incombe d’évaluer la capacité du Fonds Commun de Placement &
poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se rapportant & la

exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction de I’établissement de gestion a Dintention de liquider e Fonds Commun de Placement ou de
cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle.
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TWIN CAPITAL  FCP TWIN TREASURY

: EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2023
Gestion

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Obligations Court Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE MARCHE

TWIN TREASURY est un OPCVM « Obligations Court Terme » qui investit son actif 2 hauteur de 90% au moins, hors titres d’OPCVM « Obligations Court Terme », créances représentatives des opérations de pension

quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de eréances publics et privés tout en respectant Ia réglementation en vigueur.

Ce FCP ne pourra pas détenir d’actions ni de certificats d’investissement, ni de droit de d’attribution ou e souscription, ni de parts ’OPCVM « actions », ni de parts 'OPCVM diversifiés, ni de parts ?OPCVM « En 2023, les pressions inflationnistes persistantes en début d’année ont entrainé une poursuite de I’augmentation
contractuels ». du taux directeur de 50 pbs a fin mars. Depuis, les taux obligataires ont entamé une correction baissiére qui a
légérement atténué la forte hausse des taux subie au T1-2023 sur le MLT. Par éq

I’évolution des taux a fin 2023 s’est traduite par des variations d’environ +60 pbs sur le segment moyen terme
et +135 Pbs en moyenne sur le long terme. Quant au segment court terme, les taux ont baissé d’environ 6 Pbs en
moyenne sur I’année.

L objectif du FCP est de proposer aux porteurs de parts un produit de placement a court terme et 4 liquidité quotidienne, permettant de rémunérer leurs excédents structurels de trésoreric tout en offrant un rendement

supérieur i celui de son indice de référence.
Ainsi, au titre de 'année 2023, le FCP TWIN TREASURY a pu réaliser une performance annuelle de 3,54% vs 3,39% pour son benchmark.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF 311212023 31122022 PASSIF 3171212023 3111212022 OPTION COUPON ENCAISSE
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL (A) 180.290.703,12| 134.115.955,51 COUPON COURU
TERRAINS [CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 139.226.121,18] 195.960.460,09
CONSTRUCTIONS [EMISSIONS ET RACHATS 41.642.045,34) -59.097.622,01 NATURE 31/12/2023 3111212022 ]
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur opérations financiéres (A) 16.173.738, s}} 11.337.024,25|
AMORTISSEMENTS /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -371.657,86 -2.568.439,61  [Produits sur actions
PROVISIONS [FRAIS DE NEGOCIATION [Produits sur obligations 7.368.558,1 5.708.984,99
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -205.805,54) -178.442,98 Produits sur titres de créances négociables 2.093.063,36| 3.567.201,23
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
IREPORT A NOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU () [Produits sur BDT ) 5.903.795,79 1.154.668,15|
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de fitre 84.512,9 285.060,29)
TOTAL | =A+B [COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres titres
;g:EiFsEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 464.560.885,10) 332.08921553  (COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur opérations financires & terme
Intérats sur comptes courants & terme 723.808,2 621.109,59)
OBLIGATIONS 202.657.152,42 11225456010 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) Intéréts sur comptes courants 2 vue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 20.413.830,40| 16.602.306,44 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
TITRES D'OPCVM [Produits sur garanues ‘unn‘nees en esPéces
BONS DU TRESOR 4.924.577,84| IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 5.767.291,33| 2.541.726,06 fAutres produits sur opérations financiéres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 175.544.672,86| 203.232.348,99 [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 5.767.291,33) 2.541.726,0f
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 61.029.651,58| [Charges sur opérations financiéres (B) 574.515,79 :us.m,@
AUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 186.057.994,45( 136.657.681,57] [charges sur acquisition et cessions temp de titres. 462.442,11 318.444,98)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 303.127.950,86] 20582421851 |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1.141.228,99 [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
© [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 61.030.288,82 [Charges sur Operations Financieres A Terme
COUPONS A RECEVOIR 1.141.228,9: (charges sur emprunts
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 242.097.662,04] 205.824.218,51
o e N TRAT ATERME Intérats sur comptes courants créditeurs 112.073,6¢
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [OPERATEURS CREDITEURS (G) harges sur garanties regues en espéces
SOUSCRIPTIONS A PAYER lautres charges sur opérations financiéres
AACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) Tt e CONTRATS A TERME _ __ _
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS R e R |-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 15.599.222,74| 11.018.579,27]
utres produits de gestion (C)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
PERSONNEL |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produits non courants
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 184.981,55 146.518,3 [Frais de gestion (D) 1.960.004,24 2.203.542,32
[PERSONNEL
fens e 31701393 356.362,86|
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 23.518.149,67| [ORGANISMES SOCIAUX [Pharges extomes
AT mpots et taxes
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(H) JAUTRES CREDITEURS 184.981,58( 146.518,3 harges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME |ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF |Autres charges de gestion courante
[Potation aux frais de gestion budgetés 1.642.990,31 1.847.179,46|
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE()) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) IDotation aux amortissements
harges non courantes
TOTAL Il = CHDYE+F+GHHI 489.229.263,72 332‘039,215,53 PoaTIoN Bt cranee "
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 141.663,14) 10.539.202,8 l-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 13.639.218,5
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H#I+J+K 303.312.932,41) 205.970.736,81 [Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -7.871.927,17)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) OMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) [Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 7.871.927.17] 6.273.310,89|
DEPOTS A VUE REMUNERES [EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 141.663,14) 337.68231  |BANQUES (SOLDES CREDITEURS) -
|Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IProd 7‘ s (]
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 10.201.520,54  |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF roduits utilises
[Charges imputées
TOTAL Il = 141.663,14 10.539.202,8! TOTAL I =L
TOTAL GENERAL = I+lI+lll 489.370.926,86] 342.628.418,3¢ TOTAL GENERAL = I+II+lIl 489.370.926,86] 342.628.418,38 lll- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 5.767.291,33 2.541.726,06]
B rQ Q I 9 5 < Y A ; Y 3 .
TABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS ETAT DES SOLDES DE GESTION DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE|  DETAIL DES REVENUS DESIGNATIONS 3111212023 3111212022 VARIATIONS A-B EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
311212023 | 311212022 | 311212023 | 311212022 FAVORABLES | DEFAVORABLES PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES | MOINS VALUES | PLUS VALUES | MOINS VALUES
ACTIONS g [RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 15.599.222,74__ 11.018.579,27] 4.580.643,47] ACTIONS T R R
ACTIONS COTEES [RESULTAT NET DE L EXERCICE 15 :é ;;:.gg :::f:;:,:: ;:;;;:;:; IACTIONS COTEES
X E .541.726, .225.565, ACTIONS NON COTEES
ACTIONS NON COTEES [PRODUITS CAPITALISES ®) 9.539.237,54 9.122.339,39 416.898,15 OBLIGATIONS. 13798537 3336128 24.758,00)
|OBLIGATIONS 202.657.152,42] 112.254.560,10] _7.368.558,16 _5.708.984,99) et de rachats OBLIGATIONS ORDINARES 137 980,37 3336128 4175800
OBLIGATIONS ORDINAIRES 20265715242 11225456010 7.368.558,16 5.708.98499 Plus Values reahsees 986.378,44) 841.946,98) 144.431 46 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS IAugmentation des différences d'estimations. 8.552.859,10) 8.280.392,41 272.466,69) OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
. JAugmentation des différences de change 178.546,43
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS HARGES CAPITALISEES (C) 7548.26133  11.507.10753  3.958.936,20
[BONS DU TRESOR 4.924.577,84) 5.903.79579| 1.154.668,15 |Moins Values réalisées 1.192.183,98) 1.020.389,94 171.794,04 21.366.43]
BONS DU TRESOR 4.924.577,84| 5.903.795,79  1.154.668,15 Piminution des différences d'estimations 6.356.077,35| 10.486.807,59| 4.130.730,24| [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
[TcN 20.413.830,40 16.602.306,44 2.093.063,36| 3.567.201,23 ;’a's d:? "égoc‘:";é" d " 549.231,73  1.158.822,70
iminution des différences de change 54923173 1.158.822.70)
BILLETS DE TRESORERIE 15311086 34764254  153.110,86 1.990976,21  -2.384.858,14 4375.834,35 209.157,34]
CERTIFICATS DE DEPOT 131.584,70)  708.527,39  481.222,25 1.119.061,84) 7.758.267.54) 156.867.92
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 20.282.245,70] 1574066819 1264.198,57 2.295028,53 41.642.045,34  -59.097.622,01 299.157,34]
[TITRES D'OPCVM 0,00 1.846.692.159,44| 2.333.633.998 61 486.941.839,17)
PARTS FCP 1.805.050.114,10) 2.392.731.620,62  587.681.506,52]
986.378,44 _ 1.192.183,99 841.946,98] _ 1.020.389,94]
ACTIONS SICAV 136.657.681,57 _ 195.598.435,66|
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 236.574.324,44| 203.232.348,99| 186.057.994,45) 136.657.681,57|
TITRES DONNES EN PENSION 175.544.672,86) 203.232.348,99 TABLEAU D’AFFECTATION DES RESULTATS
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 61.029.651,5§ o idati
IAUTRES TITRES sis1208 29506029 [12bleau d'analyse do la valeur liquidative MONTANT MONTANT
. — — 31/12/2023 RESULTATS A AFFECTER 2.541.726,06/AFFECTATION DES RESULTATS 2.541.726,06|
AUTRES TITRES 84.512,99| 285.060,2¢ /aleur liquidative de cléture 1 82| REPORT A NOUVEAU CAPITAL 2.541.726,086)
TOTAL 464.569.885,10 332.089.215,53 15.449.930,30| 10.715.914,66) ice‘s"u::: jeagz?:?;(é)) 182 Zg; 32 Ag 332 g?g g COMPTES DE REGULARISATION 6273310,89) DIVIDENDES
Autres revenus financiers lombre d'actions ou d8 parts (€] 171 _ RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 14166314 105392088 72380829  e2t10959  pAtvE BN REER Sr T RESULTAT NET DE LEXERCICE 5.815.036,05 AUTRES (A PRECISER)
[COMPTES ATERME 72380823 150.657.59  [Dont part capital (B -A)/ C 1 AUTRES PRELEVEMENTS
coMPTES AVUE 14166314 337.682,31 Dont part revenu (A7 C) TOTAL 2.541.726,06 TOTAL 2.541.726,0§
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 10.201.520,54| 470.452,08|
TOTAL 141.663,14| 10.539.202,85 723.808,23| 621.109,59 ]N NTA[RF DF
TABLEAU DES CREANCES TEFRES A DETAILLER ET A CLASSER PAR EMETTEUR ET PAR NATURE
[Emetieurs Code BII7] Gésignation Quantits 2 W par rapport
¢ titra an obate o otal Acti
CREANCE TOTAL PLUS MOINS ECHUES NON A o m(.:l oH e noH au total Actit
D'UN AN D'UN AN ARADET CAPITAL MAGODGOSSRAE ARADE! 21-07 28 4.A8% TR 260.00 167,126.15 36,425,738.00 477
DEBITEURS 1.141.228,99 1141.228,95 r MAGGO0095200 ARADEI 04-11-26 TR 2.87% 100.00 300,741.74 10,074.174.00 EETS
BANQUE CENTRALE POPULAIRE TAGOGO054577 OBLBCP 2.17 30/13/20 20500 59,845 22 20,169,090.10 a8
[COUPONS A RECEVOIR 1.141.228,99 1.141.228,95) MAODOOOS 3882 O8 BCP 20122018 2.94% 10A 150.00 100,178.01 15,026,70%.00 3.51
|VENTES A REGLEMENTS DIFFERE BMCE BANK 1 MADODOOS5812 OBL SUR PERP BOA A 270650 75.00 102,891, 1 7,716,839.25 1.80
|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MAOODO09S 150 OBL BMCE PERPETUELL 262.00 101,795.9' 26,670,538 90
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS TMADOOOOS 5579 GBLSUB BOA B GB1233 40000 100,347 _6¢ 40,137,076.00
Bact . OBL BMCI 24092018 3.07% 290.00 101,756 39.376,177.10
AC ou DE PARTS DEBITEUR CMB PLASTIQUE MAROC MADDOOCISEIS OBLCMB 11-10-25 & 5.52% A40.00 101,491.60 4,059,664.00
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT MADODOO95010 OBL ChiT 140671 7.44 AMORT 150.00 61,501,831 5,225,271.50
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES CREDIT DU MAROC MADGO1525056 €O com 30522 2.34% 100.00 100,858.34 70,055,834.00
PERSONNEL EQDOM MADOO1008 715 BSF EQDOM 29/11/21 2.30 100.00 99,528 438 ,552,848.00
FONDS D' NT C MADOOGOS4039 OBL FEC 120719 2.97% AMOR 95.00 74,451.63 ,370,713.37
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES MAGDO1008550 BSF MGBAIL 041021 2.32% 300,00 33.389.74 ,318,574.00
[AUTRES DEBITEURS MAGGO1007857 BSF MGBAIL 751215 2.98% 100.00 5,885,748 .988,574.00
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF 0B OD AM REV 27.07-7025 80.00 101,176.25 090,103 70
OBl GULMES 07122020 2.99% 100,00 20,1560 .015.610.00
DEPOT A TERME 0,00 0,00 BSFSOGELEASE 301220 2.80% 150.00 98,926.40 14,838,960.00
MAGO02018077 BOT 14072023 3.80 JANS. 1.545.00 Toa.011.58 160,697,891.30
COMPTES FINANCIERS - ACTIF des titres regus en pension 0.00 ©.00 23,518,149.67
©.00 0.0 34166314
Autres actifs 0.00 0.00 1,141,228.95
31/12/2023 31/12/2022 TOTAL ACTIF a38,341,275.28
[DEPOTS A TERME (2ANS ET PLUS) te des bons du trésor dun de MAD 61 029 651,58,
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 00
DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 14166314 337.682,31
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 10.201.520,54) —~ LBS7
TOTAL 141.663,14|  10.539.202,85 , A
/
ctif Net L7 /
[Nombre & Actions ou de Parts -
ABLEAU DES DETTES o = =
DETTES TOTAL | % PLUS % | MONS | % |ECHUESET| %
DE 1AN DE 1 AN NON PAYEES
0,00 0,00 0,00 Opinion 1l incombe aux. de la de I de gestion de surveiller le processus.
SOUSCRIFTIONS APAYER 000 0.0 000 dinformation financiére du Fonds Commun de Placement.
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0.00| 0,00 0.00| Conformément 4 la mission qui nous a été confiée dans le réglex_nem de gestion du Fonds Commun de R\'>P"'l>ﬂl|"‘ll(‘\ de auditeur a 'égard de 'audit des états de synthése
Placement « TWIN TREASURY », nous avons effectu¢ laudit des états de synthése ci-joints dudit sonnable que les érats de synthése pris dans leur cnsemble
QPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 000 0.00 000 fonds, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion et I'état des m“‘:;,‘;f},"" il
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00| 0,00| 0,00| informations complémentaires (ETIC) relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 2023. Ces états de levé d” spmrais, qu‘ ne gmmu toutefois pe qu’un audit réalisé cor
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 0.00 synthése font ressortir un actif net de DH 186 057 994,45 y compris un bénéfice 4 affecter de DH s k <h
2
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00] 0,00] 0,00 ik
DIVERS ET COMPTES RATTACHES _ |184.981,55 _ 0,04%) 184.981,59  0,04% 0,00 Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des opérations de Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de I profession au Maroc, nous exerons
[PERSONNEL 0,00] 0,00 0,00 e e £ e notre jugement professionnel et faisons preuve d que tout au long de cet audit. En outre
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement oty JyReantr iy ety 3 o s it oun
ORGANISMES SOCIAUX 000 009 000 «TWIN TREASURY » au 31 décembre 2023 conformément au référentiel comptable admis au = iaapen “j‘: S'N SHare o By cooiporlL oy anomalis
[ETAT 0,00 0,00 0,00] Maroc.
(AUTRES CREDITEURS 184.981,59  0.04% 184.98155  0.04% 000 Fondement de Popinion e fraude ost plus Significative resul o
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0,00 0,00 0,00 : 5 a ST T s omissions volontaires, les
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui Fausas déc o
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités - nous muukmg\ une m:umh nsion des dem:m« du controle ummc‘ pertinents pour s
COMPTES FINANCIERS - PASSIF de Tauditeur & Pégard do Paudit des ars de synthése » du présent rapport. Nous sommes e e
indépendants du Fonds Commun de Placement conformément aux régles de déontologie qui ¥
S S8 . 3 ot - apprécions e caractére approprié. des méthodes comptables retenues et le caraciére
s'appliquent 4 Iaudit des états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres et s L db e LT iatinent A gasth
31/12/2023 31/12/2022 e 12 . . . 5 I . 214, des informations y afférentes fournies
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments b s ">
EMPRUNTS ATERME probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. 5 caractére approprié de Tutilisation par Ia de
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00 ook de Placement du principe comptable de continuité
¢ ) Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance & Iégard des états de eobets’ Shostna ‘q..,.'m s Tiaistence ou most s
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES synthése u sitatio i e jeter un_doute
,.mm.,.m son explofiation i nous
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF L diretion de I'ablissement de gesion du Fonds Commun de Placement « TWIN CAPITAL it ol e e T
[ToTAL 0,00 0,00 GESTION » est de la t de la fidele des états de synthése, w < sont pas adéquates, d"exprimer ung opinion modifiée,
conformément au référentiel comptable en \'15uem au Maroc, ainsi que du controle interne qu'elle Noweecloas :,) e e e e ot
. y considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états de synthése exempts d’anomalies Pitteench son exploimtion’
EVOLUTION DU NOMBRE DE PART significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs * nous évaluons In présentation d"ensemble, I sructure et o conten des éate de synihése,
. . Compris le3 informations fourn <t apy les états de synthése représentent
T DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la direction de I’établissement de gestion du Fonds les opérations et événements sous.j iR E b U e e e b

du Fonds Commun de Placement & Casablanca, le 22 mars 2024,

Commun de Placement qu'il incombe d’évaluer la capaci

poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se rapportant a la N. Amar Audit & €onsulting
Exercice Exercice précédent continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la KmunySaiiisomyfi-ompton
direction de I'établissement de gestion a I'intention de liquider le Fonds Commun de Placement ou de AMAR AUT\INCUHS\UING \)[ AC\
INombre d'actions ou de parts en circulation 4 la fin de la période 171.510,0 130.430,0¢ cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre & elle. s Af GHANDI MALL, Bd
e Tt
\Valeur liquidative de fin de période 1.084,82 1.047.74| W Associé Gérant

Boursenews du 29 Mars 2024



TWIN CAPITAL

Gestion

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

FCP TWIN BOND

EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2023

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

TWIN BOND est un OPCVM « Obligations Moyen et Long Terme » q
de pension qu'il effectuc en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de eréances publics et privés tout en respectant la réglementation en vigueur.

investit son actif 3 hauteur de 90% au moins, hors titres d’OPCVM « Obligations Moyens et Long Terme », créances représentatives des opérations

I’évol

dette publique et celui de la dette privée.

Ainsi, au titre de 'année 2023, le FCP TWIN BOND a pu réaliser une performance annuelle de 2,75% vs 2,89% pour son benchmark.

Lobjectif du FCP est d’offrir aux porteurs de parts un véhicule d’investissement proposant une rentabilité 3 moyen et long terme supéricure & celle de son indice de référence, et ce en arbitrant entre le marché de Ia

légérement atténué la forte hausse des taux subie au T1-2023
fin 2023 s’est traduite par des variations d’environ +60 pbs sur le segment moyen terme
et +135 Pbs en moyenne sur le long terme. Quant au segment court terme, les taux ont baissé d’environ 6 Pbs en
moyenne sur I’année.

ution des taux a

En 2023, les pressions inflationnistes persistantes en début d’année ont entrainé une poursuite de ’augmentation
du taux directeur de 50 pbs a fin mars. Depuis, les taux obligataires ont entamé une correction baissiére qui a
sur le

MLT. Par é

q

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS

ETAT DES SOLDES DE GESTION

ACTIF 311212023 311212022 PASSIF 314212023 317272022 OPTION COUPON ENCAISSE
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL (A) 1.006.802,61) 94.696.104,79 COUPON COURU
TERRAINS [CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 98.785.799,76 112.399.410,4
CONSTRUCTIONS [EMISSIONS ET RACHATS -94.569.874,40) -14.607.555,4 NATURE 31/12/2023 3111212022 ]
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur opérations financiéres (A) 693.082,34) 4.570.077,66|
AMORTISSEMENTS /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 15.894,23 167536889  [Produits sur actions 3.063,50)
PROVISIONS [FRAIS DE NEGOCIATION 577,50 1,071, [Produits sur obligations 415658, 1.419.399,08|
[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -3.234.439,48 -1.419.309,96 IProduits sur titres de créances négociables 114.460,44 443.356,13
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES :E,fg;xxgﬂ\‘/’gfb"g [Produits sur BDT 140.400,81 2.070.772,59
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de fitre 22562,13 13.680,04|
TOTAL 1= A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres fitres
:g;EiFSEU'L'—E TITRES ACHETEUR (C) 920.887,02 100.103.599,81  ICOMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur opérations financiéres & terme
Intérat te s a t 619.806,32)
OBLIGATIONS 39.807.74191  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,0 |:cZ:1§ z:: EZ:;zZ sz:::‘: : Veur:e
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 16.592.382,00  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0.0
TITRES D'OPCYM [Produits sur garanties données en espéces
BONS DE TRESOR 920.887,02 769.954,7 IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 25.866,80| 2.414.326,11 fAutres produits sur opérations financiéres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 42.933.521,11| [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 25.866,80| 2.414.326,11)
AUTRES TITRES [Charges sur opérations financiéres (B) 14.932,9 5.321,17|
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.032.669,41] 97-““-““3; [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 14.932,9; 5.321,17|
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 0,00 43.703.711,2 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
COUPONS A RECEVOIR 0.00 JOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES [Charges sur Operations Financieres A Terme
e B e IDPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 43.703.711,2 [Charges sur emprunts
%Esg%f;%ggsgEz;ﬁgf’g‘mﬂ ATERME ’ Intérats sur comptes courants créditeurs
[OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 harges sur garanties regues en espéces
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) ig:igi';;gg@mﬁsﬁﬂ 0.0d fAutres charges sur opérations financiéres
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME !
BOTRES OPERATEURS CREDITEURS |-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 678.149,41 4.564.756,49)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) Iutres produits de gestion (C)
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [EREDITEURS DIVERS ET GOMPTES RATTAGHES () 604,27 57.24517  [Frais de gestion (D) 122.688,76] $54.903,94]
fchs e 15.707,58] 109.451,41
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 40.488.201,97 [ORGANISMES SOCIAUX | a;ges extemes
ETAT Impots et taxes
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(H) |AUTRES CREDITEURS 604,27] 57.245,17] harges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME |ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF |Autres charges de gestion courante
[Potation aux frais de gestion budgetés 106.981,1 745.452,53|
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(l) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) Dotation aux amortissements
h: It
= [POSITION DE CHANGE (K) iarges non courantes.
TOTAL Il = C+DYE+F+GHHH 14059180178  FOSTION BF CHANCE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 279.585,49 l-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 555.460,6 3.709.852,55
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = FYGrHAITIK 604, i‘ 43.760.956 41 [Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -529.593,8! -1.295.526,44)
g;;glg :\T/E?QEEmZEEﬂEgRS A2ANS) 0.09 OMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0.00] 0.0 [Régularisation des revenus de lexercice en cours (E) 7529.593.8 129552644
[EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 112.386,66) 279.58549  BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0.0 |Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Prodults utilisés
[Charges imputées
TOTAL I =J 112.386,61 279.585,49 TOTALII =L 0,00 0,0(
TOTAL GENERAL = I+II+lIl 1.033.273,68| 140.871.387,2' TOTAL GENERAL = I+I+1Il 1.033.273,68] 140.871.387,2' lll- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 25.866,80] 2.414.326,11

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE| DETAIL DES REVENUS DESIGNATIONS 31/12/2023 [ 322022 ] VARIATIONS A- EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
31/12/2023 | 311212022 | 3112/2023 | 3111212022 I | _FAVORABLES | DEFAVORABLES PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES | MOINS VALUES | PLUS VALUES

ACTIONS 0,00] 0,00] 0,00] 3.063,50 |RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 678149, 41\ 49 3886.607.08.  [AGTIONS I B
ACTIONS COTEES 0,00] 3.063,50 [RESULTAT NET DE L'EXERCICE 3.154.391,90|  [ACTIONS COTEES ]

ACTIONS NON COTEES 0,00 000 000 0.00 |RESULTAT AAFFECTER (A) 4.326,11 2.388.45931  [ACTIONS NON COTEES ] ] ]
[PRODUITS CAPITALISES (B) 2.626.848,44) 1.080.490,06] OBLIGATIONS. 2.701.184,46)

[OBLIGATIONS 0,00 39.807.741,91 41565896 1.419.399,08] G ot do rachats O BLIOATIONS GRONARES 2701 1a4.40 - -
OBLIGATIONS ORDINAIRES 3080774191 415656896 1.419.399.08 |oius Values réalisées 23.418.4 7.084,13) 16.334,30) DBELIGATIONS CONVERTIBLES ENAGTIONS ] y
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,00 0,00 X des différences 3.683.920,07] 2619.764,31 1.064.155,76| OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS ] ]
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00] 0,00] 0,00] 0.0( A:ﬁg:;z‘:;i:ﬁi’::?g? change P EE ERPTRTIR oo 498.681,53]

BONS DU TRESOR 92088702 769.95479 14040081 2070.77259 jing Values réalisées @ 3257.857.91 1426.394.09 ' 1.831.463,82] g p
BONS DU TRESOR 920887.02) 76995479 14040081 207077259 iminution des différences d'estimations 1.992.656,95 4.203.661,48 2.301.004,53 [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT g g

[TCN 0,00 16.592.382,00| 114.460,44) 443.356,13  |Frais de négociation 577,51 1.071,44) 493,94| 23.418,43| 7.084,13| 1A|9.153@
BILLETS DE TRESORERIE 0,00] 0,00] 0,00] 0,00 Diminution des différences de change 2341843 7,084,413 1.419.153,09
CERTIFICATS DE DEPOT 0.00] 0,00 0,00 0,00 RESULTAT CAPITALISE [D] =(B)-(C) -3.094.278,57| 1.550.524,71 ]

L (E)=(A}*(D) X -679.952,4§ B B
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 16.592.382,00| 114.460,44| 443.356,1 UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 94.559.874.40) 14.607.555,43 ] ] ]

[[ITRES D'OPCVM 0,00 0,00 0,00 0,0 (y compris comptes de regul des revenus) 1.995.824,1 135.049.345,83) ]
PARTS FCP 0,00 0,00 0,00] 0,00 |Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 96.555.698,51 149.656.901,26| 53.101.202,68| E |
ACTIONS SICAV 000 0,00 0,00] 0,00 Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 23.418,43  3.257.857.91 7.08413_ 1.426.394,09

|OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0,00 42.933.521,11] 22.562,13| 13.680,04| 112.397.938,76)

TITRES DONNES EN PENSION 0,09 000 2256213 1368004 97.110.430,87] 96.077.761.46) TABLEAU D’AFFECTATION DES RESULT.
TITRES DONNES EN PENSION 42.933.521,11 0,00 0,0 . . - -
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00 0.00] 0.00] 0,00 Tableau d'analyse de la valeur liquidative VARIATION MONTANT MONTANT

JAUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00 DESIGNATION 311122022 FAVORABLES| DEFAVORABLES| |RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
AUTRES TITRES 0,00] X 0,00] 0,0 aleur liquidative de cloture 8| REPORT ANOUVEAU 2.414.326,11|
TOTAL 920.867,02{ 100.103.599,61 69308234 395027134 [ésultat ::gif:-:;i‘;‘) COMPTES DE REGULARISATION 1.295.526,44] DIVIDENDES g
utres revenus financiers b dastons ou 2 pars ] RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU ]

[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 112.386,66]  279.585,49] 000  619.80632 |Valeur liquidative unitaire de cloture (8/C) RESULTAT NET DE L'EXERCICE 3.709.852,55| AUTRES (A PRECISER)

[COMPTES A TERME 0,00] 417.861,11  [Dont part capital (B -A) / C |  |AUTRES PRELEVEMENTS

[coMPTES AVUE 11238666 279.58549) 0,00] 0,00  Dont part revenu (A/ C) | [ToTaL 2.414.326,11| TOTAL 2414.326,11

|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 0,00| 201.945,21
TOTAL 112.386,66| 279.585,49| 0,00] 619.806,32| INVENTAIRE DES ACTIFS

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice

Exercice précédent

INombre d'actions ou de parts en circulation  la fin de la période 931

89.957)

[Valeur liquidative de fin de période 1.109,2(

1.079,52

Lors de la préparation des états de synthése, c’est & la direction de I'établissement de gestion du Fonds
Commun de Placement qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds Commun de Placement a
poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se rapportant a la
continuit¢ de exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction de Iétablissement de gestion a I'intention de liquider le Fonds Commun de Placement ou de
cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a clle.

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
(IC, et apprécions si les états de synthése représentent

ne maniére propre a donner une image fidéle.

les opérations et événements sous-jacents d

Casablanca, le 22 mars 2024.

Nawfal AMAR

Consulting
& Comptes

NAMAR AUDIT & CONSULTING (N * AC)
~—GHANDI MALL, Bd GHANDI
Imm. 7 Appt 5 - Casablanca

Associé Gérant

TABLEAU DES CREANCES = 7
_ Emetteur Code DC Désignation Quantité | Valorisation partitreen DH | Valorisation globale en DH | % Par rapport au total actif
CREANCE TOTAL PLUS MOINS ECHUES NON TRESOR [MA0002014084 BT 3.5%04/01/2016 / 10A ;| 102,320.78 920,887.02 89.12%
D'UN AN D'UNAN DendtaT 5 0%
OPERATEURS DEBITEURS 0,00] 0,00 eputd leme
[coUPONS A RECEVOIR 0,00] 0,00] Créances rep tatives des titres recus en pen > 0.00%
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE - 2
Autres actifs 0.00%
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS Liquidité 112,386.66 10.88%
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR Total actifs 1,033,273.68 100%
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
|AUTRES DEBITEURS
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00] ’mmm
if ablar
COMPTES FINANCIERS - ACTIF L] L e
10
311212023 | 311212022
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES RAPPORT DU COMM
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 112.386,66| 279.585,49
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - 11 incombe aux N i de gestion de surveiller le processus
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF Opinion GHnformation Snamcitreids Fonds ommn e Placement:
TOTAL 112.386,66| 279.585,49) Responsabilités de ’audite al’é d de I’audit des états d ithé
Conformément 4 la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds Commun de 2 S . N i
Pl . Nos objectifs sont d”obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans lour ensemble
lacement « TWIN BOND », nous avons cffectu¢ l'audit des états de synthése ci-joints dudit fonds, sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer
comprenam le bilan, le compte de produits et charges I'état des soldes de gestion et I'état des un rapport de Iauditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau
16 ires (ETIC) relatifs & Pexercice clos le 31 décembre 2023, Ces dtats de é 5 d atrsncey cpifne gi\‘rﬂn:u (oulcfolls pas-quun;auli rcahlse confrmément auoe normies do la
% % % - ¢ B profession ay oc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.
DETTES TOTAL % PLUS % MOINS % | ECHUESET | % synthése font ressortir un actif net de DH 1 032 669,41 y compris un bénéfice 4 affecter de DH Les anom: peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES 25 866,80. lorsqu’il est raisonnable de s’attendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
000 0,00% 000 0,00% 0,00% influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant
ISOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00% 0.00% 0.00% Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et mnoeeL
IAGHAT AREGLEMENT DIFFERE 000 0.00% 000 0.007 0,007 sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de Danyleionteidinmanditrealisd confonyémeutaux gomnesdy la profemsion ) Maros ndi exetcony
B e S TS T TeR e o e Pexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun dé Placemont notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre
- - - « TWIN BOND » au 31 décembre 202 = nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00%] 0,00% 0,00% 023 conformément au référentiel comptable admis au Maroc. significatives, que celle: ultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en cuvre des
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00%] 0,00% 0,00% Fondement de Popinion 2:;?;::: :o:‘r"’r'(:n‘;’;r':i‘:me Lo "ls“c“fiqﬁ'c ‘(f:""“’"’ e “E:‘f::‘: ::':r""‘"l“s S isas o
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00%) 0,00% 0,00%| résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une snumalle significative résultant d’une
DIVERS ET COMPTES RATTACHES 604,27 0,06% 604,27 0,06 0.00% Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la les omissic i
PERSONNEL 000% 0,00 .00 nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités fansses deciarationmailexantourmsmentidn sontedleimbemi
ORGANISMES SOCIAUX 0.00%) 0,00% 0.00% de l'auditeur 4 I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes = nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I"audit afin
- - - indépendants du Fonds Commun de Placeme: de concevoir des procédures daudit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer
ETAT 0,00% 0,00% 0,004 P nt conformément aux régles de déontologie qui une opinion sur I'efficacité du controle interne du Fonds Commun de Placement ;
AUTRES OREDITEURS S0z 0067 0121 0,067 0,007 s"appliquent a lzudll des états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres
X I I 1 e ona hentimslnaicearcial = nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0,00%] 0,00% 0,00% i b q gles. Nous estimons que les éléments faites par la dircction de I’établissement de gestion du
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. Fonds Commun de Placement, de méme que des informations y afférentes fournies par cette
derniére :
COMPTES FINANCIERS - PASSIF Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états de = nous lusion quant au caractére approprié de Iutilisation par la dircetion de
synthése I’établis: rincipe de
T sz d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus. quant & I'existence ou non d’une
La direction de I’ elablx;sumcm de gestion du Fonds Commun de Placement « TWIN CAPITAL liea @ de ou simations e jeter un doute
[EMPRUNTS A TERME GhSTION » est M Eids | = & fid important sur la capacité du Fonds Commun de Placement a poursuivre son exploitation. Si nous
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 500l o0 | b et de :4 idele des états de synthése, concluons & I’existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer attention
au p en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne quelle des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
R e v considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états de synthése exempts d’anomalies s e b iy - A obwnus‘i\f;‘i,";"f; ::fc"s’c'"n'g‘"w"‘gdp‘;:;
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le Fonds Commun de
[ToTAL 0,00] 0,0 Placement a cesser son exploitation ;

Boursenews du 29 Mars 2024



TWIN CAPITAL FCPTWIN BOND TRESOR

: EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2023
Gestion

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

TWIN BOND TRESOR est un OPCVM « Obligations Moyen et Long Terme » qui investira son actif a hauteur de 100%, hors titres d’OPCVM « OMLT », créances représentatives des opérations de pension qu’il effectue
en tant que cessionnaire et liquidité, en titres de créances émis ou garantis par I’Efat, tout en respectant la réglementation en vigueur. En 2023, les pressions inflationnistes persistantes en début d’année ont entrainé une poursuite de I’augmentation

du taux directeur de 50 pbs a fin mars. Depuis, les taux obligataires ont entamé une correction baissiére qui a
légérement atténué la forte hausse des taux subie au T1-2023 sur le MLT. Par éq

I’évolution des taux a fin 2023 s’est traduite par des variations d’environ +60 pbs sur le segment moyen terme
et +135 Pbs en moyenne sur le long terme. Quant au segment court terme, les taux ont baissé d’environ 6 Pbs en

L objectif du FCP est de répondre aux besoins d’investis @une clientéle instituti dont les critéres dinvesti sont basés sur une composition exclusive au risque souverain. moyenne sur ’année.
nsi, au titre de Pannée 2023, le FCP TWIN BOND TRESOR a pu réaliser une performance annuelle de 4,53% vs 1,30% pour son benchmark.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF 311212023 31122022 PASSIF 3171212023 3111212022 OPTION COUPON ENCAISSE
TMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL (A) 183.676.653,79) 977.412,74 COUPON COURU
TERRAINS [CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 1.010.345,47]
NATURE 1/12/202: 1/12/2022
CONSTRUCTIONS EMISSIONS ET RACHATS 177.656.904,77 1.000.000.00 Produits sur opérations ﬂnam:léreli (A S ;mm 407,8 | iz 11.638, za‘
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS P ) .909.407, 638,
AMORTISSEMENTS /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 4.180.179,27 2285076 [Produits sur actions
PROVISIONS [FRAIS DE NEGOCIATION 495,00 27,5 [Produits sur obligations
[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 829.719,28 [Produits sur titres de créances négociables
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8) [Produits sur titres OPCVM
[REPORT A NOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (8) [Produits sur BDT 3.902.147,22) 11.638,38]
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 7.260,61
TOTAL 1= A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres ftres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 187.172.039,12 873.837,18  |COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur opérations financires & terme
ACTIONS Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) Intéréts sur comptes courants & vue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 1 P
TITRES D'OPCVM roduits sur garanties données en espéces
BONS DE TRESOR 187.172.039,12| 873.837,1 IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 5.143.757,59) 10.372,97| futres produits sur opérations financiéres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES IRESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 5.143.757,59 10.372,97
AUTRES TITRES [Charges sur opérations finant es (B) -15.508, 6!
B TOTAL 1= ACTIF NET = A+B¥C+DYE 188.620.411,39 98748571 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres -15.502,87]
OPERATEURS DEBITEURS (D) o‘;é;ﬁ”gmg SE ggéi;gm gﬁ; xﬁtég;g mg:;ﬂéggi |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
COUPONS A RECEVOIR
COUPONSARECEVOIR  rere OPERATIONS TEMPORARES SUR TITRES (Charges sur Operations Financieres A Terme
Icharges sur emprunts
ﬁE?SQ;%:’;ﬁ?ESﬁ;’Eﬁ.f#?ui%”m””ERME [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES e o comoren sourant arcours 7
[OPERATEURS CREDITEURS (G) harges sur garanties regues en espéces
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) igﬂis;‘;;g’gﬁéz:VDE:FERE lautres charges sur opérations financiéres
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 3.893.899,18| 11.638,38|
|AUTRES OPERATEURS CREDITEURS - - - -
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) Iutres produits de gestion (C)
PERSONNEL |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires.
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [EREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTAGHES () 104.290,91 188,61 [Frais de gestion (D) 553.512,68| 1.265.41
foh: Xt 74.048,88] 482,66
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 1.547.218,63) [ORGANISMES SOCIAUX ,m:;f’:;ewf:es
[ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(H) |AUTRES CREDITEURS 104.290,91 188.6 harges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME |ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF |Autres charges de gestion courante
[Potation aux frais de gestion budgetés -479.463,77| -782,75|
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(l) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) Dotation aux amortissements
harges non courantes
TOTAL Il = CHDYE+F+GHHI 188.719.257,79 aragarag  POSTION OF CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 205.444,54 113.837 21 l-Résultat net de I'exercice (+C-D) 10.372,97]
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+HHI+J+K 104.290,91) 188,6! Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E)
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0.00  |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E)
DEPOTS A VUE REMUNERES [EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 205.444,54) 113.837.21  [sANQUES (SOLDES CREDITEURS; -
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES)\NTERMEDIA\RES :“d"‘F"s‘esl ‘5‘;" dividendes de I'exercice (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF roduits utiises
[Charges imputées
TOTAL Il =J 205.444,54 113.837,21| TOTAL =L
TOTAL GENERAL = H+il+iil 188.924.702,29] 987.674,39] TOTAL GENERAL = [+iI+iil 188.924.702,29 987.67439  [il- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 5.143.757,59] 10.372,97]
N ’Q Q I 9 5 < Y A ; . . .
TABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS ETAT DES SOLDES DE GESTION DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES
Catégories de TITRES |PORTEFEUILLE DE CLOTURE| DETAIL DES REVENUS ‘ DESIGNATIONS 3111212023 ‘ 3111212022 ‘ VARIATIONS A-B PORTEFEUILLE TITRES EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
31122023 | 31122022 | 31122023 | 3111212022 [ DEFAVORABLES PLUS VALUES | MOINS VALUES | PLUS VALUES |MOINS VALUES
IACTIONS 0,00] 0,00 0,00] 0,00 |RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 389389919 11.638,38] ACTIONS T R R
ACTIONS COTEES 0.00] 0,00 0,00 0,00 |[RESULTAT NET DE L EXERCICE 3.340.386,53] 10.372,97] ACTIONS COTEES ] ] ]
5.143.757,59 10.372,97] 5.133.384,62
ACTIONS NON COTEES 0,00] 0,00] 0,00] 0,0 - s ACTIONS NON COTEES El Bl B
- - - ] |PRODUITS CAPITALISES (B) 7.132.573,36 18.789,23] 7.113.784,13] OBLIGATIONS p
OBLIGATIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 do ot de rachats N O BLIOATIONS GRONARES - - -
OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,00] 0,09 0,00 000 Plus Values réalisées 884.792,29) 884.792,29) (OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E E
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00] 0,00 0,00] 0,00 des différences 6.247.781,07] 18.789,23| 6.228.991,84 OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DAGTIONS p ] ]
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00] 0,00 0,00] 000 Augmentation des différences de change woaio0d kil TR E
[BONS DU TRESOR 187.172.039,12] 873.837,18 3.902.147,22| 11.638,38) HARGES CA!’ITA}ISEES © 2100.310,09 41.676,49 2.058.633,5 — -
Moins Values réalisées 55.073,01 55.073,01 ] ] ]
BONS DU TRESOR 187.172.039,12)  873.837,18 3.902.147,22) 11.638,38  piminution des différences d'estimations 2.044.742,04 41.648,99) 2.003.09305  [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT E| 1 E
[TeN 0,00] 0,00 0,00] 0,00 Frais de négociation 495,00 27,50 4675 884.792,29 55.073,01) B
BILLETS DE TRESORERIE 0,00] 0,00 0,00] 0,00 Piminution des différences de change k! k! 884.792,29] 55.073,01 E| ]
CERTIFICATS DE DEPOT 0,00 0,00 0,00 0,00 5.055.150,57] E
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0,00] 0,00] 0,00] 0,00) o T o 776656904 771 ] ] ]
[TITRES D'OPCVM 0,00 0,09 0,00 0,00 (y compris comptes de regul des revenus) 332.619.430,55| 202188599 330.597.544,56] ]
PARTS FCP 0,00] 0,00 0,00] 0,00 Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 154.962.525,78 1.021.885,99) 153.940.639,79 E g g
ACTIONS SICAV 0,00] 0,00 0,00] 0,00 [Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 4 4 884.792,29] 55.073,01] B
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0,00] 0,00] 7.260,61 0,00 ACTIF NETAU DEBUT DE L'EXERCICE(G 5 :;;-ﬁf-;; ST :g;-;gg-s
TITRES RECUS EN PENSION 0,00] 0,00 7.260,61 0,00 S . SRR TABLEAU D’AFFECTATION DES RESULTAT:
TITRES DONNES EN PENSION 0,00| 0,00 0,00] 0,00 - - = =
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00| 0,00 0,00| 0,000  Tableau d’analyse de la valeur liquidative VARIATION MONTANT MONTANT
[AUTRES TITRES 0,00] 0,00] 0,00] 0,00 [DESIGNATION 31/12/2023 DEFAVORABLE: RESULTATS A AFFECTER 10.372,97]AFFECTATION DES RESULTATS 10.372,97]
AUTRES TITRES 0,00] 0,00] 0,00] 0,00 R%'*“[; “‘q,”“’;"v‘e "EAD“““"? REPORT ANOUVEAU J CAPITAL 10.372,97]
TOTAL 18747203912 87383718 3.909.407,83  11.638,38 [rciine; j;c;fuer;(‘a)) COMPTES DE REGULARISATION | DIVIDENDES g
utres revenus financiers ombre dactions ou 66 parts (€] RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU ,
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 205.444,54) 113.837,21| 0,00 0,00/ /aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) RESULTAT NET DE L'EXERCICE 10.372,97| AUTRES (A PRECISER)
[COMPTES A TERME 0,00 0,00 0,00 Dont part capital (B -A)/C AUTRES PRELEVEMENTS
lcoMPTES AVUE 20544454 113.837.21 0,00] 0,00 [Dontpart revenu (A/C) TOTAL 10.372,97| TOTAL 10.372,97]
|[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 0,00 0,00| 0,0
TOTAL 205.444,54]  113.837,21] 0,00] 0,00 IN NTAIRE DE
TABLEAU DES CREANCES
CREANCE TOTAL PLUS MOINS ECHUES NON (odeDC | Mﬂsﬂlﬁon quamit@ Valorisation pﬂfﬂ"’e enDH vamsﬁmﬂma‘e enDH | %Par VIFW“ 3 total actif
ounan | punan | recowres | | TRESOR e e
MOG0234.30% 0ars m 10546543 381580100 3086
[COUPONS ARECEVOIR E TRESOR MAQD02017913 (B0 ;
HOT L7/4/20083 50 i ans 176 10534037 133633812 B00%
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME Dépét aTerme 0
|[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS o
OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR Créances Tepresentatives des titres TeGUS en pen 154721863 082%
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS e i
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES Autres actifs g 0.00%
IPERSONNEL .
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES| quumm 20544454 0.11%
444, 3
IAUTRES DEBITEURS Tota et
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF al actl
DEPOT A TERME ] 188,924,702,29 1m%

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

311212023 311212022

[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 205.444,54] 113.837.21
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL 205.44454 _ 113.837,21 i CFG BANy/SA- .
Peris s 5 GooH / -
- e sian
L 1‘1?;:;‘21010” i GW L 0008

DETTES TOTAL | % | PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET | %
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
[ 0% 0%
Opini 1l incombe av de 1a go de gestion de surveiller le processus
SOUSCRIPTIONS APAYER o > o pision dinformation financiére du Fonds Commun de Placement,
[ACHAT AREGLEMENT DIFFERE o 0% 0 Conformément 4 la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds Commun de R R i R
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER o o o Placement « TWIN BOND TRESOR », nous avons effectu laudit des états de synthise ci-joints ctfs sont &' obtenic assurance raisonnable que .LT stats de synthase pris dans leur ensemble
i g - dudit fonds, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion et I'état e VBTt oo o -
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0% 0% 0% des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2023. Ces états de ue: garantlt outeltispas quiun it réalise Conformément aux normes de 1a
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% o 0% synthése font ressortir un actif net de DH 188 820 411,38 y compris un bénéfice 4 affecter de DH P s e ',‘L",;‘ e S e A poue
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS o o o b e R L B L L S U S s R
DIVERS ET COMPTES RATTACHES _|104.290,91 _0,06%) 104.290,91 0,06 0% Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
IPERSONNEL o o o sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de ol Sl e i B g
— — — Iexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement 5 G B . R I
ORGANISMES SOCIAUX 0% 0% 0% « TWIN BOND TRESOR » au 31 décembre 2023 conformément au référentiel comptable admis au e ':; o e ol .“f;{:';‘,lli‘fo,f;";“”.‘.‘,’fﬁz‘,,;‘fj. e
ETAT 0% 0% 0% Maroc. procédures d’audit en réponse a obants suffisants et
X )% appropriés pour fonder notre o
IAUTRES CREDITEURS 104.200,91  0,06%) 104.200,91  0,06% 0% Fondement de Popinion résultant d'une fraude st plus tive résultant d'une
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0%| 0,0¢ 0% pen peot mpl loa
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui ERERBCNESNT OB
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités s
COMPTES FINANCIERS - PASSIF de Tauditeur & I'égard de Iaudit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes Tine opinion sur I'sfTicacits du controle ntame du Fonds Commun de Placement : >
indépendants du Fonds Commun de Placement conformément aux régles de déontologie qui = | e ARk 1 G AEEESRE
R Sz s'appliquent 4 Iaudit des états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres i e ment ds ge
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments e Rlacament...de mame aue. des formations e frnies par
[EMPRUNTS A TERME probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. - une conclusion quant au caractre approprié do Putilisation par la direction de
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - P . i nent de ion du Fond mun de Pla nt du princi comptable de contin
(¢ ) Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance A I'égard des états de it me. ‘Tben e Acn’:cnls et ants 'Jb.m..s qu'\f;l i B e s
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES synthése i de jeter un doute
[AUTRE! MPTES DE TRESORERIE - PASSIF " " g 4
UTRES COMPTES s La direction de I'établissement de gestion du Fonds Commun de Placement « TWIN CAPITAL o :*’L‘;L“z;,‘f:‘,‘; oo
[roTAL GESTION » est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése, mer une o

a
Ements probants obtenus Jusqu'a 1a date do notre rapport.

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle

. y considére comme nécessaire pour permettre la préparation d*états de synthése exempts d’anomalies Srelan v el e Ry S T e
EVOLUTION DU NOMBRE DE PART significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. = nous sva la_présentation d’ensembl e des érats
y pris les informations fournies dans I ts de synthe:
T DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Lors de la préparation des états de synthése, c’est & la direction de I'établissement de gestion du Fonds . . SR e e e
Commun de Placement qu'il incombe d'évaluer la capacité du Fonds Commun de Placement & Casablanca, le 22 mars 2024
poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se rapportant & la N. Ams Audit nsulting
Exercice Exercice précédent ;oluinuit:‘dde Pexploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la Comflissaire /?A nptes
irection de I'établissement de gestion a I'intention de liquider le Fon i
INombre d'actions ou de parts en circulation a Ia fin de la période 182.932,0( 1.000,0¢ cesser son activité ou si aucune i\me solution réaliste ne Z'umc aelle. cELmE e T GAmRNAUNT & CORSULTING i " Ac
o g /\': i ’A'I':AALL Bd GHA}{.DI

\Valeur liquidative de fin de période 1.032,1 987,48 il

Boursenews du 29 Mars 2024



TWIN CAPITAL FCPTWIN OPPORTUNITY

: EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2023
Gestion

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Diversifié
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

TWIN OPPORTUNITY est un OPCVM « Diversifié » qui investira en permanence, a hauteur de 60% maximum de ses actifs, hors titres ’OPCVM actions et liquidités, en actions, certificats d’investissement et droit d*attri- En 2023, les pressions inflationnistes persistantes en début d’année ont entrainé une poursuite de I’augmentation
bution ou de souscription, cotés A la bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé, tout en respectant Ia réglementation en vigueur. du taux directeur de 50 pbs a fin mars. Depuis, les taux obligataires ont entamé une correction baissiére qui a
Le FCP ne peut atteindre & aucun moment 90% de ses actifs, hors titres d’OPCVM obligataire, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. légérement atténué la forte hausse des taux subie au T1-2023 sur le MLT. Par N

I’évolution des taux 2a fin 2023 s’est traduite par des variations d’environ +60 pbs sur le segment moyen terme
et +135 Pbs en moyenne sur le long terme. Quant au segment court terme, les taux ont baissé d’environ 6 Pbs en

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net A des opérations de placement en devises & I'étranger dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Y sur ’année.
Leobjectif du FCP est d'offrir aux porteurs de parts une opportunité d’investissement & moyen terme en procédant a des arbitrages entre le marché Actions et le marché de la dette dans un objectif de surperformer son De son coté, le marché boursier a entamé a partir du mois de mai 2023 un rally haussier conforté par I’essoufflement
indice de référence. de la politique restrictive de BAM. La tendance haussi¢re du marché s’est consolidée sur le 2¢me semestre de I’année

Ainsi, au titre de 'année 2023, le FCP TWIN OPPORTUNITY a pu réaliser une performance annuelle de 4,36% vs 4,28% pour son benchmark.

tirée en cela par un effet d’annonces positives

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

sant la performance annuelle 2 12,80%.

ACTIF 311212023 314212022 PASSIF 314212023 317272022 OPTION COUPON ENCAISSE

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 985.331,75 952.494,38 COUPON COURU
TERRAINS [CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 1.019.355,34
CONSTRUCTIONS [EMISSIONS ET RACHATS 1,000.000,00 NATURE 311212023 311212022
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur opérations financiéres (A) 42.367,71) 29.333,43|
AMORTISSEMENTS /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -5.019,51 4358414 [Produits sur actions 5.301,0 6.480,00
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION 27,50 [Produits sur obligations

[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -28.976,58 IProduits sur titres de créances négociables
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM

[REPORT A NOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (8) [Produits sur BDT 37.066,71) 22.853,43)

[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
TOTALI=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres ftres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 885.255,81 856.927,4( OMPTES DE REGULARISATION (C) IProduits sur opérations financiéres a terme
ACTIONS 167.320.00 134.064,01 Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) Intéréts sur comples courants 4 vue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 1 IProduits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM PR o
BONS DE TRESOR 727.935,81| 722.863,40| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 33.020,95 23.276,82 futres produits sur opérations financiéres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 33.020,95) 23.276,82
AUTRES TITRES [Charges sur opérations finan es (B)
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.018.352,70) 975.771,20 [charges sur acquisition et cessions temp de titres.
OPERATEURS DEBITEURS (D) g:g::ﬂgmg gs ggg;lgm gﬂ: V:LLEEURRSS :Aﬂg;“-‘lEE;EESS |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
COUPONS A RECEVOIR VALEU Ll
O B DIFFERE IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES ?':5’@9‘95 sur emP:“"‘ﬁ s orit
ntéréts sur comptes courants créditeurs

AUTRES OPERATEURS DESITEURS [OPERATEURS CREDITEURS (G) harges sur garanties regues en espéces
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [SOUSCRIPTIONS A PAYER Autres charges sur opérations financiéres

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME

R e E |-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 42.367,71 29.333,43)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) Iutres produits de gestion (C)
PERSONNEL |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires.
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I 966,85 90479 |Frais de gestion (D) 9.346,76) 6.056,61
PERSONNEL
fcn = 958,65 621,19
CCREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) [ORGANISMES SOCIAUX | a;ges extemes
ETAT mpdts et taxes
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(H) JAUTRES CREDITEURS 966,85 904,79 harges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME |ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF |Autres charges de gestion courante
[Potation aux frais de gestion budgetés 8.388,11| 5.435,42|
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(l) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) IDotation aux amortissements
harges non courantes
TOTAL = CiDTE G Py woagzan  EOSTION DE CHANGE (¥
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 134.063,74) 119.748,59 l-Résultat net de I'exercice (+C-D) 33.0209 23.276,82|
DEPOTS ATERME (2ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+GHH+J+K 966,8 90479  [Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E)
DEPOTS ATERME (INFERIEURSA2ANS ) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) IRégularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 0.0 0,00]
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 134.063,74| 119.748,59 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) o
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES {Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
[Charges imputées
TOTAL Il =J 134.063,74 119.748,5¢ TOTAL Il =
TOTAL GENERAL = I+lI+Il 1.019.319,5! 976.675,9 TOTAL GENERAL = I+lI+lll 1.019.319,55] 976.675,99 - RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 33.020,95] 23.276,82
) Q Q 7 S 3 3 3 y 7 3 - <
TABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS ETAT DES SOLDES DE GESTION DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE|  DETAIL DES REVENUS [ DESIGNATIONS 31712/2023 | 31122022 ] /ARIATIONS A- EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
31122023 [ 311212022 | 311122023 | 3111212022 [ BLES | DEFAVORABLES PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES | MOINS VALUES | PLUS VALUES | MOINS VALUES
IACTIONS 157.320,00) 134.064,00 5.301,00| 6.480,00 |RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 13.034,28] ACTIONS 3.724,78|
ACTIONS COTEES 157.320,00 __ 134.064,00) 5.301,00) 648000 [RESULTAT NET DE L EXERCICE - :1; ACTIONS COTEES ] 3.724.79
.74, ACTIONS NON COTEES 1 ] g
ACTIONS NON COTEES b 1 k [PRODUITS CAPITALISES (B) 113,73 OBLIGATIONS
[OBLIGATIONS k de et de rachats - OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ] g
OBLIGATIONS ORDINAIRES g g [Plus Values réalisées R 948,87, 94887 [OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g g
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ] lAugmentation des différences destimations 102.447.80 37.385,20) 65.062,60) OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 7 ]
|Augmentation des différences de change B
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS B B HARGES CAPITALISEES (C) 85.839,69| 7.047,56
[BONS DU TRESOR 72793581 722.863,40  37.066,71 2285343 |Moins Values réalisées 3.724,78) 25.251,80) g p ]
BONS DU TRESOR 72793581 72286340 37.066.71 2285343  Diminution des différences d'estimations 63.883,17| 80.969,34] 17.086,17  [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ,
fren p Frais de négociation 27,50 1.145,57] 1.118,07] ua,@l
SILETS DETRESOREREE 7 ] IDiminution des différences de change - 348.87] ]
57.066,17]
CERTIFICATS DE DEPOT B B 228, B B
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT B ] B 1.000.000,00] 1.000.000,00  PARTS FCP g g
[TITRES D'OPCVM g 2.046.433,68 1.062.003,7 UTRES TITRES
] ] [Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 1.046.433,68] UTRES TITRES , ,
PARTS FCP IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) B 28.976,58] 948,87] 3.724,78)
ACTIONS SICAV - - CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES B B 975.771,20|
TITRES DONNES EN PENSION ] ] ] TABLEAU D’AFFECTATION DES RESULTATS
PRET ET EMPRUNT DE TITRES B 1 B i
IAUTRES TITRES Tableau d’analyse de la valeur liquidative MONTANT | VONTANT |
. . DESIGNATION 31/12/2023 311212022 RESULTATS A AFFECTER 23.276,82AFFECTATION DES RESULTATS 23.276,8:
AUTRES TITRES - | | /aleur liquidative de cléture 1.018,35| REPORT A NOUVEAU o CAPITAL 23276,82|
TOTAL 885.255,81 856.927,40| 42.367,71) 29.333,43| Résultat & aW%cter (A) 33.020,95| COMPTES DE REGULARISATION 0 DIVIDENDES 0
Autres revenus financier: IActif net de cléture (B) 1.018.352,70] . . -
Autres revenus financiers ombre dactions ou 66 parts (€] RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU q
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 134.063,74]  119.748,59) aleur Iuiative unitale de ciwre (B7C] To1a35] ) - RESULTAT NET DE LEXERCICE 23276,82] AUTRES (A PRECISER)
[COMPTES ATERME B 1 g Dont part capital (B -A)/ C AUTRES PRELEVEMENTS
coMPTES AVUE 134.063,74 119.748,59 g Dont part revenu (A C) TOTAL 23.276,82 TOTAL 23.276,82

JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1 1

TOTAL 134.063,74]  119.748,59 INVENTAIRE DES ACTIFS

TABLEAU DES CREANCES Emetteur Code DC Désignation Quantité | Valorisation partitre en DH isation globale en DH | % Par rapport au total actif
ATWE 2445 ATTUARIWAFA BANK 342 460.00 157,320.00 15.43%
CREANCE TOTAL PLUS MOINS ECHUES NON
DUN AN DUN AN TRESOR 3151 BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 7 103,990.83 727,935.81 71.41%
Dépdt a Terme 5 0%
[COUPONS ARECEVOIR Créances représentatives des titres regus en pen - 0.00%]
[VENTES A REGLEMENTS DIFFERE Autres actifs 3 0.00%;
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME Liquidité 134.063.74 13.15%
|[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS A AT 4 =
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR INERAINT ol actlis Y 100%

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

FG BANK
31M212023 | 311212022 I T Nortn Q. ] S A)'K?A -
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) i ’“A:':"‘ l = ‘I ?l?i'm%éﬁ‘ ;.fﬁf."
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) [ T | eciona Soassmoooon

DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 134.063,74) 119.748,5¢
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL 134.063,74) 119.748,59|

1l incombe aux dela de I’ i de gestion de surveiller le processus
Opinion d’information financiére du Fonds Commun de Placement.

e 5 2 " . R il " audi Pégard de Paudi
ABLEAU DES DETTES Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds Commi st e SIS o 0
Placement « TWIN OPPORTUNITY », nous avons effectué Taudit des états de synthise ci- Nos objectifs sont d*obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble
» 1OUS 1 qu

sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer

DETTES ToTAL w PLUS - MOINS w ccnussET | % dudit fonds, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion et un rapport de I'auditeur contenant notre opinior
= - A des informations complémentaires (ETIC) relatifs a Iexercice clos le 31 décembre 2023. Ces ét ‘C\;é d'assnrarn\:e qui ne g:mn:-! {oulcf\;-s Kﬁse qtu u‘n a‘udu -eal-la wnl‘«;fmégmm aux normes d
DE1AN DE 1AN NON PAYEES 5 . : : Vi profession au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister
o0 000l 000 000 synthése font ressortir un actif net de DH 1 018 352,70 y compris un bénéfice 4 affecter d¢ Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
X X | X 33 020,95. lorsqu’il est raisonnable de sattendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00] 0,00 0,00] . influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0.0 0,00 0,00 0,00 Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguli SUpcRueEl
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opératio Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exercons
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER 000 009 0.9 Vg pale iR e e notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0.00] 0.00 0,00 I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére ct du patrimoine du Fonds Commun de Place
! ! ! «TWIN OPPORTUNITY » au 31 décembre 2023 conformément au référentiel comptable adi = nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
OU PORTEURS DE PARTS 0,00] 0,00] 0,00] Bl ves, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en eeuvre des
. s s, et ons des éléments probants suffisants et
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00] 0,00] 0,00] atiis o e Opmm““;ji“f : D Aiinganiees. SIS BD) Q0N S Anime
DIVERS ET COMPTES RATTACHES 966,85  0,09%)| 966,85  0,09% 0,00] Fondement de I’opinion u.suhanl @une fraude est plus élevé que celui d’u nomalie significative résultant d’une
IPERSONNEL 0,00 000 000l erreur, car la fraude peut impliquer la c o Pt oationiglod bohsatbna wolodiatsos loe
: - - Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilit¢ fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
(ORGANISMES SOCIAUX 000 000 000 nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsat + nous acquérons une compréhension des éléments du Gontrdle interne pertinents pour I'audit afin
[ETAT 0.00] 009 0.00] de I'auditeur & 'égard de Iaudit des états de synthése » du présent rapport. Nous sor de copseyolt dos prock farod il apre ik By i ed ot 0t b exprimer
AUTRES CREDITEURS 966,85 0.09% 966,85 0.09% 0,00 indépendants du Fonds Commun de Placement conformément aux régles de déontologic s opinionisur) sEHcacis duicontale inteme duFoads
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0,00 0.00] 0.00| Sappliquent 4 Paudit des états de synthése au Maroc t nous nous sommes acquittés des ¢ = nous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
e = : 5 k : : les &6 raisonnable des estimations comptables faites par la direction de I'établissement de gestion du
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les élér s Commun de Placement, de méme que des informations y afférentes fournies par cette
COMPTES FINANCIERS - PASSIF probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. derniére ;
o = = nous t lusion quant s caracites: approprié de:Tuiilisation-pr la- direation. d
Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des éta 1établ; tion du Fon
3111212023 3111212022 svafkise dexploitation et, selon les éléments probants obtenus quast'd 1 existence ou non d'unc
[EVPRUNTS ATERVE y incertitude si liée a des ou situations de jeter un doute
: R . A . important sur la capacité du Fonds Commun de Placement & poursuivre son exploitation. Si nous
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) f g La direction de 'établissement de gestion du Fonds Commun de Placement ¢ TWIN CAP concluons 4 I'existence d’une ince; ous sommes tenus d-attirer I'attention
¢ ) ¢ ik f i 5 :
\» s dans les états de synthése au sujet de
T TRES | 7 GESTION » est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de syn! dans les états de synthé sjet d
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne q s St e Seppusteas: S el s Opi g g iTe o
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF =5 i R 14 : S éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport.
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états de synthése exempts d’anon Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le Fonds Commun de
[roTAL 1 significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Placement a cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y

7 1 Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la direction de I"établissement de gestion du I compris les informations fournies dans I'ETIC. et apprécions si les états de synthése représentent
EVOLUTION DU NOMBRE DE PART Commun de Placement qu'il incombe d"évaluer la capacité du Fonds Commun de Placem les opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre & donner unc image fidele.
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se rapportant Casablayca, le 22 mars 2024.

continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sau
direction de I'établissement de gestion a I'intention de liquider le Fonds Commun de Placement

“onsulting
Comptes

Exercice Exercice précédent cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre & elle. NAMAR AUDIT & CONSULIING (1 * acy
WA GHANDI MALL, 5“ GHANDI
Nombre dactions ou de parts en circulation  la fin de la période 1.000,0 1.000,0 Nawfal AMAR _ Imm. 7 Appt § - Cacnivia
Ny Associé Gérant
|Valeur liquidative de fin de période 1.018,38 975.77]

Boursenews du 29 Mars 2024



