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OPCVM : WINEO ACTIONS

"i n éo | gestion Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE I’ORIEN ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

ASSET MANAGEMENT

FCP Winéo Actions st un OPCVM de type "Actions” ; Pobjectif du fonds est e permettre aux porteurs de parts de maximiser I rendement de leur investissement & long terme & travers Ia gestion slectve et dy-
namique des valeurs cotées  la bourse des valeurs de Casablanea ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public et des titres de eré ément i la en vigueur.
Dans cette optique, le FCP ti & hauteur de 60% d 1ifs, hors titres d’OPCVM « acti t liquidités ti tificats d et droits d’attribution ou d N ) X i X ) i
ns “‘° P ":"”’“" hc w; o prr"'":": "':‘ i haw “'" f v hﬂé“ :"l’"" :;“ '{c y . ors ':‘ y OI © . «actions ”l°| HuIdILEs, en actions, cerfificats dinvestissement et drolts dattribution ow de Aprés une année 2022 fortement baissiére, le marché casablancais s’est redressé lors de ce premier semestre de 'année 2023 avec une hausse du MASI de +8,02%.
:"'“_’l"" '“"’I“"f“d i bourse des valeurs de Casa “;‘:’;“: surtou ;““:““' clement “"d""lc '“"“”':'"“ d' eul '"”l ;“V” "'d"“ ’]‘“ ; . Siions de I éstementat Dans le méme sens, la capitalisation globale de la place casablancaise est passée de 561,1 Mds MAD i la fin de I'année 2022 4 598,5 Mds MAD 4 fin juin 2023. A ce niveau
s s s % il s opérations N ; dans les limites, s et ig Vi 3 . . R . ;
. “'d”' f";" "l onds "1"""” “'"“’:f" “"'d'““f"""s'“ ¢ son actifnet & des operafions de placement en devises  Tetranger, dans les Himites, regles et conditions de [ reglementation en vigueur: de capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 20,2x les résultats 2022 pour un rendement de dividendes (DY) de 3,1%.
- durée de placement recommandée est de cing () ans. Enfin, concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2023, un volume de 14,0 Mds MAD en baisse de20,7% par rapport au
$1-2022. Quant au marché de bloes, il ’a vu transiter qu’un volume de 1,2 Md MAD sur le semestre contre 1.5Md MAD sur le $1-2022.
7 - = se dela VL e ce de +6,78% sur le $1-2023.
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE SurIa base de la VL commerciale, le FCP Winéo Actions a réalisé une performance de +6,78% sur le $1-2023,
Sur le $1-2023, le portefeuille du FCP Winéo Actions a été investi princi en actions & sa politique d'i
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4 DE PRODUITS ET CHARGES
F e OPTION COUPON ENCAISSE
Actn 6302023 6302022 PASSIF 63012023 63012022 COUPON COURU
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TOTALI= A+ B UVEAU
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1582362 711826
47043221 211,624.10 5811,763.48 77379662
= - 189,125.02 233,448.09
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EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
7 7 4 I\ significatives lorsqu'il est raisonnable de s amendre a ce que, Ind\vvduellemenl ou collectivement,
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM PERIODE DU 1 JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023 clles puissent influer sur les décisions que les des etats
AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS prennent en se fondant sur ceux-ci
Opinion Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
30 June 2023 30 June 2022 . oncis Commun exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
o Eracament ‘< Wimos Aotons . “mous avons. eltostud Fawd. dos siors reglemamauas ot En outre :
216,818.092 225,227.586 documents _comptablos, ci-joints. relaifs au _premier semestre couvrant la période du i i \
dox S pSgmplablos. cljoints, relatifs au pro - K n la période d = nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
2,575.01 2,661.54 1 lanvier 2023 au 30 juin 2023, C '?,Scn;;,ff'i.:;"::rf:r:i. octer D (2 348 Zaoagy | rmesorr anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et

mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des

N ifions que les état cités au premi éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion; Le risque ds non-
paragraphe ci-dessus sont réguiiers et sincéres ot donnent, dans tous lours aspects significalifs. détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'us
Uine image fidéle du résultat dos opérations du semestre écoulé ainsi que de Ia situation financiére anomale significative résultant d'une erreur, car 1a fraude peut impliquer Ia onusion. Ia
el du patrimoine du Fonds Commun de Placement « Wineo Actions » au 30 juin 2023 les omissions les fausses
conformément au référentiol comptable en vigueur au Maroo. contréle interne ;
ol i ot Fowde okt ol Bl Fondement de I'opinion * pous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
L Nous avons effectus notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités :audit afin de concevoir des res audtas ° onstances. ot non dane
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans. la section e but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du controle fnterne de Tétanlissemant e
R oaponsabiliis o audiiour o 1ogard da T audit das diats semestricls » du prosont rapport. Nous gestion du FCP ;
Iacrons sommes_ indépendants do Idlablissement do goslion 'dufonds "commundo_ placoment
Fatx rogles do P 9 alaudn des ctat L+ = nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
BLGATIONS Pous sommes Soaulige dos adtres roaponsablites deontologiaues Gl nous Incomisent S0 oo des faites par la Direction, de méme que des
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et informations y afférentes fournies par cette derniére ;
frex appropriés pour fonder notre opinion d'audit. . '
- nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par Ia Direction du
hoxsoumesox Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance 4 I'égard des états principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
et quant a I'existence ou non d'une
uTReS IRES La Direction de Iétablissement de gestion du FGP est responsable de la préparation ot de Ia slustions suscepilbles de Jeter un doute knportant surla capacith duFCP  poursuivre son
? Direct stablissement de gestion du e ! pre de | exploitation. Si nous concluons 4 I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
L R o s ot B ST S tenue datiirer ['attention des lecters de notre rapport sur los informations fournics dans
| et e b s et o oy it bl e A b e les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
amanallos sianMoatos. qus oalos-cl reauNont do frauies ot d oronre: adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
CTIONS Lors do la préparation des états semesiriels c'ot & la Directon qu'lincombe d évaluer a capacitg
du FGP  poursuivre son explaitaion, de communiquer, e cas échéant,los quesiions rolaives 3 = nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états
BLIGATIONS 12 continuit de lexplofaion et dappliquer e nnnmpe omptable d it6 dexploiation, saut et et si ces ctats
5116 airootion & Intonion 06 auider 16 FOP u e Gesser Son aotwiis ou of aucune autre soic les ot ‘T'une maniére propre 4 donner
- o . P réaliste ne s'offre & elle Une image fidele.
I incombe aux dela de surveiller le dinformation financiére
MAOODIS2686 (D BMCE du 17042023 320% 13 14000000 140000000 | 5 140965338 cP.
20%313 semaines o0 Jours: Casablanca, le 27 juillet 2023.
[BoNs DU TRESOR Responsabilité de IAuditeur  'égard de 'audit des états semestriels A. Saaidi & Associés \ -
Commissaire aux Comptes. Saidi & Associés
Nos objectifs sont dobtenir 'assurance ble que los éiate, semestriels pris dan leur i \ o
UTRES TITRES ensemble sont exempts d'anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs o
ot de délivrer un rapport de [audieur contenant nolre opinion. “Cassurance raisonnasle correspond
S Aivenu Slavé Biaasurance. Qul ne garantt toutetors pas aurun aud realisd conformément o Bahaa SAAIDI
fromar. 1400,000.00 1,400,000.00 1,409,653.38 normes professionnelles pcrmcura lDu‘ours de détecter toute anomalie significative qui pnurrali Associée
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OPCVM : WINEO DELTA

"i n éo | gestion Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Diversifié
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE I’ORIEN ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

ASSET MANAGEMENT

FCP Winéo Delta est un OPCVM de type “Diversifié” dont I’objectif d’offrir aux souscripteurs une perspective de rentabilité A travers la gestion sélective et dynamique des titres de créances et des valeurs cotées en
bourse, conformément i Ia réglementation en vigueur.
Dans cette optique, le fonds investira son actif en valeurs mobiliéres, sans que I'investissement en actions, en certificats d’investissement et droits d’attribution ou de souscription, ne soit nul ni qu’il atteigne 60%
d tifs hors liquidités et ts d” «OPCVM acti » et Ti ti t en titres de é it nul ni qu’il atteis 90% de tifs hors liquidités, ts d’«OPCVM obligatic », et cré . . PR " . : . i
© s¢ Actils Nors quidites ¢t parts d «OPCA W actions », et sans que 1 nvestissement en fitres de créances ne solt nul nt quiil atteigne ¢ ses actils Rors flquidites, parts € obligations », et eréances Aprés une année 2022 fortement baissiére, le marché casablancais s*est redressé lors de ce premier semestre de I'année 2023 avec une hausse du MASI de +8,02%. Concer-
représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire. " " sab ! X §
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devise & Iétranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. nant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2023, un volume de 14,0 Mds MAD en baisse de20,7% par rapport an $1-2022. Quant
La durée de placement recommandée est de cing (5) ans. au marché de blocs, il n’a vu transiter qu’un volume de 1,2 Md MAD sur le semestre contre 1,5Md MAD sur le $1-2022.
Concernant la courbe des taux, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une hausse moyenne par segment de : CT(+3pbs), MT (+62pbs) et LT(+139pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Delta a réalisé au S1-2023, une performance de +3,46%.
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Durant le S1-2023, le gérant a augmenté I’exposition du FCP Winéo Delta sur le marché actions.
OPTION COUPON ENCAISSE
ACTIF 6/30/2023 6/30/2022 PASSIF 613012023 63012022 COUPON COURU
[ [ IMOBILISATIONS CORFORELT % 5 5 TCAPTAL T CTXITRTTN TR
:)‘;‘i"‘:::l — [CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 651.996.751.16 612,588,103.62_| 6/30/2023 6/302022
i = [EMISSIONS ET RACHATS 9.154.045.07 95.908.194.10 | PRODUITS SUR OPERATIONS FlNAhClERES (A) 6,188.201.42 ,261,106.17
[COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 53.680.05 460.927.67_| roduits sur opérations financiéres de 615403164 79.663.60 |
[VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION - 7.529.548.77 814828181 | PRODUITS < R ACTIONS 994,024 347.126.50 ]
[FRAIS DE NEGOCIATION - 11410740 |- 434,854, PROD JR OBLIGATIONS 3.587.246.47 716.359.67 |
- - [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 183.732.90 3.278.237. D “TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 234300243 5627815
S— - ODU TITRES OPCVM
l(‘lr_Pull‘l:f N(‘)IJV-I-:AIJ B) __ _ ODU] BONS DE TRESOR 228,758.74 259.899.30
[COMPTES DE REGULARISATION (C) 5 1076586 |- 9705814 SSURTE SUR PRET.EMPRINT DE THEES
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 714,787,942.37 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) DI AUTRES TITRES
ACTIONS 208.397.496.70 RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 215748802 288241488
OBLIGATIONS T42.411.718.01
X 'roduits sur autres opérations financiéres 34.169.78 481,442.57
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 172.500.915.72 = = - Produits sur autres opérations fi
TIRIS DU CREAT I Latmn TOTALI = ACTIFNET=A+B+C DT E 65587127517 72273424622 TERETS SUR DEPOT A TERME 2576712 273,958 91
e 555 95 1 UR COMPTES COURANTS A VUE
[BONS DU TRESOR X .795,864.56
Iﬁjn" SETITRES 1§ 130095 o3 66538 [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 18.113.86336 28,193,665.58 UR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
[AUTRE ¥ T ODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 5,402.66 7,483.66
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 18.113,863.36 28.193.665.58 TR OPERATIONS FINANCIERES (B) T61T7.69 0025821
[OPERATEURS DEBITEURS (D) 4,553,832.00 870,170.00 OPERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES [Charges sur opérations financiéres de portefeuille - -
[COUPONS A RECEVOIR 4,553.832.00 170.00 [CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES.
(OPERATEURS CREDITEURS (G) - 33090750 OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
[ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 330,907.50 46,127.69 100,258-24
- - [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
- = [ACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H) - — 46,127.69 100,238.24
I - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 6,142,073.73 7,160,847.93
ACTIONNAIRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 33087022 153.268.16
Pesonne — [AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) 7636 -
[ORGANISMES SOCIAUX PRODUITS ACCESSOIRES
ETAT PRODUITS NON COURANTS 7636
[AUTRES CREDITEURS 17,074.20 7.909.24 -
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 313,796.02 145,358.92 [FRAIS DE GESTION (D) 4,022,026.73 4.409.594.14
NGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1] - = [CHARGES EXTERNES 207.552.15 227.552.17
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) -
CONTRE VALEUR POSTTION DE CHANGE () - -
[POSITION DE CHANGE (K) GES DE GESTION COURANTE
S+ D+HE+EF+G+H+ 674,168,626.78 715,658,112.37 TOTALII=F+G+H+I 18,444,733.58 28,677,841.24 FRAIS DE GESTION BUDGETES 3.814.472.06 4,182,039.78
AMORTISSEMENTS
147,381.97 35.753.975.09 [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (3) - N COURANTES 2.52 219
35.621.178.09 0 2,120,123.36 2,751,253.79
14738197 133.797.00 [REGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E) 17.364.66 131,161.09
S COMPTTS DI TRESORERIE - ACTIE
TITIRT 3575357509 [ TOTAL 1= J - - [CHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAT, =17 11+ 1T G7A316,008.75 TRTATZ.087.46 TOTAL GENERAL =1+ 11 + 111 GT4316,00875 TSIA12,087.46
111 - RESULTAT A AFFECTER (11 + E -F) 2,137,488.02 2,882,414.88
BLEAU D’ANALYSE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS DETAIL DES CHARGES
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE p— ot o e o conoimion e GESTION
. ) ) i [FAuE e sasE — S
FORTEFEUILLE DE DETAIL DES REVENUS compte déutde Acquisiions Cessions diference finde Structure ETABLISSEMENT DE GESTION | WINEG GESTION 1 250% [ e o enaarson
Catégoris de THTRES TR semestre destinaton couns semestre ok [ETABLISSEMENT DEPOSITAIRE ¢ GiH BANK onaw | des thres GOPCVM 2540050
w02 w020 a0 — -
208,397,496.70 994,024.00 2,347,126.50 1. Inmobisations DETAIL DES POSTES DU CPC
[ACTIONS COTEES T 39749670 B0 Zaanizes0 | [ Adioms 3l TAD6I050 | ISOSIN | S200I038 | 1831821605 MBI | II6% soizozs wsorzozz
[ACTIONS NON COTEES
2 At cotes 112961050 1915230 20038 | IIR66 WIS | 016k iAo SO oPERATIORS GE CESToRS s e oo
TRIRIT) AT AT By oo s e donne S e To0ze e
142411,718.04 7,246.47 1,716,359.67 Charose sur préte et emprunis de tires
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 13- Oblgatons i 1816047152 73007 | NYSSEA |- LS9 | SRS | (SIS | 2% Ko anargon wur operauon
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS - 2
3.1 Oblations coes 18164732 EEET T A I I e o 3 ATeRmE - -
[TTTRES DE CREANCES NEGOCIABLES TR A FRTTITED EsErXEm [ e g o i i
GLI05726.66 636030 10377552 L [T de s Nets B 1091430014 | 4ILIGAITSOT | STLMLST6S6 |- 0849153 |- 1410356 | ISLIAOT0S6 | 2698% e S e rancies
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 11725457650 Tasnasa Llozznol un | crances xremes sozmozzt Ha0059195
1OLETIE81 12ADITT . . 142 Certfats e diit 9531526 gk [0 | s | GIBTN6 | 960
L7531 2D BLTT 43 Bors e socks d rameemen TS LIS e |- [ 057,001 45 4217201 05
TG T T Towom | [5.Tires 0PV 314 10B13LI0 IS | S6907 | I0Lems | 148%
TR T T T [LL A i et ranre e
81305256 IG5 — — T [THESN] 20 | OMIBE WG9S | 1438% Sordcosburcares
- 6-Bons durésor 315 9530 [ BILATE [ 013306154 BTHS) | USSANN | LI6% R G oD
7 Emprun et pension e e 316 WG | SIS | SBSIIGUTAR | 190 | mand) | ISG0MSE | 69% e Saraes ey
B 8- Autres s 318
OIS TTIT (AR G ] |9, Créances 333343 243463 SLM0S0693 | 4948910956 45BN | 068% “!I.’TE'Z.‘:‘::L“.F ey COURANTE.
AUTRES REVENUS FINANCIERS. 10 Titres reues en ension 3 SSSTSIMI6 | SSSTSIM3G o Al Sharies e geston courante
; 1 Dépits i terme it 102212588 1000050 - nns [N DETAIL DES FRAIS PACTURES PAR LIETABLISSEMENT OF GESTION
[ RUTRES OPERATIONS FINANCIERES [T G [0 D L = T e Py s
CONPTES ATERVE - EEy T raoswor | |1 Liudits 514 TSSO6LIT_|_ 19606665461 | T96TAI6T8 W19 | 0% o
COMPTES AVUE Ry 129700 . . I — seraaroo PRy
AUTRE: : h oINS Derore pepretd Sasersr
[TOTAL ACTIF 65375715350 | 181030683767 | 181057506633 | 2001447987 |- 18729596 | 7431600875 | 10000% IONS AMME (Ex COVM) on1az e 02:250.00
[ToTAL T aeEn FNAR Foar I ToTar somoziat wavnssies
CRENCES ToT FISDRAY oSBT AN FCRUES NON RECOUVREES.
[ TOL__ T FLGSPUNAN | NONSDUVAN T FCiUE NovRECOUVREES ] NONTANT ONIANT S o T
o T prT & e ] e [T
435383200 455383200 DIVINUTIONS FINSEMESTRE Y 5 "
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION - 5551590436 S5S1590436
ACTIONS
|OBLIGATIONS
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 16,.965,390.25 16,965,390.25 -
|BONS DU TRESOR 61051411 61051411
[AUTRES TITRES
COMPTES FINANCIERS - ACTIF ETTES REPRESENTATIVES DES TITRES DONNES EN PENSION BRI 050594 56220 111386336
302023 302022 ACTIONS
|OBLIGATIONS -
361N |TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES W67898960 35.08139.50 318538529
4738197 13279700 |BONS DUTRESOR 21823664 14928478.07
- B |AUTRES TITRES
T T
TITRES RECUS ENFENIO!
ABLEAU DES DETTE! Ll
ACTIONS
TOTAL PLUS. % MOINS. % TCHUES 0T £3 |OBLIGATIONS oA et Yo
DUNAY DUNAY NONPAVEES 1TRES DE CREANCES NEGOCUALES [
- - IDONS DU TRESOR e
= [AUTRES TITRES
33087032 [T 33087022 | 0.05% TITRES RECUS EN PENSIO!
[ET REDONNES EN PENSION
25T T TLET MO
ST A FIERCrN I crioNs
|OBLIGATIONS
|TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
o | 0033 (1N DUTRESOR et
= [ - RS TS e s RS ot
AL 1

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES significatives lorsquil est raisonnable de s'attendre & ce qus, individuellement ou collectivement,

Slles puissent influer sur les Gécisions Sconomiaues que 16s uilisateurs des State semestnels

AUDIT DES ETATS REGL er Es prennent en se fondant sur ceux-ci.
Opinion Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de Ia profession au Maroc, nous
30 June 2023 30 June 2022 exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
la Commun En oltre
de Placement « Wineo Delta », nous avons effectué Iaudit des états réglementaires et documents
437,103.475 473,133,815 comptabies, chjoints, relatifs au promier semestre couvrant la périods du 1= janvier 2023 &4 + nous identfions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
150040 5750 30 juin 2023, Ces élats réglementaires et documents comptables font ressortt un actf net de anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
DH'655 871 275,17 y compris un bénéfice  affecter de DH 3 137 485,02 mettons en csuvre des procédures d'audit en réponse  ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le
premier Gétecton une anomalie sianifcatve résultant dune fraude estplus éievé Gue celur o une
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dan leurs aspects significatfs, anomati sgnficaive réstant dune arreur car 1 raudo peut impliver a colusion.
ne image ainsi que de la situation financiére Talaification, les omissions volontaires, les fausses declarations ou Ie contournement da
et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « Wineo Delta » au 30 juin 2023 conformément contréle interne ;
au référentiel comptable en vigueur au Maroc. * nous acquérons une compréhension des éléments du controle inteme pertinents pour
ol BN Fondement de l'opinion Ie but d' Tettache a comiole iomme. o Temmissomont do
A— —— S— ,, - — ut dexprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne de
[ e et [ cumme [ rwekn [ owe | st ] ommu Nous avons afectus nole audiseon e Normes e Profession au Maroe Lo resporsabilies el B
[Ties qu nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement dicries dans Ia secion
ra, re v = nous apprécions hod e caractére
AcTioNs e ipendants e eatasemen o Sestion " du tonds commun e oiacement llnomiia, 448 asdmaions Comgibles fakes bar 1a Direcion, de' mime. aue dee
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent 3 Iaudit des états semestriels ot nous informations y afférentes fournies par cette demiére
ATIONS nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces .
[OBLIGATIONS régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et nous tirons une °°"°‘“5‘°'r'“““a"' e ca'ac";" a”f“ﬁ"‘ ?’ ! ﬁz'sa""" ”a;a D“"‘"":” du
e raribe pour fondor ratre Spinto daudit principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments pr nus,
ron quant & rexistence ou non dune incertitude signifative Iie 3 des venements o
Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & 'égard des états un doute
— ot Sinous concluons & lexistence dune incertiude oniicai, mous Somnes
[BONS DU TRESOR rer lattention des s de notre rapport sur les informations fournies dans
La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de la les érats semestriels au sujet e cetie incerituae ou, si ces informations ne sont pas.
AUTRES TITRES présentation sincére des états réglementaires ot documents comptables semestriels, adéquates, dexprimer une opinion modifiée. Nos conclusions 'appuient sur les éléments
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle interne qu'elle probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d‘éca(s de synthése exempts pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation
[ToTaL - - - cfenomalies significatives, que cslles-ci résultent de frauces ou 'erreurs. = nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états
ires réglementaires et documents comptables semestriels, et apprécions si ces états
Lors de la préparation des états semestriels, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre & donner
ACTIONS du FCP 4 poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a une image fidele.
a continuit itation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf
; si la direction a Fintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre soiution
|OBLIGATIONS réaliste ne s'offre a elle.
Casablanca, le 27 juillet 2023,
TeN 327746720 327746720 318627571 1l incombe dela de surveiller le finformation financiére
MA000152201 [CD Auiiariwafa Bank du 25032020 29 10242085 1024, 5 jours. 9571116 du FCP.
A. Saaldi & Associés
52201 CD Atiarivafa Bark du 25032020 29 22532587 purs 2190356455
) | MAonoIsz201 D At Bank du 2505202029 25325870 S 1903645 Commaissas o Gamptes
[BONS DU TRESOR 5,851,478.14 14,932,651.04 Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états semestriels
MAO00201432 [BDT du 16052016 320% i 15 ans 1078817400 §jours 973550637 Noe objectfs sont doptenr I conmabi es état el dans
. i0s objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
201552 106012020 270% & 0 ans 506 506 9 -
iy MAOUZ0ISS2 BT du 06012020 270% & 10 a0 06304 14 0630414 Sius stonimer ensemble sont sxempts d'anomales signifcatives, que celles-c ésultent de raudes ou derreurs Bahaa SAAID! Saaidi & Associé
AUTRES TITRES 'opinion. L' ssociée \ .
& un niveals 8leve G assurance, oui ne garanth toutelors pas qulun audit réalisé conformément aux =
normes professionnelles permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
[roTa, 1sMsH 19ATMEN msneas exister. Les anomalies peuvent résuter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
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OPCVM : WINEO OBLIG

"i n éo | gestion Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE I’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

ASSET MANAGEMENT

Le fonds est un OPCVM « Obligataire Moyen et Long terme», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont Pobjectif est d’offrir une appréciation au placement en p
Dans cette optique, le FCP investira en permanence i hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ’OPCVM « Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'i i i . i » N ) i

- "’ (“ e _z AR . o ) Al . v ’ 2 e, P! e oo P! : P . « " Les levées du Trésor depuis le début de I'année 2023 ont totalisé 124,7 Mds MAD, contre 54,2 Mds MAD durant la méme période de Iannée 2022 ; Par segment, ces levées
effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances publiques et privés i court, moyen et long terme, et accessoirement en actions cotées & Ia bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout le marc oo TS ¢ i "

- [" y " rq e pl . . "‘ o /g.: B A, ’ ont été réparties i hauteur de 47% sur le court terme (CT), 38% moyen terme (MT) et 15% sur le segment long terme (LT). D’autre part, les tombies cn capital des BDT
réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, sans que la part de cette derniére ne dépasse 10% de Pactif du fonds tout en respectant la réglementation en vigueur. A N L ) ) ) . 3
. o e o ! "m/ . a . "‘ e P N, PR P "~ o e i i ) se sont établies 4 89,5 Mds MAD, contre 39,8 Mds MAD durant la méme période de 'année 2022. Par conséquent, les levées nettes du Trésor Public en BDT sont ressorties

ar ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises & I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. N
e "1 e ot de e P P! & # o # 35,2 Mds MAD, contre 14,4 Mds MAD en S1-2022.

a durée e placement recommandée est de deux (2) ans. - S . - . o .

P ( Concernant Ia courbe primaire des tau, Ia tendance était haussiére durant S1-2023, intégrant ainsi les hausses du taux directeur décidées en T3 et T4-2022. Le segment CT
de la courbe primaire a enregistré une hausse moyenne de 52pbs, et les segment MT et LT ont augmenté de respectivement 142pbs ct 208pbs en moyenne.
/ SUTV Dans le méme sillage, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une hausse moyenne par segment de : CT(+3pbs), MT (+62pbs) et LT(+139pbs). Sur Ia base de la
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE © sillag ° ont enreglstré unc hausse moyenne par seg (+3pbs), MT (+62pbs) et LT(+139pbs)
VL e rendement semestriel net du FCP Winéo Oblig s'est établi a +2,33%.
Le portefeuille du FCP Winéo Oblig a été, durant $1-2023, investi principalement cn BDT.
OPTION COUPON ENCAISSE
ACTIF 6/30/2023 63012022 PASSIF 63072023 63072022 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - PR FETTRTTEY
AINS 1,030.95781 6135702114 6802023 6302022
. 842528042 §6276991.99 TPRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (1) XIS 055
_ _ [Produit sur opérations fnancibres do portsfeuile 6133810 121087333
92,169.86_1- 529,545.07 [PRODUITS SUR ACTIONS
PRODUITb SUR OBLIGATIONS 4.967.94 411,873.72
- - B170 236673.21 [PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABL 624111 609,715.33
[PRODULTS SUR TITRES OPCVM
[PRODUITS SUR BONS DE TRESOR 5012905 1928428
. 60,374.37 154,106.02 [PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
11.43,794.86 51910 z
[PRODUITS SUR AUTRES TITRES
— 158,451.48 1,410,373.81
9710150 313265015
108020 13 XN _ — [Produit sur autres opéraions fimmeiives 145005
Lo Qo) | TOTALI - ACTIFNET-ATBICIDIE PRI ECGING e e
509907767 275649388 | INTERETS SUR COMPTES COURANTS AVUE
50565025 ] [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) - 250565025
13005 XD
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. 2,505.,650.25 ~ 20.801.49
[OPERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES Charges sur opérations fimanciéres de portefeuill - —
[OPERATEURS DI RS (D) 175,740.00 10,876.56 - s Anancitpes O portefoulle
[COUPONS A RECEVOIR 175,740.00 10.876.56 [CHIARGES SUR PRET-EMPRUNT DE T
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES OPERATEURS CREDITEURS (G - - [AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS Chargos sur wwives spbration foanciiies & tors B 08015
CIARGES SUR EMPRUNTS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (B) 5 -
(E) {UTRES OPERATEURS CREDITEURS INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
[CHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
- - R CTIONNATRES GUFORTEVRS DEFARTS (i) - AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 2080149
v 3 L~ RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A5) X 128492855
[ETAT [ACTIONNAIRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 3,118.49 10,633.41
(AUTRES GPERATIONS SUR TITRES [AUTRES PRODUITS DE GESTION () - 001
[AUTRES DEBITEURS [PRODUITS ACCESSOIRES
(COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [PRODULTS NON COURANTS oot
CREAT CTT URS 484.81 1,653.09
= 5,416 [COMPTES DE REGULAIUSATION PASSIF 2,633.68 8.980.32 [FRAIS DE GESTION (D) 9.457.60 256,344.86
INCIDENCE DE SUR OPERATIONS A TERME (i) - - CUARGES LXTLRNES L4700 8181
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) - IMPOTS FT TAXES
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I) - - [CHARGES DE PERSONNEL
[POSITION DE CHANGE (K) [AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
[TOTALII=C+D+E+F+G+H+1 12,604,950.90 151,350,767.56 TOTALI=F+G+H+I 3,118.49 2,516,283.66 [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 7.987.30 216,492.43
[DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 44,984.49 91,137.20 [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (J) - - [CHARGES NON COURANTES 0.60
1 RESULTAT NET DUSEMESTRE (= € D) oSS L0850
— — [REGULARISATION DES REVENUS DUSEMESTRE EN COURS (5) 10509093 381.790.
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES VRS VT g T ACOMPTES SUR DIVIDENDES DU SEMESTRE (F)
[PRODUITS UTILISES
98449 91.137.20 [ TOTAL I =1 - - [CHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAL =1+ 11+ 11T T3,649.935.99 TSL41,904.76 TOTAL GENERAL ~ 1+ 11+ 11T 76955 [EFETT
11 - RESULTAT A AFFECTER 1+ E-H) [RTTEGEN

BLEAU D’ANALYSE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS DETAIL DES CHARGES

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE P Ev— [T R T cmomonecnen | | ! ‘
s congte dibutde Acqsitons Cesions diflee | inrits finde Strctre [ [ owme | I e |
Catbores e TITRES, semeste desination | _coun semstre ot A [ oo | s aorewi” | araze |
o oz a0z o [
- - - 1. Immobilsations DETAIL DES POSTES DU CPC_
- 2 Acions 3l - - - - , - om0z w00z
21 Acinscoies - - Sacoss oo Towe dores oxpansion Zoaorin
oS FIESTTE] FXTy sy Crarges surtves vendus aremere
349410159 21,326,501 54 496794 AST3T2 122 Actions on cotées pérations
5. Oblgatons 3 - 35038691 100000 A6 e S -
31 Oblgrors coées 534038691 o000 [ 20608 | 045386 3940189 | e Charges sorempruna.
T G Pz | - P oo o .
70223972 4118797433 595440 35534458 n [CHARGES EXTERNES. $457.60 256,344.26.
e e — S5t 1[4 Tites de Créances Négocables 313 W82 $8631038 T s |94 it X
64259518 25,073,165.20 - - [ E.nn:m etréparatons
12 Crias de diit KD 913525 EE 121435 WD | 55% Remnaratons 3 personnel exeme . onesrs
i e 13 9515755 S8189 1096 ST | 3% Foumiures do bureau ot documentatens
SOPATIET [t | s iims dOPCYM 314 18025406 751586 2640776 [ - 60508 | soe P s
B 18005 5.1 Actions sav Coammons 41 59606 1615614
Ty 52 Puts fp 18025106 TST8556 AT 90302 G358 | 50 Aues charges xemes
6. Bons du trésor 315 RIS 69164683 LN | 66T [ % 6T | %
B i 316
8. Aures e 318
LR S s L D0y Criames 2BUY 2649025 28075025 s | 139%
AUTRES REVENUS FINANCIERS 10 Tites reues n pension B 818903261 719361657 WAI6H | 18T
NS FINANGIERES Py Py [T [ 1. Dépits i terme sil - = — T
o " s P [ s | wow | wow | wn o | e >
AUIRES h [Conmssions pEPosiTARE Sammes
[CormReIons A (ExEonmn Tessens
T Dy ST - Toowm | [TOTALACTIF A9 239125 IS | s | 1649953 | 100% o e
CREANCES TOTAL PLUSDUNAN MOINSDUNAN | ECHUES NONRECOUVREES ] MONTANT AUGHENTATIONS DIMNUTIONS MONTANT TTTRES A DETAILLER ET A CLASSER PAR EMETTEUR ET PAR NATURE
[GPERATEURS DEBITEUR (D) 17575000 17573000 8 S ~ —
g 17574000 177000 DEBUTSEVESTRE FINSEVESTRE emeeems T ‘ Ceraton Qard | vaorion i [ Frmer
ritreen osecn sutonlAa
—~ — |CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION - $,189.03261 T193616.57 541604 " pa Nm OH ok :\('Mm
[FrARATA B 0000551 W | 70 = Ez [
|ACTIONS 297%
|OBLIGATIONS MADD000SS4T3. OBLCAM 20/07/2022261% | 12.00 102,831.14 122917368 el
[TITRES DECREANCES NEGOCIAHLES E TU685m91 T8 9541604 R [ oo | onswscowirzn | tom | imois 71
[BONS DUTRESOR 100 0045970 - [ FACE vAROC WADOOI00E1G3 [ s rasomaomn2se% | 500 55,55 £
RS TR socirE v wsoois20529 Coscu o301 336 | 7.00 w0 555
o == aooo085 oTsmass | se0 | ioeomn | a1t
- B o o sz 70w | 1a00 | o 1130
ETTES REPRESENTATIVES DES TITRES DONNES - - - - MAD002017913 ‘BOT 17-04-2028 3.35% 0SY_ 5.00 102,374 405
aoo0z7848 WTB LS| 1500 | 1oL 200
302023 alcid JACTIONS MA0002018226 80T 14032039 4.75% 10.00 100,568.94 11,005,689.40 7.95
- - (ORIGATIONS - soorois w2 | o0 | it Lm0 T
- : T1TRES DE CREANCES NEGOCIABLES B [y oLV 50937 | 7,00 =Ty G ]
- B LTS 205
LLx. Y ] LINLLE ] [BONS DUTRESOR N MAQO00042020 FCP WINEO OBLIG CT 517.03 122155 634,671,568
5 - |AUTRES TITRES NACOO00A70%8 7P WINEO OBUG SECURTTE | 6,000 16 47360
[FoTAL T DINEZD 3 o0 Ssseieon
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elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états semestriels

AUDIT DES ETATS REGL ET COMPTABLES s prennent en se fondant sur ceux-ci.
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considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempts

r pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;
d'anomalies significatives, que calles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états
[Torat w5270 L) PEn " . réglementaires et documents comptables semestriels, et apprécions si ces états
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OBLIGATIONS

I incombe aux surveiller Casabl le 27 juillet 2023,
du FCP.
rox g .
A Saaidi & Associés
y Commissaire aux Comptes
R ) . Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états semestriels ~
X Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur Bahaa SAAIDI A.Saald &
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs Associée N -
AUTRES TITRES o deli 2
& un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
fromat . . -

exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme.
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OPCVM : WINEO OBLIG SECURITE

"i n éo | gestion Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE I’ORIEN ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

Le fonds est un OPCVM « Obligataire Moyen et Long terme», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont I'objectif est d’offrir une appréciation au placement en pri

ASSET MANAGEMENT

legiant Ia sécurité.

Dans le but de maximiser le rendement du fonds tout en privilégiant la sécurité du capital, le FCP investira en permanence au moins 90% de ses actifs en titres de créances émis ou garantis par I'Etat. Il peut acces- Les levées du Trésor depuis le début de I'année 2023 ont totalisé 124,7 Mds MAD, contre 54,2 Mds MAD durant la méme période de I’année 2022 ; Par segment, ces levées
soirement investir jusqu’a 10% de ses actifs en actions cotées i la bourse des valeurs de Casablanca, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son ont été réparties A hauteur de 47% sur le court terme (CT), 38% moyen terme (MT) et 15% sur le segment long terme (LT). D’autre part, les tombées en capital des BDT
actif net a des opérations de placement en devises 3 I’étranger. se sont établies 2 89,5 Mds MAD, contre 39,8 Mds MAD durant la méme période de ’année 2022. Par conséquent, les levées nettes du Trésor Public en BDT sont ressorties
La durée de placement recommandée est de deux (2) ans. 35,2 Mds MAD, contre 14,4 Mds MAD en S1-2022.

Concernant la courbe primaire des taux, la tendance était hau

iére durant S1-2023, intégrant ainsi les hausses du taux directeur décidées en T3 et T4-2022. Le segment CT

de Ia courbe primaire a enregistré une hausse moyenne de 52pbs, et les segment MT et LT ont augmenté de respectivement 142pbs et 208pbs en moyenne.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE Dans le méme sillage, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une hausse moyenne par segment de : CT(+3phs), MT (+62pbs) et LT(+139pbs).

Sur Ia base de Ia VL commerciale, Ia performance semestrielle du FCP Winéo Oblig Sécurité est ressortie 2 +1,68%.

Durant $1-2023, le FCP Winéo Oblig Sécurité a été investi, conformément & sa startégie d'investissement, & hauteur de plus de 90% de titres de dettes émis par I'état marocain.
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normes professionnelles permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
rorar. 49350001 9350001 s19257 exister. Les anomalies peuvent résuiter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme.
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OPCVM : WINEO AMANA

"i n éo | gestion Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Diversifié
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE I’ORIEN ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

FCP Winéo Amana est un OPCVM de type “Diversifié” dont I'objectif est d’offri

ASSET MANAGEMENT

un hori: Sans, périeur i celle de I'indi éfé fonds, 50 S MBI grice i une gestion sélective

et active des titres de eréances et des valeurs cotées en bourse, conformément i Ia réglement;

n en vigueur.

Dans cette optique, le fonds investira son actif en valeurs mobi

es, sans que Pinvestissement en actions, en cer investissement et droits d’attribution ou de souscription, ne soit nul ni qu'il atteigne 60% de ses actifs hors liquidités et
parts &’ «OPCVM actions », et sans que Pinvestissement en titres de eréances ne soit nul ni qu'il atteigne 90% de ses actifs hors liquidités, parts d’«OPCYM obligations », et eréances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en
{ant que cossionnaire Aprés une année 2022 fortement baissiére, le marché casablancais s”est redressé lors de ce premier semestre de I’année 2023 avec une hausse du MASI de +8,02%. Concer-

y et brati fee a6 imites. ré i . . . nant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2023, un volume de 14,0 Mds MAD en baisse de20,7% par rapport au S1-2022. Quant
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devise  P'étranger, dans les limites, rigles et conditions de la réglementation en vigueur.

au marché de blocs, il n’a vu transiter qu’un volume de 1,2 Md MAD sur le semestre contre 1,5Md MAD sur le $1-2022.

La durée de placement recommandée est de cing (5) ans.

Concernant Ia courbe des taux,, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une hausse moyenne par segment de : CT(+3pbs), MT (+62pbs) et LT(+139pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Amana a réalisé au $1-2023, une performance de +3,60%.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Durant le $1-2023, le gérant a augmenté exposition du FCP Winéo Amana au marché actions.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE
61302023 61302022 PASSIF 6302023 61302022 COUPON COURU
- - 437.823,741.07 439.464.998.7 —
460.370.464.44 254319957.52_| 6/3012023 63012022
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_ RODI TITRES OPCVM
[TOTALI = A+ B [REPORT A NOUVEAU (B) RODI BONS DE TRESOR 572514.15 429322
[COMPTES DE REGULARISATION () - 3.937.500.86 RODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 449,674,864, 421,909,034.20 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SUR AUTRES TITRES
[ACTIONS 151.272.169. 158.791.886.70 [RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 2,719,045.00 3536.564.13
[OBLIGATIONS 508.652. 572.422.39 , T
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EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 974,261 - [PRODUITS SUR GARANTIES DON]
AUTRES TITRES [AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 505590 67.261.08
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 897198790 - CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 861333 7529157
[OPERATEURS DEBITEURS (D) 389.255.00 758,520.00 ITRES [Charges sur opérations financiéres de portefeuilic B -
[COUPONS A RECEVOIR 389.255.00 758.520.00 CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES [AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLI
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 603.142.20 -
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TEIRTA O TEIRT A KIS o
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EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
S 0 C ’:2::’%’;7‘)5‘15:'5‘7“#ﬁgRng’;ﬂ;ﬁvﬁA’ffu‘;:;‘zgﬂ”’YEs exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES PCVM significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
Q AUDIT DES ETATS REGL er COMPTABLES ales puissert influe sur es décisions économiques qus les utliateurs des étais semestriels
Opinic
pinion Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
30 June 2023 30 June 2022 i été confi Fonds Commun exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audi
§ . . _ de Placement «Wineo Amana », nous avons effectué laudit des états réglementaires et En oltre
[Nombre dactions ou de parts en 3 I fin de période 364,796.00 364,796.00 documents comptables, cHjoints, relatifs au_premier semesire couvrant la périods du + nous Eenifione. 9% Gvaiucer e s e low éstn samostible Somporient des
[Valeur Tiquidative de fin de période 1207.64 122517 by e AR N e i o s S A MS;&“ ressortit anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
dures d'audit en réponse A ces risques, et réunissons des
les & bl éléments probants suffisants et appropriés pour fonder nolre opinon: Le risque de non-
Dovaeraphe Grdbbeus sont r6aulers et Simceres o doment, dont tous rours aqpocts sigacatia, détection d'un fune fraude est pl du
une image idele  résuliat des opérations du semesire éoculé insi que de a situation inanciere anomati signficaie résuliant dune erreur, car 13 iraude peut impluer 18 cotusion. 1a
attimoine du Fonds Commun de Placement « Wineo Amana » au 30 juin 2023 falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
Contormément au retérentiel compiabie en vigueur au Maroe contrdle interne ;
Fondomant de Fopinion * pous acauérons une compréhension des léments dy contdle infeme pertinenis pour
B N . . —
I T T N A Nous avons ffectué note au selon s Normes o a Profssion u Maro, Les respansabiltés IS ik donprimar e oo o Tetteacit o oo ome e Toamissamen
aui mous incombent en vertu de ces mormes sont plus amplement décrites dans Ia section gestion du FCP ;
e alégard de ' Nous
ot dbperdans . biissemert . gesion du onds <o da. pacamar " rous seprcinste carciresopapné s mtioses complatiesenuesctecarcere
» conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & Iaudit des états semestriels ot nous 3
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces informations y afférentes fournies par cette derniére ;
joBLGATIONS les. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et * ous irons une conclusion quant au caraciare approprié de [utlisation par 1a Direction du
appropriés pour fonder notre opinion d'audit. principe comptable de continuité dexploitation &t, selon les léments probants obtenus,
d Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des états :I“""; 4 Pexistence ou non d'une :::Emmﬂe S‘gmﬁﬁaﬂve lide ﬂ dg; :Vé"emems ou
NS DU TRESOR ot Expioitaion. S1 fous coNclaons b Faxistonse d e Incerituds sIgRoatve, nous sommes
La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de la tanus d'atticer 'atiention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
— présentation sincére des états réglementaires et documents comptables semestiels, foe aia someskisls au aufec ds cute incertiido ou, of ces informatons e ooné pas
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contréle interne qu'elle adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions ' appuent sur es Sements
considére comme nécessaire pour permettre la préparation détats de synthése exempts probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
fiors L + nous évaluons Ia présentation Gensemble, la structure et le_contenu des états
Lors de la préparation des états semestriels, c'est & Ia Direction quiil incombe d'évaluer la capacité réglementaires et documents comptables semestriels, ot apprécions si ces états
i du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner
jrcrons Ia continuité de Fexploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf une image fidéle
i Ia direction a l'ntention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre soiution
loBLIGATIONS réaliste ne s'offre  elle.
Casablanca, le 27 juillet 2023,
rex llincombe aw dela de surveiller financiére
du FCP.
A. Saaidi & Associés
IBONSDU TRESOR 92000486 e S0 Commissaire aux Comptes
AT | BOT 0201 200455 920046 926,046 sian e Responsabilité de PAuditeur a I'égard de laudit des états semestriels =
wreesTirass Nos objectifs sont dobtenir Iassurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur Bahaa SAAIDI ' et
ensemble sont exempis d'anomalies signifiaties, que celss-ci résitent d fraudes ou derreurs Associée
etde délivrer un rapport de Iauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond
toru. s34 s34 o & un niveau Sleve G assurancs, qui ne garanti toutefols pas qu'un audi réalisé conformamen aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
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OPCVM : WINEO CASH

Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Monétaire
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

W 1N e 0 gestion

ASSET MANAGEMENT

RAPPEL DE I’ORIEN ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le fonds est un OPCYM «Monétaire», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont I'objectif est d’offrir une appréciation régulicre au placement du porteur de part avec une liquidité
quotidienne.
Dans cette optique, le FCP investira son actif en titres de créances, titres ’OPCVM « monétaires », créances représentatives des opérations de pension qu’il effectue en tant que cessionnaire et en liquidités.
Le FCP investira en permanence i hauteur de 50% au moins de ses actifs, hors titres ’OPCVM Le déficit monétaire s’est amélioré durant $1-2023, pour ressortir, en moyenne, i 72,6 Mds MAD, contre 89.6 Mds MAD un semestre auparavant. En conséquence, Bank
«monétaires», créances représentatives des opérations de pension qu’il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure 3 un an. Al Maghrib (BAM) a diminué ses interventions sur le marché monétaire pour porter leur moyenne trimest de 103,4 Mds MAD en $2-2022 i 86,6 Mds MAD en S1-
La sensibilité du FCP sera en permanence inférieure ou égale 4 0,5. i 2023. La moyenne semestrielle des taux interbancaires au jour le jour a augmenté de 99pbs pour s’établir & 2,78%, et celle de I'indice MONIA a enregistré une hausse
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations en devises a I’étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. .
Q i 98pbs pour atteindre 2,70%.
La durée de placement recommandée est de trois (3) moi
Par rapport i leurs niveaux au début de Iannée, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une hausse moyenne par segment de : CT(+3pbs), MT (+62pbs) et
. = LT(+139pbs).
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE Sur la base de Ia VL commerciale, le FCP Winéo Cash a réalisé, depuis le début de 'année 2023, un rendement net de +1,50%.
Le FCP Winéo Cash a été investi principalement en titres de dette privée de maturité inférieure i un an.
OPTION COUPON ENCAISSE
ACTIF 613072023 6/3012022 PASSIF 61302023 61302022 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - AL IR TICIeE
e L EN DEBUT DEXERCICE 543.652.706.90 107.974.625.00 61302023 61302022
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES A oS T r TS 1024839151 150,081,972.95 | [PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) TITIR0930 T02.677.19
AMORTISSEMENTS s - — s s apéraios Tnncres 0 portt 6.390,068.88 1,150256.20
PROVISIONS 83807472 |- 123,896.37 RODU
_ _ RODUITS § OBLIOATIONS 41280533 25489949
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) - - 159657046 |- 31665990 ROD! TlTRES DE CREANCES NEGOCIABLES 3.102.122.96 840.107.90
IMMOBILISATIONS FINANCIERES RODUITS ¢
OTALIL RODU BONS DU mEs R 1.825.142.59 5524881
1,446,510.05 1,625,293.06 RODL PRET-EMPRUNT DE TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 546,248,688.83 99,897,801.20 PRODL UTRES TITRES
NS 5914.298.66 233841040
__ _ 97.510,179.00 21,218,321.95 [Produits sur autres opérations financié 1,031,740.42 45242099
S NEGOCIABLES 334,385,266.10 78.174,055.95 TOTALI= ACTIFNET=ATB+C+D+E 563,696,552.30 261579, 745.14 INTERETS SUR DEPOT A TERME 363014 76,150.69
y 61.144.588.73 - -
- INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
B&x%‘?{ ?E’{'}sm DE TITRES RGN WA [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) - - [PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
AUTRES TITRES [AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES T023.11028 37627030
= = [DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
OPERATEURS DEBITEURS = = [OPERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 738315 379330
COUPONS A RECEVOIR [Charges sur opérations financiéres de portefeullic - .
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES [CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [OPERATEURS CREDITEURS (G) - - [AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
[Charges sur autres opérations financiéres & terme 17.383.15 279330
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS I - - [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME [CHARGES SUR EMPRUNTS
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 5390 -
e — [CHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - ACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H) - - [AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 1732925 279330
[EHERT [T-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 735442615 159988389
S ——— [ACTIONNAIRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 7979549 1423163 1
AULRES OPLRATIONS SUR TITRES ERSONNEL [AUTRES PRODUITS DE GESTION () o7 501
AUTRES DEBITEURS | —{AUTRES PRODUITS DE GESTION
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PRODUITS ACCESSOIRES
[PRODUITS NON COURANTS 04 004
17,278,145.22 158,400,412.95 1668041 2.974.98
CONPE S DE REGULARISATION FASSTE 63.115.08 11.256.65 FRATS DE GESTION (D) TO00TTS TR0
- - [ |CHARGES EXTERNES 219.50028 631107
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PERIODE DU 1* JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

AUDIT DES ETATS REGL

significatives lorsquil est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement,

elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états semestriels
prennent en se fondant sur ceux-ci.

ET Es

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de Ia profession au Maroc, nous

Opinion
rcons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit ritique tout au long de cet audit.
30 June 2023 30 June 2022 onds Commun En oltre
de Placement « Wineo Gash », nous avons effectué laudit des états reqlemamawes et documents
— z - identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
T comptables, ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant la période | janvier 2023 au nous &

[Nombre diactions ou: de parts en circultation i la fin de période 397,300.42 188,474.87 e 2035 Lo ciat qtomentaion ot docmente comptaplos font rossortit tm acth met de anomalis signiicaivos, que collesci résulent de raudes ou doreurs, concevons ot
[Valeur liquidative de fin de période 141881 1,387.87 DH 563 696 552,30 y compris un bénéfice & affecter de DH 5 914 208,66 éléments probants Suifisants ef approprés pour fonder nolre opinion. Le isque de non-

Cole BN

= [ e | i | e | orirnin | come
o
[or T T )

rcrions

JoBLIGATIONS

rox

[BONS DU TRESOR.

AUTRES TITRES.

AN

froraL

paragrapne ci-dessus sont réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs,
résutat des ainsi que de la
juin

S Teeme) complanie o vigLeur a6 Miaroe
Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de Ia Profession au Maroc. Les responsabilités
Qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« & ar »du
sommes indépendants de létablissement de gestion du fonds commun de  placement
rmément aux régles de déontologie qui S'appliquent & I'audit des états semestriels et nous
nous sommes acquités des autres responsabilités déontologiaues qul nous incombent selon ces
égles. Nous estimons q s que nous avons obtenus sont suffisants et
apbropriss pour fonder notre opinion daudit

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des états
ot

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de la
présentation sincére des états réglementaires et documents comptables _semestriels,

ot au référentiel comptable en vigueur au Maroc sinsi que du contrdle intere qu'lle
considére comme nécessaire pour la_préparation d'états de synthése exempts
Fanomalies signiicatives, aue cles-ci résutent de flaudes ou d'ereurs

Lors de la préparation des stats semesirels, Cest  a Direction qu'lincombe d'évaluer la capactd
poursuivre son xploiation, muniquer. lo cas echsanl les questions relatives &

1o contim ‘appliquer ite

S o lraciion o 'mrmion 96 heuidorlo FOP o Ge besear com actle ou 51 ucime aute agion

réaliste ne s'offre a elle.

dela iller le. finformation financiére

Wi
du FCP.

Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états semestriels

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de déli

& un niveau élevé dassurance, qul ne garantit toutefols pas q'un auditréalisé conformément aux
normes professionnelles perm toute anomalie significative qui pourrait
Cinter, Lae anomaes pevant résuler 46 fraudes o drorreurs o1 elos somt considsress comme

détection d'u
anomalie signficative réesuitant dune eveur, car a fraude peut impliquer 1a colusion, 1a
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
controle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle inteme perinents pour
I tnon dans

o but dexprimer une opinion sur Ieficacits du contidls interme de retablissement de
Gestion du ECP ;

nous apprécions le caractére de tle caractére
Toreommanie dos. ecimatons comprabies. Tanas par i Direcion, de meme qus.des
informations y afférentes fournies par cette derniére

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par Ia Direction du
principe comptable de contnuté d'exploiation ef, selon les éléments probants obtenus,
t & l'existence ou non dune incertitude significative liée & vénements ou

FCPa
Exprolaton. S mous soncluons 3 Leatance  uné Inceritude SionTicatie. aous somimes
fenus d'atrer Fattenton des lectaurs ds notre rapport sur les informations fournies dans
les états semestriels au sujet i@ ou, si ces informations ne sont
adéquates, dexprimer une opinion modifiés, Nos conclusions & appulent sur les elémants

robants obtenus jusqu’a la date de notre ray es événements ou situations futurs,
pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états
réglementaires et documents_comptables Semestriels, et _apprécions si ces Stat

les opérations et une maniére propre & donner
une image fidéle.

Casablanca, le 27 juillet 2023,

A. Saaidi & Associés
Commissaire aux Comptes

Bahaa SAAIDI .
Associée

Finances News Hebdo du 31 Aot 2023



OPCVM : WINEO OBLIG CT

"i n éo | gestion Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations Court Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE I’ORIEN ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

ations Court Terme», sous la forme juri

ASSET MANAGEMENT

Le fonds est un OPCVM « O
réguliére liée  celle du marché monétaire.

ue FCP (Fonds Commun de Placement), dont I'objectif est aux porteurs de parts un placement liquide avee une perspective d’appréc

Dans cette optique, le FCP investira en permanence i hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ’OPCVM «Obligations court terme», créances représentatives des opérations de pension qu’il effectue en tant
que cessionnaire et |

Le déficit monétaire s’est amélioré durant $1-2023, pour ressortir, en moyenne, 4 72,6 Mds MAD, contre 89,6 Mds MAD un semestre auparavant. En conséquence, Bank

uidités, en titres de eréances publiques et privés A court, moyen et long terme, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son

P A, P o PRI Al Maghrib (BAM) a diminué ses interventions sur le marché monétaire pour porter leur moyenne trimestrielle de 1034 Mds MAD en S2- 2022 & 86,6 Mds MAD en
i 'S S ises ¥ Iy s les tes, s et itions i Vi 3 N N . . N N N L . N

actif net a des opérations de placement en devises 2 Pétranger, dans les {lmites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. $1-2023. La moyenne semestrielle des taux interbancaires au jour le jour a augmenté de 99pbs pour s’établir A 2,78%, et celle de Pindice MONIA a enregistré une hausse
La durée de placement recommandée est d’un (1) an.

98pbs pour atteindre 2,70%.
Par rapport & leurs niveaux au début de I’année, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une hausse moyenne par segment de : CT(+3phs), MT (+62phs) et

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE LTG39pbe).

Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Oblig CT a réalisé, sur le premier semestre de I’année 2023, un rendement net de +1,63%.

Durant Pannée, Iactif du FCP Winéo Oblig CT était composé principalement de titres de créance de courte maturité.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE

AcTp 6302023 6302022 PASSIF 6302023 6302022 COUPON COURU
- - 155,449,965 BLGTLST5
152,014,853.96 626,281,872.02 6/30/2023 613012022
_ 415675063 |- 201.777.189.17 RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 3.084,150.89. B.618.640.49
COMMISSIONS DL S0LSCRI LORSLIDE RACHALY S EETE — Produits sur opérations financieres de portefeuilic 392902989 7449.141.02
- - - - ODU JR ACTIONS
C OBLIGATIONS 179585355 2.483.580.00
- - - 21038778 1 REIRIEATS TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.039.964.40 4.965.561.02
- 0 TITRES OPCVM
TOTALI= A+ B REFORT AROLYEALD) ODU BONS DU TRESOR 9321191
[COMPTES DE REGULARISATION (C) 769.953.07 302785009 : = T DETITEES =
- 0DU PRET-EMPRUNT DE TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 222,612,459.41 542,727,184.24 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) "AUTRES TITRES
ACTIONS [RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 191561813 425919315
OBLIGATIONS 97.897.922.72 251,038.984.80 - — =
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 42.132.147.43 103.084.757.43 TOTALI= ACTIF NET —A* B C D7 E T8.135,536.57 J29898,100.78 Produits sur autres opérations financiéres 155,121.00 1,169,499.47
TITRES D'OPCVM 17.791.955.16 4205123211 ;5}; (‘fg‘;dop'ﬁ_“"'fgmfmﬂ — 51.78082 858.527.47
I:EO“S DU TRESOR 96,523.68 [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 64.693.576.78 146,552,209.90
[EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 64.693,910.42 146,552.209.90 UR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
AUTRES TITRE: - - RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 10334018 310972.00
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 6169337678 136.552.209.90 — D
i - S CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 78,490.46 188,802.36
OPERATEURS DEBITEURS (D) - 2175512 5 E Charges sur opérations financiéres de portefeullle s s
ENTES 4 REGLEWBNIE DIFFERES 20.753.12 [CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
> [AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME PERATEURS CREDITEURS (G) z =
AUTRES OPERATEURS DEBITELRS FERE: [Charges sur autres opérations financiéres & terme 7849046 188,802.36
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - S SUR coNrRAT ATERME |CHARGES SUR EMPRUNTS
AU]’RES OPERATEURS CREDITEURS INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
[CHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
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GPRESE! S DE TITRES N PENSION (G)
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EMENTS SUR OPERATIONS A TERME @) B TMPOTS ET T.
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) - - _ [CHARGES DE PERSONNEL
[POSITION DE CHANGE (K) 'S CHARGES DE GESTION COURANTE
TOTALI=C + D+ E+F+ G+ i+ 222,612.459.41 542,748.937.36 TOTALU-F+ G+ H+T G4.721,266.68 146584 31231 DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 355.172.58 $83.753.58
UX AMORTISSEMENTS
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244,43.79 285.812.71 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE
TOTAL GENERAL =1+ 11 + Tl 222,856,803.20 576,482,613.09 [EOTAL GENERAL S LI ST 576,482,613.09
1T - RESULTAT A AFFECTER (I + E F) T915.618.13 4359.193.15
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EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM PERIODE DU 1 JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023 signifcatives lorsaquil est raisonnable de s'attendre & ce que, indivicusliement ou collectivement,

AUDIT DES ETATS REGL ET Es elles puissent influer sur les décisions économiques que les utiisateurs des états semestriels
prennent en se fondant sur ceux-ci

Opinion
P Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
30 June 2023 30 June 2022 onds Commun

exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
o Placement « Wineo Obllg CT », nous avons. effectus raud doa. tats Hegromenanes ot En outre

documents comptabes, ci-ioints, relatifs au premier semestre couvrant la période du 1° janvier
128,796,445 357915506 2023 3030 jin 2023, Ges dtats réglementares et documents compiables font ressorr un ac net . 1 évaluons s risques que les dtats semestriels comportent des
1,227.79 120111 de DH 158 135 536,52 y compris un bénéfice a affecter de DH 1915 618, cativo qus o résultent de fraudes ou derreurs, concevons et

Bovre o proceduree daudt en réponse  ces Hoques. ot rounssons des
Gléments probants suffisante ot appropTés pour fonder nowre opinion. Le Nisque de non-
e sigrificative résuitant dune fraude est plus éleveé que celui dune

tats
Daragraphe cdbaain sont réquers ok smcaras. of donmont dans tous leurs sspecis signifcatis,
des.

{ine image fidéle du résuttat ‘ainal que d > sgniicative résultan d'une erreur, ca I fraude peut mpliuer la calusion, la
NNES EN PENSIO! ot patimoine da Fonds” Commun o Pacement « Winea Oblg S 50 2039 Tos amissions volontares. ios ausses décaratons ou 1o contoumement du
conformeément au référentiel comptable en vigueur au Ma Conirtie mterne ;
Fondement de I'opinion + pous acquérons une compréhension des éléments du conidle inteme pertinets pour
el Cott historique Fris de revient Duree | vateur de rachat | Commentaire. I
Niarosia Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités lo but dexprimer uno opinion sur feficacits du contdl interme de Tetaissoment de
au nous incombent on vertu de ces normes sont plus amplement décres dans 1a secton gestion du FCP.
ur al
Ircrions. sommes _indépendants ot Stabyssement. do gestion du «ma: commun de ~placement - etenues ot le caractére
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états semestriels et nous raisonnable “B’ estimations comptables 15“9! par la leﬂc‘m" de méme que des
[ontiaaTions nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces informations y afférentes fournies par cette dernire
rex régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et * nous trons uno conclusion quan au caractére appropri do uisation par la Diocton du
sepropiids pour fonder natre opinion daudit. principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
IS Responsabilts de a Direction of des responsabies do a Gouvernance 4 /égard des états quant & Texistence ou non d'une incertiude signifcative iée & ot évenements ou
i : cuments
Si0uS conchuons & fexistence c-une incertitude signiicative, nous sommes
La,Direction de 'etablissement do gestion du FOP est responsable do la préparation et do la Jatrer Fattortion des lectewrs e notre rapport sur les informations fournies dans
présentation Sincére des  états réglementaires et documents comprables  semestriels, les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
AuTRES TrRES conformément au référentiel comptable on vigueur au Maros ainsi que du contro interne qu'ells adéquates, doxprimer une opinion modfiee, NoS concusons & appuient ur 08 &iéments
considére comme nécessaire pour permetire la préparation détats de Synthése exemps probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
t d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
@w. - . - * nous évaluons la présentation densemble, la_structure et lo contenu des états
Lors de Ia préparation des états semestriels, c'est a la Direction quiil incombe d'évaluer |a capacité réglementaires et documents comptables semestriels, et apprécions si ces
rcrions FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a représenientles opéraions et événemenis sous jacents dune Taniere propre & donner
lontionmions la continuité de Iexploitation et d'appliquer le principe comptable e continuité d'exploitation, sauf une image fidél
HGATION si la direction a lintention de liquider le FCP ou de cesser Son activité ou si aucune autre solution
rox @ossazm aossamn réaliste ne s'offre a
T6.000.000.00 Te000000.00
1510000000 [ de de surveiler Casablanca, le 27 juillet 2023.
10958, 19 duFCP.
A Saaidi & Associés
Commissaire aux Comptes I
[noxs pu TREsOR - - - Responsabilité de 'Auditeur 4 'égard de I'audit des états semestriels \
Nos objectifs sont d'obtenir F'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur Bahaa SAAIDI \ .
ensemblecont exempts Ganamalies signifcates, que ls.ci sulent S rauses ou Gemaurs Bahas < P
roees s au i Slove 6 agaurance. Ul nG Garanit outerors bae duiun ud reahes conformamen ux
normes professionnelles permatira toujours de détecter toute anomalie Significative qui pourrait
fromar wssszne Gossanm CEY exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
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OPCVM : WINEO EQUINOXE

"i n éo | gestion Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE I’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

ASSET MANAGEMENT

FCP Winéo Equinoxe estun OPCVM de type “Actions” ; Pobjectf du fonds est de permettre aux porteurs de parts e maximiser le rendement de leur investissement  long terme & travers 1a getion sdectve et dy-
namique des valeurs cotées & la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public et des titres de cré ément i la
Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres ’OPCVM « actions » et liquidités, cn actions, certificats d"investissement et droits d"attribution ou de N ) . X i X ) i
" P "}" A "l o i |:| 14 haw “‘ . m“ : l' o 5 ; i ot «act ”l ; lquid 5 i v i ibution ou Aprés une année 2022 fortement baissiére, le marché casablancais s'est redressé lors de ce premicr semestre de I'année 2023 avec une hausse du MASI de +8,02%.
souscription, cotés A la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public. A N , N i ) P )
. " _l"" . o ! valeu I : ur tou P glement . : o aulier | N“‘ "d"" " ; . Siions de I éstementat Dans le méme sens, la capitalisation globale de la place casablancaise est passée de 561,1 Mds MAD i la fin de Pannée 2022 & 598,5 Mds MAD & fin juin 2023. A ce niveau
ar ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises A I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. o . . R . ;
. e “u ) "1 " . ‘“d ! "5 N perati P v o Imites, rég! i el lon en vigheu de capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 20,2x les résultats 2022 pour un rendement de dividendes (DY) de 3,1%.
a durée de placement recommandée est de cing (5) ans.
ureedep ina 5) Enfin, concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur le premicr semestre 2023, un volume de 14,0 Mds MAD en baisse de20,7% par rapport au
$1-2022. Quant au marché de bloes, il ’a vu transiter qu’un volume de 1,2 Md MAD sur le semestre contre 1.5Md MAD sur le $1-2022.
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE Sur Ia base de la VL commerciale, le FCP Winéo Equinoxe a réalisé au $1-2023, une performance de +7,63%.
Duran le $1-2023, le portefeuille du FCP Winéo Equinoxe a été investi princi en actions ément i sa politique d
OPTION COUPON ENCAISSE
AcTIF 302023 302022 PASSIF 6302023 6302022 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NE - - o) X STEPTe
RAINS N DEBUT DEXERCICE 89.856.408.42 §7.867,502.29 6302023 6/302022
OTRES IAOBIT NS ET RACHAT - RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 399,958.20 1,123,800.63
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[PROVISIONS [VARIATIONS DES DIFFE! 1.962,506.72 487727400 ODUITS SUR ACTIONS 326.093.50 1.046.335.60
- 3336239 - 3703495 PRODUITS SUR OBLIGATIONS
- - 13761187 L 158,564.90 PROD UT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 73.864.70 77.438.90
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S DU UR BONS DU TRESOR
187196352 95.098.625.07 NINS: CTATION ODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
72.418.108.80 80.821.876.20 RESI.VLTA’I' nu SE\‘IESTKE A AFFECTER (E) 218,556.41 882,383.49 -
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[AUTRES TITRES 1o R OP AN 5 - T
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ETAT [ACTIONNAIRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 15599.68 72071
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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM PERIODE DU 1" JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

significatives lorsquiil est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
AUDIT DES ETATS REGL ET Es elles puissent influer sur les décisions économiques que les uiisateurs des états semestriels.
prennent en se fondant sur ceux-ci

Opinion
30 June 2023 30 June 2022 " mun Dans e cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
_ _ de Placement « Wineo Equinoxe », nous avons effectué Faudit des états réglementaires ot @xergona oire, ot fainons px toutau long de cel st
[Nombre dactions ou de parts en circultation & a fn de période 322000 8322000 documents _comptables, cijoints,  relatifs au  premier semestre couvrant Ia  période du
7 o~ I janvir 2023 au 30 i 2023, Cés et réglementaires o documents complables fon ressort . denti svaluons | les 6t " a
N alewr Tiquidative de fin de période 110696 IRERRT) nous idenifons ot évaluons loe risques que les uats semesirls comportont dos
[Valeurliguidaive de fin de pér un actif et de DH 92 121 520,83 y compris un bénéfice & affecter de DH 218 556 anomalies sigifatives. aue cals-si ésultont de fraudes ou derreurs. concevons ot
. ons on coture des procédures daudi en réponse a ces fisques. ot reuniseons des
&léments probants s pour fonder notre opinion. Le i o non-
paragraphe cicesaus sont rgulers ot sinceros et oment, dans tous eurs azpocis Sionieats, Gétacton dune anomalie s,;,n,u.,m o résuitant dune fraude st 5.’..',';’2\“2«43““" i dur
une mage fidale du résuliat des ainsi que de Snomalie signiicaiive résulant d'une erreur, car 1a fraude peut iMpIqUer 1a colusion, 1a
Parimoing . Fands. Gommon s Placement « Winea Equincne » 8u 30 jun 2053 faisifcaion, oe omissions Votaniaies, 1os tisase Gecaratons ou le conssumerment d
Contormament au référente! comprable o vigueur au Maroe i oot

Fondement de I'opinion

nous acquérons une compréension des éléments du contrle inerme pertnents pour
n dans.

Code ISIN

Nous avons effectu notre aucit selon s Normes de a Profession au Maroc, Les responsabiltés

tn
Mrdlear a0 hovs Incombnt on ey o cos oTes ont pus amplement decties dant - socion s but dexprimer une opinon sur Tefficacité du contrle ineme de Tétabiissement de
Iauditeur & I'égard de I' triels » du Nous gestion du
Sommes  Indépendants e Iétablissement de gestion du fonds commun de placement + nous apprécior etenues etle caractére
crios conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a 'audit des états semestriels et nous T s e et ompbies Tates par i Birecton: 4
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces Infomations y attérentes fournies par cette dermire ;
X régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
loicarioxs appropriés pour fonder notre opinion d'audit, * nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la Direction du
rincipe comptable de continuits dexpiofation of, selon les éléments probants obtenus,
o Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & 'égard des états Suant & Texistence ou. non dune incertitude signficative liée & des 2 avénements ou
ot
explolation. Si nous Coneluons & oxistonce g uns incoritide Soniicatve, rous somnes
La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de Ia préparation et de la praap = I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans.
[oxs U TRESOR présentation sincére des états réglementaires et documents comptables semestriels, s T e o o I e o1 o I e tont nae
contormément au éérenill compiable en vigusur au Maroc insique du conirle erne qu'sls adbgqunis, Gesprimer une opnon modiiee Nos concsions  appuient ur es Sements
—— considér © nécessaire la ation détats de synthése exempts probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
anomalies signifcatives, aue celles.ci résullemt de fraudes ou d'srreurs D ourraient par ailleurs amener e FOP & cesser son exploitation .
+ nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états
T I - - - - Lors do la préparation dos états semestrial, c'est & a Dicciion quilincombe d dvaluer (a capacié Teglementair focuments compta emestricls. et apprécions i ces états
oursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives 4 représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner
o continita g6 expiotation ot & Sppliquer 16 pANGIDS compratls 4o coniinate d exprotadon, sau e image
si1a direction a lntention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre soiution
icrions réaliste ne s'offre a elle.
Il incomb dela de surveiller le i
JoruicaTioxs Grep Casablanca, le 27 juillet 2023
N g A. Saaldi & Associés
oxs b 508 Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états semestriels Commissaire aux Comptes st & Aot
Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur hd AT
RS T1TRES ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs Bahaa SAAIDI g
un opinion. L' Associée
2 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformeément aux
rom , , , , normes professionnelles permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
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ASSET MANAGEMENT

RAPPEL DE I’ORIEN

ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

OPCVM : WINEO AL AMINE

Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Mixte

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

2 hauteur de 60% au moins de ses acti

hors titres ’OPCVM

FCP Winéo Al Amine est un OPCVM de type “Actions” ; Lobjectif du fonds est de maximiser la performance offerte aux souseripteurs, sur un horizon de 5 ans, grice 3 une gestion sélective et active d’instruments
financiers qui exclut certains secteurs précisés ci-dessous.
Dans cette optique, le FCP sera en permanence invest
«actions » et liquidités, en actions, certificats d’investissement et droits d’attribution ou de souscription, cotés i la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et
ouvert au public.
Le fonds s'interdit d’investir dans les titres de créances. Le fonds s’interdit également d’investir dans les instruments financiers émis par les so
production et/ou du commerce de boissons alcoolisées, du tabac , de produits stupéfiants et d’armements, des jeux de hasard, de la cinématographie et du spectacle.

és opérant dans les secteurs de la Finance convi

nnelle, de la

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Durant le $1-2023, le portefeuille du FCP

é0 Al Amine a été investi en actions

4 sa politique d

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

BLEAU D’ANALYSE DES REVENUS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE

ACTIF /3012023 63012022 PASSIF 6/3012023 613012022
IMVOBILISATIONS CORPORELLE ES NETTES (A) CAPITAL (A AT QX TERS]
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 70.237.867.41 1,000,000.00
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 1,354.075.36 72.631.367.
AMORTE COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 6.727.34 1.274.737.
PROVI VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATION - 6.580,06 - 2.913,259.

[FRAIS DE NEGOCIATION - 20.660.53 - 574,031
®) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES - 530.599.15_|- 9,800
TOTALL
REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 56,827,464.48 61,678,145.22 REG!
ACTIONS 51.769.021.60 55.837.122.82
(OBLIGATION: 5,058,442.88 5,841,022.40 - 128,358.01 - 272,835.62
S DL NCES NEGOCIABLES
TITRES DOPCVM = -
BONS DU TRESOR TOTALI= ACTIFNET=A+B+ C+ D+ E 64,338.986.74 TL136.177.71
EMPRUNT LT PENSION DE TITRES I—
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)
AUTRES TITRES.
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION.
OPERA 235,901.50 678,864.50 OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
235.901.50 349.772.00
7 329.092.50 -
(OPERATEUI RS SUR L()Nl RAT A TERME DPERATEURS CREDT RS (G) = 584,560.80
AUTRES OPE I{/\I I UI(\ DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 584.560.80
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DI PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
l:"“"”"“ DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 'ACTIONNAIRES OU PORTE DE PARTS (H)
PERSONNEL
TAT
AUTRES OPERATIONS SURTITRES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 136,552.39 128,944.48
AUTRE JR! PERSONNEL
COMPTE (ORGANISMES SOCIAUX
_ - ETAT
CREANC PENSION (C AUTRES CREDITEURS 4.443.65 4,196.06
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF . 132,108.74 124,748.42
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHIANGE () - -
POSITION DE CHANGE (K)
TOTALTI=F+ G+ +1 136,552.39 713,505.28
TOTALT=C+DFEFF+ G I+ 1 7.:063.365.98 62.357,009.72
[ COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 7.412,173.15 9,492,673.27 COMPTES FINANCI “' -PASSIF(J)
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERMI
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
DEPOTS A VUE REMUNERES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
BANQUES (SOLDES DEBITEURS) 7.412,173.15 9,492,673.27 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE
S URSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
S COMPTES DE TRESORERIE- ACTIF — — TOTALII=]
OTAL CENERAL =TT T Tl G4.475,539.13 71,849,652.99 FRAL =T+10+ 11T 64,475,539.13 71,849,682.99

MOUVEMENTS DES A

IFS

Aprés une année 2022 fortement baissiére, le marché casablancais s’est redressé lors de ce premier semestre de I’année 2023 avec une hausse du MASI de +8,02%.
Dans le méme sens, la capitalisation globale de la place casablancaise est passée de 561,1 Mds MAD i la fin de I'année 2022 4 598,5 Mds MAD i fin juin 2023. A ce niveau
de capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 20,2x les résultats 2022 pour un rendement de dividendes (DY) de 3,1%.
Enfin, concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2023, un volume de 14,0 Mds MAD en baisse de20,7% par rapport au
$1-2022. Quant au marché de blocs, il n’a vu transiter qu’un volume de 1,2 Md MAD sur le semestre contre 1,5Md MAD sur le $1-2022.
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Al Amine a réalisé, sur le S1-2023, une performance de +3,77%.
OPTION COUPON ENCAISSE
COUPON COURU
6/30/2023 613012022
RODUT R OPERATIONS FINANCIERES (A) 554,175 955,149.27
RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 554,175.1 955,149.27
JR ACTIONS 488,604, 846.684.26
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 65570, 108.465.01 |
RODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR!
RODUITS SUR TITRES OPCVM
PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TTTRES
RODUIT ’
] R
( IIAR(;F S SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 165.00 15,600.64
[CHARGE slmonk,\lmmMNAN(mu-sm PORTEFEUILLE 165.00 682.00
[CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE 11T
[AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS Fl’NAN(.lERES DE PORTEFEUILLE 165.00 682.00
[CITARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME - 1491864
[CHARGES SUR EMPRUNTS
1491864
[CIARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
[AUTRES CHARG]
[T-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) $54,010.15 939,548.63
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
SOIRES
[PRODUITS NON COURANTS
[FRATS DE GESTION (D) 673,761.01 1,206,532.37
[CITARG s l-ZXTI'.RNl 21.92538 3926267
S ETTARES
cuAlmH DE PERSONNEL
651.835.63 1.167.269.70
TEXERCICE (17 C-D) - T19,750.86_|- 266,983.74
S REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E) - §607.15 |- 585188
UR DIVIDENDES DU SEMESTRE (F)
[PRODUITS UTILISES
[CHTARGES IMPUT
- RESULTATA AFFECTER (1 + E 1) - 128,358.01 |- 272,835.62

DETAIL DES CHARGES

Nunénode | Montant Variton Varation Montant P— I R
CATEGORIES DEATIRES PORTEFFUILLE DE CLOTURE, DETAIL DES REVENS conple débutde Acqusions Cessons firence intrts finde Strctre I e esrasses |
w0z PR T [T semestre destimation counus semestre en’h | R vl | 0371 |
Aciioss ERZXG EXTAEE P prEran [l s
[ACTIONS COTEES 51.769.021.60 55,837.122.82 488.604.30. 846.684.26 L] | PETAL DES POSTES DU cPc
[ACTIONS NON COTEES 2 Acions 311 AR | LMBTS | DASIATSS | 3805 B SLTONLE | 8129% anomozs =
[ORTIGATIONS XTI T s prrerr I AN | WM | TS | 3895005 SLTONLE0 | $02%% TR S CPERATIONS b Ceasin
[OBLIGATIONS ORDINAIRES Sowsins S.siL00040 7085 sa0s0 ]| [y
s - 2 narges rons 16500 68200
3. Oblgains 3 497163648 B B 1523555 SO | T4% S - S
3.1 Obigonscoées 49763648 SO | 1% S e dme
- - 3.2 Oblgatons on colées Fivas chargos oo opératons tnancires : reomnes
4. Tites de Créances Négociables 313 . eI
il : .
“(.Emﬁnkdﬁkp(‘\l - 66487234 1,190615.12
14.3 Bons de sociéts de fancement -
5. Tires JOPCYM 3 -
- - 5. Aconssav .
- - 52 Pars by -
PRELS & EMPRUNTS DE TITRES 6. Bons du risor 315 - eaniratons o5 parsSTTAT
_ 0 — T - e harges auoveommer
56,827,464.48 61,678,145.22 554,175.15 955,149.27 8. Aurs ies tl] Setons depmesence o
9. Cranees 23U WEBTT [ 25080 BRI | 036%
AVIRES REVENUS FINANCIERS -
10, Tires egusen ension [ .
VRIS OPFRATIONS FINANCIFRES. P T oA P Do 6 ETEn roBmaues anomezs arnomozz
c S A TERME - - - — FRAIS DE GESTION 65183563 1.167.269.70
(ComPTES AVUE s o072 12 it 514 TAI4529 | 3985 [ 398N TALIBIS | 1150% | [comessions oerosmane e s
Fonr TS ST . - [TOTAL ACTIF OS03B9T | OWSABE | OOGRI | ISHTNH0 | GRS | GATSSI | 1% — —

BLEAU DES CREANCES

CREANCES ToTAL PLUSDUN AN NOINS DUN AN ECHUES NON RECOUVREES
[OPERATEURS DERITEUR (D) 59050 - T
2550150 50150
b REGULARISATION -ACTIF
3
COMPTES FINANCIERS - ACTIF
s a0
[DEFOTS A TERVE (2 ANS FTPLU
peros s (R ¥7T)
AL SR
[SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPIES DE TRISORERIE - ACTI
[ToTAL TS EXDY5E

ABLEAU DES DETTE
SR Tora SR RN = T =
UNAY O NoXmaees
(e T |
e g
i Toior

[EMPRUNTS A TERM

COMPTES FINANCIERS - P,

w00 wonon

EVOLUTION DU NOMBRE

DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

63072023 63072022
[Nombre dactions ou de parts en circulation & a fin de période T9349.712 T30623.15
|Valeur Tiquidative de fin de période 8944 9734

Code ISIN
Maroclear
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TOTAL

MONTANT AUGHENTATIONS DIMINUTIONS MONTANT

DEBUT SEMESTRE FIN SEMESTRE
[CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION - - B
[ACTIONS
|OBLIGATIONS
(TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES -
[BONS DU TRESOR -
[AUTRES TITRES

[ACTIONS
|OBLIGATIONS
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

[AUTRES TITRES

[DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES DONNES EN PENSION - - .

[ET VENDUS FERME

DES TITRES

[ACTIONS

(0BLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCKBLES
[BONS DU TRESOR

AUTRES TITRES

[DETTES REPRESENTATIVES DI
[ET REDONNES EN PENSION

ITRES RECUS EN PENSION

[ACTIONS

(0BLIGATIONS

[TITRES DE CREANCES NEGOCKBLES
[BONS DU TRESOR

AUTRES TITRES
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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1 JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023
AUDIT DES ETATS REGL TAIRES ET TS COMPTABLES s
Opinion

inous a et onds Commun

de Placement « Wineo Al amine »,

2023 au 30 juin 2023. Ces état
0 Dh 64 355 930 74  comprie a6 perto & affector 46 DI (158 356.0m)

Nous certifi

les états
paragraphe ci-des: s
une image fidéle du résultat des opérations
et du patrimoine du Fonds.

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

‘du semestre écoulé ainsi qu

Fondement de I'opinion
Nous avens effectué notre audit selon les Normes de Ia Profession au Mar

qui_nous incombent en ver
« Responsabilités de I'auditeur  'égard de I

le

‘Sffectue Taudit dos éiats réglomentaires. ot

documents comptables, cl-oints, relatis au premier semestre couvrant la période du 1%
ressortir un actif net

janvier

au premier
sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs,

é e de la situation financiére
Commun de Placement « Wineo Al Amine » au 30 juin 2023

roc. Les responsabilités
5 sont plus amplement decnles dans la section

Nous.

sommes, indépendants de Iétsblissement de gestion du fon
2 ra

< commun, o placemant
et nous.

udit des états
LS SommMes acquINtes des autres responsabilites deontologiaues qui nous

régles. Nous estimons que les éléments probant

appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

incombent
s que nous avons obtenus sont suffisants et

elles puissent influer sur les décisions

des états

que les

prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit

En outre

océdures d’audit en réponse a ces rist

nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
ques, et réunissons des

éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résutant d'une erreur, car (a fraude peut impliquer la collusion, la

les omissions

. les fausses
contréle interne ;

nou:
raudit afin de

s acquérans une compréhension des éléments dy contrdle inteme pertinents pour
‘audi

ans

le but dexpnmer une opinion sur Tetfcachs du camtrore mterne. ae Tetablissamant de
FCI

gestion du

faites par Ia
informations y aftérentas fournies par cette dermiars .

ous apprécions e caractére appropré des méthodes comptables retenues et o caractare
Direction, de méme que des

Responsabilité de Ia Direction ot des responsables de la Gouvernance & 'égard des états
ot

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation ot do la
préser sincere  de:

S bonmmant au rirerontil compratic om vigeaur au Marac el G o Gomable, Intaens au Sle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts
Ganomalles significatives, que calles-ci résultent de fraudes ou d'ereurs.

Lors de 12 préparation des Stats semestrisls, c'sst & a Direction quiil incombe d'évaluer la capacits

oursuivre son exploitation, muniquer, le cas échéant, les questions relatives &
15 contnuite de lexploitation et c'appliquer Ie principe comptable de continuité ‘G explottation, sauf
si la direction a l'intention de liquider e F /e cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére
=

Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états semestriels

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
le sont exempts d alies signifcatives, que cell

etde délivrer un rapport de 'auditeur otre opinion.

&'in niveau 6levé G assurance, qui ne Garantt toutefors pas uun aud real

normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait

exi vent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme

significatives lorsqu'l est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement,

nous tirans une conclusion quant au caractére approprié de utiisation par (a Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & I'existence ou non d'une liée a des ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus dattirer 'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
les états au sujet de cette si ces sont pas
adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments

robants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser o exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états
é et et si ces états

et dune maniére propre & donner

les
une image fidéle.

Casablanca, le 27 juillet 2023.

A. Saaidi & Associés

Commissaire aux Comptes

Bahaa SAAIDI
Associée

Finances News Hebdo du 31 Aot 2023
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RAPPEL DE I’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

OPCVM : WINEO SECUR RENDEMENT

Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2023

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations moyen et long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

"OMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

Le fonds est un OPCVM « Obligations moyen et long terme », dans cette optique, le FCP investira au moins 90% de ses actifs, hors titres ’OPCVM « Obligations moyen et long terme », créances représentatives des
opérations de pension qu’il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de eréances, tout en respectant la réglementation en vigueur.

Le fonds pourra aussi effectuer des opérations de Prét-emprunt de titres dans les limites, régles et conditions de Ia réglementation en vigueur.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises i 'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Le fonds pourra investir dans des obligations et autres titres de dette émis ou garantis par I'Etat marocain, obligations privées, titres de créances négoci actions, certificats d’investi droit d'

ou de souscription cotés & la bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, titres ’OPCVM; titres de FPCT et d’OPCC, opérations de pensions et DAT.

La durée de placement recommandée est de 3 ans.

Les levées du Trésor depuis le début de Pannée 2023 ont totalisé 124,7 Mds MAD, contre 54,2 Mds MAD durant la méme période de I'année 2022 ; Par segment, ces levées
ont été réparties A hauteur de 47% sur le court terme (CT), 38% moyen terme (MT) et 15% sur le segment long terme (LT). D’autre part, les tombées en capital des BDT

se sont établies & 89,5 Mds MAD, contre 39,8 Mds MAD durant la méme période de I'année 2022. Par conséquent, les levées nettes du Trésor Public en BDT sont ressorties
35,2 Mds MAD, contre 14,4 Mds MAD en S1-2022.

Concernant la courbe primaire des taux, la tendance était hau

‘e durant S1-2023, intégrant ai

i les hausses du taux directeur décidées en T3 et T4-2022. Le segment CT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

de Ia courbe primaire a enregistré une hausse moyenne de 52pbs, et les segment MT et LT ont augmenté de respectivement 142pbs et 208pbs en moyenne.
Dans le méme sillage, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une hausse moyenne par segment de : CT(+3phs), MT (+62pbs) et LT(+139pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le Winéo Secur Rendement, depuis le début de Pannée 2023, un rendement net de +2,03%.

| Le FCP Winéo Secur Rendement a été principalement investi en titres de créances, é i sa stratégie d'i

BILAN ACTIF BILAN PASSIF DUITS ET CHARGE

OPTION COUPON ENCAISSE

PASSIF 3070672023 Soroerz022
PON COUR!
AcTIE 3010612023 3010612022 1,109,638,148.10 COUPON COURY
CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE '500,952,357.17
AR ET RACHATS 595,814,078.62 1
TERRAINS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS NATURE 30/06/2023 30/06/2022
CONSTRUCTIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 11.743,156.74 RA 12 388 747.92
FRAIS DE NEGOCIATION 0.00 Produits sur actions
OB ISATIONS CORPORELLES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1,128,555.57 Procits sur obligations [
PROVISIONS - Produits sur titres de créances négociables 1,757,570.25
REPORT A NOUVEAU (B) Produits sur titres OPCVM
B Produits sur Bons de Trésor 9,586,829.19
IMMOBILISATIONS FINANCIERES pPc 1,638,020.87 Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 407,310.40
COMPTES DE REGULARISATION (C) 11638,020.87 Produits sur autres titres
[ TOTAL 1 o000 Produits sur opérations financiéres & terme
AC 7,125,863,934.66 § - Intéréts sur comptes courants & terme.
ACTIONS 625,500.00 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 000 Intéréts sur comptes courants & vue
OBLIGATIONS 39,692,319.60 PE 14,688,921.72 Produits sur garanties données en espéces
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 177,699.969.89 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 14.588.921.72 Autres produits sur opérations financieres 226
TITRES D'OPCVM 98,335,231.22
BON DE TRESOR 704,498,161.21 [ TOTAL | = ACTIF NET = A+*B+C+D+E 1.126,866.,090.69 ] [RE 100 659.98
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 15,012,752.74 0.00 Charges sur acquisition et cessions temp de fires 100 659.95
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 0 A
AUTRES TITRES OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0.00 é;""“ C"a'geos s”;:pe“;'.m"s '.'"a"c':'f de portefeuiile
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ‘arges sur Operations Financieres A Terme
D .00 Charges sur emprunts
PP 000 Po 0.00 Intéréts sur comptes courants créditeurs
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE SQUSCRIPTIONS A PAVER Charges sur garanties regues en espéces
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0.0 Autres charges sur opérations financiéres
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS -Résultat sur opérati inancisres (AB] T
3 PH _ _
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produits accessoires
Produits non courants
e 55,739.29
PERSONNEL PERSONNEL RD 244 775.97
AUTRES DEBITEURS ORGANISMES SOCIAUX 000 'gmrges externes 194 565.50
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF AUTRES CREDITEURS Impots et taxes
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 55,739.29 Charges de personnel
Al Autres charges de gestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME Py Dotation aux frais de gestion budgetés 5021047
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER Dotation aux amortissements
~ oL Charges non courantes
= POSITION DE CHANGE
[ o TOTAL Il = C+DVE+F+G+H Ll ] lI-Résultat net du semestre (I+C-D) 1204331197
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) : [ TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 66,739.29 ] |[RE 2 545 609.75
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) B UNTO A TERE 0.00 Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 2545 609.75
DEPOTS A VUE REMUNERES 56.805.32 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0.00 3
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 895 SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Produts utiies
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF roduits utilisés
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF Charges imputées
[ TOTAL =L 0.00 ]
[ TOTAL [ 56,895.32 | I TOTAL GENERAL = 1,126,920,829.98 l
[ TOTAL GENERAL = 1,126,920,829.98 ] Il- RESULTAT A AFFECTER (II4/-E-F) 14,688,921.72

Ventilation des revenus du portefeuile par catégorie Numéro | Nontant début Acquisitions Cessions.
decompte | desemestre

Variation Variation Montantfin  [Structure
différence | intéréts courus | desemestre | en%

Catégories de TITRES.

[ACTIONS
'ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS
"OBLIGATIONS ORDINAIRES
‘OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
‘OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DIACTIONS

UDﬂ

TN 11,344,399.44]
'BONS DU TRESOR 6,586,820.19)
BILLETS DE TRESORERIE

CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
[TITRES D'OPCVM

1,757,570.25|
0.0

-m-m-m
-E!EE

25 MAMAMAR  WANGETOG  bra6r2  seasedR) 7760996988 1678
00 o oo ool o[ 00

100,659.9:

Comptes awie
Autres prodits sur opérations financiéres
TOTAL

ACTIONS AV
PARTS FCP -
|AUTRES TITRES mww;; ‘“mﬁsg
AUTRES TITRES 000 :l
[GPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 16,012,762.74] 230480485 17483016221
TITRES DONNES EN PENSION 0.00| 0.00,
TITRES RECUS EN PENSION 15,012,752.74| 000) 0.00)
PRET ET EMPRUNT DE TITRES X o108 osaTatdoteT ool 000
Ruires revenus fnanciers -_
utres SETASHINI ISGATATSTA oM 348

oo
5mmmz1 mmnzz _m-m

244.775.97)
110.249.84]

EECTRE

DETAIL DES FRAIS PAR L'ETABLISSEMENT DE GESTION
RUBRIQUES

ﬂDﬂ 000

Autres revenus financiers

TOTAL |

ﬂl)ﬂ

I
5
Rl
AR
B[]

CREANCE ToTAL DON AN oo ecouvREs Nontant Début everics Augentaons Diminutons Nontant Finevercics o =t
'OPERATEURS DEBITEURS 500 500 8341864 R SR04, 1 89 1500294 e
lcoupons AREcEvOR o0 L) [ [l [ [ Sumo e ety
VENTES A REGI SENTS DEFERE
e st o ATEE 0 i i -
RUTRES OPERATEURS DESITED
ACTIONNARES O :8’:#25::3%*;:‘;%‘3%3:?2‘5:5 T 008825 216891 IR, 009 e
o ——— [ETE TR0 [ [ oo s s s
AUTRES DEBITEURS. 0 () ) 0)
(CON T8 OF REGU ARATION ACTE
DEPOT A TERME 500 000 500 1 WA T 1 =
COMPTES FINANCIERS - ACTIF ﬂ D U 0 m:: ‘:::‘l:“::)uuAmm.n
7 i 1 I i
SEROTS ATERNE ARG ET RS
Senies : ‘ [T LI ! s =
T B B & AT oEE ERMERARES @ @‘ 0 SO0 361 24161 0 I —
AUYRE$COMP’TESDETRESORERIE ACTIF. :‘ ﬂ D U 0 6605350890 236%
s o L T
ABLEAU DES DETT = =
s ]
R P PO 0 -
ool 600 ool 000
3 &
55 sen pensionef 0 [ [ [
] —
5 0 [l [ 0
% $ = % 5 { 0 [ [
0 i [ [
[ [l [ [
oo o [ [ [ 0
155645 43030350 4031009 0093

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
T DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM ‘ HDID & ASSOCIES

Semestre Semestre précédent A porteurs de part

Fep \\niwtlukl\m\n\\

i. quartier de Mhippodrome,

1,091,660.00
1,031.33

RAP r DU C
PERIODE DU 1°

Opinion

INEO SEC

AIRE AUX COMPTES
R 2023 AU 30 JUIN 2023

onformément  la mission qui nous a1 coniés dans e églement
W R RENI NT 5, n

AIRE AUX COMP

Responsabilités de I'a dit des érats semestriels

able que les é
clicast résultent do fraudes ou d

1 un niveau éleve dassurance, qui ne garantt towtefois pas quun
m onnelles mm.u " de d

ément aux normes de la prot
oo it

CodelSN_| Deésignation T Colthistorique | _Prixde revent | Durée | Valeurderachal | Commenlaires shuons lex risques que les st semesties <o
Actons 0 [) [
I + <t documens o premicr b
Obligations [ 0l 0 g‘;: o olinsnr us Loy i dine wions o la contoursement du
: i+ Commar “WINES SECUR RENDENTEN o péetods du = Nous acqué
o I v 4 AT 230 juin 2023 conformément au référentiel comptable admis st s
ADOOT52681_[CD CFG BANK u 120042023 345% & 13 semaines 1501020034 1501020034 B 16,016.567.63 oreen
Bons du trésor 0 [) 0 rescaues et le ‘can
) foerh il
_ o
Autres titres : 0 [) [ i *Nows trons une concluion asant aucarscére appropré e ilisaion par b Direcrion du ricipe
€s qui nous ulumvht.()l selon ces oo . v g o ~
ot o020 H 1501020934 B TE 01650783 et probants e nows o abiemus som SuHsenth L BpBRGD S 3
Renponsab on <t des responsables de Ia gouvernance a/it6gard des états
pension
Aetions [ [) [
I
Obligations 0 [) [
I
TCN 0| 0| 0| € de I"exp!
: iretion's imetion 4 laider 1o FCP
Bons du résor 0 0 0 e Soitre & elle.
Rutres titres [ [] [
I
Tota: 0 [) [
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