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FCP SG ACTIONS PLUS

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

P L'objectif du FCP SG Actions est de s'aligner sur la performance de son indice de référence (100% MASI) sur la durée de placement recommandée en s'exposant au marché actions
Denom.lna.n?n : SGACTIONS PLUS via des investissements dans des sociétés de toutes capitalisations, faisant partie de 'univers des valeurs admises dans la politique d'investissement du fonds. L'OPCVM investira
Forme juridique : FCP en permanence au moins 60% de son actif , hors titres " OPCVM actions” et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription cotés a la
ICE : 001585444000082 bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public et opérant dans les secteurs autres que : Banques -Assurances
Gestionnaire : Sogécapital Placement -Sociétés de Financement-Boissons alcoolisées et Jeux de hasard. Par ailleurs le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en
Classification de FOPCVM : Actions devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en : Actions, Certificats d'investissement hors valeurs des secteurs
Politique d ion des ré : Capitalisation intégrale suivants : - Banques , Sociétés de F Boissons ées , Jeux de hasard - Droits d'attribution ou souscription - Titres d'OPCVM - Placement en devises &

I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur -Opérations de pension- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect dans régles et

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le marché actions a affiché, sur le premier semestre, une évolution positive de
+8,02% avec un volume de prés de 24,2 Mrds MAD versus 20,9 Mrds de MAD
surle S12022.

des revenus. des conditions de la réglementation en vigueur Les principaux gros volumes, ont traité sur IAM (2 Mrds MAD), ATW (1,7 Mrds
MAD) & MNG (1,3 Mrds MAD).
Durant le semestre le fonds a affiché une performance, de 3,88% avec une al-
location de prés de 93%.
ACTIF . PassF |
| ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 | 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS [CAPITAL (A) 58 406 715,78 62 084 542,87
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 61247 479,08 33 546 394,46
CONSTRUCTIONS ) )
EMISSIONS ET RACHATS 1072 530,17 30 577 342,95|
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 42 831,27 230 494,11
AMORTISSEMENTS \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -1 766 883,79 -2 248 818,42
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -135 984,23 -237 822,27
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2 053 256,72) 216 952,04
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C 6 630,3 35438,8
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 54 870 286,41 61841509,16] [C0ETES OE BE e ARISATION (‘C)) ° 630’32 ] sg 338’8}
IACTIONS 54 113 532,05 50 743 302,60 ' ’
OBLIGATIONS 1 | |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
TITRES D'OPCVM 756 754,36 -
BON DE TRESOR RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) -1 111,72 -95 160,46
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 1 11 098 206,56 [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) -1 111,72 -95 160,46
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 58 402 234,41 62 124 821,22
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 0,00) 0,00)
OPERATEURS DEBITEURS (D) 198 265,16 586 843,34 825;@8“2 l?I'EEl\CjESSR’IggESSU SUVF?#'ETURRESSMOB'“ERES
[COUPONS A RECEVOIR 170 821,50 236 312,50 [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00 0,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 27 443,66 350 530,84
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) 336 200,84 0,00
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 336 200,84 0,00]
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ((H))
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 318 488,26) 385 038,06
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 8,91 4,52
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 318 479,35] 385 033,54
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 55 068 551,57] 62 428 352,50 [POSITION DE CHANGE
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF () 3988 371,94 81 506,78
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H++J+K 654 689,10 385 038,06)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) . - gﬁ";;ﬁﬁ?gwﬁgg&ﬂs - PASSIF (L) 0,00, 0,00
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 3988 371,94 81 506,78| [PANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
1 7| |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L 0,00) 0,00)
TOTAL lli =1 3988 371,94 81 506,78 TOTAL GENERAL = [+1I+11l 59 056 923,51 62 509 859,28]
TOTAL GENERAL = I+11+l1l 59 056 923,51 62 509 859,28

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE []

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 631 942,90 661 948,15| [xcTiONS 54113 532,05 50 743 302,60 528 562,30) 607 833,26)
E:ggﬂ::: :ﬂ: gg}:g;ﬁons 528 563’38 607 83:3,33 ACTIONS COTEES 54 113 532,08 50 743 302,60 528 562,30 607 833,26
Produits sur titres de créances négociables ACTIONS NON COTEES 0,00 0,00 0,00 0,00
Produits sur titres OPCVM [OBLIGATIONS 0,00} 0,00} 0,00] 0,00]
Produits BDT OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,00] 0,00 0,00 0,00]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 103 380,60 54 114,89 | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00} 0,00f 0,00f 0,00f
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00] 0,00] 0,00] 0,00]
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 0,001 0,001 0,001 0,00
Produits sur garanties données en espéces [TCN 0,00 0,00 0,00 0,00
IAutres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00| | BILLETS DE TRESORERIE 0,00] 0,00 0,00 0,00
CERTIFICATS DE DEPOT 0,00 0,00 0,00 0,00]
Charges sur opérations financiéres (B) 0,00} 87,02 | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0,00 0,00} 0,00} 0,00}
Charges sur acquisition et cessions temp de titres ITITRES D'OPCVM 756 754,36 0,00 0,00 0,00
|Autres charges sur c_)pérat!ons f!nanciéres de portefeuille PARTS FCP 0,00 0,00 0,00 0,00
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 756 754,36 0,00 0,00 0,00
Charges sur emprunts
intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 87,02 [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0,00 11 098 206,56 103 380,60 54 114,89
(Charges sur garanties regues en espéces TITRES DONNES EN PENSION 0,00 0,00 0,00 0,00
JAutres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION 0,00] 11098 206,56 103 380,60 54 114,89
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00] 0,00] 0,00] 0,00]
I-Résultat sur opérations financieres (A+B) 631 942,90 661 861,13| |AUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00} 0,00
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00
Produits accessoires TOTAL 54 870 286,41 61841 509,16 631 942,90 661 948,15
Produits non courants
Frais de gestion (D) 629 610,99] 610 259,68 Autres fi
Charges externes 16 715,12 16 201,60| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 4186 637,10 668 350,12 - -
Impots et taxes ICOMPTES A TERME g E
Charges de personnel
utres charges de gestion courante 8,91 compTES A VUE 398837194 81506,78
Dotation aux frais de gestion budgetés 612 886,96 594 058,08
gﬁ:gg’; e acgﬁ';':tﬁme"ts |AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 198 265,16 586 843,34
II-Résultat net du semestre (I+C-D) 2331,91 51 601,45| | TOTAL 59 056 923,51 62 509 859,28 631 942,90 661 948,15
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -13 443,63 -146 761,91
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 1344363 eyl  EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2023 30/06/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 125 440,650 127 317,362
fll- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 1 111,72 -95 160,46) |/aleur liquidative de fin de période 465,57 487,99




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

PLUS MOINS  |ECHUES NON| Emetteurs Code DC 2 Désignation uantts (3) | T en ot | enonoan | ot
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
lADI MA0000011819 [ADI 4155 81,20 337 386,00 057
(OPERATEURS DEBITEURS 198 265,16 198 265,16|
ICOUPONS A RECEVOIR 170 821,501 170 821,50] [AFRIQUIA GAZ MA0000010951 [AFRIQUIA GAZ 710 4180,00 2967 800,00 503
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 27 443,68 27 43,68 JAKDITAL MA0000012585 [AKDITAL 7674 347,50 2666 715,00 452
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS JARADEI CAPITAL MA0000012460 [ARADE! 5979 446,00 2666 634,00 452
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR IAUTO HALL MAO0000010969 [AUTO HALL 4752 75,40 358 300,80 0,61
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 [CIMAR 2197 1530,00 3361 410,00 569
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL cmT MA0000011793 [CMT 336 1800,00 604 800,00 1,02
IAUTRES DEBITEURS [COSUMAR MA0000012247 [COSUMAR 20 248 195,00 3948 360,00 6,69
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DELTA HOLDING MA0000011850 [DELTA HOLDING 46643 31,00 1446 088,00 245
DEPOT A TERME
IDISWAY MA0000011637 [DISWAY 1521 710,00 1079910,00 183
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) IHPS MA0000011611 [HPS 169 5853,00 989 157,00 1,67
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) | |HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 [LABEL VIE 1028 4600,00 4728 800,00 8,01
IDEPOTS A VUE REMUNERES
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 39088371,94 8150678 INVEST MA0000012387 [IMMORENTE INVEST 15811 97,00 1 533 667,00 2,60
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES WET CONTRACTORS MA0000012080 |JET CONTRACTORS| 694 215,00 149 210,00 0,25
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
IL DLCIM MAROC MA0000012320 [LAFARGEHOLCIM MAROC 2235 1780,00 3978 300,00 674
TOTAL 3988 371,94 81 506,78|
IMANAGEM MA0000011058 [MANAGEM 654 1.960,00 1281840,00 217
ABLEAU DES DETTES
AROC TELECOM MA0000011488 [ITISSALAT AL-MAGHRIB. 63533 95,00 6036 110,00 10,22
DETTES TOTAL % PLUS [%| MOINS | <% | ECHUESET %
DE1AN DE1AN NON PAYEES [MICRODATA MA0000012163 [MICRODATA 3254 528,00 1718 112,00 291
[OPERATEURS CREDITEURS 336 200,84 0,58 33620084 0.8 UTANDIS MA0000012395 [MUTANDIS 11877 232,00 27565 464,00 467
ISOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 0,00]
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 336 200,84 0,58 33620084 0,58 [RISMA MAQ000011462 [RISMA 3725 166,85 621516,25 1,05
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0,00 0,0 o I YO =
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 000 000 ¥ oo0001os0s S % 000 0 000
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,0 SNEP. MA0000011728 [SNEP 3956 515,00 2037 340,00 345
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,0
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 318 488.26 055 31848828 055 [SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 [SODEP-Marsa Maroc 6333 252,00 1595 916,00 270
IPERSONNEL 0,00] 0,0 ISOTHEMA MA0000012502 [SOTHEMA 1185 1161,00 1875 785,00 2,33
IORGANISMES SOCIAUX 0,0 0,01
ETAT 000 00 [TAQA 'MA0000012205 [TAQA MOROCCO 1648 1016,00 1674 368,00 284
IAUTRES CREDITEURS 8,91 0,0 891 0,0 racc MA0000012528 [TGCC 11502 146,50 1685 043,00 2,85
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 31847933 059 31847935 059 [TOTAL MAROC MA0000012262 [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROG 1935 1300,00 2515 500,00 4,26
30/06/2023 30/06/2022 [HSBC MSCI EUROPE MSCI EUROPE ISLAMIC ESG UCITS ETF 1544 237,87 367 278,42 062
EMPRUNTS A TERME INVESCO DJ ISLAMIC |E000UOXRAME|INVESCO D-J ISLAMIC GLOBAL DEVELOPED MARKET 171 227,63 389 475,94 066
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) bbépot a terme (zans et plus) 000 000
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES i i . :
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
[TOTAL [
ILiquidite 3988 371,94 675
MO DES ACTIFS |Autres actifs 198 265,16 034
— [Total actif 59 056 923,51 100%
Numérode | Montant débutde [ pooisitions Cessions ‘ﬁ;‘a""" Y:{gg&" Montant finde | Structure! e
compte semestre q ,,es"maﬁg" o semestre enc (1) - Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
OBTATONS o o o i i O ) (3) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
[2ACTIONS 2073 642,9 1233985145 394135852 000 54113532,09 9163
IACTIONS COTEES I 43838208 12339 8514 394135852 000 54113532,09 9163
JACTIONS NON COTEES 0,00 0,00 0,00 0,00 000
 OBLIGATIONS 0,00 0,00 0,00 000 000
0BLAC BON DE SOUS DACT 0,00 0,00 0,00 000 000
JOBL CONV EN ACT 0,00 0,00 0,00 000 000
OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,0 0,00 0,00 000 000
[4.BON DU TRESOR 0,00 0,00 0,00 000 000
[BON DU TRESOR 0,00 0,00 0,00 000 000
B.TCN 0,00 0,00 0,00 000 0,00
BILLETS DE TRESORERIE 0,00 0,00 0,00 000 0,00
[BONS DE SOCIETES DE FINA 0,00 0,00 0,00 000 000
ERTIFICATS DE DEPOT 0,00 (l 00 0,00 000 000
TTRES DGPCH oo 2
\CTIONS SICAV 50 2015102, 7 128
PARTS FCP 0,00 000
AUTRES TITRES 0,00 0,00
\UTRES TITRES 0,00 0,00
).CREANCES 11935 851,26) 947 335 983,48 959100 181,10 029
[10.DEPOTS A TERME 0,00 0,00 0,00 0,00
[11.LIQUIDITE 50 365,78 982 953 168,72] 979 015 162,56} 00) 00) 3988371,94 6,75
[12.AUTRES ELEMENTS DE L 1855 495,74 12 287 747,48 14 115799,56 00} 00} 2744366 0,05
\UTRES ELEMENTS DE LAC 1855 495,74 12287 747,49 1411579956 00 00} 2744366 0,05
| Total 55 915 355,68 1965777 982,26] 1966 586 097,31 3950 515,08 -832,14 59056 923,51 100%
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES NVENTAIRE DES IFS
Montant/Quantité
Pensions livrées
IActif Net 58 402 234,41
Nombre d'actions ou de parts 125 440,650
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsal és de I’auditeur a I’égard de I’audit des états semestriels

HDID & ASSOCIES

COMMISSAIRES AUX COMP

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
ensemble sont exempts d"anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond 4 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

Aux porteurs de parts du
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie

FCP « SG ACTIONS PLUS » onft 1 : " 5 s t
Chez SOGECAPITAL GESTION significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
55, Boulevard Abdelmoy sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que,
Ca‘salﬁ:nec‘;ar moumen individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les

utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1°" JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

Opinion A ' ) ’
P = nous identifions et évaluons les risques que les états des

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement «SG ACTIONS PLUS», nous avons effectué l'audit des états

et ci-joints, relatifs & la période du 1 janvier 2023 au 30
juin 2023. Ces états i font ressortir un actif net de
DH 58 402 234,41 y compris une perte nette de DH 11 111,72,

Nous certifions que les états ires et cités au premier
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine du Fcnds Commun de Plncemenl «SG ACTIONS PLUS» pour la période close au
30 juin 2023 au admis au Maroc.

des procédures d’audit en réponse a ces nsques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui dunc anomalle
slgmﬁcauve re<ullant d’une erreur, car la fraude peut i la coll
les les fausses oule

du commle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle intene pertinents pour I'audit
afin de des d’audit aux et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

nous éci le caractére ¢ des retenues et le caractére
i des estimati faites de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

Fondement de I’opinion 5

= nous tirons une conclusion quant au caractere appropri¢ de I'utilisation par la Direction du
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités principe de d et, selon les éléments probants obtenus,
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section quant a I’exi; ou non d’une i i igni liée a des

«Responsabilités de I"auditeur a I'égard de I"audit des états semestriels » du présent rapport. Nous
sommes i du FCP aux régles de dé ie qui s’appli a I'audit
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants ct appropriés pour fonder notre opinion d*audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a ’égard des états
semestriels

La Direction est de la et de la

fidéle des états semestriels,
au en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu elle

considére comme nécessaire pour permettre la préj ion d'états iels exempts

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

-

Lors de la preparalmn des états semesmels, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité.
du FCP a son ion, de i le cas échéant, les quesuons relanvcs ala
continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe de d’ i sauf
si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux de la de I'¢
processus d’information financiére du FCP.

de gestion de surveiller le

ou
suscepubles de Jjeter un doute |mponam LTy la cxpacllc du FCP a poursuivre son
al , Nous sommes
tenus d*attirer "attention des lecteurs de notre rﬂpporl sur les informations fournies dans les
états semestriels au sujet de cette ou, si ces ne sont pas adé
d’ expnmer une opinion modifiée. Nos conclusions s’ appulenl sur les éléments probants
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des ou futurs ient par
ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états semesmels y
compris les mfommuons roum.es dans 1 ETIC, et si les états
d’une maniére propre a donner une

les et
image fidéle.
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SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

FCP ALIF V

Dénomination : ALIF V
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Forme juridique : FCP

ICE : 002684577000059 consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et condition de
Classification de 'OPCVM : Obligations Moyen Long Terme la réglementation en vigueur. L'univers d'investissement du fonds est constitué de :

Politique d' ion des ré : Capitalisation intégrale - Actions, certificats d'investissement, droits d’attribution ou de souscription ;

des résultats - Titres de créances négociables ;

- Titres de créances émis ou garantis par 'Etat ;

- Obligations ;

- Obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanismes d’absorptions des pertes et/ou d’annulation du paiement des intéréts ;

POLITIQUE DE PLACEMENT
IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « Obligations moyen et long terme »,
créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en BDT et ou titres garantis par
I'Etat. Le niveau maximum investi en actions, en certificats d’investissement et en droits d’attribution ou de souscription cotés a la bourse
des valeurs de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra également

- Parts et actions d’Organisme de placement collectif en valeurs mobiliere (OPCVM) ;
-Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ;

- Placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur ;

- Opération de pension ;
- Prét-emprunt de titres ;
- Dépots a terme.

ACTIF

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE
Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d’une forte hausse dans I'ensemble

des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en pour le pre-
mier trimestre, conjugué & une anticipation d'un fort besoin de financement du Trésor pour 'année 2023.
A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023, ainsi qu'a I'avance
entreprise par le Trésor dans ses levées durant le S1 2023 (plus de 140 MrDH en interne et 27 MrDH en

Eurobond), les taux ont connu une Iégére détente vers la fin du mois de juin.
Dans ces conditions, la gestion a débuté 'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds

contre la forte hausse des taux, et a saisi I'opportunité de cette méme correction haussiére pour implé-

menter et prendre de la sensibilité en se repositionnant sur des maturités moyennes et longues.
De ce fait, le fonds a terminé semestre avec une performance de -0,32% et une sensibilité de 5,09.

[ ACTIF

30/06/2023

30/06/2022

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
AMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION
JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

932 196 795,56 682 659 258,16

7637 199,75 15711 093,25

52679 072,41

831 192 848,55 612 242 164,31

40 687 674,85

54 706 000,60

64.668.938,20)

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l

932 196 795,56

747 328 196,36

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

44 310,14 131 790,95

44 310,14 131 790,95

TOTAL Il =J

44 310,14 131 790,95

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

932 241 105,70

747 459 987,31

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PASSIF 30/06/2023 30/06/2022 |
CAPITAL (A) 874 090 859,33 730 603 460,85
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 761 512 099,86 518 617 387,77
EMISSIONS ET RACHATS 148 538 268,07 215762 181,22
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -28 157 597,03 -4 057 665,61
FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -7 801 911,57 281 557,47
REPORT A NOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 4433 594,91 6 293 794,08]
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 12 937 043,66 10 480 426,15

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

891 461 497,90

747 377 681,08

lOPERATEURS CREDITEURS (G)
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
ETAT

IAUTRES CREDITEURS

POSITION DE CHANGE (K)

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

lOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

40 668 673,10]

40 668 673,10]

110 934,70

110 934,70

82 306,23

5,90]
82 300,33

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

40 779 607,80

82 306,23

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
- PASSIF

TOTALII =L

TOTAL GENERAL = I+lI+llI

932 241 105,70

747 459 987,31

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financieres (A) 12 337 488,90 7 896 720,34 |AcTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions
Produits sur obligations 183 748,20 271 822,55 2?:832 ﬁgLEcEgTEE s 1 1
Produits sur titres de créances négociables 808 766,30 468 503,90
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 7637 199,75 15 711 093,25 183 748,20 271 822,55
Produits sur BDT 11 268 794,21 7 077 630,38 OBLIGATIONS ORDINAIRES 7 637 199,75 15 711 093,25 183 748,20 271 822,55
Produits sur prét/emprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres o OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
r:]rt‘é‘r’ggsssu“rfczﬁne;f;f’;z L‘;i’::'g’;sr niéerme BON DU TRESOR 831 192 848,55 612242 164,31 11268 794,21 7077 630,38}
Intéréts sur comptes courants & vue BON DU TRESOR 831 192 848,55 612 242 164,31 11 268 794,21 7 077 630,38
Produits sur garanties données en espaces [rcn 52 679 072,41 54 706 000,60 808 766,30 468 503,90
|Autres produits sur opérations financiéres 76 180,19 78 763,51| | BILLETS DE TRESORERIE - . ] ]
CERTIFICATS DE DEPOT 52 679 072,41 54 706 000,60 808 766,30 468 503,90
ICharges sur opérations financiéeres (B) 760 427,28| 201 420,18] | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT | | | |
ICharges sur prét/emprunt de titres TITRES D'OPCVM ] ] ] ]
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille
ch o ti Fi . AT PARTS FCP
arges sur Operations Financieres erme ACTIONS SICAV
Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 798,15 82,50 [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 40 687 674,85 1 76 180,19) 78 763,51
(Charges sur garanties recues en espéces TITRES RECUS EN PENSION 76 180,19 78 763,51
|Autres charges sur opérations financiéres 759 629,13 201 337,68 PRET ET EMPRUNT DE TITRES
TITRES DONNES EN PENSION 40 687 674,85
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 11 577 061.62] 7 695 300,16 [AUTRES TITRES ] ] ] ]
Sut;e_s produits de gestion (C) AUTRES TITRES | b - ]
roduits accessoires TOTAL 932 196 795,56 682 659 258,16] 12 337 488,90) 7 896 720,34)
Produits non courants
667 693,26| 158 545,91| Autres fi
132 972,78 97 689,88| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
(COMPTES A TERME g g
utres charges qe gestioq courante 451 884,94 COMPTES A VUE 44310,14) 131 790,95
Dotation aux frais de gestion budgetés 82 835,54 60 856,03
Dotation aux amortissements
Charges non courantes IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
II-Résultat net du semestre (1+C-D) 10 909 368,36| 7536 754,2_§| TOTAL 44 310,14 131 790,95 E E
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 2 027 675,30 2943 671,90
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 2 027 675,30 2943 671,90
— EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
[Acomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés
Charges imputées 30/06/2023 30/06/2022
Ill- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 12 937 043,66| 10 480 426,15[ Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 851 507,00 700 946,00
Valeur liquidative de fin de période 1 046,92 1 066,24




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

PLUS MOINS ECHUES NON| Valorisation par| Valorisation % par rapport au
Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) " P lobale en DH |7 P’ ppor
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES 9 ® titre en DH (C) 9 (D=C*A) total Actif
(OPERATEURS DEBITEURS
COUPONS ARECEVOR [AUTOROUTES DU MAROC MA0000093437  [Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 75 101 829,33 7637 199,75 0,82
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
BANK OF AFRICA MA0001523697 [CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 120 99 252,05 11910 246,00 1,28
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS BMCI MA0001527490  |CD BMCI 27/06/2023 3.37% 6m 9 100 099,48 9008 953,20 0,97
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS [ciH BANK MA0001525023 |CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 90 99 121,13 8920 901,70 0,96
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL CREDIT DU MAROC MAQ001525056 |[CD CDM 2.24% 30/05/2022 2A 100 99 079,42 9907 942,00 1,06
IAUTRES DEBITEURS
MA0002015701 [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 1 47 1209 745,52
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF 000201570 0/10/2020 57 2.40% 616 99 366, 612097455
[DEPOT A TERME MAQ002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 600 97 564,16 58 538 496,00
30/06/2023 30/06/2022
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MA0002015198 |BDT 05/02/2018 3.30% 10A 565 98 042,59 55 394 063,35
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES MA0002018143  [BDT 25/04/2023 3.9% 540 10163265 | 54881631,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 44310,14 131790,95
S OCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIARES MA0002015529  [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 505 92839,69 | 46884 043,45
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
MA0002018218  [BDT 19/06/2024 4.30% 10A 500 9951592 | 49757 960,00
TOTAL 44310,14 131 790,95|
MA0002017913  [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 456 10237491 | 4668295896
BLEAU DES DETTES )
DETTES TOTAL % | PLUS |%| MOINS | % | ECHUESET | % MA0002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 410 94 267,57 38 649 703,70
DE1AN| | DE1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 400 88581,33 | 35432532,00
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 350 104061,65 | 36421577,50
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 310 96 523,68 29 922 340,80
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MAQ002014084 |BDT 15062016 3.50% 10A 300 100016,73 | 30005 019,00
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 110 934,70 0,012% 110 934,70[ 0,012%
PERSONNEL MA0002014654 [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 300 9838187 | 29514561,00
IORGANISMES SOCIAUX
ETAT MAQ002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 300 10154884 | 30464 652,00
IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 110934,70] 0,012% 110934,70] 0,012%
MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 300 10400322 | 31200966,00
[EMPRUNT A TERME
30/06/2022 30/06/2021 MA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 250 10056894 | 25142 235,00
ETAT MAROCAIN 93,53
[EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 238 11347144 | 27006 202,72
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF MAQ002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 230 110218,67 | 258350294,10
[TOTAL [
MA0002014324 [BDT 3.2% 16/05/2016 15A 195 97 454,84 19 003 693,80
MO DES ACTIFS :
; ! Variation Varjation i MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 170 99 153,03 16 856 015,10
Numérode | Montant début ' Y Montant fin de | Structu , ,
“:‘{,“""Sfe e | Mo del  pcquisitions Cessions deﬂsf(e"“m" mﬁg i 0 sg',‘“./_ re
MA0002018119  [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 160 10163097 | 16260 955,20
TINNOBILISATIONS
RACTIONS 311
RTINS COTEES MA0002018176  [BDT 17/11/2023 3.9% 2A 150 10135261 | 1520289150
[ACTIONS NON COTEES
. OBLIGATIONS 312 14431 586,09 6762613, 9080340 59030, 763719979 0820 MA0002009936 [BDT 01032010 4.20% 15A 150 102721,57 | 15408 235,50
[OBLAC BON DE S0US DACT
BLCONVEN ACT MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 150 10246256 | 15369 384,00
OBLIGATIONS ORDINAIRES 14 431 586,0! : 6762 613 -90 803,40} 59 030, 11 7637 199,7¢ 0,82% ) ° ’ B
4.BON DU TRESOR 31! 650 477 991,88 6866 028 134,17| 6680 014 886,09| -3 934 633,05 -1 363 758,36| 83119284855  89,16%)
[BON DU TRESOR 650 477 9918 6866028 134,17) 6680 014 886,09 -3934 633,05 1363 758,36) 83119284855 89,16% MA0002016774 |BDT 2,40% 01/02/2022 10A 150 87 407,89 13 111 183,50
B.TCN 3. 72274 793,3a 30 286 70‘,93' 50169 SUZ,E 834 955,61 -548 078,5;' 52 679 0; 5,55%
BILLETS DE TRESORERIE MA0002016576 |BDT 19/01/2021 2.00% 5A 100 96 497,44 9 649 744,00
[BONS DE SOCIETES DE FINA
ERTIFICATS DE DEPOT 72274 793,31 30 286 704,9¢ 50 169 302, 834 955,61 -548 078 5¢ 52 679 072,41 5,65%
TRES DORCVN o MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 100 99 005,20 9900 520,00
CTIONS SICAV
PARTS FCP MA0002017962  [BDT 23/01/2023 3.7% 2A 100 10211943 [ 10211 943,00
AUTRES TITRES 3
UTRES THAES MA0002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 85 103 408,22 8789 698,70
. TITRES DONNES EN PENSION 43 879 104,84 6426 922334,14] 6428 931 178,11 -648 569,86| -534 016,17| 40 687 674, 4,3¢ : ° ! !
).CREANCES 32-33-34| 699 935 502, 699 935 502, 0,0(
10DEPOTS A TERNE 511 MA0002007641  [BDT 03/10/2005 20A 5.95% 54 109 747,50 5926 365,00
[11.LIQUIDITE 514 122 442,11 7376555 499,72| 7376633 53|,6_8| 44 310,14 0,0
[|ZAUTRES ELEWENTS DEL MA0002016279 [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 50 74 618,24 3730 912,00
AUTRES ELEMENTS DELAC
ITO|8| 781185 918,17 21399728 175, 21242 447 114,32 -3 839 050,7¢ -2 386 822,98 932241 105,70, 100,0(
SOCIETE GENERALE MA0001520511 |CD SGMB 20/09/2019 3.21% 5A 127 101819,13 | 1293102951 1,39
COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
Montant/Quantité
Pensions livrées 40 668 673,10 [Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
|Actif Net 891 461 497,90
Nombre d'actions ou de parts 851 507,00 [Hauidité 4481014 0.0
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE [Autres actifs 0,00 0,00
. Total actifs 932 241 105,70 100%

(1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Si non inscrit a DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états semestriels

A.SAAIDI ET ASSOCIES
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Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond 2 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un

4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.: (212 )05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.20.54.29 - Fax: (212 05.22.20.56.90 z’:{: ﬁﬂ:ills gt il q‘:‘l‘;o':’"r'a':?:xmer Ces anomal?ees";::wir::’:jélgzl';rd:edf:ﬁ:sr
ou d'erreurs et elles sont i comme lorsqu'il est rai de

Aux porteurs de parts du

s'attendre a ce que, |nd|wduellement ou collectivement, elles puissent influer sur les

FCP"ALIFV"

décisions e les rennent en se fondant
Chez Sogécapital Gestion Fostonsiioes s
55, Boulevard Abdelmoumen 3
Casablanca Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 15R JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS
Opinion

Conlormémen( & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
ment « », nous avons effectué I'audit des étz

documenm comptables, ci-joints, rela(lfs au premier ssmeslre oouvranl la période du 1"

janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces état

ressortir un actif net de DH 891 461 497 90 y compris un bénéfice & affecter de DH

12 937 043,66.

Nous certifions que les états ires et iels cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
«ALIF V » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabiltés qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de 'auditeur  'égard de Iaudit des états semestriels »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de I'tablissement de gestion du fonds
commun de placement aux régles de qui s'appliquent & Faudit
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des
états et

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de
la sincére des éta

conformément au référentiel comptable en vlgueur au Maroc ainsi que du contrdle interne
quelle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états semestriels, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacit¢ du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les

nous exergons nolre jugement professionnel et faisons preuve dfesprt critiue tout au ong
de cet audit. En outre :

= nous |dennﬁons et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
qu lles-ci résultent ou d'erreurs,

et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et appropnes pour fonder notre
opinion. Le risque de -détection d'une anomalie résultant d'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents
pour l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du controle
interne de I'établissement de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la
Direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée a
des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité¢ du FCP a ivre son itation. Si nous luons & l'existence
d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
de notre rapport sur les |nformatlons foumles dans les états semestriels au sujet de
cette it ou, si ces ne sont pas P une
opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus
jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient
par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous evaluons Ia présentation d’ensemble, la suuc(ule et le contenu des états
si ces états
o 1t d‘une maniére propre &

donner une Imsge fidele.

Casablanca, le 31 juillet 2023.
A. Saaidi & Asg

questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de Commlssalre ay/C
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son 1
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Bahaa SAA(R ssociés
Associée wes
Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information Jommissaves 30t <O e
financiére du FCP. Ko e, .

s 019916
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

HORIZON OBLIG TRESOR

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est d'offrir & moyen terme un rendement aligné a celui de son indice de référence (100% MBI Global) tout en
investissant exclusivement en titres émis ou garanti par I'Etat.

le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre ' OPCVM « Obligations moyen long terme
», hors créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres
émis ou garanti par 'Etat, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le fonds pourra également investir en des opéra-
tions de Prét/emprunts de titres dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en :
- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

- Titres de FPCT garantis par |'état.

- Opération de pension ;

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON OBLIG TRESOR

Forme juridique : FCP

ICE : 002900741000024

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’TOPCVM : « Obligataire Moyen Long Terme ».
Politique d' ion des ré : Capitalisation intégrale
des revenus.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été¢ témoin d’une forte hausse dans 'ensemble
des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en pour le premier
trimestre, conjugué a une anticipation d’un fort besoin de financement du Trésor pour 'année 2023.

A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023, ainsi qu'a I'avance entre-
prise par le Trésor dans ses levées durant le S1 2023 (plus de 140 MrDH en interne et 27 MrDH en Eurobond),
les taux ont connu une légére détente vers la fin du mois de juin.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds contre la
forte hausse des taux, et a saisi I'opportunité de cette méme correction haussiére pour implémenter et prendre
de la sensibilité en se repositionnant sur des maturités moyennes et longues.

De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de +2,26% et une sensibilité de 2,98

ACTIF . passF____
[ ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 | 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 1994 679,46 995 441,94
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 12 530 517,49) 1007 069,22
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS -10 476 217,01
IAMORTISSEMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 7 969,38} -11 728,38
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -67 590,40) 101,10]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1738 185,89 960 679,02| [COMPTES DE REGULARISATION (C) -215 447,39
IACTIONS
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
HITRES D'OPCYM RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 19 188,53] 10 113,31
BON DE TRESOR 1738 185,89 960 679,02 TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1798 420,60 1005 555,25
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) ] ]
JAUTRES TITRES (OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) k -| [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR . -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE lOPERATEURS CREDITEURS (G) - -
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A PAYER
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
iﬁ?ggg T)E;EF{ ATIONS SUR TITRES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 11 243,08 1438,03
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF AT
AUTRES CREDITEURS
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 11 24308 1 438,03
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l 1738 185,89 960 679,02
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 71 477,79 46 314,26 TOTAL Il = F+G+H++J+K 11 243,08 1438,03
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) [ i
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 71 477,79 46 314,26 [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTALI =L g .
TOTAL Il =J 71477,79 46 314,26 TOTAL GENERAL = I+l1+lIl 1 809 663,68 1 006 993,28
TOTAL GENERAL = I+11+l1l 1 809 663,68 1 006 993,28

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financieres (A) 137 611,08] 12 879,85/ [ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES
Produ!ts sur qbligations' o ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS 7] . . 7]
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 137 611,08 12879,85 | OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits sur prét/emprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 1738 185,89 960 679,02 137 611,08 12 879,85
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 1738 185,89 960 679,02] 137 611,08 12 879,85)
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres CERTIFICATS DE DEPOT
ICharges sur opérations financiéres (B) 2 879,95 82,50 TI'SISE’\‘SSD[‘)(I;: &CNIIETES DE FINANCEMENT
Charges sur prét/emprunt de titres 3 3 3 3
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES | | | E
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 TITRES RECUS EN PENSION
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres 2 879,95 TITRES DONNES EN PENSION
= — - — JAUTRES TITRES - R R ]
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 134 731,13 12 797,35| AUTRES TITRES
[Autres produits de gestion (C) . . . .
Produits accessoires TOTAL 1738 185,89 960 679,02} 137 611,08 12 879,85
Produits non courants
Autres fil
Frais de gestion (D) 27 716,87 2 684,04] [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Charges externes 2 965,06 287,13 |[COMPTES A TERME g g
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 71 477,79 46 314,26} . ‘
utres charges de gestion courante NE lA
Dotat!on aux frais d_e gestion budgetés 24 751,81 2 396,91 \UTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 71 477,79 46 314,26 - -
lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 107 014,26| 10 113,31
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -87 825,73] .
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -87 825,73 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilises 30/06/2023 30/06/2022
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 1 743,580 1 .000,000]
Il- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 19 188,53] 10 113,31| |Valeur liquidative de fin de période 1031,45 1005,55




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

PLUS MOINS ECHUES NON|
D'UN AN D'UN AN RECOUVRES

Valorisation par |Valorisation globale| % par rapport au

Code DC 2 titre en DH (C) en DH (D=C*A) total Actif

Emetteurs Désignation Quantité (A)

CREANCE TOTAL
(OPERATEURS DEBITEURS

ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
IPERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

IDEPOT A TERME

MA0002016303 [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 4 96 523,68 386 094,72

MA0002013318 [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 3 113 471,44 340 414,32

NEANT |

MA0002017913 [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 3 102 374,91 307 124,73

MA0002018119 [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 2 101 630,97 203 261,94

30/06/2023 30/06/2022

[ETAT MAROCAIN 96,05

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL 71477,79

BLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL % PLUS [%| MOINS % ECHUES ET %
DE 1 AN DE1AN NON PAYEES

MA0002015388 [BDT 14/10/2019 2.60% 5A 2 100 965,87 201 931,74

71477,79) 46 314,26

46 314,26 MAO0002007922 |BDT 05-06-06 5.15% 20A 1 104 753,00 104 753,00

MA0002015347 [BDT 14/01/2019 2.85% 5A 1 100 337,87 100 337,87

(OPERATEURS CREDITEURS

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

MA0002016717 [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 1 94 267,57 94 267,57

Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00

11243,08)  0,621%| 243,08 11) 0,621%

[PERSONNEL
des titres

RGANISMES SOCIAUX é pre i
STA(?I' SMES SOCIAU recus en pension 0,00 0,00

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF
[EMPRUNT A TERME

11243,08 0,621% 243,08 11) 0,621%

Liquidité 3 71477,79 3,95

30/06/2023 30/06/2022

[EMPRUNTS A TERME lAutres actifs 0,00 0,00

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

Total actifs 1809 663,68 100%

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[TOTAL [

(1) : Arrété au jour de calcul de la demniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

Numérode | Montant début de isiti Cessions Vﬁgaﬂan Yn’.ﬁﬁ&“

Acquisitions Montant finde | Structure
compte semestre q dlestimation courus ‘semestre en%

[1.IMMOBILISATIONS
[2.ACTIONS 311
JACTIONS COTEES
IACTIONS NON COTEES
.0BLIGATIONS 312
OBLAC BON DE SOUS DACT
BLCONV EN ACT
|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|4.BON DU TRESOR 31
[BON DU TRESOR
BICN 31
BILLETS DE TRESORERIE
[BONS DE SOCIETES DE FINA

12 398 189,90) 31327 583,
12398 189,91 31327 5830

41924 266,04 87610,63|  -150 931,6¢ 173818589  96,05%]
41924 266,04 87610, 150 931 173818589 96,05%

. TITRES D'OPCVM 314]

23895 572,67| 23895 572,67| 0,0
).CREANCES 32-33-34| 134 069, 134 069, 0,0
[10.DEPOTS A TERME 511
[11.LIQUIDITE 514) 69 360,47]

42682 838,5_9| 42 680 72|,2_6| 71477,79 3,95¢

[Total 12467 550,37

D'INFORMATIONS REL

74144 491,51} 84739 057,1 87610,63|  -150 931,6¢ 1809 663,68 100,0(

Montant/Quantité
Pensions livrées 0,00}
IActif Net 1798 420,60
Nombre d'actions ou de parts 1743,58]

SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilité de I’Auditeur a I’égard de I’audit des états semestriels

A.SAAIDI ET ASSOCIES
Gommuissaires aws W

4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.: (212) 05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.29.54.29 - Fax: ( 212) 05.22.20.58.90

85LS iy sikand!

clluall oadlya

Nos obijectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sont consldérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de
sanendre a ce que, indiy elles puissent influer sur les

iels prennent en se fondant

Aux porteurs de parts du

FCP " HORIZON OBLIG TRESOR "
Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

ou
que les utili des états
sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé¢ conformemeni aux normes de la profession au Maroc,
notre j P et faisons preuve d'esprit critique tout au long
de cet audit. En outre :

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1R JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET COMPTABLES ) = nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
5 anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons
Opinion et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et

r It des probants et pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant d’'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie sngmﬁcatlve résullanl d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusi la

les fausses déclarations ou le contournement du oonlrble |nterne 3

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Plaoemem « HORIZON OBLIG TRESOR », nous avons effectué Iaudit des
états cijoints, relatifs au premier semestre
couvrant la période du 1 janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et
documents comptables font ressortir un actif net de DH 1 798 420,60 y compris un bénéfice
4 affecter de DH 19 188,53.

*= nous acquérons une compréhens:on des éléments du contrdle interne pertlnents
pour laudit afin de des ! au:
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du oomrole
interne de I'établissement de gestion du FCP ;

Nous certifions que les états ires et i ités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patimoine du Fonds Commun de Placement > :
« HORIZON OBLIG TRESOR » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable en * nous appl le des retenues et le
vigueur au Maroc. i des estil i faites par la Direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Fondement de I'opinion

= nous tirons une ion quant au ié de I'utilisation par la
Direction du principe comptable de continuité d’ et, selon les
probants obtenus, quanl a Iexlstence ou non d'une incertitude significative liée a

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

dans la section « Responsabiltés de 'auditeur a Iégard e Faudit des états semestriels » ;
du présent rapport. Nous sommes indépendants de I‘établissement de gestion du fonds des e ! les de Jse‘e' un doute ""p""a"' sur la
commun de aux ragles de qui s'appliquent a Faudit capacité du son i nous

des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
daudit

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
états

La Direction de I'établissement de gestion du FCF‘ est responsable de la préparation e( de
la présentation sincére des états et

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contrle interne
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthese
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des ems semeslrlels c ‘est a Ia Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de Fexploitation et dappliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
de notre rapport sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une
opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus
jusqu'a la date de notre rapport. Des ou i futurs

par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous la ion d' la et le contenu des états
ires et et si ces états
représentent les opérations et événements sous-jacents d’'une maniére propre a

donner une image fidéle.

Casablanca, le 31 juillet 2023.

A aaidi & Associés
mptes
missaires aux £
e maiera Combnes
T‘.\05271799V6 05
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SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

HORIZON PREMIUM

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON PREMIUM
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Forme juridique : FCP

ICE : 002299060000045

Classification de 'OPCVM : Monétair Le FCP sera investi en :

créances repré i des

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres
de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an.
Par ailleurs, le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites,
regles et conditions de la réglementation en vigueur.

de pension quil Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d’'une forte hausse dans I'ensemble
des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en début d’'année

s:slitr?s‘:ji:ts on des ré iC 1intégrale -Titres de créances émis ou garantis par I'état ; cor)jugué I'anticipatiop fju fort besoin de ﬁngncement du Trésor pour 'année 292:?. ‘ )
-Titres de créances négociables ; Suite au statuquo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 ainsi qu'a I'avance entreprise
-Obligations privées ; par le Trésor dans ses levées sur le S1 2023 (plus de 140 MrDH en interne et 27 MrDH en Eurobond), les
-Titres d'OPCVM monétaires ; taux ont connu une légére détente vers la fin du mois de juin.
-Dépot a Terme ; Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une sensibilité relativement basse, afin d'immuniser
-Opération de pension ; les fonds contre la hausse des taux et a saisi I'opportunité de la correction haussiére pour implémenter en
-Opérations de placement en devises & I'étranger ; se repositionnant sur des maturités plus sensibles.
- Les titres de créances émis par les FPCT Ceci a permis au fonds de terminer le semestre avec une performance de +1,56% et une sensibilité de 0,24
- Prét/emprunts de titres
ACTIF I
[ ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 | 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 355 881 990,88 295 629 778,12
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 7 277 883,41 282 791 759,98
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 347 527 815,71 14 439 469,87
IAMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 219 174,64 -248 035,86
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 857 117,12 -1 353 415,87]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL I=A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 340 933 383,38| 298 831 397,32| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 6118 429,63 226 366,85|
IACTIONS
(OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 76 957 546,96 75 388 889,50
ITITRES D'OPCVM RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 4 157 958,34 2 757 367,46
EﬁgF?UENTI'ZEDSS'?ITRES ET OPERATIONS DE PENSION 263 975 836,42 223 442 507,82 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 366 158 378,85 298 613 512,43
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) - -
IAUTRES TITRES (OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 25 524 687,50 -| [oPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
ICOUPONS A RECEVOIR 524 687,50
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 25 000 000,00 IOPERATEURS CREDITEURS (G) - -
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
iﬁ?gggg%mmom SUR TITRES ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 402 204,96 339 975,99
PERSONNEL
(AUTRES DEBITEURS [ORGANISMES SOCIAUX
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
IAUTRES CREDITEURS
ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 402 204,96 339 975,99)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l 366 458 070,88] 298 831 397,32
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 102 512,93 122 091,10 TOTAL Il = F+G+H++J+K 402 204,96} 339 975,99
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) E
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 102 512,93 122 091,10| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL I =L -
TOTALIlI=J 102 512,93] 122 091,10 TOTAL GENERAL = I+lI+l1l 366 560 583,81 298 953 488,42
TOTAL GENERAL = I+lI+l 366 560 583,81 298 953 488,42

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financieres (A) 5320 610,11 3976 188,86[ [acTIONS | | | |
Produits sur actions ACTIONS COTEES ] ]
Produ!ts sur qbligations' o ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables 1110 025,14 737 611,66 [oBLIGATIONS 7] . . 7]
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 4155 900,16 3211760,15| | OBLIGATIONS ORDINAIRES ’ ’
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme [BON DU TRESOR 263 975 836,42 223 442 507,82 4155 900,16} 3 211 760,15
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 263 975 836,42 223 442 507,82 4 155 900,16 3211 760,15]
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN 76 957 546,96 75 388 889,50 1110 025,14 737 611,66
Produits sur garanties données en especes BILLETS DE TRESORERIE
(Autres produits sur opérations financiéres 54 684,81 26 817,05 | CERTIFICATS DE DEPOT 76957546,96|  75388889,50 1058217,14] 737 611,66
ICharges sur opérations financiéres (B) . 82,50 TI'E;):SSD[‘E::VCNIIETES DE FINANCEMENT 51808,00
Charges sur prét/emprunt de titres 3 3 3 3
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES E E 54 684,81 26 817,05
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 TITRES RECUS EN PENSION 54 684,81 26 817,05
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
JAutres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION |
= — - — JAUTRES TITRES - R R ]
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 5320 610,11 3 976 106,36 AUTRES TITRES ] ] . ]
[Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires TOTAL 340 933 383,38 298 831 397,32 5320 610,11 3 976 188,86)
Produits non courants
Autres fi
Frais de gestion (D) 787 625,81 698 954,53| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 130/06/2022 22]
Charges externes 80 530,37 71 464,21| |COMPTES A TERME g g E
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 102 512,93 122 091,10) 1
utres charges de gestion courante N EAN I
Dotat!on aux frais d_e gestion budgetés 707 095,44 627 490,32 \UTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 102 512,93 122 091,10 - -
lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 4 532 984,30 3 277 151,83
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -375 025,96 -519 784,37
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -375 025,96 -519 784,37 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés 30/06/2023 30/06/2022
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 342 491,108 285 595,448
1l- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 4157 958,34 2757 367,46| |Valeur liquidative de fin de période 1.069,10] 1 045,58|




ABLEAU DES CREANCES

INVENTAIRE DES ACTIFS

30

IN 2023

CREANCE

PLUS MOINS
TOTAL D'UN AN D'UN AN

ECHUES NON|
RECOUVRES|

(OPERATEURS DEBITEURS

25 524 687,50| 25 524 687,50|

ICOUPONS A RECEVOIR

524 687,50| 524 687,50|

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

25 000 000,01 25 000 000,0

IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

Code DC 2 Deésignation Quantite (A)

Valorisation par
titre en DH (C)

Valorisation
globale en DH
(D=C*A)

% par rapport au
total Actif

JATTIJARIWAFA BANK

MAO0001521105 |[CD ATW 10/07/2019 2.88% 4A 113

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

PERSONNEL

(BANK OF AFRICA

102 784,92

MAO001526526 |CD BOA 07/03/2023 3.35% 6M 200

MA0001526864 |CD BOA 17/04/2023 3.20% 3M 100

101 095,29

100 660,11

11614 695,96

3,17

20 219 058,00

10 066 011,00

8,26

IAUTRES DEBITEURS

BMCI

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

DEPOT A TERME

30/06/2023 30/06/2022

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

MAO0001527490 |CD BMCI 27/06/2023 3.37% 250
6m

MA0001527359 |CD BMCI 25/05/2023 3.20% 100
BM

100 099,48

100 329,12

25024 870,00

10 032 912,00

9,56

IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

102 512,93 122 091,10

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL

102 512,93 122 091,10

BLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL

% PLUS [%| MOINS %
DE 1 AN DE1AN

ECHUES ET %
NON PAYEES

(OPERATEURS CREDITEURS

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

402 204,96( 0,110%

204,96 402 %0,110]

[PERSONNEL

IORGANISMES SOCIAUX

ETAT

[ETAT MAROCAIN

Dépot a terme (2ans et plus)

MA0002018002 [BDT 3.17% 06/02/2023 6M 720

MA0002016592 |BDT 20/11/2021 1.75% 2A 662

MA0002016741 [BDT 13/12/2021 1.75% 2A 400

MA0002017814 |BDT 3.20% 02/01/2023 6M 357

MA0002016477 [BDT 17/07/2021 1.70% 2A 305

MA0002017905 |BDT 3.35% 16/01/2023 6M 66

MA0002017996 [BDT 3.15% 6/2/2023 6M 53

MA0002018028 |BDT 3.10% 06/02/2023 6M 53

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

402204,96 0,110%

204,96 402 [ %0, 11

[EMPRUNT A TERME

[Créances représentatives des titres recus en

LCiquidité 3

30/06/2023 30/06/2022

EMPRUNTS A TERME

[Autres actifs

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

Total actifs

101 284,02

100 551,36

99 517,10

101 592,55

101 557,09

101 550,71

101 273,94

101 248,74

72 924 494,40

66 565 000,32

39 806 840,00

36 268 540,35

30974 912,45

6702 346,86

5367 518,82

5366 183,22

0,00

72,01

0,00

0,00

0,00

102 512,93

0,03

25 524 687,50

6,96

366 560 583,81

100%

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

ITOTAL

Numérode | Montant début de
compte semestre

Acquisitions

Vanatlan Variation N
Cessions différen interéts Montant finde | Structure
d esnmauon courus semestre en%

1 IMMOBILISATIONS

[RACTIONS E|

ACTIONS COTEES |

IACTIONS NON COTEES d
.OBLIGATIONS 31

|OBLAC BON DE SOUS DACT

BLCONV EN ACT

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|4.BON DU TRESOR 3
[BON DU TRESOR 7013 651,60)

7013 651,60 1192757 522,81

1192757 522,81

939 073 095, 3086 330,

939 073 095,1 3086330,

26397583642 72,01
2639758364 72,01%

B.TCN 31 602 302,21

268 066 004,56]

192 377 472,82] 3395526 632757,76| 76957 546,96 20,99%

BILLETS DE TRESORERIE

[BONS DE SOCIETES DE FINA

9988 661,

9988 661,

ERTIFICATS DE DEPOT 602 302,

258 077 343,56)

182 388 811,82] 33 955,2¢ 632 757,7¢ 769575469 20,99%

. TITRES D'OPCVM 314

1111463 546,11 1085 938 858,61}

2552 687,“ 6,9@‘

[11.LIQUIDITE 514]

GBOTA0 7525027 6506|2624 932117 2512
I I I

[Total 7684 027,84 5097314 72‘,5' 4742 382 638,36] 225382,14) 3719 088,01

366 560 583,81 I(}ﬂ,ﬂﬁ

D'INFORMATIONS REL

Montant/Quantité

Pensions livrées

0,00

IActif Net

366 158 378,85

Nombre d'actions ou de parts

342 491,108

SOCIETE DE GESTION

SOCIETE GENERALE

(1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
(2) : Si non inscrit & DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
| (3) : Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

A.SAAIDI ET ASSOCIES

838 b g sebprd|

ENIIRNTINRTJON

4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.: (212)05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.20.54.29 - Fax: (212) 05.22.20.58.90

Aux porteurs de parts du

FCP " HORIZON PREMIUM "
Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1R JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confie dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Plaoemenl « HORIZON PREMIUM », nous avons effectué Iaudit des états
ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant
la période du o Janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et documents
comptables font ressortir un actf net de DH 366 158 378,85 y compris un bénéfice &
affecter de DH 4 157 958,34.

N ifions que les états ires et iels cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
«HORIZON PREMIUM » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de 'auditeur a 'égard de Iaudit des états semestriels »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de Itablissement de gestion du fonds
commun de placement conformément aux régles de déontologie qui 'appliquent a Faudit
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
daudit.

Respnnsablllré de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
étal et i

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de
la incére des ét:

conformément au référentiel comptable en vlgueur au Maroc ainsi que du contrdle interne
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des elals semestnels ¢ ‘esta la Dlremon qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a p de le cas échéant, les
questions relatives a Ia continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre 4 elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I’Auditeur a I’égard de 'audit des états semestriels

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur

ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de

d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un

audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours

toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de

Sattendre a ce que, i
décision: que les
sur ceux-ci.

u elles puissent infl
des états i

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,

nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique
de cet audit. En outre :

prennent en se fondant

fraudes ou

de détecter

uer sur les

tout au long

= nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons
e( mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et

des et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de ion d'une ive résultant d'une
fraude est plus élevé que celul d' une anomalie slgmfcauve résultant d'une erreur,
car la fraude peut i la ¥
les fausses déclarations ou Ie contournement du comr&le |nteme

nous acquérons une compréhens!on des éléments du contrdle interne pemnents
pour laudit afin de de d'audit

circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du conuﬁle
interne de I'établissement de gestion du FCP ;

nous appréci le ié des et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au ié de l'utilisation par la
Direction du principe de inui et, selon les
probants obtenus, quant a Iexnstence ou non d une incertitude significative liée a
des ou de jeter un doute important sur la
capacité du FCP a I} son itati Si nous al

d’'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
de notre rapport sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de
cette i ou, si ces i i ne sont pas adéquates, d’exprimer une
opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus
jusqu'a la date de notre rapport. Des ou i futurs

par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous evaluons Is présentation d’ensemble, la strucmre et le conlenu des états
si ces états
représentent Ies opersnons et événements sous-j Jacents d’'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 31 juillet 2023.

Commissa
Bahaa -Saaidi & A?i?“c;?:s
" 5 our
Associée | (0'3‘:‘1‘15\:',':(ha\cnwuv\;:
e Faxi05 222058
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SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

SOCIETE GENERALE FCP CAT DIVERSIFIE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d’optimiser, pour ses souscripteurs, le couple risque-rendement, a travers des investissements en produits
de taux et une diversification en actions. LOPCVM sera investi au maximum a hauteur de 60% sans les atteindre, de ses
actifs, hors liquidités, en actions, certificats d’investissements et droits d’attribution ou de souscription cotés a la bourse des
valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public et a aucun moment ne
peut atteindre 90% de ses actifs, hors liquidités et créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant
que cessionnaire, en titres de créances.

Dénomination : CAT DIVERSIFIE
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Forme juridique : FCP

ICE : 001585393000004
Classification de TOPCVM : Diversifi¢

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d’une forte hausse dans I'ensemble des
compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en pour le premier trimestre,
conjugué a une anticipation d’un fort besoin de financement du Trésor pour I'année 2023.

Politique d' ion des ré : Capitalisation intégrale N . L L . De méme le marché actions a connu une forte correction baissiére durant les premiéres semaines de 'année
des résultats Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations de placement portant sur des actifs en lien avec cette méme hausse des taux.
libellés en devises a I'étranger dans le respect des conditions reglementaires en vigueur. A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 et au retour d'intérét sur le
marché actions, ce dernier s’est orienté positivement pour terminer le semestre a 8,02% pour son indice MASI
et avec un volume de pres de 24,2 Mrds MAD versus 20,9 Mrds de MAD sur le S1 2022.
Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité¢ de la poche taux ainsi qu’une alloca-
tion modérée sur la poche action, et ce afin d'immuniser le fonds contre les fluctuations du marché.
Post correction des deux marchés, la gestion a saisi I'opportunité pour a la fois sensibiliser la jambe obligataire
et remonter en allocation sur la jambe action. Le fonds a affiché une performance de 1,01% versus -0,79% pour
son benchmark (85% MBI 15% MASI) avec une allocation de la poche actions de prés de 30%.
ACTIF . passF
[ ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPTTALA) S15273 73874 320573 07407
ITERRAINS s g
CONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 222 904 852,63 213 953 406,89
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 1
AMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS L
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -2 872 818,71 6 949 545,99
FRAIS DE NEGOCIATION -223 814,26 -225 375,82
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -1 534 470,92 3 895 497,01
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 228 944 822,48 223 919 040,63 [COMPTES DE REGULARISATION (C)
IACTIONS 66 043 949,46 55 339 692,35
OBLIGATIONS 12 153 629,75 17 049 984,44| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 18 537 183,47 38 360 159,78
ITITRES D'OPCVM 5914 509,64 3128 956,77| [RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 2936 125,92 2755 615,67
BON DE TRESOR 107 837 313,01 104 389 598,73
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION 18 458 237,15 5 650 648,56 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 221 209 874,66 227 328 689,74
IAUTRES TITRES [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) 18 443 409,39 5 650 648,56
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 1750 889,01 1002 834,02
COUPONS A RECEVOIR 547 686,50 142719 50 lOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 18 443 409,39 5 650 648,56
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1203 202,51 860 114,52

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

CRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUS ONS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

lOPERATEURS CREDITEURS (G) p i

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 170 094,55 195 759,08
JAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF lORGANISMES SOCIAUX
ETAT
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) AUTRES CREDITEURS 52,81 89,67]
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 170 041,74 195 669,41
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l 230 695 711,49 224 921 874,65
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 9127 667,11 8 253 222,73} TOTAL T = FaGiHTiJ7K 18613 503.94 5846 40764
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) * *
MPTES FINANCIERS - PASSIF (L - i
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 9078 410,94 8 154 821,91 co S CIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME
PEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 49 256,17 98 400,82 ( )
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES GOMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il = J 9 127 667,11 8 253 222,73} TOTAL I =L ' '
TOTAL GENERAL = Iila1ll 239 823 378.60 233 175 097.38 TOTAL GENERAL = I+l1+1l 239 823 378,60 233 175 097,38

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financieres (A) 3 433 428,44 3218 617,63 |xcTIONS 66 043 949.46) 55 339 692,35) 252 729.40 651 123,14
Produits sur actions 452 729,40| 651 123,14 - - - :
Produits sur obligations 227 372,85 264 184,24 ACTIONS COTEES 66 043 949,46 55 339 692,35 452 729,40 651 123,14
Produits sur titres de créances négociables 462 829,35 303 862,96 ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres OPCVM [OBLIGATIONS 12 153 629,75 17 049 984,44 227 372,85 264 184,24
Produits sur BDT 2150 456,11 1783 324,74 OBLIGATIONS ORDINAIRES 12 153 629,75 17 049 984,44 227 372,85 264 184,24
Produits sur prét/emprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme 139 452,04 215 595,89 |goN DU TRESOR 107 837 313,01 104 389 598,73) 2150 456,11 1783 324.74)
Intéréts sur comptes courants a terme : : 2 .
Intéréts sur comptes courants & vue BON DU TRESOR 107 837 313,01 104 389 598,73 2 150 456,11 1783 324,74
Produits sur garanties données en espéces ITCN 18 537 183,47] 38 360 159,78, 462 829,35 303 862,96
|Autres produits sur opérations financiéres 588,69 526,66| | BILLETS DE TRESORERIE 45 742,86
CERTIFICATS DE DEPOT 18 537 183,47] 29 359 826,48| 346 876,31 230 254,52
ICharges sur opérations financiéeres (B) 161 175,44 94 689,60 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT | 9 000 333,30 70210,18] 73 608,44
Charges sur prét/emprunt de titres [TITRES D'OPCVM 5 914 509,64 3128 956,77 ] ]
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP 1186 389.44] 1 224 906 88
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 4728 120’20 1904 049’89
Charges sur emprunts - -
Intéréts sur comptes courants créditeurs 8,87 82,50| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 18 458 237,15 5 650 648,56 588,69 526,66
(Charges sur garanties recues en espéces TITRES RECUS EN PENSION 588,69 526,66
JAutres charges sur opérations financiéres 161 166,57 94 607,10| PRET ET EMPRUNT DE TITRES
TITRES DONNES EN PENSION 18 458 237,15 5 650 648,56
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 3 272 253,00 3 123 928.,03| [AUTRES TITRES ] ] ] ]
lAutres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ] ] ] ]
Produits accessoires
Produits non courants TOTAL 228 944 822,48 223 919 040,63] 3293 976,40 3003 021,74
336 127,08) 368 312,36| Autres fi
36 880,81 40 417,61| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
(COMPTES A TERME 9078 410,94} 8154 821,91 139 452,04} 215 595,89
utres charges de gestion courante 43,94 COMPTES A VUE 49 256,171 98 400,82
Dotation aux frais de gestion budgetés 299 202,33 327 894,75 ’ ’
Dotation aux amortissements
Charges non courantes IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 2936 125,92 2 755 615,67 TOTAL 9127 667,11 8253 222,73 139 452,04} 215 595,89
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) g g
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) E
— EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
[Acomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés
Charges imputées 30/06/2023 30/06/2022
Ill- RESULTAT A AFFECTER (||+/-E-F) 2936 125,92 2 755 615,67 Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 14 349,000 14 349,000

Valeur liquidative de fin de période 15 416,39 15 842,82




PLUS MOINS ECHUES NON Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) v"°ri::‘li:,:' ('(’:’)r titre| Va':,:iDH 8;';(’:'? Ab)a'e * p::t;?';p;irft au
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
MAO000010951 _ [AFRIQUIA GAZ 01 780,00 2512 180,00 7.05
(OPERATEURS DEBITEURS 1750 889,01 1750 889,01
MAO000093957 _ [Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A B 70087,08 740 175,96 0,06
ICOUPONS A RECEVOIR 547 686,50 547 686,50|
MAO000012585  JAKDITAL 7178 347,50 7451 855,00 061
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1203 202,51 1203 202,51, TA00000T2360—JARADET = 500 SIS 0IE00 %
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ATLANTA MAOO000T1710  [ATLANTA 15072 123,00 7853 856,00 0.7
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0000012445 _ |ATTIJARIWAFA BANK 36396 743,00 77 047 824,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ATTIARIWAFA BANK 718
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0000094591  [OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 20 78.027,68 1560 553,60
[AUTOROUTES DU MAROC MAO000004377 _ [OBL ADN 25/02/2020 3.87% 30A 50 83710,79 7785 539,50 775
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
MAO000012437 _ [BANK OF AFRICA 12921 777,00 2641 017,00
PERSONNEL [BANK OF AFRICA 1,10
IAUTRES DEBITEURS MA0000801219 DA BOA 1p65 18 277 49,86
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF MAO000011884 _ [BCP 14077 264,00 3716 328,00
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 278
DEPOT A TERME 9078 410,94 9078 410,94
MA0000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 3t 95 319,67 2954.909,77
MAO000011454 _ [CIH 5062 368,30 2232 634,60
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MA0001526971  |CD CIH 3.9% 20/04/2023 44 101 113,35 4 448 987,40
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 9078 410,94 815482191 [HBANK 508
DEFOTS A VUE REMUNERES MA0001522780  [CD CIH 29/09/2020 2.59% 5A 30 99.080,29 2972 408,70
[EANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 29 256.17] 98 400,69 MA0001525023  [CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 25 99 121,13 2478 028,25
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [CIMENTS DU MAROC MAO000010506 _ [CIMAR 7945 7530,00 2975 850,00 124
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF T MAOO000T1703  [CMT. 7 7800,00 270 600,00 0,09
TOTAL 912766711 825320273 |COSUMAR MA0000012247 _ [COSUMAR 8819 755,00 3660 705,00 753
[CREDIT EQDOM MA0000010357 _ [CREDIT EQDOM 76 580,00 75 080,00 0,02
BLEAU DES DETTES MA0002017921 _[BDT 4.20% 16/01/2023 T0A 750 701 546,64 75 232 326,00
MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 130 104 003,22 13520 418,60
5 9 9 P
DETTES TOTAL % | PLUS |%| MOINS | <% | ECHUESET | <% MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 120 100 016,73 12 002 007,60
DETAN| | DETAN NON PAYEES MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 110 102 462,56 11270 881,60
IOPERATEURS CREDITEURS S ) L
SOUSCRIPTIONS A PAYER MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 104 104 061,65 10822 411,60
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 80 96 026,32 7682 105,60
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 70 110 218,67 7715 306,90
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002013862  [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 67 101 035,79 6769 397,93
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 67 98 042,59 6568 853,53
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 50 98 381,87 4919 003,50
D D
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 170 094,55 0,071%] 170 094,55 0,071% MAG02015576  [BDT 16/01/2021 2.00% 5A o 9649744 4 624 872,00
IPERSONNEL [ETAT MAROCAIN 52,66
IORGANISMES SOCIAUX MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 45 97 564,16 4390 387,20
ETAT MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 40 88581,33 3543253,20
IAUTRES CREDITEURS 52,81 0,000% 52,81) 0,000% MA0002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 30 103 408,22 3102 246,60
D 5
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 170 041,74 0,071% 170 041,74) 0,071% MA0002015545  [BDT 16/07/2020 3% 15A 30 8975424 2602 627.20
EMPRUNT A TERME
MA0002015701  [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 30 99 366,47 2980 994,10
30/06/2023 30/06/2022 MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 25 74618,24 1865 456,00
MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 20 84576,47 1691 529,40
EVPRUNTS A TERME MA0002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 20 94 267,57 1885 351,40
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) VA ot 16701 A
0002017939 16/01/2023 4.75% 20, 20 99 005,20 1980 104,00
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ] MA0002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 10 83 592,62 835926,20
FTOTAL | FEC MAO000004021 _ [OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 7 79022,28 376 089,12 013
FT MIFTAH FONCTIONNAIRES I MAOO00051062 _ OBL FT MIFTAH A1 3.08% 12 8 55 266,51 594 797,18 0,41
(o) DES ACTIFS [FT RELEVIUM CT MAO000051264  [OBL FT RELEVIUM 1470172022 10 A 72 50 980,21 7007 564,62 083
o APS MAO0000T1611  [APS 57 585,00 567 741,00 024
Numérode | Montant débutde | pcayigiions Cessions Vﬁ;"’"‘"‘ Y:'ga’%'&“ Montant fin de | Structure
compte semestre dlestimation courus semestre en‘ [FYPER SA (LABEL VIE) MAO000011801 _ |LABEL VIE 7065 7 600,00 2899 000,00 2,04
MAO000012387  [MMORENTE INVEST 7 57,00 57,00 0,00
MHOSILISATIONS MAO000012320 [ LAFARGEHOLCIM MAROC 3620 7780,00 7663 600,00 794
R.ACTIONS 3| 39793 836,51 36 267 869,02 15 472 036,26 5454 280,20f 66043949,46  27,54¢
[ACTIONS COTEES 30793 836,5 3606786002 15472036.26 5454280, 6604394948 27,54% MAQ000011215  IMAGHREBAIL 143 940,00 134 420,00 0,06
[ACTIONS NON COTEES MAOOO00T1058  [VANAGEM 507 7960,00 593 720,00 0.1
 OBLIGATIONS 312 15049 44560 169806224 113204401 64809, 1215362979 5,07 GO0 A5 TSR AT ALNAGHEE =TT =50 TETIE =%
JOBLAC BON DE SOUS D ACT
OO EN AT MAOOO0012163 _ [MICRODATA 541 528,00 796 848,00 021
OBLIGATIONS ORDINAIRES 15 049 445 61 1698 062,24] -1132 944,01 -64 809 12153 629,7¢ 5,07% MA0000012395  [MUTANDIS 9553 232,00 2216 296,00 0,92
|4.BON DU TRESOR 315 115089 152,61 127551000808 127748732287 440910926 874 505, 107837 313,01 _ 4497 AOD000T2007 — [SANCAM MAROG E] 700000 37500000 57
IBON DU TRESOR 115089 152,61) 1275519098,03] 1277 487 322,87 -4 409 109,26| -874 505, 107837 31301]  44,97% MAGOO00TT 74 SATAFIN 35 550,00 3745000 00T
5TCN 313 3813600497 1020000000 29700 000,00] seTe5T  saTse0l 185w 18sAT 1754
BILLETS DE TRESORERIE 5800 000, 5800 000,00} 0,0 MA0000010803  [SAMIR 2099 0,00 0,00 0,00
[BONS DE SOCIETES DE FINA 6921 134, 6900 000,00 6 630; 84773 oo o.00% MAQ000011728 _[SNEP 55 515,00 28 325,00 001
ERTIFICATS DE DEPOT 31214 930,57| 4400 000, 17000 000 162 237,19 -239 984,29 18 537 183,47 7,73% WIAG000010365 [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 780 5550,00 7229 100,00 ]
. TITRES D'OPCVM 314 2892 242,64) 2928 534,07 937329 591450064 247%
TONS STV T oo YT I L MA0001524919 |CD SG 2.20% 2070472022 2A 50 99330,50 77966 525,00
PARTS FCP 1139 046,64 47342, T18608944 049 MA0001520370  [CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A 30 98 966,48 2968 994,40
UTRESTITRES = SOCIETE GENERALE 3,60
UTRES TITRES MA0001520529  [CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 7 100 319,96 702.239,72
TITRES DONNES EN PENSION 1659519.20 1258425 12288) 1242 484 456,43 0279714365 254, 18458237,19 7,7 SODEP-Marsa Maros TAOO000T2315— [SODEP Marsa Maros =508 55500 T35 AT600 G5
 CREANCES 230 16884071 35 861 400, 35798 916,97 175088901 0.7 e - AD—I:DOOD1 e — T ST 3
10.DEPOTS A TERME 511 7015 178,08| 14000 000,00} 12000 000,00| 63 232,86 9078 410,94 3,79%)
[ TIQUDIE BT 0% 1521 0 6150|1321 062 671,00 T 00 AGA MOROCCO MAOD00012205 [TAQA MOROCCO 580 T016,00 558 424,00 0%
[12.AUTRES ELEMENTS DEL 2975249,32 2975249,32 [ [facc MAO000012528 |[TGCC 5972 746,50 874 898,00 0.36
AUTRES ELEWENTS DE LAC 20752403 2975249 000 [TGTAL MAROC TAGO00012262  [TOTAL ENERGIES MARKETING MARGC 250 730000 T636 000,00 3
[Totel 22139409850 395721880957 3938678 657,09 72463357 83550595 23982337860 1000 SO
< oqécapltal Gestion MA0000041956  [FCP HORIZON MID SMALL CAP 4000 97,61 390 440,00 016
FePsG ACT'ﬁe'fm':"'ug MA0000041758  [FCP SG ACTIONS PLUS 1716 463,84 795 949,44 033
Montant/Quantité hares € Govi Bond 1-3yr TEOOB3VTMJOT  [[Shares € Govi Bond 1-3yr UCTTS ETF EUR (Aco) 7200 T154,87 7385 838,75 0,58
Pensions livrées 18 443 409,39 E
- . | TR1-3Y IE00B3VWN179 LSS'T:EC)T{;““W Bond T-3yr UCITS ETF 670 109132 731 186,21 030
IActif Net 221 209 874,66
- [SHARESO-TY TEOOBGSFTX88 |[SHARES US TREAS 0-TYR USD A 716 040,84 735 239,24 031
Nombre d'actions ou de parts 14.349,00]
P N MA0000030793  [SICAV SG EXPANSION 8600 216,96 1865 856,00 078
s tal Gesti . ! )
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE cgccapttal Gestion
. Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
Créances représentatives des tires requs en pension 0,00 0,00
Liquidité 3 79256.17 0,02
Mﬂal actis 239 823 376,60 100%

"
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4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.:

(212) 05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.20.54.29 -

Aux porteurs de parts du
FCP " CAT DIVERSIFIE "
Chez Sogécapital Gestion
55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1% JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEME§TRIELS
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « CAT DIVERSIFIE », nous avons effectué l'audit des états
ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant
la période du 1~ janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et documents
comptables font ressortir un actif net de DH 221 209 874,66 y compris un bénéfice a
affecter de DH 2 936 125,92.

Nous certifions que les états ires et i ités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement  « CAT
DIVERSIFIE » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable en vigueur au
Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de 'auditeur & I'égard de I'audit des états semestriels »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de Ié!abllssemenl de gestion du fonds
commun de placement aux régles de qui i a l'audit
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
états et

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de
la présentation sincére des états
conformément au référentiel comptable en vlgueul au Maroc ainsi que du contrdle interne
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparallan des états semasmels cest a la Direction quiil |ncnmbe dévaluer la
capacité du FCP de le cas échéant, les
questions relallves a7a contnuité de ‘exploitation et d'appliquer le pnnclpe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Fax: (212) 05.22.20.58.90

Responsabilité de I'’Auditeur a I’ 6gard de I'audit des états semestriels

Nos objectifs sont d'obtenir I les états pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d: assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé rmettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourran exlsler Les anomellas peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sont squ'il est de
s'attendre & ce que, |nd|vn1uellement ou oollecnvsmenl elles puissent influer sur les
décisions é que le: des états prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long
de cet audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de -détection d'une anomalie ificative résultant d'une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents
pour laudit afin de concevoir des procédures daudit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle
interne de I'établissement de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié¢ de I'utilisation par la
Direction du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée a
des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité du FCP & poursuivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence
d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
de notre rapport sur les i dans les états au sujet de

cette i ou, si ces ir ne sont pas d'exprimer une
opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus
jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient
par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états
! et si ces états
jacents d'une maniére propre a

donner une image fidéle.

Casablanca, le 31 juillet 2023.

A. Saaidi & Assogjés »
Commissaire, p di & Am“i
N (wmsmre;uln conpes
‘ yrechal C2
2:::; éSeAAIDI ‘, ol G P03 1120589
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GESTAR SOLIDARITE

Dénomination : GESTAR SOLIDARITE

Forme juridique : FCP

ICE : 001585475000021

Gestionnaire : Sogécapital gestion

Classification de ’OPCVM : Obligations moyen et long terme
Politique d' ion des ré : Capitalisation intégrale
des Revenus

titres 'OPCVM.

POLITIQUE DE PLACEMENT
IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP GESTAR SOLIDARITE est investi en permanence a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM «
obligations moyen et long terme » et liquidités, en titres de créances émis ou garantis par I'Etat tout en respectant la réglemen-
tation en vigueur. Le FCP pourrait également investir 10% au maximum de ses actifs en actions, en certificats d'investissement, COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE
en droits d’attribution ou de souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé et en

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d’'une forte hausse dans 'ensemble
des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en pour le premier
trimestre, conjugué a une anticipation d’un fort besoin de financement du Trésor pour 'année 2023.

A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023, ainsi qu'a I'avance
entreprise par le Trésor dans ses levées durant le S1 2023 (plus de 140 MrDH en interne et 27 MrDH en
Eurobond), les taux ont connu une légére détente vers la fin du mois de juin.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds contre
la forte hausse des taux, et a saisi I'opportunité de cette méme correction haussiére pour implémenter et
prendre de la sensibilité en se repositionnant sur des maturités moyennes et longues.

De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de +0,04% et une sensibilité de 4,12

ACTIF . passF____
[ ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 | 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 1 339 099,08 1363 747,91
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1349 915,65 1324 848,78
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS
IAMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -8 781,73 36 617,57
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2034,84 2 281,56
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1 422 509,87| 1475 496,94| [COMPTES DE REGULARISATION (C)
IACTIONS
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM 119 098,24 124 951,48 RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 13 017,07 11 380,91
BON DE TRESOR 1308 411,69 135054549 TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1352 116,15 1375 128,82
= = A+B+C+D+| 3 X
im;’;:“;ﬁg; TITRES ET OPERATIONS DE PENSION [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) - ]
S S (OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) " *| [oPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
\VENTES A REGLEMENTS DIFFERE lOPERATEURS CREDITEURS (G) . -
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 169 888,93 158 135,46
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF STRAGTAN'SMES SOCIAUX
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) AUTRES CREDITEURS
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 169 888,93 158 135,46
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l 1 422 509,87 1475 496,94
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 99 495,21 57 767,34 TOTAL Il = F+G+H++J+K 169 888,93 158 135,46
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) i
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 99 495,21 57 767,34| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L -
TOTAL Il = J 99 495,21 57 767,34 TOTAL GENERAL = I+I+lll 1522 005,08 1533 264,28
TOTAL GENERAL = I+lI+I1l 1 522 005,08 1 533 264,28

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéeres (A) 20 213,99 18 916.20( |acTIONS ] i i i
Produits sur actions ACTIONS COTEES | ]
Produits sur obligations ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS | | | b
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ]
Produits sur BDT . 19 945,75 18.900.03 | (pLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur prét/emprunt de fitres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
E:ggﬂ:g 23: gugfaiigzgsﬁnanciéres aterme EON DU TRESOR 1308 411,89 1395455 138 B
. P N BON DU TRESOR 1303 411,63 1350 545,46 19 945,75 18 900,03
Intéréts sur comptes courants a terme fren ] ] ] ]
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres 268,24 16,17 CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
ICharges sur opérations financiéres (B) g 82,50 [TITRES D'OPCVM 119 098,24] 124 951,48 E E
ICharges sur prét/emprunt de titres PARTS FCP 119.098,24 124 951,48
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille ACTIONS SICAV
822:822 sur ng’rﬁ‘:\‘t’s"s Financieres A Terme OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ; ; 268,24 16,17
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 TITRES RECUS EN PENSION 268,24 16,17
ICharges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION
JAUTRES TITRES - R R N
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 20 213,99| 18 833,70 AUTRES TITRES ] ] ] ]
Autres produits de gestion (C) TOTAL 1422 509,87 1475 496,94 20 213,99) 18 916,20
Produits accessoires
Produits non courants .,
Autres fi
Frais de gestion (D) 7 196,92 7 452.79| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Charges externes 6 231,33 6 452,88| |COMPTES A TERME k 1 ]
Impbts et taxes
ICharges de personnel (COMPTES A VUE 99 495,21 57 767,34 g
utres charges de gestion courante N EAN I
Dotat!on aux frais d_e gestion budgetés 965,59 999,91 | AUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 99 495,21 57 767,34 - -
lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 13 017,07 11 380,91
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) - -
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
[Acomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2023 30/06/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 10 000,000 10 000,000
ll- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 13 017,07] 11 380,91| |Valeur liquidative de fin de période 135,21 137,51




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

PLUS MOINS ECHUES NON| Valorisation
CREANCE TOTAL D'UN AN DUNAN | RECOUVRES 9'°:’;_'%?;‘)°“
(OPERATEURS DEBITEURS -
(COUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR Nw
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
[PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME

Valorisation par
titre en DH (C)

% par rapport au

Code DC 2 total Actif

Emetteurs Désignation Quantité (A)

MA0002013383 [BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 2 102 462,56 204 925,12

MA0002018002 [BDT 3.17% 06/02/2023 6M 2 101 284,02 202 568,04

MA0002013151 [BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 1 102 275,91 102 275,91

MA0002014084 [BDT 15062016 3.50% 10A 1 100 016,73 100 016,73

MA0002015198 [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 1 98 042,59 98 042,59

MA0002015347 [BDT 14/01/2019 2.85% 5A 1 100 337,87 100 337,87
ETAT MAROCAIN 85,64

30/06/2023 30/06/2022

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
[DEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 99 495,21 57 767,34
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL 99 495,21 57 767,34

BLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL % PLUS [%| MOINS % ECHUES ET %
DE 1 AN DE1AN NON PAYEES

MA0002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 1 97 564,16 97 564,16

MA0002015545 [BDT 16/07/2020 3% 15A 1 89 754,24 89 754,24

MA0002017913 [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 1 102 374,91 102 374,91

MA0002017921 [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 1 101 548,84 101 548,84

MA0002018085 [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 1 104 003,22 104 003,22

(OPERATEURS CREDITEURS

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

FCP SG OPTIMAL OBLIG

A Gestion MA0000041675 [FCP SG OPTIMAL OBLIG 71 1677,44

119 098,24 7,83

Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS [Créances représentatives des titres recus en

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 169 888,93 11,162%| 169 888,93(11,162%

0,00 0,00

[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX
ETAT

Liquidité 3 99 495,21 6,54

IAUTRES CREDITEURS [Autres actifs 0,00 0,00

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 169 888,93 11,162% 169 888,9311,162%
[EMPRUNT A TERME

[Total actifs 1522 005,08 100%

(1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

30/06/2022 30/06/2021

[EMPRUNTS A TERME

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[TOTAL [

5 5 Variation Varjation "
Numéro de | Montant début de st ” i Montant finde | Structure
compte semestre Acquisitions Cessions df’e'gﬁ,’:;“'fg“ mﬁ? semestre en%

[TIMNOBILISATIONS
2.ACTIONS 311)
[ACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS EE|
[OBLAC BON DE SOUS DACT
[OBL CONV EN ACT
[OBLIGATIONS ORDINARES
14.BON DU TRESOR
[BONDUTRESOR
BTN 3
BILLETS DE TRESORERIE
[BONS DE SOCIETES DE FINA
ERTIFICATS DE DEPOT
.TITRES D'OPCVM 314 121 348,94 -2 250,

909824 763
CTIONS SICAV

PARTS FCP 121.348,94 -2 250, 119 098, 7,83%

-9059,72]

.CREANCES 32-33-34| 2555 163,46| 2555 163,46| 0/

10.0EPOTS ATERWE B
WGz 65F
I |

[11.LIQUIDITE 514 70410, 3063 3275 3034 243,

AUTRES ELENENTS DELAC
[Total 1516565,54 631398618 6290 733,53' Sist042 o502y 152 005,04 mu,@'
COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
Montant/Quantité
Pensions livrées
|Actif Net 1352 116,15|
Nombre d'actions ou de parts 10.000,00]

SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

05LS - g soandl

lbuall gatiya

Responsabilité de I’Auditeur a I’égard de I'audit des états semestriels

A.SAAIDI ET ASSOCIES

4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.: (212) 05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.20.54.29 - Fax: (212) 05.22.20.58.90

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur

sont exempts d’ que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sont consldérées comme slgmﬂcanves lorsqu'il est raisonnable de
saltendre a ce que, i 2 elles puissent influer sur les
en se fondant

Aux porteurs de parts du
FCP " GESTAR SOLIDARITE "
Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen
Caziblanca Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES et faisons preuve d'esprit critique tout au long
PERIODE DU 167 JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

i ou
que les utili des états

SUr Ceux-Ci.

da cet audit. En outra H

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET S COMPTABLES s = nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons

Opinion et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et
des et appropnés pour fonder notre

Conformément & la mission qui nous a été confi¢e dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « GESTAR SOLIDARITE », nous avons effectué 'audit des états
ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant
la période du 1¢ janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et documents
comptables font ressortir un actif net de DH 1352 116,15 y compris un bénéfice a affecter
de DH 13 017,07.

Nous certifions que les états ires et fels cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
« GESTAR SOLIDARITE » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de 'auditeur & I'égard de I'audit des états semestriels »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds
commun de placement aux régles de qui s'appli a Paudit
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
et

La Direction de I'établissement de gestion du FCP es( responsable de la préparation et de
la présentation sincére des états
conformément au référentiel comptable en wgueur au Maroc ainsi que du contrdle interne
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
eexempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

opinion. Le risque de n résultant d'une
fraude est plus élevé que celul d' une anomalle sngmfcanve résultant d'une erreur,
car la fraude peut i la les

les fausses déclarations ou Ie contournement du contrdle interne ;

nous acqué une ion des
pour laudit afin de ir des dit

circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I effcacl(é du controle
interne de I'établissement de gestion du FCP ;

du contréle interne pemnen(s

nous i le ié des etle
faites par la Direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une i quan( au ié de I'utilisation par la
Direction du principe inuité d' i et, selon les

probants obtenus, quant a Iexlstence ou non d'une incertitude significative liée a
des it de jeter un doute important sur la
capacité du FCP a poursuivre son itati Si nous alr

d’'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
de notre rapport sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de
cette il i ou, si ces i ne sont pas adéquates, d'exprimer une
opinion modifi¢e. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus
jusqu'a la date de notre rapport. Des ou ions futurs.

par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous la ion d la et le contenu des états
ires et i et si ces états
- ts d’'une maniére propre a

les d
donner une image fidéle.

Casablanca, le 31 juillet 2023.

Lors de la préparation des é(als semesmels c ‘est a Ia Dlracuon qu'il incombe d'évaluer la A. Saaidi

capacité du FCP & le cas échéant, les N ciés
questions relatives 4 Ia Continuté de exploftation b appliquer le principe comptable de Commi & &;ﬁ??now
continuité d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son ARl \DEE mm :\";;m u,_,mnu
actvité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre 4 elle. Bat 2 3. piace Josnse

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.
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CMR OBLIGATIONS

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP CMR OBLIGATIONS ambitionne de surperformer son indice de référence ( 100% MBI MT+ 35 pbs) et de procurer une croissance a moyen terme du capital en investissant,
sur le marché de la dette avec une politique de sélection des émetteurs. Le fonds procédera également a I'utilisation de positions sur le marché actions.

Dans cette optique, le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre ' OPCVM « obligations moyen long terme », hors créances représentatives
des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidité, en titres de créances, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le niveau maximum investi
en actions, en certificat d'i i et en droits d'attril ou de iption cotés & la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation
en vigueur.

Par ailleurs le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises & I'étranger dans le respect des conditions
réglementaires en vigueur.

Le FCP sera investi en :

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

- Titres de créances négociables ;

- Titres de FPCT ;

- Parts ou actions d'OPCVM ;

- Opération de pension ;

- Prét/emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;

- Instruments financiers cotés a la Bourse de C i d'ir it et droits d'attribution ou de souscription ;

- Opération de placement en devise.

Dénomination : CMR OBLIGATIONS

Forme juridique : FCP

ICE : 001588135000078

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’'OPCVM : Obligataire Moyen Long Terme
Politique d' ion des ré : Capitalisation intégrale
des revenus.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d'une forte hausse
dans I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du
taux directeur en pour le premier trimestre, conjugué a une anticipation d'un fort besoin de
financement du Trésor pour I'année 2023.

A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023, ainsi
qu'a l'avance entreprise par le Trésor dans ses levées durant le S1 2023 (plus de 140
MrDH en interne et 27 MrDH en Eurobond), les taux ont connu une légere détente vers
la fin du mois de juin.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser
le fonds contre la forte hausse des taux, et a saisi I'opportunité de cette méme correction
haussiére pour é et prendre de la ibilité en se repositionnant sur des ma-
turités moyennes et longues.

De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de +1,42% et une sen-
sibilité de 4,24

ACTIF . passF____
ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 1909 794 839,51 1595 129 890,32
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1 648 509 495,35 1 356 396 241,76
CONSTRUCTIONS : ,
EMISSIONS ET RACHATS 289 106 452,16} 240 396 874,71
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
IAMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -18 239 357,05} 2807 125,23
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -35 796,48 -276 727,24
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -9 545 954,47 1 420 626,32
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL 1 =A+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 8 562 728,79) 7 219 879,35
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2037 521 002,76| 1681 575 622,08|
ACTIONS 1 442 070,00
OBLIGATIONS 570 580 285,65} 680 842 507,39 | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 413 271 491,05 574 505 569,70)
[TITRES D'OPCVM
BON DE TRESOR 048 769 196.92 368 294 485.00| | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 28 796 323,27] 22 765 160,75
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION 104 900 029,14 56 490 989,90)
IAUTRES TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E, 1947 153 891,57 1625 114 930,42
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 104 401 540,45| 56 490 989,90
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 14 340 340,00f 312 480,52 [ OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[COUPONS A RECEVOIR 14 340 340,00 45 595,000 | OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
\VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 266 885,52 | OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 104 401 540,45 56 490 989,90)
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IAUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION AGTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 362 066,93] 315 650,01
PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) ETAT
AUTRES CREDITEURS 97,98
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 362 066,93 315 552,03
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE () INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l 2 051 861 342,76 1681888 102,60| | b3 TION DE GHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 56 156,19 33 467,73
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 104 763 607,38 56 806 639,91
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] ]
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 56 156,19 33 467,73 | BANQUES (SOLDES CREDITEURS) k k
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES iS%?SES(I)D:\EPBT%SJ'TJSEET%QLSJ,(T)RRE%:EE?Q&EJA'RES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L ] ]
TOTAL i =J 56 156,19 33 467,73 TOTAL GENERAL = I+11+1l 2 051 917 498,95| 1 681 921 570,33
TOTAL GENERAL = I+I+1ll 2 051 917 498,95| 1 681 921 570,33]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financieres (A) 29 275 682,50 21 540 456,44] [acTIONS ] 1 442 070,00) ] 182 197,66
[ e
rocutts sur ooligation ; , ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables 6 373 441,80 6 593 003,64
Produits sur tittes OPCVYM OBLIGATIONS 570 580 285,65 680 842 507,39 10 456 769,30 9 212 406,07
Produits sur BDT 12 445 471.40) 5537 774.65| | OBLIGATIONS ORDINAIRES 570 580 285,65} 680842507,39]  10456769,30] 9212 406,07
Produits sur prétiemprunt de titres ' ’ OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 948 769 196,92) 368 294 485,09 12 445 471,40 5 537 774,65
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 948 769 196,92] 368 294 485,09 12 445 471,40 5537 774,65
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN 413 271 491,05 574 505 569,70) 6 373 441,80 6 593 003,64
Produits sur garanties gior\_nées_en es_péces BILLETS DE TRESORERIE 52 275,00
Autres produits sur opérations financieres 15074,42| | CERTIFICATS DE DEPOT 100 798 904,15 14816259332] 166210895 177483909
— - — BONS DE IETES DE FINANCEMENT 12 472 586, 426 342 976, 4 7, 4818 164,
Charges sur opérations financieres (B) 208004614 395 026.68| |- 2P SORETES c 312 472 586,90 004297638 4699 057,89 81816459
Charges sur prét/emprunt de titres
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 104 900 029,14 56 490 989,90 g 15 074,42
Intéréts sur comptes courants créditeurs 285,84 82,50 TITRES RECUS EN PENSION 15 074,42
ICharges sur garanties recues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
IAutres charges sur opérations financiéres 2079 760,30 394 944,18 | TITRES DONNES EN PENSION 104 900 029,14} 56 490 989,90
= — n — JAUTRES TITRES E R R N
II.-\R‘esuItat sdur_ tcop:ratlor:.s fmz(a:ncleres (A-B) 27 195 636,36 21 145 429,76| [~ AUTRES TITRES ] ] ] ]
Autres produits de gestion (C) TOTAL 2037521 002,76]  1681575622,08] 29275 682,50 21 540 456,44
Produits accessoires
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 662 154,09] 556 849,21| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Charges externes 402 485,85 338 477,01| [COMPTES A TERME g g E E
Impbts et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 56 156,19 33 467,79 N ]
utres charges de gestion courante N
Dotat!on aux frais d_e gestion budgetés 259 668,24 218 372,20 |A\UTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 56 156,19 33 467,73 R i
II-Résultat net du semestre (1+C-D) 26 533 482,27 20 588 580,55|
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 2 262 841,00 2 176 580,20
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 2262 841,00 2176 580,20 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
[Acomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2023 30/06/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1437 737,000 1209 818,000
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 28 796 323,27 22765 160,75 |Valeur liquidative de fin de période 1354,31 1343,27




PLUS MOINS ECHUES NON| pr—— — Valorisation par e[ Valorisation globale| % par rapport au |
cREANCE romaL oA o | ecourmes Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) oD ) on D (DB P
AFRIQUIA GAZ MAOD00094500 |OB AFRIQUIA GAZ 3.40% 0410672020 5A 500 56597.08 55 158 248,00 2,68
OPERATEURS DEBITEURS 14 340 340,09 14 340 340,09 MAOD00095164 [OBL ANP 1371072021 3.15% 750 56 521,61 72576 241,50
COUPONS A RECEVOIR 14 340 340,00 14 340 340,00/ MA0000093460  |Oblig SUB ANP 31/10/17 3.83% 10A 108 5059398 5464 149,84
VENTES A REGLEMENTS DIFFEFE AGENCE NATIONALE DES PORTS 095
MA0000093957  [Oblig SUB' ANP 04/06/2019 3.91% 15A 16 70 087,98 1121407,68
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
(AL MADA (ex SNI) MAGO00084609 _[OBLIG AL MADA 2.63% 15/07/2020 5A 200 5577160 79954 378,00 007
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
RRADET CAPITAL MAGO00095T92 |[OBL ARADET 0471172021 3.35% A T50 57 481,02 74622 288,00 07T
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MAGD0004591 |OBT ATW 2670672020 2.67% 7A 356 75 027,68 30 695 967,25
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0000094310  [OBI ATW 31/12/2019 2.97% 7A 282 79 653,94 22462 411,08
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0000093312  [OBL SUB ATW 3.63% 29/06/2017 7A 200 100 005,16 20 001 032,00
PERSONNEL MA0000093700  |OBL SUB ATW 3.57% 29/06/2018 7A 200 99 473,50 19 894 700,00
ATTI BANK 6,51
AUTRES DEBITEURS
MAO001524737  [CD ATW 15/03/2022 2.54% 5A 200 95 224,61 19 044 922,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0000092777  [OBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 122 103 549,48 12 633 036,56
DEPOT A TERME MA0000094898  [OBI ATW 20/12/2020 2.97% 7A % 96 814,64 8713317,60
30/06/2023 30/06/2022 UTOmOUTES DU MAROC MAGO00083445 _[Oblg SUB EADM 2471072017 3.26% T0A 200 50500,72 T0 707 944,00 50
IDEPOTS ATERME (2 ANS ET PL| - - '
oTS (2ANS US) MAO000094674  |OBI ADM "A" 03/08/2020 3.61% 30A 100 8286290 8286 290,00
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 AN:! g
oTS ( URS S) EANK OF AFRICA MAOD01523697 |CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 700 59252,05 5525 205,00 0,48
IDEPOTS A VUE REMUNERE!
OTSAVU UNERES MAOD00093353 _|OBTig SUB BCP 2670612017 4.5 10A e 59547.77 39 221 821,36
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 56 156,19 33 467,73
MA0000093346  [OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 330 99 985,59 32995 244,70
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 49
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 300 95319,67 28 595 901,00
TOTAL 56 15619 pryr=r= I — MAOD0T526971 |CD CTH 3.9% 20/04/2023 763 707 113,35 26502 611,05 e
BLEAU DES DETTES MAO001524448  [CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 250 93709,23 23 427 307,50
U (CREDIT EQDOM MAGOOT008005 _|BSF EQDOM 30/06/2022 2.46% 2A 300 707 889,12 30 566 736,00 749
DETTES TOTAL o T pLUs %] MoOINS % | ECHUESET | % MAGO02017921 [BDT 4.20% 1610172023 TOA 7200 707 546,64 757 656 608,00
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES MA002018085 |BDT 20/08/2023 4.90% 15A 1000 104 003,22 104 003 220,00
(OPERATEURS CREDITEURS MA0002016717  |BDT 17/05/2022 2.00% S5A 830 94 267,57 78 242 083,10
SOUSCRIPTIONS A PAYER MA0002017913  |BDT 3.90% 16/01/2023 5A 800 102.374,91 81899 928,00
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE MA0002016303 ~ [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 696 96 523,68 67 180 481,28
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS
MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 559 97 564,16 54 538 365,44
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002016576 ~ [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 500 96 497,44 48248 720,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002008029  [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 496 102 183,65 50 683 090,40
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 480 99 153,03 47 593 454,40
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 362 066,93 0,018%| 362 066,93]0,018% e : :
MA002015701  |BDT 20/10/2020 5A 2.40% 400 99 366,47 39 746 588,00
IPERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX MA0002016519  |BDT 16/06/2021 2.30% 10A 380 88 581,33 33 660 905,40
ETAT MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 349 98 381,87 34335 272,63
IAUTRES CREDITEURS MAQ002007922  [BDT 05-06-06 5.15% 20A 337 104 753,00 35301 761,00
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 362 066,93 0,018% 362 066,93(0,018% I — MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 300 102 462,56 30 738 768,00 5135
[EMPRUNT A TERME )
MA0002018077  [BDT 27/02/2023 3.80% 2A 205 101 986,44 30 085 999,80
[ MAO002016774  [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 262 87 407,89 22900 867,18
NS ATERE MA0002014324  [BDT 3.2% 16/05/2016 15A 255 97 454,84 24 850 984,20
o ANGUES (SOLDES CREDTELTS MA0002009936 |BDT 01032010 4.20% 15A 250 102721,57 25 680 392,50
SOC\ETES(DE e e AUTRES)INTERMEDIAIRES MA0002014084  |BDT 15062016 3.50% 10A 21 100016,73 2110353003
MA0002017939  |BDT 16/01/2023 4.75% 20A 200 99 005,20 19,801 040,00
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF :
— MA0002017962  [BDT 23/01/2023 3.7% 2A 200 102 119,43 20 423 886,00
MA0002018119  [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 160 101 630,07 16 260 955,20
MO DES ACTIFS MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 100 113 471,44 11347 144,00
MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 100 104 061,65 10 406 165,00
g " Variation Vav|a1|on "
Numérode | Montant début de isitic " iffe Montant finde | Structure o
Pt lant déb Acquisitions Cessions Jifrence | intres onkent fin ruchs MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 100 98 042,59 9804 259,00
MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 100 74 618,24 7 461 824,00
TIVHOBILISATIONS MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 50 110218,67 5510933,50
[2ACTIONS E| 3925 355,60 392535500 0,@ - MAGO00093726 |OBNg FEC 17 A 1010772018 3.64% T5A 750 73874,61 77087 157,50 oo
JACTIONS COTEES | 3925 355,60 3925 355,60) 0,00% 8
[ACTIONS NON COTEES MA0000094021  [OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 17 79022,28 1343 378,76
[3.0BLIGATIONS 312 646896230, A5S6TE6340 1118344159  -6GTSTINTY 31614489  ST058028569 2761 FTENERGY Ol MAOD00051328 [OBL FT ENERGIA 14711/2022 3.15% 3 300 700 962,59 30288 777,00 748
[OBLAC BON DE SOUS DACT
Lo EN i FT MIFTAH FONCTIONNAIRES MAOD00051062 [OBL FT MIFTAH AT 3.03% 12 24 55 266,51 5853 047.24 033
I0BLIGATIONS OROIATRES 685 73050 TeTean| e 68T 316 FT RELEVIUM CT MAOD00051294 [OBL FT RELEVIUM 1470172022 T0 A 55 50 980,21 5003 971,55 0,24
[+-BON DU TRESOR 3 18117714 184,15 17613848478,92) 13011 16486 5866 850, [FIYPER SA (LABEL VIE) MAO000084476 [OBL LABEL-VIE C 28/05/2020 3.43% 7A 700 56 052,97 22 421 188,00 7,09
[BON DU TRESOR 42602546839 1811771418415 1761384847892) 1301116486 58668584 MARJANE HOLDING MAOO00095333 |OBL MARJANE HLDG 2,65% 1470372022 7A 300 B2 414,33 54 724 299,00 720
lBTCN 313 574570569 16356085408 307923 494 0 255218941 2375 115,34 I 3
(MEDITEL MAGO00005362 _[OBL MEDITELECOM 030672022 2.30% 47 750 7537504 56 531 260,00 276
BILLETS DE TRESORERIE | 30 000 000, 30 000 000,00} 0,00
[BONS DE SOCIETES DE FINA 396 015 52, 55 414 209; 137 799 471,7 75107456 190895249 31247258690 1523  [ONCF MAQ000094120 OB ONCF "B" 31/10/2019 3.64% 20A 43 91950,26 3953 861,18 0.19
4140 529,53 98 146 644, 10012602232 180091485 6616288 10079890419 497  [ONDA MAGD00064526 |[OBL ONDA 3.67% 0910672020 TOA 360 5752025 30256 775,00 ]
314 SALAFIN MAOD0T008525 [BSF SALAFIN 12/07/2021 2,60% 5A 700 5671058 5871058,00 0,48
MAOD00092579 OB SGMB 4.77% 29/06/2015 10A 216 701 741,680 21976 226,80
Tl MA0001520511  [CD SGMB 20/09/2019 3.21% 5A 160 101819,13 16 291 060,80
SOCIETE GENERALE 213
T 717979975 1727306268424 17246 15825291 508829702 229 106 049000514511 MA0001520529 - [CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 55 100319,96 5517 597,80
2353 64Tsi0) 884372602 8057445637 1430038000 0,70% MAGOOT008764 _|BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% A 50 50 943,98 52613 567,00
=i SOFAC CREDIT 3,70
BT w 25644454'—;“ T E BRI 3R] _m|u,n MAO001008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 300 77 816,16 23 344 848,00
| MAGOOT008630 _|BSF SOGELEASE 2610472022 2.56% 4A 770 56 518,42 26 050 978,60
MA001008681 |BSF SOGELEASE 25/11/2021 2.31% 3A 200 99338,04 19 867 608,00
1688737 577,76 55911 473621, 559 40 1000 SOGELEASE 2,96
MA0001008699  [BSF SOGELEASE 25/11/2021 2.45% 4A 150 98 255,74 14738 361,00
[FAQA MOROCCO MAOD00084732 |[OBL TAQA 07/08/2020 3.75% 16A 750 76 163.90 75040 975,00 0,93
— MAOD0T008442 |[BSF WAFASALAF 210572021 2,41% 5A 750 56037.25 73276 762,50
Montant/Quantite MAO001008566 [BSF WAFASALAF 17/08/2021 2.49% 5 A 400 97737.82 39 095 128,00
Pensions livrées 104 401 540,45 MAO001007998  [BSF WAFASALAF 24/03/2020 3,08% 5A 230 99 849,02 22 965 274,60
Actif Net 1947 153 891,67] [MASAH4F 650
- MAO001007683  [BSF WAFASALAF 02/08/2019 3.04% 5A 150 102 065,64 15 309 846,00
Nombre d'actions ou de parts 1437 737,00
MA0001008244  [BSF WAFASALAF 21/10/2020 2,55% 5A 150 98 822,66 14 823 399,00
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE Dépodt a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
. Créances représentatives des fitres regus on pension 0,00 0,00
Ciquiané 3 56 156,19 0,00
. f 070
e TSRS 1000
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RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

A.SA AIDI ET ASSOCIES 8 5\5 & _5 ‘5 ” Responsabilité de I’Auditeur a I’égard de I'audit des états semestriels
J - * Nos objectifs sont d’obtenir I’ i que les états iels pris dans leur
Gommisaies auz %ﬂyééa bluall gablya ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou

d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un

4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.: (212)05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.29.54.29 - Fax: ( 212) 05.22.20.58.90 audit réalisé aux normes toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
Aux porteurs de parts du ou d'erreurs et elles sont oonsxdérées comme sxgmf ficatives lorsqu'il est raisonnable de
FCP " CMR OBLIGATIONS " sanendre a ce que, i ou elles puissent influer sur les
Chez Sogécapital Gestion que les utili des états iels prennent en se fondant
55, Boulevard Abdelmoumen sur ceux-ci.
Casablanca
Dans le cadre d'un audit réalisé coniormément aux normes de la profession au Maroc,
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES nous notre j nel et faisons preuve d'esprit critique tout au long
PERIODE DU 15k JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023 de cet audit. En outre :
AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS = nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons
Opinion et mettons en ceuvre des procédures daudit en réponse a ces risques, et
réunissons des probanls et pour fonder notre

Conformément  la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « CMR OBLIGATIONS », nous avons effectus Iaudit des états
réglementaires et documents comptables, ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant
la période du 1¢ janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et documents
comptables font ressortir un actif net de DH 1947 153 891,57 y compris un bénéfice &
affecter de DH 28 796 323,27. 5

opinion. Le risque de d'une résultant d’'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie slgrufcatlva résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la les fy
les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhenslon des éléments du controle interne pertinents
pour l'audit afin d'a

circonstances, et non dans le but d' expnmer une opinion sur I’ eﬂ'cacn(é du contrdle
interne de I'établissement de gestion du FCP ;

N rtifions que les états ires et iels cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi

que de la situation ﬂnanc!él:e etdu patrimoine du Fonds Commun de Placement o« CMR = nous i le ié des retenues et le
OBLIGATIONS » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable en vigueur au N faites par la Direction, de méme
Maroc. que des informations y aﬁéremes fournies par cette derniére ;

Fondement de flopinioq = nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de lutilisation par la
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les Direction du principe e de o et, selon les ¢
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites probants obtenus, quant a I ou non d'une incertituds lice &
dans la section « Responsabilités de Iauditeur & 'égard de Iaudit des états semestriels » des év ou i les de jeter un doute important sur la
du présent rapport. Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds capacité du FCP a L son Si nous al

commun de placement conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités de notre rapport sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion oplnlon modifiée. Nos concluslons s appulent sur Ies é(éments probants obienus
d'audit. jusqu'a la date de notre rapport. D futurs

R par ailleurs amener le FCP & cesser son exploltauon
Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
états et

= nous evsluons la présentation d’ensemble, la s(ruclure et le contenu des états
et et si ces états

La Direction de I'établissement de gestion du FCP esl responsable de la préparation el de représentent les et j ts d' une maniére propre a

la présentation sincére des état donner une image fidele.

conformément au référentiel oamp(able en vlgueur au Maroc ainsi que du contrdle interne

qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthese

exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Casablanca, le 31 juillet 2023.

activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre 4 elle. mptes
o asabianca
ot marecra 22205890

Lors de la préparation des états semestriels, c'est a la Direction qu'ilincombe d'évaluer la A. Saaidi & Asso Gigs-

capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les Comm|ssa|r Sk

questions relatives a la continuité de 'exploitation et d'appliquer le principe comptable de ( S y

continuité d'exploitation, sauf s la direction a lintention de liquider le FCP ou de cesser son Bahaa SAAIPA ( A. Sanidi & Assmies
-\

Il incombe aux responsables de la gouvernance de, surveiller le processus d'information 18105 ” 379916 Fax.05
financiére du FCP.
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SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

FCP CMKD FUND

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CMKD FUND

Forme juridique : FCP

ICE : 001585484000069

Gestionnaire : Sogécapital Placement

Classification de TOPCVM : Diversifi¢

Politique d’affectation des résultats : Les revenus générés par le
FCP sont distribués annuellement

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est de concilier a la fois la rentabilité, la sécurité et la liquidité. Dans
cette optique, le FCP investira en permanence son actif, hors liquidité, entre 10% et 60%
en actions, en certificats d’'investissement et droits d'attribution ou de souscription cotés
a la Bourse des Valeurs de Casablanca. Le fonds investira aussi en instruments a revenu
fixe que sont les obligations d’émetteurs publics et privés et qui représenteront plus de
40% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d’'une forte hausse dans I'ensemble des compartiments de la courbe des
taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en pour le premier trimestre, conjugué a une anticipation d’'un fort besoin de financement du

Trésor pour 'année 2023.

De méme le marché actions a connu une forte correction baissiére durant les premiéres semaines de I'année en lien avec cette méme hausse

des taux.

A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 et au retour d'intérét sur le marché actions, ce dernier s’est
orienté positivement pour terminer le semestre a 8,02% pour son indice MASI et avec un volume de prés de 24,2 Mrds MAD versus 20,9 Mrds

de MAD sur le S1.2022.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité de la poche taux ainsi qu'une allocation modérée sur la poche action, et

ce afin d'immuniser le fonds contre les fluctuations du marché.

Post correction des deux marchés, la gestion a saisi I'opportunité pour a la fois sensibiliser la jambe obligataire et remonter en allocation sur la

jambe action.

Dans ces conditions, le fonds a affiché une performance de -1,42% avec une allocation de la poche actions de prés de 27%.

ACTIF . PassF |
[ ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 | 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 973 972,65 1020 813,91
CONSTRUGTIONS gm’é&\é l\llzg EDTEE% BAE_)éERCICE 930 129,97 915677.99
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 47 619,25 88 936,07,
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -929,72 -1030,29)
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2 846,85 17 230,23
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 897 431,13 944 254,68 ggmlﬂgg BE EESBtﬁE{‘E‘Qﬂc‘,’H (‘g)) ’ ’
IACTIONS 273 112,51 260 154,60
OBLIGATIONS 1 7| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) . .
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1 | |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) : .
TITRES D'OPCVM 1 ]
BON DE TRESOR 624 318,62 684 100,08| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 13 593,47 13 562,30
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES . .| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 13 593,47 13 562,30
(AUTRES OPERATIONS SURTITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 987 566,12 1034 376,21
IAUTRES TITRES = = A+B+C+D+ X -
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - N
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 5 264,24 4648,70] | JPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
ICOUPONS A RECEVOIR 340,00 637,00 |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES E E
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 4924,24 401,70
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) - -
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE - -
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) SSEEQE%JPF‘ESR%REBQSESEE §¥EU%%NTRATS ATERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 1 009,31 1184,96]
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) /ELTJ/;TRES CREDITEURS
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME y N
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1009,31 1184,96
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 902 695,37] 948 903,38| [POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 85 880,06, 86 657,79)
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 100931 1184,96)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) ‘éﬁg‘;ﬁﬁ? SFK“?S?,&EERS - PASSIF (L) . .
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS) . .
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 85 880,06 86 657,79 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E - |JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L . .
TOTAL Il =1 85 880,06, 86 657,79 TOTAL GENERAL = I+11+11l 988 575,43 1035 561,17
TOTAL GENERAL = I+l1+1ll 988 575,43 1035 561,17|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 15 596,57| 15.879.30| [acTIONS 273 112,51 260 154,60 1751,80) 3 253,70)
produits sur gg‘lzggﬁons 175180 8:253,70 [TACTIONS COTEES 273 112,51 260 154,60 1751,80 3253,70
Produits sur titres de créances négociables R | |_ACTIONS NON COTEES ] ] . .
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS ’ ’ ] ]
Produits BDT 13 763,90 12.474,23| OBLIGATIONS ORDINAIRES g E
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 80,87 151,37 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g g
Produits sur autlres_titres_ N . OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ] | : E
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 624 318,62 684 100,08} 13 763,90 12 474,23
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 624 318,67 684 100,08 1376390 12 474,23
Intéréts sur comptes courants a vue lTCN ] ] ] ]
Produits sur garanlles Vdon‘neeslen esPeces BILLETS DE TRESORERIE ] ]
|Autres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT ] ]
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT i J
ICharges sur opérations financiéeres (B) R 82,50 TITRES D'OPCVM . . . .
Charges sur acquisition et cessions temp de titres E E
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ] ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV - - ] ]
Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES i i 80,87} 151,37
Intéréts sur comptes courants créditeurs E 82,50] [ TITRES DONNES EN PENSION E R - -
(Charges sur garanties recues en espéces PRET ET EMPRUNT DE TITRES . : 80,87} 151,37
|Autres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION ] ] | |
[-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 15 596,57 15.796,80| (AUTRES TITRES - - - -
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ] ! ' '
Produits accessoires TOTAL 897 431,13 944 254,68 15 596,57} 15 879,30)
Produits non courants . )
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 2 003,10} 223450 |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 91 144,30} 91 306,49) - -
Charges externes 410,30 457,64 |COMPTES A TERME g g
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 85 880,06 86 657,79
utres charges de gestion courante E E
Dotation aux frais de gestion budgetés 1592,80 1.776,86)
Dotation aux amortissements [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 5 264,24 4648,70)
Charges non courantes
TOTAL 988 575,43 1035 561,17 15 596,57 15 879,30
ll-Résultat net du semestre (1+C-D) 13 593.47| 13.562,30
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) . .
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) E E EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom'gtes‘ sur dividendes du semestre (F) 30/06/2023 30/06/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 12,00 12,00
1l RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 13 593,47] 13 562,30 |Valeur liquidative de fin de période 82 297,17] 86 198,01




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

pE—— — Valorisation par | Valorisation giobale en| % par rapportau |
PLUS MOINS ECHUES NON| Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) titre en DH (C) DH (D=C*A) ‘total Actif
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEURS 5 264,24 5 264,24 |AFRIQUIA GAZ MA0000010951 JAFRIQUIA GAZ 3 4180,00 12 540,00 1,27
COUPONS A RECEVOIR 340,00 340,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 490424 oy JakDITAL MA0000012585  |AKDITAL 18 347,50 6 255,00 0,63
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JARADEI CAPITAL MA JARADEI
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [ 0000012460 24 446,00 10 704,00 1,08
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
JATLANTA MA0000011710  |ATLANTA 62 123,00 7 626,00 077
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES |ATTIsARIWAFA BANK MA0000012445  |ATTIJARIWAFA BANK 155 444,00 68 820,00 6,96
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS MA0000801219  [DABOA 1p65 63 277 174,51
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [BANK OF AFRICA 1,07
DEPOT A TERME
MA0000012437  |BANK OF AFRICA 59 177,00 10 443,00
30/06/2023 30/06/2022
IDEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884  [BCP 58 264,00 15312,00 155
IDEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES lciH BANK MA0000011454  [CIH 25 368,30 9 207,50 0,93
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 85 880,06 86 657,79
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 1 e DU MAROC MA0000010506  [CIMAR 9 1530,00 13770,00 139
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 85880,0 8665779 [cosumanr MA0000012247  |COSUMAR 77 195,00 15 015,00 152
ABLEAU DES DETTES MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 2 110 218,67 220437,34
DETTES TOTAL % PLUS |% MOINS % ECHUES ET %
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 1 101548,84 101548,84
IOPERATEURS CREDITEURS
ISOUSCRIPTIONS A PAYER MA0002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 1 94 267,57 94 267,57
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE ETAT MAROCAIN 63,15
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 1 104 061,65 104 061,65
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 100931 _ 0,19 100931 0,19 VA0002018085 18D 20/03/2023 4.90% 15A ! 10400322 10400522
PERSONNEL
|IORGANISMES SOCIAUX HPS MA0000011611 HPS 1 5 853,00 5 853,00 0,59
[ETAT
IAUTRES CREDITEURS HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 4 4600,00 18 400,00 1,86
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1009,31 0,10 1009,31] 0,10
LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320  |LAFARGEHOLCIM MAROC 12 1780,00 21.360,00 2,16
MA0000011058  [MANAGEM 2 1.960,00 3920,00 0,40
[EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) MAROC TELECOM MA0000011488 I TISSALAT AL-MAGHRIB 210 95,00 19 950,00 2,02
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSF MICRODATA MA0000012163  |MICRODATA 5 528,00 2640,00 0,27
[roTAL |
MUTANDIS MA0000012395  [MUTANDIS 38 232,00 8816,00 0,89
MO DES ACTIFS
Varaton T ISAHAM ASSURANCE MA0000012007  [SANLAM MAROC 2 1.000,00 2000,00 0,20
Numérode | Montant début de isti " interé Montant finde | Structure
compte semestre Acquisitions Cessions densfﬁmam 'é‘gfj'rf": Semesire en%
ISODEP-Marsa Maroc MA0000012312  |[SODEP-Marsa Maroc 23 252,00 5 796,00 0,59
[1.IMMOBILISATIONS
[2ACTIONS 183 505,5; 13989 g 7327540 2288248 [TAQA MOROCCO MA0000012205  [TAQA MOROCCO 3 1016,00 3048,00 0,31
[ACTIONS COTEES 183 605,5 139,899, 7327154 2288244 27311251 2769
JACTIONS NON COTEES I A prv I > e o2
- OBLIGATIONS GCC 0000012528 GCC 5 50 3662,50 0,37
0BLAC BON DE SOUS DACT
[OBLCONVEN ACT [TOTAL MAROC MA0000012262  [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 6 1.300,00 7 800,00 0,79
OBLIGATIONS ORDINAIRES
|4.BON DU TRESOR 767 552,71 386 89 505 267, 624 3186 63,15 Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 000
[BON DU TRESOR 767 552,71 386 597% 505 267, 62431860 6.1
B.TCN
BILLETS DE TRESORERE Icréances représentatives des titres regus en pension 0,00 0,00
[BONS DE SOCIETES DE FINA
ERTIFICATS DE DEPOT Liquidité 3 85 880,06 8,69
TITRES D'OPCVM
\CTIONS SICAV
FARTSTCP |autres actits 5264,24 0,53
 AUTRES TITRES [Total actifs 988 575,43 100%
\UTRES TITRES
. CREANCES 813 55894] 813.21894] (1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
[10.DEPOTS ATERME (2) : Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
11.LIQUDITE Rtz 139627, 1350420 (3) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
[12.AUTRES ELEMENTS DE L 5211,4q 170 842,47| 172 129,71] : P P
\UTRES ELEMENTS DE LAC 621,44 170 842,47] 17212971
| Total 1006 042,2: 2907 826,37| 2923 311, 5869,48] -7 851,41

NVENTAIRE DES

Montant/Quantité

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE

IVES

Pensions livrées
IActif Net 987 566,12
Nombre d'actions ou de parts 12,00}
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilités de I’auditeur a I’égard de I’audit des états semestriels

HQJQ“&LASS[OO“CIES Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les elats semestriels pris dans leur
ensemble sont exempts d"anomalies significatives, que celles sultent de fraudes ou d’erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre nplmon L’assurance raisonnable

Aux porteurs de parts du correspond a un niveau élevé d assurance. qui ne garantit toutefois pas quun audit réalisé
FCP « CMKD FUND » conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
Chez SOGECAPITAL GESTION significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
55, Boulevard Abdelmoumen sont considérées comme i i g A

Casablanca
utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

PERIODE DU 1 JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023 exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d"esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :
Opinion
= nous identifions et évaluons les risques que les états stri des
Conformément & la mission qui nous a éé confiée dans le réglement de gestion du Fonds significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d"erreurs. concevons et mettons en ceuvre

des_procédures d’audit en réponse a ces risques, ct réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalic

Commun de Placement «CMKD FUND», nous avons effectué l'audit des états réglementaires et
documents comptables, ci-joints, relatifs a la période du 1 janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces
états réglementaires et documents comptables font ressortir un actif net de DH 987 566,12 y

compris un bénéfice 4 affecter de DH 13 593,47, s:g,mﬁcanve lesullam d’une erreur, car la fraude peut la collusion, la s

les fausses oule du contréle interne ;
Nous certifions que les états ré et do iels cités au premier = nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour 1'audit
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;
du patrimoine du Fonds Commun de Placement «CMKD FUND» pour la période close au 30 juin
2023 conformément au référentiel comptable admis au Maroc. ® nous écil le caractére i¢ des mé retenues et le caractére

des faites de méme que des informations y afférentes
fournies par cette demiére ;

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit sclon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités ™ Rousiting une Copisligion qRen an caracibre appropdd leilunlision pat 18 IDirestion o

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section P"“Clpel e d’s liation et, fel(;n Icsdelements probants obtenus,
«Responsabilités de I'auditeur  I'égard de I'audit des états semestrels » du présent rapport. Nous ;‘E‘;‘P‘:,b;’;‘sfe“fe::’r "o dz:fe‘“f:‘;‘::a:l Sir Ta cape aes i BC 8 po:r:uwre o
sommes indépendants du FCP ément aux régles de d ie qui s"appliquent & I'audit exploitation. Si nous concluons & I'existence d’une incertitude significative, nous sommes
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui tenus d’attirer I"attention des |meu.s de notre rapport sur les mformauons fournies dans les
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons états semestriels au sujet de cette i ou, si ces
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit. d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des évé ou futurs par

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance 2 1’égard des états ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
semestriels

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états semestnels y
La Direction est de la préparation et de la pré: ion fidéle des états semestriels, compris les |nf0@a(10ns fournies dans I'ETIC, et d si les états
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle inteme qu'elle et J d’une maniére propre a donner une
considére comme nécessaire pour permettre la pré| d'états exempts d image fidéle.
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs. Casablanea, le 28 Juilet 2023,

Lors de la préparation des états semestriels, ¢’est a la direction qu'il incombe d'évaluer la capacité
du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives 4 la
continuité de I"exploitation et d"appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf
si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s’offre a elle.

11 incombe aux de la de I'établi de gestion de surveiller le
processus d’information financiére du FCP.
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

SICAV CIMR TRESO PLUS

Dénomination : CIMR TRESO PLUS

Forme juridique : SICAV

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001585405000068

Classification de TOPCVM : « Obligations Court Terme » :

La sensibilité de la SICAV est en permanence comprise entre 0,5
(exclu) et 1,1 (inclus).

POLITIQUE DE PLACEMENT
IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV CIMR TRESO PLUS ambitionne de surmerformer son indice de référence ( MBI Court terme) et d'offrir , a court terme
un rendement régulier en liaison avec les possibilités offertes sur le marché obligataire court terme . La SICAV investira en per-
manence, a hauteur de 90% au moins de ses actifs , hors titres d'OPCVM " Obligations court terme" , créances représentatives COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Par ailleurs , la SICAV pourra

consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d’une forte hausse dans I'ensemble des
conditions de la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en début d’année conjugué
I'anticipation du fort besoin de financement du Trésor pour I'année 2023.
Suite au statuquo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 ainsi qu'a I'avance entreprise par

Zolitique ¢ des ré : Capitalisation intégrale le Trésor dans ses levées sur le S1 2023 (plus de 140 MrDH en interne et 27 MrDH en Eurobond), les taux ont
s revenus. connu une légére détente vers la fin du mois de juin.
Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une sensibilité relativement basse, afin d'immuniser les
fonds contre la hausse des taux et a saisi I'opportunité de la correction haussiére pour implémenter en se
repositionnant sur des maturités plus sensibles.
De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de +1,81% et une sensibilité de 0,87
ACTIF . PAsSF___
[ ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 | 30/06/2022 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 634 501 034,55 812 307 290,35
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 944 028 248,82 231 039 463,45
CONSTRUCTIONS , v
EMISSIONS ET RACHATS -305 124 602,00 584 044 335,57
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 251 600,48 2019 925,13
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -4 654 212,75| -756 583,54
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 635 336 053,73 834 187 880,37| [COMPTES DE REGULARISATION (C) -6 492 173,85 13 254 294,28
IACTIONS ICOMPTES DE REGULARISATION (C) -6 492 173,85 13 254 294,28
OBLIGATIONS ] i
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES y | [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES D'OPCVM ] i
BON DE TRESOR 635 187 866,83 834 187 880,37| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 7 261 530,65 8 634 815,62
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 148 186,90) -| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 7 261 530,65 8 634 815,62
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 635 270 391,35 834 196 400,25
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - -
lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1 *| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
COUPONS A RECEVOIR 1 "| |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - .
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE . -
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G)
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ﬁgl,'gﬂ,ﬁ‘:,‘g’{gg 83 58:;53333 [?EE S:::Ss ((,:'))
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 149 842,66 169 350,80
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 12 000,91 12.000,91
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 137 841,75 157 349,89
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE GHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 635 336 053,73] 834 187 880,37| |POSITION DE CHANGE
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 84 180,28 177 870,68
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 149 842,66 169 350,80
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) ] | [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) p ]
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 84 180,28 177 870,68 [PANQUES (SOLDES CREDITEURS) 1 1
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -| [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL =L . .
TOTAL Il =1 84 180,28 177 870,68 TOTAL GENERAL = I+l1+1l 635 420 234,01 834 365 751,05
TOTAL GENERAL = I+l1+11l 635 420 234,01 834 365 751,05

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 7916 694,12 6 734 662,43| |ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES | |
Produits sur obligations b h ACTIONS NON COTEES | | | |
Erggu@g zur I!:re;‘ do‘i:’ g\é/ﬂces négociables g -1 [oBLIGATIONS ] ] ] ]
roaur ur titre:
Produits BDT 7883 482,73 6.728.429,71| | OBLIGATIONS ORDINAIRES I I
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 33 211,39 6.232,72 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ) )
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E g g .
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 635 187 866,83] 834 187 880,37| 7 883 482,73] 6 728 429,71
Intéréts sur comptes courants a terme b b BON DU TRESOR 635 187 866,83 834 187 880,37 7 883 482,73 6728 429,71
Intéréts sur comptes courants a vue freN ] i i i
Produits sur garanties don‘néeslen e§péces BILLETS DE TRESORERIE ] ]
|Autres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT ] ]
Ch Grati fi = B) 39909.80 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT E | R i
arges sur opérations financiéres B ” . 7 . .
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 39 909,80 ] [[ITRES D'OPCVM
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ) )
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV ] ] 1 1
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 148 186,90 | 33 211,39 6 232,72
Intéréts sur comptes courants créditeurs E g PRET ET EMPRUNT DE TITRES g g g E
Charges sur garanties recues en espéces TITRES RECUS EN PENSION 148 186,90 g 33 211,39 6 232,72
Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION i i ] ]
|l-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 7 876 784,32 6.734.662,43 AUATHTERSE;I.;?FERSEES . . . -
Autres produits de gestion (C) Y - - . -
Produits accessoires TOTAL 635 336 053,73 834187 880,37] 7916 694,12 6734 662,43}
Produits non courants " .
Autres revenus financiers
271 265,50 259.263,98| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 84 180,28 177 870,68 - -
135 575,18 129.854,83| |COMPTES A TERME p i
ICOMPTES A VUE 84 180,28 177 870,68
utres charges de gestion courante L L
Dotation aux frais de gestion budgetés 135 690,32 129.409,15( |4 /7RES OPERATIONS FINANCIERES | |
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 635 420 234,01 834 365 751,05 7916 694,12 6 734 662,43
lI-Résultat net du semestre (I1+C-D) 7 605 518,82 6.475.398,45)|
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -343 988,17 2.159.417,17|
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -343 988,17 2.159.417,17 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
[Acomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2023 30/06/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1 725,00 2 314,00
ll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 7261 530,6_5] 8.634.815,62) Valeur liquidative de fin de période 368 272,69 360 499,74




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2023

PLUS MOINS ECHUES NON| Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) Valorisation par titre en V"°"’a";’l;‘=%'?;"e enDH | o/ bar rapport au total Actif
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEURS MA0002016683  [BDT 15/01/2022 1.75% 2A 1500 100 070,04 150 105 060,00
COUPONS A RECEVOIR MAO0002016766  |BDT 15/07/2022 1.80% 2A 515 101 089,32 52 060 999,80
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE MA0002016972  [BDT 30/05/2022 1.75% 1A 501 101 634,48 50918 874,48
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0002016741 [BDT 13/12/2021 1.75% 2A 500 99 517,10 49 758 550,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002018051  [BDT 13/02/2023 3,37% 2A 400 100 417,31 40 166 924,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002015586  [BDT 14/04/2020 2.50 5A 396 99.027,25 39 214.791,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL MA0002015388  [BDT 14/10/2019 2.60% 5A 352 100 965,87 35530 986,24
AUTRES DEBITEURS MA0002013151  |BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 300 102 275,91 30 682 773,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
MA0002018176  [BDT 17/11/2023 3.9% 2A 290 101352,61 29 392 256,90
DEPOT A TERME
MA0002017848  [BDT 2.90% 09/01/2023 1A 200 101213,28 20 242 656,00
30/06/2023 30/06/2022
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MA0002016816  [BDT 28/03/2022 1.85% 2A 150 100 631,44 15094 716,00
IDEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS ) | ETAT MAROCAIN 99,96
[DEPOTS A VUE REMUNERES MA0002017905  [BDT 3.35% 16/01/2023 6M 150 101 550,71 15232 606,50
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 84 180,28 177 870,68
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ] MA0002017962  [BDT 23/01/2023 3.7% 2A 150 102 119,43 15317 914,50
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0002018143  |BDT 25/04/2023 3.9% 145 101 632,65 14736 734,25
TOTAL 84 180,28 177 870,68
MA0002016592  [BDT 20/11/2021 1.75% 2A 132 100 551,36 13272779,52
ABLEAU DES DETTES MA0002018077  [BDT 27/02/2023 3.80% 2A 121 101 986,44 12340 359,24
DETTES TOTAL % PLUS [%| MOINS % | ECHUESET % MA0002016576 ~ [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 110 96 497,44 10614 718,40
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 100 100 016,73 10001 673,00
ig::‘?:lgggL,\ésM}émﬁgFEﬂE MA0002017277  [BDT 08/08/2022 1.90% 462 100 101 258,48 10 125 848,00
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER MA0002018002  [BDT 3.17% 06/02/2023 6M 100 101 284,02 10 128 402,00
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002017913  [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 80 10237491 8189 992,80
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002013383 [BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 20 102 462,56 2049 251,20
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 149 342,63 D,OE 149 842,66 0,02
IPERSONNEL Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
IORGANISMES SOCIAUX _ _
ETAT [Créances représentatives des tiires recus en | 146 16,90 002
ension
IAUTRES CREDITEURS 12000,91] 0,00 12.000,91| 0,00
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 13784175 0,02 137 841,75 0,02 Liquidité 3 84180,28 0,01
|Autres actifs 0,00 0,00
[Total actifs 635 420 234,01 100%
30/06/2021
(1) : Arrété au jour de calcul de la demiére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
EMPRUNTS A TERME (2) : Si non inscrit 4 DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) (8) : Comptes financiers -Actif moins dép6t a terme >2ans

[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[ToTAL |

é él Variation Variation i
Numérode | Montant début de isti i intere Montant finde | Structure
compte semestre Acquisitions Cessions o e"sfﬁmanon 'é‘m": semestre en%

[TIMNOBILISATIONS
[2ACTIONS

[ACTIONS COTEES

[ACTIONS NON COTEES
 OBLIGATIONS

[OBLAC BON DE SOUS DACT
[OBLCONVEN ACT
[OBLIGATIONS OROINAIRES
[4-BON DU TRESOR 936 742975,17 1340 667 970,37]
[BONDUTRESOR 9374297517 1340667970,3] 745102585 -3 808 567,8
l5TCN

BILLETS DE TRESORERIE
[BONS DE SOCIETES DE FINA

E

).CREANCES 237 283,70] 21301805549 213107 160, 148 |Bﬁ,ﬁ 0,02

[10.0EPOTS A TERME
[11.LIQUIDITE 618276 1777550 602, 1777528 250, 84180, 0,01
{

[12.AUTRES ELEMENTS DE L

i
\UTRES ELEMENTS DE LAC
| Total 937 042 086,5: 3413936 628,5: 7451025,85 3808 559, 635 420 234, 101

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE IFS

Montant/Quantité
Pensions livrées
IActif Net 635 270 391,35
Nombre d'actions ou de parts 1 725,00
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilités de Pauditeur pour 'audit des états semestriels

HDID & ASSOCIES
SuNTssAIREs AuX ComPTES Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur

ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs

Aux actionnaires de la et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
SICAV «CIMR TRESO PLUS» correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
Chez SOGECAPITAL GESTION conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie

significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s’attendre ‘a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES d

55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

PERIODE DU 1° JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023 Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
o exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
En outre
Opinion .

¢ * nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en
oeuvre des procédures d’audit en réponse A ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d"une erreur, car la fraude pcul impliquer la collusion, la falsification,
les omissions. les fausses u le du contrdle interne ;

Conformément 4 la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale de la Société
dnvestissement & Capital Variable «CIMR TRESO PLUS», nous avons effectué Faudit des tats
ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant la
période du 1 janvier 2023 au 30 juin 2023, Ces états réglementaires et documents comptables
font ressortir un actif net de DH 63527039135 y compris un bénéfice a affecter de
DH 7261 530,65.

3 5 i _ AT nous acquérons une compréhension des éléments du comml: interne pertinents pour Iaudit
Nous certifions que les états etd cités au premier afin de concevoir des d"audit et non dans de but
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle ,meme de la SICAV ;

image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine de la Société d’Investissement & Capital Variable «CIMR TRESO PLUS» pour le nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
premier semestre clos au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable admis au Maroc. des faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Fondement de ’opinion

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la scction quant a I'existence ou non d’une i liée & des ents ou situations
«Responsabilités de I'auditeur & I'égard de I'audit des états semesiels » du présent rapport. Nous susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la SICAV & poursuive son
bl LSy RS e e gl e applichenTy exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes
laudit des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités tenus d’attirer Iattention des lecleurs de notre Tapport sur les mfommuons fournies dans les
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que ;"‘5 striels;au sujet delcetrei ou, si ces infor ne sont pas adéquates,
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit Sxbfimesune opiaion modifice, Nosjconclusions]slappuient sur; lcs éléments probanis

PPIOPIICS P P J obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener la SICAV & cesser son exploitation;

Responsabilités de Ia direction et des responsables de la gouvernance & I'égard des états

semestriels * nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états semestriels, y
compris les informations fournies dans IETIC, et apprécions si les états scmesmels

La Direction est de la préparation et de la présentation fidéle des états semestriels, i d’une manidre propre 4 donner une

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu’ elle

considére comme nécessaire pour permettre la pré ion d'états iels exempts

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états semestriels, c’est & la Direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité de la SICAV & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives 4 la continuité¢ de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la SICAV ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére
de la SICAV.
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SOCIETE GENERALE

SICAV C.I.M.R IDDIKHAR

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CIMR IDDIKHAR

Forme juridique : SICAV

ICE : 001585429000002

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen Long Terme.
La sensibilité de la SICAV est comprise entre 1.1 exclu et 10 inclus
Politique d' ion des ré : Capitalisation intégrale
des revenus.

CIMR IDDIKHAR est une SICAV Obligataire moyen long terme qui a pour objectif d'offrir aux investisseurs un moyen de placement per-
mettant @ moyen et long terme une appréciation du capital investi, et ce grace a une gestion dynamique, conciliant sécurité et rentabilité.
La politique d'investissement a comme principe de base :

« La sécurité a travers des instruments de taux de maturité moyenne et longue a revenu fixe que sont les obligations d’émetteurs pu-
bliques et privés. Ainsi, la SICAV investira en permanence au moins 90% de son actif hors titres ' OPCVM « obligations moyen et long
terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.
Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et en droits d’attribution ou de souscription cotés a la bourse de
Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur.
« La rentabilité recherchée a travers I'optimisation des fonds investis et diversification du portefeuille.

ACTIF

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

I'année 2023.

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d'une forte hausse dans I'en-
semble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en
pour le premier trimestre, conjugué & une anticipation d’un fort besoin de financement du Trésor pour

A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023, ainsi qua l'avance

entreprise par le Trésor dans ses levées durant le S1 2023 (plus de 140 MrDH en interne et 27 MrDH

en Eurobond), les taux ont connu une Iégére détente vers la fin du mois de juin.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds
contre la forte hausse des taux, et a saisi 'opportunité de cette méme correction haussiére pour im-
plémenter et prendre de la sensibilité en se repositionnant sur des maturités moyennes et longues.
De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de -1,89% et une sensibilité de 5,32

[ ACTIF

30/06/2023

30/06/2022

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL I=A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

4 507 132 896,36

218 550 596,85

4 288 582 299,51

3882190 161,58

276 325 054,48

3561 024 246,88
44 840 860,22

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 4507 132 896,36 3882 190 161,58
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 80 262,15 61 730,23
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) R -
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 80 262,15 61 730,23
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E E
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL NI =1 80 262,15 61 730,23

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

4507 213 158,51

3 882 251 891,81

PASSIF 30/06/2023 30/06/2022 |
ICAPITAL (A) 4 336 810 364,20 3 833 688 390,48|
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 4186 777 047,26 4214 416 327,76
EMISSIONS ET RACHATS 385 444 421,54 -434 699 716,48
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -208 466 272,30 50 894 043,01
FRAIS DE NEGOCIATION E E
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -26 944 832,30 3077 736,19
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 13 722 867,42 -14 278 909,50
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 13 722 867,42 -14 278 909,50
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) g -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E g
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 75 418 972,25 61992 257,64
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 75 418 972,25 61 992 257,64
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 4 425 952 203,87 3 881 401 738,62
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 80 382 507,67 -
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 80 382 507,67 E
lOPERATEURS CREDITEURS (G)
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 878 446,97 850 153,19
PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
ETAT
IAUTRES CREDITEURS 12 000,00 12 089,18]
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 866 446,97 838 064,01
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE
TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 81 260 954,64 850 153,19|
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) E -
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) E E
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTALII =L . .
TOTAL GENERAL = I+lI+llI 4 507 213 158,51 3 882 251 891,81

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

[Acomptes sur dividendes du semestre (F)

Produits utilisés
Charges imputées

lll- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F)

75 418 972,25|

61 992 257,64

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 79 780 425,99 67.595.940,44| [acTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ] ]
ACTIONS COTEES g g
Produits sur obligations 5218 336,97 5.343.127,13 ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables - - . . . -
Produits sur titres OPCVM [OBLIGATIONS 218 550 596,85 276 325 054,48 5 218 336,97 5343 127,13
Produits BDT 74 524 433,30 62.246.558,66| OBLIGATIONS ORDINAIRES 218 550 596,85 276 325 054,48] 5218 336,97 5343 127,13
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 37 655,72 6.254,65| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] E : :
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | | | |
Prqdyits sur opérations financi@res aterme BON DU TRESOR 4 288 582 299,51 3 561 024 246,88 74 524 433,30] 62 246 558,66
Intéréts sur comptes courants a terme ] 1 [ BON DU TRESOR 4 288 582 299,51 3561024246,88] 74524 433,30] 62 246 558,66}
Intéréts sur comptes courants a vue lTeN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces
. P . B BILLETS DE TRESORERIE g g
IA f E E
utres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT i i
Charges sur opérations financiéres (B) 2 863 752,38| 1.339.656,66| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ] ]
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 2 863 752,38 1.339.617,15| [TITRES D'OPCVM - - h h
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g g
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | | - -
(Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES | 44 840 860,22 37 655,72 6 254,65}
'C“;‘;’ftzssgafog‘rgﬁ;:"rgri’gz ::]eg'steggzs X 39,51 [TPRET ET EMPRUNT DE TITRES ] 44 840 860,22 37 655,72 6 254,69
Autregs charggs sur opéra‘iions finan!:)iéres TITRES RECUS EN PENSION ’ ’ | |
TITRES DONNES EN PENSION i i
|-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 76 916 673,61 66.256.283,78| [AUTRES TITRES ’ ’ | |
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i I ] ]
Produits accessoires TOTAL 4 507 132 896,36 3 882 190 161,58 79 780 425,99 67 595 940,44
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 1727 371,66| 1.622.537,52| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 80 262,15 61 730,23 - -
Charges externes 829 607,09 779.639,39| |COMPTES A TERME g g
Impbts et taxes
(Charges de personnel COMPTES A VUE 80 262,15} 61730,23)
utres charges de gestion courante E L
Dotation aux frais de gestion budgetés 897 764,57 842.898,13
Dotation aux amortissements IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES E E
Charges non courantes
TOTAL 4507 213 158,51 3882 251 891,81 79 780 425,99 67 595 940,44
II-Résultat net du semestre (1+C-D) 75 189 301,95 64.633.746,26|
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 229 670,30 -2.641.488,62
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 229 670,30 -2.641.488,62) EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

30/06/2023 30/06/022
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 5 323,00 4 485,00
Valeur liquidative de fin de période 831 477,02 865 418,44




IRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

BLEAU DES CREANCES INVE!

— — Valorsation par e Valorsation giobale en|—Cparranporan ]
PLUS MOINS | ECHUES NON Emetteurs Code DC2 Désignation Quantite () SRl M G S IR
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEURS MA0000094377 _[OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 363 83710,79 30387 016,77
COUPONS A RECEVOIR MA0000091571 | OB ADM 4.74% 16/04/2012 /20A 300 104 070,33 31221 099,00
[AUTOROUTES DU MAROC 2,01
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA0000093940  [OBL ADM 20/04/2019 4.33% 30A 152 90 465,36 13750 734,72
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0000093437  [Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 150 101 829,33 15 274 399,50
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002013383 _ [BDT 4.56% 02/06/2014 /11A 2833 102 462,56 290 276 432,48
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 2050 96 026,32 196 853 956,00
PERSONNEL MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 2026 98 042,59 198 634 287,34
AUTRES DEBITEURS MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 1926 101 548,84 195 583 065,84
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 1708 99 153,03 169 055 916,15
DEPOT A TERME
MA0002007096  [BDT 05/04/2004 6,10% 20A 1670 108 602,83 173 016 726,10
30/06/2023 30/06/2022
DEROTS ATERVE (2 ANS ETPLUS) MA0002018119  [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 1640 10163097 166 674 790,80
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) - MA0002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 1627 83502,62 136 005 192,74
DEPOTS A VUE REMUNERES MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 1562 104 003,22 161412997,44
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 80 262,15 61730,23]
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ] MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 1549 97 564,16 151126 883,84
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0002017913  [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 1487 102 374,91 152 231 491,17
TOTAL 80 262,15 61730,23]
MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 1480 84576,47 125 173 175,60
BLEAU DES DETTES MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 1468 88581,33 130 037 392,44
DETTES TOTAL o T PLus T woms % TEcHUEBSET | % MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 1374 100016,73 137 422 987,02
DE1AN DE1AN NON PAYEES MA0002016741  |BDT 13/12/2021 1.75% 2A 1251 99517,10 124 495 892,10
IOPERATEURS CREDITEURS
ISOUSCRIPTIONS A PAYER MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 1250 96 497,44 120 621 800,00
ASEQ‘[\’IAEFEJEP(%LEMEL’\)‘I ElIJFHFbEEEH CONTRATS MA0002016816 [BDT 28/03/2022 1.85% 2A 1231 100 631,44 123 877 302,64
ﬁng FTEURS CREDITEURS MA0002016766  [BDT 15/07/2022 1.80% 2A 1030 101 089,32 104 121 999,60
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002015545  [BDT 16/07/2020 3% 15A 1020 89 754,24 91549 324,80
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002015586  [BDT 14/04/2020 2.50 5A 1010 99027,25 100 017 522,50
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 878 446,97] 0,02 878 446,97 0,02 : i
[PERSONNEL MA0002018077  [BDT 27/02/2023 3.80% 2A 1000 101 986,44 101 986 440,00
IORGANISMES SOCIAUX
ETAT MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.9 15A 919 104 061,65 95 632 656,35
IAUTRES CREDITEURS 12.000,00/ 12 000,00 MA0002013151  [BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 916 102 275,91 93 684 733,56
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 866 446,97 0,02 866 446,97 0,02
MA0002017962  [BDT 23/01/2023 3.7% 2A 908 102 119,43 92724 442,44
ETAT MAROCAIN 95,15
MA0002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 745 103 408,22 77039 123,90
EMPRUNTS A TERME MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 621 98381,87 61095 141,27
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) MA0002016774  [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 600 87 407,89 52 444 734,00
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIE MA0002015701  [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 535 99 366,47 53 161 061,45
TOTAL | MA0002013862  [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 500 101 035,79 50 517 895,00
Mo DES A TI Fs MA0002016717 [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 500 94 267,57 47 133 785,00
— MA0002018051  [BDT 13/02/2023 3,37% 2A 500 100 417,31 50 208 655,00
Numéro de | Montant d?hm de | pcquisitons Cessions Vn%"!'m"‘" ‘i’:"glfg&" Montant :in de Slrnc‘;:ue
comple semestre destimation courus semeste o MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 460 96 523,68 44 400 892,80
[ TMMOBILISATIONS MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 454 110218,67 50039 276,18
::%"3 g : s MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 453 7461824 33802 062,72
[ACTIONS NON COTEES MA0002007922  [BDT 05-06-06 5.15% 20A 448 104 753,00 46 929 344,00
 OBLIGATIONS 263 443 646,10 271750280 18047 733,2)
[OBLAC BON DE SOUS DACT MAQ002018143  |BDT 25/04/2023 3.9% 408 101 632,65 41 466 121,20
[OBL CONVEN ACT MA0002014324  [BDT 3.2% 16/05/2016 15A 334 97 454,84 32549 916,56
[OBLIGATIONS ORDINARES 263 443 646, 1 23717 542, 804773342 31277730 218 550 59,89 - ’ "
[¢BON DU TRESOR 1023473 saz,snm 61562236120 5120095553449 98617 391,35] -17941 066,87 4288562 299, MACDO2015528  |BDT 17/08/2020 270% 104 223 92839.69 20987 219,87
[BONDUTRESOR 402347393293 51615622361,20] 5123395553449 9861739135 1794106887 428856229951 95,1
l5TCN MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 320 99 005,20 31681 664,00
BILLETS DE TRESORERIE
S ONS DE SOCTETES DEFIE MA0002018218  [BDT 19/06/2024 4.30% 10A 300 99515,92 29854 776,00
ERTIFICATS DE DEPOT MA0002016311  [BDT 18/01/2021 2.75% 15A 205 85573,68 25 244 235,60
TITRES D'OPCVM
CTIONS SICAV MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 200 113471,44 22 694 288,00
PARTS FCP
RUTRES TTAES MA0002015248  [BDT 02/04/2018 3.95% 20A 200 95 935,89 19 187 178,00
UTRES TITRES MA0002009936  [BDT 01032010 4.20% 15A 200 10272157 20544 314,00
).CREANCES 398 242 286,51 398 242 286,51
[10.DEPOTS A TERWE MA0002015388  [BDT 14/10/2019 2.60% 5A 195 100 965,87 19 688 344,65
[11.LIQUIDITE 14455444 26623 231010,51] 26 623 295 302, 80 262,1! 0,01
2 AUTRES ELEENTS DEL o000 000 1 o0000000] MA0002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 116 10229996 11 866 795,36
UTRES ELEVENTS DE LAC 191,000 00 191,990 00 MA0002016782  [BDT 14/02/2022 2.10% 5A 50 96 561,32 4828 066,00
| Total 4287062133,47] 78828 095 658,31| 78 470 210 666, ~116 665 124,77| -21 068 841, 4507 213 158, 100
FT WATER MA0O00051138 _ [OBL FT WATER 2.94% 15A 450 84 586,06 38 063 727,00 0,84
COMPLEME! MA0000094864  |OBI ONCF "A" 16/12/2020 3.81% 30A 140 80 724,32 11301 404,80
oNCF 045
Montant/Quantité MA0000095002  [OBI ONCF 08/05/2021 3.59% 30A 118 76 110,04 8980 984,72
Pensions livrées 80 382 507,67
IACtif Net 2425952 203.87] [ ANGERMED MA0000091670 _ [OBL TMP 4.73% 16/05/2012 / 15A 674 108 221,41 69 571230,34 1,54
)
Nombre d'actions ou de parts 5323,00|  [Pépotaterme (2ans et plus) 0.0 000
[Créances représentatives des titres regus en
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE ension ¢ 000 000
: Liquidité 3 80 262,15 0,00
[Autres actifs 0.00 0,00
[Total actits 2507 213 158,51 100%

(1) : Arrété au jour de calcul de la demiére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Responsabilités de ’auditeur pour I'audit des états semestriels

HDID & ASSOCIES

Nos objectifs sont dobtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
ensemble sont exempts d"anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs
et de délivier un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond 4 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
Casablanca sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s’attendre A ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.

PERIODE DU 1" JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

Aux actionnaires de la

SICAV «CIMR IDDIKHAR»
Chez SOGECAPITAL GESTION
55, Boulevard Abdelmoumen

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.

Opinion Enoutre :

. N L. . L. N N L. L * nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des anomalies
Conformément 4 la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale de la Société significatives, que. cellosi résultsnt ds, fraudes ou d’erreurs, -coficevons et metions en
d’Investissement & Capital Variable «CIMR IDDIKHAR», nous avons effectué I'audit des états oeuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants

et ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant la suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une

période du 1 janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et documents comptables anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie

font ressortir un actif net de DH 442595220387 y compris un bénéfice a affecter de significative résultant d"une erreur, car a fraude pem impliquer la collusion, la falsification,
DH 75 418 972,25. les omissions les fausses u le du controle interne ;

Nous certifions que les états ré ires et iels cités au premier *® nous acquérons une comprehenswn des éléments du comml nterne pertinents pour I'audit

afin de concevoir des d’audit et non dans le but

paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine de la Société d’Investissement a Capital Variable «CIMR IDDIKHAR» pour le
premier semestre clos au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

es
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle i iierme de Ia SICAV :

* nous apprecnons le caractere approprié¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
faites par la direction, de méme que des
mfomwnons y aﬂ'eremes fournies par cette derniére ;

Fondement de Popinion
= nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de 'utilisation par la Direction du

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section quant a I’existence ou non d'une i liée & des & ou situations
«Responsabilités de I'auditeur & I'égard de I'audit des états semestricls » du présent rapport. Nous susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la SICAV a poursuivre son
soiiinies indé de la SICAV ément aux régles de ‘qui s'appliquent & exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
l'audit des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
déontologiques qui nous incombent sclon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que états se au sujet de cette i ou, si ces inforr ne sont pas adéquates,
hous & bterus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit. d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants

obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par

Responsabilités de la direction et des responsables de Ia gouvernance i I'égard des états eilictrsiaments Ia SICAY Aocsscrison caploifatip:

semestriels * nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états semestriels, y
% i . p compris les mfon-nauons fournies dans I'l ETlC et apprécions si les états scmestnels
La Direction est de etde la fidele des états ies X/ d’une maniére propre & donner une

conformément au référentiel compmble en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états semestriels exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états semcsmels 3 est a la Direction qu "il incombe d’évaluer la
capacité de la SICAV a son de le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la SICAV ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

1l incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére
dela SICAV.
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

FCP BOND OPTIMUM

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : BOND OPTIMUM

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001585496000036

Classification de ’'OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme.
La sensibilité du FCP est comprise entre 2,5 ( inclus) et 6,5 (exclu)
Politique d' ion des ré : Capitalisation entiére du
résultat

fonds est constitué de : Actions - Droits d'attribution ou de

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le fonds "Bond Optimum" ambitionne de surperformer son indice de référence ( 30% MBI Court terme +70% MBI Moyen Terme) et de procurer une croissance & moyen terme du capital
en investissant sur le marché de la dette. Le fonds procédera également  l'utilisation de positions sur le marché actions et d i

du fonds. Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM " Obligations moyen et long terme” créances représentatives des opérations
de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres des créances. Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et en droits d'attribution ou de
souscription cotée & la bourse des valeurs de Casablanca est de 10% de son acif, tout en respectant Ia réglementation en vigueur. Par illeurs le fonds pourra également consacrer au
maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises & 'étranger, dans les limites , régles et conditions de la réglementation en vigueur. L'univers dinvestissement du

-Certificats d'

autorisés parla ré régissant l'activité

Titres de créances négciables -Titres émis ou garantis par I'tat-Obligations- Titres
dlorganisme de placements collectif en valeurs mobiliéres ( OPCVM)- Titres d'organisme de placement collectif en capital (OPCC) -Titres de fonds de placement collectifs en titrisation (

FPCT)- Placements en devises & étranger , dans les limites , régles et conditions de la réglementation en vigueur- Dépéts & terme .Ainsi le fonds pourra réaliser des opérations de prét/
emprunt de titres et des opérations de prise et de mise en pensions

ACTIF

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d'une forte hausse dans I'ensemble
des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en pour le premier
trimestre, conjugué & une anticipation d'un fort besoin de financement du Trésor pour 'année 2023.

A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023, ainsi qua 'avance
entreprise par le Trésor dans ses levées durant le S12023 (plus de 140 MDH en interne et 27 MrDH en
Eurobond), les taux ont connu une légére détente vers la fin du mois de juin.

Dans ces conditions, la gestion a débuté 'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds contre
la forte hausse des taux, et a saisi 'opportunité de cette méme correction haussiére pour implémenter et
prendre de la sensibilté en se repositionnant sur des maturités moyennes et longues.

De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de -1,64% et une sensibilité de 5,51

[ ACTIF

30/06/2023

30/06/2022

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | =A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

108 133 148,33

4066 151,03
6129 874,05

97 937 123,25

E 105,00

E 219,06

110 428 979,70

4 451 129,44
6 112 840,80

99 864 904,46

10,00
209,06

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

108 133 148,33

110 429 198,76

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

2077 093,06
2017 950,68

59 142,38

8232121,61
8 154 821,92

77 299,69

TOTAL NI =1

2 077 093,06

8 232 121,61

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

110 210 241,39

118 661 320,37

PASSIF 30/06/2023 30/06/2022
CAPITAL (A) 104 644 557,72] 108 859 237,43}
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 111 974 962,42 111 442 115,84
EMISSIONS ET RACHATS - -1 529 996,29
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -6 506 362,24 -769 608,66}
FRAIS DE NEGOCIATION : 21 355,12
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -824 042,46) -261 918,34
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) - -48 123,18]
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) - -48 123,18
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) . .
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - :
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 1535 167,76 1546 724,44
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 1535 167,76 1546 724,44
TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 106 179 725,48) 110 357 838,69)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 3 960 896,85| 8 224 563,79)
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
(OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 3 960 896,85} 8 224 563,79
lOPERATEURS CREDITEURS (G) .
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE -
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 69 619,06 78 917,89
PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
AUTRES CREDITEURS
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 69 619,06 78 917,89
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE
TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 4030 515,91 8 303 481,68
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] -
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - :
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL Il = L - -
TOTAL GENERAL = I+I+1l 110 210 241,39 118 661 320,37]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

[Acomptes sur dividendes du semestre (F)

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2021
Produits sur opérations financiéeres (A) 1782 575,62 1.776.099,38| [ACTIONS i 105,00 i 3 449,50
Produits sur actions E 3.449,50| ]
Produits sur obligations 69 456,38 119.557,08] | ATTONS COTEES ] 10500 1 844950
Produits sur titres de créances négociables 96 540,95 60.396,00
Produits sur titres OPCVM [OBLIGATIONS 4 066 151,03 4 451 129,44 69 456,38, 119 557,05
Produits BDT 1581 559,11 1.481.977,65| OBLIGATIONS ORDINAIRES 4066 151,03 4451 129,44 69 456,38 119 557,05
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre L L OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g g g E
Produits sur autlres_titres_ N . OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ] ] : E
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 97 937 123,25 99 864 904,46 1581 559,11 1481 977,65
:E:Z:g: :3: ggmgi ggz:zm: g :Z’é“e 35019,18 110.719,18) ™BON DU TRESOR 97 937 123,25 99 864 904,46 1581 559,11 1481 977,65
Produits sur garanties données en espéces ITCN 6 129 874,05 6 112 840,80 96 540,95 60 396,00
|Autres produits sur opérations financiéres BILLETS DE TRESORERIE ] ] 1 1
CERTIFICATS DE DEPOT 4 685 461,50 6112 840,80 63 408,50 60 396,00
Charges sur opérations financiéres (B) 109 122,56] 74.292,99 | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1444 412,55 E 33 132,45 :
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 109 122,56 74.210,49( [TITRES D'OPCVM E E | |
JAutres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP i ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | |
Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs R 82,50 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] ] ] ]
Charges sur garanties recues en espéces PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ]
|Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION g g
TITRES RECUS EN PENSION i i
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 1673 453,06| 1.701.806,39| |AUTRES TITRES ] | ] ]
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ] ] ] ]
Produits accessoires TOTAL 108 133 148,33} 110 428 979,70) 1 747 556,44) 1 665 380,20)
Produits non courants
Autres revenus financiers
1;‘1’ g;’g'gg 1;;'223'32 [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 2077 093,09 8232 340,67] 35019,19 110719,18
! e COMPTES A TERME 2017 950,68 8154 821,92) 35019,18] 110 719,18
Autres charges de gestion courante ICOMPTES A VUE 59 142,38 77 299,69
Dotation aux frais de gestion budgetés 117 208,36 125.335,45|
Dotation aux amortissements IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES E 219,06
Charges non courantes
[FRésultat net du semestre (2C-D) 1535 167.76] 1.553.932.56 TOTAL 110 210 241,39 118 661 320,37, 1782 575,62 1776 099,38
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) - -7.208,12}
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) E -7.208,12}

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Produits utilisés 30/06/2023 30/06/2022
Charges imputées N N P -
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 6 890,00 6 890,00
Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 1535 167,76/ 1.546.724.44] |\/10ur liquidative de fin de période 15 410,70) 16 017,10




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

PR — Valorisati Titre | Valorisation giobale en | % par rapporiau |
PLUS MOINS ECHUES NON Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) o, (FS’ e | Yetens ':’[;;%?A)a een Pt
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEURS [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000094252  |OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 41 95 319,67 3908 106,47 355
ICOUPONS A RECEVOIR
CIH BANK MA0001524448  |CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 50 93709,23 4685 461,50 425
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME MA0002015586  [BDT 14/04/2020 2.50 5A 100 99027,25 9902 725,00
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 76 88 581,33 6732 181,08
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0002015388  [BDT 14/10/2019 2.60% 5A 70 100 965,87 7067 610,90
PERSONNEL MA0002016741  [BDT 13/12/2021 1.75% 2A 60 99 517,10 5971 026,00
IAUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 55 104 003,22 5720177,10
DEPOT A TERME 2017 950,68| 2017 950,68
MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 50 98.381,87 4919.093,50
30/06/2023 30/06/2022
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 50 101548,84 5077 442,00
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 2017 950,68 8154 821,92
DEPOTS A VUE REMUNERES MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 45 96 026,32 4321 184,40
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 59 142,38 77 299,69
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 42 99 153,08 4164 427,26
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 40 8457647 3383 058,80
TOTAL 2077 093,06 8232 121,61
ABLEAU DES DETTES MA0002018119  [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 40 101630,97 4065 238,80
DETTES TOTAL % | PLUS [%| MOINS | <% | ECHUESET | % MA0002008029  [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 30 102 183,65 3065 509,50
DE1AN| | DE1AN NON PAYEES
[OPERATEURS CREDITEURS MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 30 110218,67 3306 560,10
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 30 100 016,73 3000 501,90
JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002016774 [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 30 87 407,89 2622 236,70
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 25 96 523,68 2413092,00
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 6961906 0,07 69619,08 0,07,
PERSONNEL MA0002013383 [BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 20 102 462,56 2049 251,20
ETAT MAROCAIN 88,86
IORGANISMES SOCIAUX
ETAT
MA0002015529  [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 20 92 839,69 1856 793,80
JAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 6961908 0,07 69619,06  0,07] MA0002015537  |BDT 06/01/2020 4% 30A 20 83 502,62 1674 852,40
30/06/2023 30/06/2022
MA0002016279  |BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 20 74 618,24 1492 364,80
EMPRUNTS A TERME MA0002016683  [BDT 15/01/2022 1.75% 2A 20 100 070,04 2001 400,80
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) E e ’ ’
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0002016717 50T 1710512022 2.00% 5A o 426757 1 885 351 4
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 00020 06/2022 200% 5 0 o42078 595140
[TOTAL [
MA0002007740 [BDT 02/01/2006 20A 5.95% 17 108 734,03 1848 478,51
MA0002013797  |BDT 18/05/2015 4.% 15A 10 104 061,65 1040 616,50
é él Vananan Variation i
Numérode | Montant début de Acquisiti i intarg Montant finde | Structure
quisitions Cessions différen interéts
compte semesire destmaton courus semesire en'e MA0002013862  [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 10 101 035,79 1010357,90
[HIMHOBILISATIONS MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 10 98 042,59 980 425,90
R.ACTIONS
JACTIONS COTEES
RCTIONG NON GOTESS MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 10 97 564,16 975 641,60
 OBLIGATIONS 4187 22957 19053492 69456, 206615109 369
[OBLAC BON DE SOUS DACT 1 ] 1 | MA0002016311  [BDT 18/01/2021 2.75% 15A 10 85 573,68 855 736,80
[OBL CONV EN ACT
[OBLIGATIONS ORDINAIRES MA0002017913  [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 10 102 374,91 1023749,10
4.BON DU TRESOR
??'END UTRESOR - - - d MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 10 99 005,20 990 052,00
IBILLETS DE TRESORERIE | i
50NS DE SOCETES DEFIVA ETRI 1 Tawion ey prps TE MA0002018143  [BDT 25/04/2023 3.9% 10 101 632,65 1016 326,50
ERTIFICATS DE DEPOT 1565 eozﬁl ] 2059400 7926050 4685 46150
TITRES D'OPCVM MA0002018218  [BDT 19/06/2024 4.30% 10A 10 99 515,92 995 159,20
\CTIONS SICAV
PARTS FCP MA0002018093  |BDT 20/03/2023 5.50% 30A 5 102 299,96 511499,80
AUTRES TITRES
\UTRES TITRES —
CREANCES T TR = MA0000094021  |OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 2 79022,28 158 044,56 014
[10.DEPOTS A TERME 2000 383,51 2000 000, 2000 000, 17567,12| 2017 950, 1,8
11.LIQUIDITE 65231,19 955 839 819,5 955 845 908,40 59 142, 0,0 ISOGELEASE MA0001008418 [BSF SOGELAESE 29/04/2021 2.55% 5A 15 96 294,17 1444 412,55 1,31
[12.AUTRES ELEMENTS DE L -I *I
\UTRES ELEMENTS DE LAC Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
| Total 109 939 863,94 280262862562 2799417 211,44 507 459, 433 5 110210 241,3¢ 10
T
T8ances représentatives des Tres regus en 000 000
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES e
Liquidits 59 142,38 005
Montant/Quantité
Pensions livrées 3 960 896,85 |Autres actifs 2017 950,68 1,83
ACtlf Net 1 06 179 725 48 [Total actifs 110 210 241,39 100%
8
—
Nombre d'actions ou de parts 6 890,00 (1) : Arrété au jour de calcul de la demiére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE (2) : Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
. (3) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilités de I’auditeur a I’égard de I’audit des états semestriels

HDIDS ?f ASSOCIES Nos ob]ecnfs sont d’obtenir Iassurance ra:sonmble que les états semestriels pris dans leur

bl nt exempts d’; . que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs

et de deluvrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable

Aux porteurs de parts du correspond a un niveau élevé d'assurance. qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
FCP « BOND OPTIMUM » conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
Chez SOGECAPITAL GESTION significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
55, Boulevard Abdelmoumen sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que,
Casablanca individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les

utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

PERIODE DU 1 JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023 Dans le cadre d un audit réalisé conformz_emenl aux nm:mcs_de la profession au Maroc, nous

exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
< En outre :
Opinion
. X - 2 . . N . = nous identifions et évaluons les risques que les états i des

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds significatives, que celles ~ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons et mettons en ceuvre

‘Commun de Placement «<BOND OPTIMUMp», nous avons effectué l'audit des états reglemcnmues des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants

et documents complablcs ci-joints, relatifs a la période du 1° janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces suffisants et appropnes pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une

états ré font ressortir un actif net de DH 106 179 725,48 y anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie

compris un benefce a affccter de DH 1 535 167,76. significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification.

les les fausses dé oule du contrdle interne ;
Nous certifions que les états ré; ires et iels cités au premier

= nous acquérons une compréhension des éléments du comrble interne pertinents pour I’audit
afin de des d’audit et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle i mlemc du FCP ;

paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine du Fonds Commun de Placement «<BOND OPTIMUM>» pour la période close au 30
juin 2023 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

* nous éci le caractére ié retenues et le caractére
P i les estimatis l‘nnw de méme que des informations y afférentes
Fondement de I’opinion fournies par cette derniére ;
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités *  nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de 'utilisation par Ia Direction du
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section principe de d’ ct, selon les éléments probants obtenus,
« Responsabllllés de I'auditeur & I'égard de I’audit des états semfmne!s »du prcsem rapport. Nous quant a I’existence ou non d’une incertitude signi liée a des é
sommes indé; du FCP é aux régles de dé quis’ a I'audit susceptibles de jeter un doute important sur la capacit¢ du FCP a poursuivre son
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui exploitation. Si nous concluons & I'existence d’une incertitude significative, nous sommes
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons tenus d’attirer I’attention des lccteu:s de notre rapport sur les mformatmns fournies dans les
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. états semestriels au sujet de cette i ou, si ces ne sont pas adé
d’exprimer une opinion modifiée. Nos concluswns s appulem sur les éléments pmbams
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des ou situati futurs par

R« ilités de la direction et des responsables de la go a I’égard des états
esponsabllités de la direction ponsables de la gouvernance & I'cgal ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

semestriels
P— , . - > * nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états semestriels, y
La Direction est responsable de la et de 1:4 fidéle des élms se"'es""e:lsv compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états semestricls
au en vxguezfr au Maroc, ainsi que du contrdle interne que e les et i d’une maniére propre a donner une
considére comme nécessaire pour permettre la d'états exempts image fidéle.

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la preparatmn des états semeslncls, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité
du FCP de le cas échéant, les questions relatives a la
contmuue de r explonauon et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf’
si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s’offre a elle.

1l incombe aux de la de I'établi: de gestion de surveiller le
processus d’information financiére du FCP.
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FCP ALIJTIMAI AVENIR

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : AL IJITIMAI AVENIR

Forme juridique : FCP

ICE : 001585481000053

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’OPCVM : « Obligations moyen et long terme ».
Obligations moyen et long terme »

La sensibilité du FCP est comprise entre 1,1 exclu et 7 inclus.”
Politique d' ion des ré : Capitalisation intégrale
des revenus.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d’optimiser, pour ses souscripteurs, le couple performance-régularité, a travers des placements essentiellement effec-
tués en produits de taux, tout en saisissant les opportunités qui pourraient se présenter sur le marché actions. Le FCP est en permanence
investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d OPCVM « Obligations moyen et long terme », créances représentatives des
opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d'une forte hausse dans I'en-
semble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en
pour le premier trimestre, conjugué a une anticipation d'un fort besoin de financement du Trésor pour

'année 2023.

A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023, ainsi qu'a I'avance
entreprise par le Trésor dans ses levées durant le S1 2023 (plus de 140 MrDH en interne et 27 MrDH
en Eurobond), les taux ont connu une légére détente vers la fin du mois de juin.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds
contre la forte hausse des taux, et a saisi I'opportunité de cette méme correction haussiére pour
implémenter et prendre de la sensibilité en se repositionnant sur des maturités moyennes et longues.
De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de -0,87% et une sensibilité de 5,34

ACTIF
| ACTIF 30/06/2023 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)

ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1832 136 939,53 1529 798 890,51
IACTIONS 5 936 306,26 -
(OBLIGATIONS 260 321 087,49 228 479 924,42

112 311 579,70
44 522 324,80
1320 960 540,99

88 085 100,29

3916 380,00
3916 380,00

88 256 411,90
7 313 005,75
1205 749 548,44

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

1836 053 319,53

1529 798 890,51

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 60 623 574,21 127 467 768,29
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 60 523 726,04 127 427 178,07
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 99 848,17 40 590,22
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E E
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL NI =1 60 623 574,21 127 467 768,29

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

1896 676 893,74

1 657 266 658,80|

PASSIF

30/06/2023

30/06/2022 |

[CAPITAL (A)

CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

[COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
\VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

1742774 184,11
1842 410 859,50

-93 261 412,23]
-59 067,09
-6 316 196,07

28 562 742,37
28 562 742,37

1528 275 635,06
1538 625 553,20

-8 270 842,87
-73 554,32
-2 005 520,95

22972 301,96
22972 301,96

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

1771 336 926,48

1551 247 937,02

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

125 076 341,12

125 076 341,12

263 626,14

0,20]
263 625,94

105 764 092,00]

105 764 092,00

254 629,78|

129,79
254 499,99

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

125 339 967,26]

106 018 721,78|

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTALII =L

TOTAL GENERAL = I+lI+llI

1896 676 893,74

1 657 266 658,80

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 30 983 057,50 24 427 468,46| [ACTIONS 5 936 306,26) 0,00 1766 544,31 0,00)
Produits sur actions 1766 544,31 E
Produits sur obligations 4815 393,59 3453 448,71 ﬁg:gzg (l\;lgLE(I‘,EgTEES 5938 aog,sg g'gg 1766 543’38 g’gg
Produits sur titres de créances négociables 1 358 409,17 598 704,60 . . . -
Produits sur tittes OPCVM OBLIGATIONS 260 321 087,49 228 479 924,42) 4815 393,59 3453 448,71
Produits BDT 21 855 559,74 18 685 349,39| | OBLIGATIONS ORDINAIRES 260 321 087,49 228 479 924,42 4815 393,59 3453 448,71
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre | . OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00f 0,00} 0,00} 0,00
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00]
Prqdyits sur opérations financi{ares aterme BON DU TRESOR 1 320 960 540,99 1205 749 548,44 21 855 559,74 18 685 349,39|
Intéréts sur comptes courants & terme 1187 150,69 1689 965,76 [BON DU TRESOR 132096054099 120574954844  21855559,74] 18 685 349,39
g‘:s;iﬁf::ﬁg;g:ﬁ; g%%’::;: ;I:Zspéces fren 112311 579,70 88256411,00 1358 409,17 598 704,60]
JAutres produits sur opérations financieres J | BILLETS DE TRESORERIE 0.0 0.00 344125 0.0
CERTIFICATS DE DEPOT 112 311 579,70) 88 256 411,90 1354 967,92 598 704,60
Charges sur opérations financiéres (B) 1892 911,28 981 763,00| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0,00 0,00 0,00 0,00
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 1892 911,08| 981 574,72| [TITRES D'OPCVM 44 522 324,80) 7313 005,75 0,00 0,00
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP 42 569 684,80) 6 206 000,00 0,00 0,00]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 1952 640,00] 1107 005,75) 0,00 0,00]
[Charges sur emprunts o 1 1 [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00)
g‘ﬁi’%‘:::&fg;gﬁ; Z"rigg: g;eg's‘;é“; . 020 188,28| ["TTRES RECUS EN PENSION 0,00 0,00 0,00 0,00
JAutres charges sur opérations financiéres PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00
TITRES DONNES EN PENSION 0,00 0,00] 0,00] 0,00]
|I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 29 090 146,22) 23 445 705,46| |AUTRES TITRES 88 085 100,29| 0,00 0,00 0,00
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES 88 085 100,29 0,00f 0,00f 0,00
Produits accessoires TOTAL 1832 136 939,53] 1529 798 890,51 29795 906,81 22 737 502, 70|
Produits non courants
. . Autres revenus financiers
Eﬁ;rsgg: ;‘;se‘r'::s(m ggz ggg’iiﬂ ggg ggg’ig [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 64 539 954,21 127467 768,29 1187 150,69 1689 965,76
Impots et taxes COMPTES A TERME 60 523 726,04 127 427 178,07, 1187 150,69 1689 965,76
Charges de personnel
lAutres charges de gestion courante | | |compTES AVUE 99 848,17| 40 590,22 0,00 0,00]
Dotation aux frais de gestion budgetés 203 336,41 182 517,01
Dotation aux amortissements IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 3916 380,00 0,00 0,00] 0,00
ICharges non courantes
- TOTAL 1896 676 893,74 1657 266 658,80 30 983 057,50 24 427 468,46
lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 28 562 742,37| 22 972 301,96
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) | k
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) ; sl EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2023 30/06/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 8 731,00 7 396,00
- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 28 562 742,37 22 972 301,06] |valeur liquidative de fin de période 202 879,04 209 741,47




— Valorisation
PLUS MOINS ECHUES NON Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantits (a) | Vaorisation & | globale en DH % par rapport au
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES (b=C*A)
OPERATEURS DEBITEURS 3916 380,00 3916 380,00 IAGENCE NATIONALE DES PORTS MAO000095184 [OBL ANP 13/10/2021 3.15% 200 86 521,61 17 304 322,00 0,91
ICOUPONS A RECEVOIR 3916 380,00 3916 380,00) MAOO00094898 [OBI ATW 29/12/2020 2.97% 7A 120 96 814,64 11617 756,80
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE MAQ001523648 [CD ATW 20/04/2021 2.35% 5A 100 96 347,44 9634 744,00
|ATTI BANK 162
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA0001524737 [CD ATW 15/03/2022 2.54% 5A 100 95 224,61 9522 461,00
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0000093437 [Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 158 101 829,33 16 089 034,14
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0000094674 [OBI ADM "A" 03/08/2020 3.61% 30A 125 82 862,90 10 357 862,50
IAUTOROUTES DU MAROC 1,47
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0000093940 OBL ADM 29/04/2019 4.33% 30A 15 90 465,36 1356 980,40
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [BANK OF AFRICA MAO001523697 |[CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 110 99 252,05 10917 725,50 0,58
[PERSONNEL MA0000093346 |OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 500 99 985,59 49992 795,00
JAUTRES DEBITEURS MA0000093353 [Oblig SUB BCP 29/06/2017 4.% 10A 204 99547,77 29 267 044,38
[BANQUE CENTRALE POPULAIRE 565
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0000094922 [OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 154 101720,82 15 665 006,28
DEPOT A TERME 60523 726,04 60523 726,04 MA0000094252 [OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 129 95 319,67 12 296 237,43
MAO001525023 [CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 200 99121,13 19 824 226,00
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) MA0001526971 |CD CIH 3.9% 20/04/2023 132 101 113,35 13 346 962,20
IDEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS ) 60 523 726,04 127 427 178,07| ICIH BANK 2,24
DEPOTS A VUE REMUNERES MA0001524448 [CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 100 93 709,23 9370 923,00
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 99 848,17 4059022 [cREDIT BU MARGC MAO001525056 |[CD CDM 2.24% 30/05/2022 2A 150 99 079,42 14861 913,00 0,78
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 0,00 0,00
MA0002016576 [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 900 96 497,44 86 847 696,00
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 5062357421 127467 768,29 MA0002018085 [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 900 104 003,22 93 602 898,00
) ,
MA0002016519 [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 885 88581,33 78394 477,05
BLEAU DES DETTE. MA0002013383 [BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 864 102 462,56 88 527 651,84
DETTES TOTAL T PLos T Tons ~ TEcusE T MA0002017921 [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 800 101 548,84 81239 072,00
o o o b
DE 1 AN DE1AN NON PAYEES MA0002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 745 97 564,16 72 685 299,20
(OPERATEURS CREDITEURS MA0002015362 [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 740 96 026,32 71059 476,80
SOUSCRIPTIONS A PAYER MA0002015198 [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 600 98 042,59 58 825 554,00
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER MA0002016717 [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 500 94.267,57 47 133 785,00
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002009936 [BDT 01032010 4.20% 15A 496 102 721,57 50949 898,72
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002014084 [BDT 15062016 3.50% 10A 450 100 016,73 45007 528,50
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002015529 [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 440 92 839,69 40 849 463,60
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 263 626,14 0,01, 263 626,14| 0,01 o ' '
[PERSONNEL 0.0 0.00 MA0002015164 [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 400 99 153,03 39 661 212,00
IORGANISMES SOCIAUX 0,00 0,00 MA0002015537 [BDT 06/01/2020 4% 30A 391 83 592,62 32684 714,42
ETAT 000 0,09 MA0002013797 [BDT 18/05/2015 4.% 15A 390 104 061,65 40 584 043,50
IAUTRES CREDITEURS 0,20 0,0 0,20 0,00]
COMPTES DE REGULARISATION PASSIE 26362594 0,01 263625.94 0.01 MA0002015511 [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 376 8457647 31800 752,72
MA0002014654 [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 340 98 381,87 33 449 835,80
MA0002015701 [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 300 99 366,47 29 809 941,00
ETAT MAROCAIN 69,65
MA0002016774 [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 300 87 407,89 26 222 367,00
EMPRUNTS A TERME MA0002016279 [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 290 74618,24 21639 289,60
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) MA0002015545 [BDT 16/07/2020 3% 15A 270 89 754,24 24 233 644,80
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0002013177 [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 255 110 218,67 28105 760,85
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
| MA0002017913 [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 250 102 374,91 25593 727,50
ITOTAL
MA0002018077 [BDT 27/02/2023 3.80% 2A 250 101 986,44 25496 610,00
DES ACTIFS MA0002018119 [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 240 101 630,97 24391 432,80
i MA0002015248 [BDT 02/04/2018 3.95% 20A 206 95 935,89 19762 793,34
Numérode | Montant débutde | poqisions Cessions ‘ﬁ;‘a""" Y:{gg&" Montant finde | Structure!
compte semesire destimation courus semesire enh MA0002013862 [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 205 101035,79 2071233695
S TSATGNG MA0002017939 [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 160 99 005,20 15 840 832,00
L 0,00 o, o, o, o, 00d 000
BACTIONS 00 0 MA0002007740 [BDT 02/01/2006 20A 5.95% 150 108 734,03 16310 104,50
JACTIONS COTEES [ 0 MA0002013318 [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 130 11347144 14751 287,20
JACTIONS NON COTEES 0,01 0, I
OBLIGATIONS ST TR THT 0000 MA0002018093 [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 100 102 299,96 10 229 996,00
|OBLAC BON DE SOUS DACT 00 0, 0, MA0002016311 |BDT 18/01/2021 2.75% 15A 95 85573,68 8129 499,60
ggbéﬁ%ﬂ g:DT\NA\HES ut - - MA0002016816 [BDT 28/03/2022 1.85% 2A 60 100 631,44 6037 886,40
2000 000,
[4.BON DU TRESOR 1362 841 965,88 77| 32383 852 859,16 MA0002018143 [BDT 25/04/2023 3.9% 60 101 632,65 6097 959,00
30N DUTRESOR 1362 841 965 8 77| 32383 8528516 MA0002008029 [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 42 102 183,65 429171330
B.TCN 59 350 061,45
BILLETS DE TRESORERE 000 7500000 75000000 MAO000093726 [Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 350 73 874,61 25856 113,50
I I I FEC 1,69
[BONS DE SOCIETES DE FINA 0,00 0,00
ERTIFICATS DE DEPOT 1164588200 MA0000094021 [OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 79 79022,28 6242 760,12
TITRES D'OPCYM 7091560 3 MAO000093031 [OBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 250 96 430,53 24107 632,50 1,27
\CTIONS SICAV 1952 640,00
PARTSFCP BETE MA0000094864 |OBI ONCF "A" 16/12/2020 3.81% 30A 49 80 724,32 3955 491,68
i loNCF 0,37
AUTRES TITRES 17183373 0, 88085 100,29
UTRES TITRES T718337,39 0 MA0000095002 [OBI ONCF 03/05/2021 3.59% 30A 39 76 110,04 2968 291,56
CREANCES 35,091 17431 0 [ONDA MA0000094526 [OBL ONDA 3.67% 09/06/2020 10A 200 6752925 13 505 850,00 071
[10.DEPOTS A TERME 80 126 0274 120 000 000,00| 0, 397 698,64] 6052372604 319
LIGUDTE WO MA0001524919 [CD SG 2.20% 29/04/2022 2A 250 99330,50 247832 625,00
- o o | I ISOCIETE GENERALE 235
[12.AUTRES ELEMENTS DE L 0, 0 000 000 MA0000092579 (OB SGMB 4.77% 29/06/2015 10A 194 101 741,80 19 737 909,20
\UTRES ELEMENTS DE LAC X X 0, 000 IEsexTa oo
I Total TE98 751 6095 X 4 506089048 18%676895,74 100% N Capital MA0000060246 |Apexia Social Infrastructures 896 723 104,85 94021 406,55 4,96
Sg;:g;::f’gg’::ﬁ:”""— CAP MA0000041956 [FCP HORIZON MID SMALL CAP 20000 97,61 1952 200,00 0,10
CPSG ;_xcrlo;:z;ws MA0000041758 |[FCP SG ACTIONS PLUS 10 200 463,84 4731 168,00 0,25
Montant/Quantite [FCP SG OPTIVAT OBITG
- — Pt - MA0000041675 |[FCP SG OPTIMAL OBLIG 12220 1677,44 20 498 316,80 1,08
Pensions livrées 125 076 341,12  [Sogécapital Gestion
|Actif Net 1771 336 926,48 G EPAR G;';ilﬁ ACTIONS MA0000041709 [SG EPARGNE PLUS ACTIONS 100 000 153,88 15 388 000,00 0,81
e
Nombre d'actions ou de parts 8731,00 ICAVSG ISTON MA0000030793 [SICAV SG EXPANSION 9000 21696 1952 640,00 0,10
|Sogécapital Gestion
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE Dépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
e [Créances représentatives des titres regus en pension 0,00 0,00
Liquidité 99848,17 0,01
|Autres actifs 64440 106,04 3,40
[Total actifs 1896 676 893.74 100%

(1) : Arrété au jour de calcul de la demiére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Responsabilités de I’auditeur a I’égard de ’audit des états semestriels

HDlD & ASSOCIES Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur

CouMasAIRES AUX couP ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivier un rapport de lauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé¢

Aux porteurs de parts du conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
FCP « ALUTIMAI AVENIR » significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
Chez SOGECAPITAL GESTION sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que,
55, Boulevard Abdelmoumen individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
Casablanca utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES Dans le cadre d’un audit réalis¢ conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
PERIODE DU 1° JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023 exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.

En outre :
Opinion = nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des anomalies

ks g o significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
Commun de Placement «ALUTIMAI AVENIR», nous avons effectué laudit des états suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
réglementaires et documents comptables, ci-joints, relatifs & la période du 1 janvier 2023 au 30 anomalic_significative résultant d'une fraude est plus élevé e celui d une anomalic
juin 2023. Ces états ré et font ressortir un actif net de significative résultant d'une erreur, car la fraude peut la collusion.

DH 1771 336 926,48 y compris un bénéfice a affecter de DH 28 562 742,37. les les fausses oule du contl ol interne 2
Nous certifions que les états ré ires et iels cités au premier * nous acquérons une comprehenswn des él mems du ccn:rol interne pertinents pour I’audit

afin de des d’audit et non dans le but

aragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
PR 4 pects Slenificallt d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interme du FCP ;

image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine du Fonds Commun de Placement «ALIUTIMAT AVENIR» pour la période close au %

H A PN . * nous i le caractére ié des mé retenues et le caractére
30 juin 2023 conformément au référentiel comptable admis au Maroc. ; At Dt e S bl

des
fournies par cette derniére ;
Fondement de I’opinion
®  nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'

ilisation par la Direction du

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités principe de d’ et, selon les elcrnenls probants oblenus,

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section quant a ’exi: ounon d’une i igni ive liée & ou

«Responsabilités de I'auditcur & I"égard de I'audit des états semestriels » du présent rapport. Nous susceptibles de jeter un doute important  sur la capacité du FCP 4 poursuivre son

sommes du FCP é aux régles de d qui s"appliquent a I"audit nous al d’us , nous sommes

des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui tenus d’attirer ' attention des leﬂeurs de notre mppoﬂ sur les informations fourmes dans les

nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons états semestriels au sujet de cette i ou. e sont

obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’ appu:ept sur les élémems probants
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des ou futurs par

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance & 1’égard des états ailleursiamener|lSIRCE;4 cesser sonlexplojtation’;

semestriels * nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états semesiriels, y

RES Bl " : X s : compris les informations fournies dans I'ETIC, et si les états
La Direction est ble de la etdela fidéle des états semestriels, les et évé i d’une maniére propre a donner une
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle image fidéle.

considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états semestriels exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des éms semestriels, c'est & la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité
du FCP & py ivre son itation, de i le cas échéant, les questions relatives a la
continuité dc I"exploitation et dappliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf
si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s’offre 4 elle.

1l incombe aux de la de I'établi de gestion de surveiller le
processus d'information financiére du FCP. .
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

SG TRESOR PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG TRESOR PLUS
ICE : 001585447000001

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Placement

Classification de I'OPCVM : Obligations Court Terme

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le fonds a pour objectif doffir aux investisseurs un rendement régulier aligné & son indice de référence en investissant sur des tites de créances émis ou garantis par [Etat et en ftres de dette d'émefieurs bancaires.
Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses aciifs, hors fires OPCVM « Obigations Court Terme », créances représentatives des opérations de pension quil effectu en tant que cessionnaire et liquidités, en tires de créances

garantit par IEtat et en fitres de d Par ailleurs le fond

urra également consacrer au maximum 10% de son actif net  des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la régle-

mentation en vigueur. Le fonds ne peut détenir ni actions, ni certificats d'investissement, ni droits d'attribution ou de souscription, ni parts d'OPCVM « actions », ni parts ¢ OPCVM « diversifiées, ni parts d OPCVM « contractuels ». Univers d'investissement

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;
- Titres de créances négociables d'émetteurs bancaires ;

: La sensibilité est en permanence comprise entre 0,5
(exclu) et 1,1 (inclus)

Politique d’affectation des résultats : Capitalisation
intégrale des revenus.

- Obligations privées d émetteurs bancaires ;
- Titres dOPCVM monétaires ou obligataires ;

- Dépots a terme ;
- Opérations de pensions.

Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectis en Titisation (FPCT) ;
- Placement en devises 3 'étranger, dans les limites des régles et conditions de la réglementation en vigueur ;

Le fonds pourra réaliser des opérations de prétlemprunt de fires dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en viguewr.
Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assories de mécanisme d'absorption de pertes etiou d'annulation de paiement des intéréts.

ACTIF

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.
COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d'une forte hausse dans I'ensemble
des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en début d'année
conjugué l'anticipation du fort besoin de financement du Trésor pour 'année 2023.

Suite au statuquo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 ainsi qu'a lavance entreprise
par le Trésor dans ses levées sur le S12023 (plus de 140 MrDH en interne et 27 MrDH en Eurobond), les
taux ont connu une Iégére détente vers Ia fin du mois de juin.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une sensibilité relativement basse, afin dimmuniser les
fonds contre la hausse des taux et a saisi [opportunité de la correction haussiére pour implémenter en se
repositionnant sur des maturités plus sensibles.

De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de +1,76% et une sensibilité de 0,87

ACTIF

30/06/2023

30/06/2022

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

864 255 331,87

242 633 145,36
323 332 905,85
235 911 955,28

62 377 325,38

1580 240,84
1580 240,84

852 122 742,61

167 549 192,81
509 144 317,79
153 770 898,20

21 658 333,81

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

865 835 572,71

852 122 742,61

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES

20 408 732,47

20 172 602,74

35 827 259,22

35 781 164,38

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 236 129,73] 46 094,84
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E E
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL Il =1 20 408 732,47| 35 827 259,22

TOTAL GENERAL = I+lI+l1l

886 244 305,18

887 950 001,83

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)

COMPTES DE REGULARISATION (C)
COMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

PASSIF 30/06/2023 30/06/2022
CAPITAL (A) 873 275 640,31 881 228 569,09
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 810 908 247,96 943 377 854,79

64 132 819,94 -60 756 940,18

102 678,24 -1427 328,73

-1 868 105,83 34 983,21
1086 857,96 -1 248 063,33
1086 857,96 -1248 063,33
10 951 350,87 6 970 745,07
10 951 350,87 6 970 745,07

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

885 313 849,14 886 951 250,83

OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

OPERATEURS CREDITEURS (G)
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE

AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

AUTRES CREDITEURS

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - b
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

930 456,04 998 751,00

E 2 460,35
930 456,04 996 290,65

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

930 456,04 998 751,00

COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL Il =L

TOTAL GENERAL = I+lI+1I

886 244 305,18 887 950 001,83

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Acomptes sur dividendes du semestre (F)

Produits utilisés
Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F)

10 951 350,87

6 970 745,07

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
| Produits sur opérations financiéres (A) 12 871 389,90 9 622 323,49| [AcTioNs ] ] ] ]
Produits sur actions
Produits sur obligations 4250 067,33 2501 942,13 ﬁg:g:: ﬁgLECEgTEES ’ ’
Produits sur titres de créances négociables 4 417 745,41 4 366 036,91 ] ! ! ]
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 242 633 145,36} 167 549 192,81 4250067,33] 2501 942,13
Produits BDT 3812 481,60 1754 720,77 OBLIGATIONS ORDINAIRES 242 633 145,36) 167 549 192,81 4250 067,33 2501942,13
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 45 205,14 67 212,72 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E g g E
Produ!ts sur aut,resAtitres. N R OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E ] ] -
Prqdylts sur opérations flnan0|gres aterme BON DU TRESOR 235 911 955,28 153 770 898,20} 3 812 481,60 1754 720,77|
:mz:zg 23[ ggmgtzz ggﬂ::m: : I/ir;“e 345 890,42 932 410,98 [™BoN DU TRESOR 235 911 955,28 15377089820 381248160 1754 720,77
Produits sur garanties données en espéces TCN 323 332 905,85) 509 144 317,79 4417 745,41 4 366 036,91
Autres produits sur opérations financiéres E E BILLETS DE TRESORERIE 1 ] ] 1
CERTIFICATS DE DEPOT 323 332 905,85 509 144 317,79 4417 745,41 4108 207,11
Charges sur opérations financiéres (B) - 758 488,22 - 390 160,75| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT : b b 257 829,80
Charges sur acquisition et cessions temp de titres - 758 238,46 - 390 078,25| | TITRES D'OPCVM E | | E
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ] ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV ] i i ]
ﬁ?:rgzssigzgrr:g;:rsﬁsourants créditeurs 04976 82 50 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 62 377 325,38) 21 658 333,81 45 205,14] 67 212,72
Charges sur garanties recues en especes TITRES RECUS EN PENSION 62 377 325,38 21658 333,81 45 205,14f 67 212,72
Autres charges sur opérations financiéres PRET ET EMPRUNT DE TITRES A ) ) A
TITRES DONNES EN PENSION i i
|I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 12 112 901,68| 9 232 162,74] |AUTRES TITRES ki b b h
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES E | | E
Produits accessoires TOTAL 864 255 331,87 852 122 742,61 12 525 499,48] 8 689 912,53
Produits non courants
Frais de gestion (D) 1806 172,81 1085 056,96] [oires
hl 3! hl 3
Charges externes 189 801 24 182 046.64 OPERATIONS FINANCIERES A TERME 21988 973,31 35 827 259,22 345 890,42 932 410,96
Impéts et taxes COMPTES A TERME 20 172 602,74 35781 164,38 345 890,42 932 410,96
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES AVUE 236 129,73 46 094,84 |
Dotation aux frais de gestion budgetés - 1616 371,57 - 1803012,32
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1580 240,84] g E
Charges non courantes
TOTAL 244 305,1 7 1 12871 22 323,4
Il-Résultat net du semestre (1+C+D) 10 306 728,87 7 247 103,78| 0 886 244 305,18 887 950 001,83 871 389,90 9622 323,49
Réqularisation des revenus du semestre en cours (E) 644 622,00 - 276 358,71
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 644 622,00 - 276 358,71 EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

30/06/2023 30/06/2022
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 4 501 347,87 4 601 370,11
Valeur liquidative de fin de période 196,67 192,75




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

PLUS MOINS  |ECHUES NON Code DC 2 Désignation Quantite () | Varerisation P "“""’isp‘:i:’r;‘_f:',";"'e en |7 par rapbortau
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES _
OPERATEURS DEBITEURS 1580 220,84 1580 240,84 MA0000093320  |Oblig SUB ATW 29/06/2017 2.81% 7 197 100 112,83 19 722 227,51
COUPONS A RECEVOIR 1580 240,84 1580 240,84 MA0000093312  [OBL SUB ATW 3.63% 20/06/2017 7A 150 100 005,16 15 000 774,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
MA0000095713  [OB SUB ATW 5.17% 30/12/2022 10A 150 102543,75 15 381 562,50
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [ATTIJARIWAFA BANK 688
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0000092777  [OBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 77 103 549,48 7973309,96
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0001523648  [CD ATW 20/04/2021 2.35% 5A 30 96 347,44 2890 423,20
PERSONNEL MA0001523697  |CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 300 99 252,05 29775 615,00
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0000095416  [OBL SUB BOA 29/06/2022 2.57% 10 150 100 113,23 15016 984,50
DEPOT A TERME 20172 602,74 20172 602,74
MA0000092561  [OBLIG SUB BMCE 3.69% 16/06/2015 / 10 ANS 100 100 360,24 10 036 024,00
30/06/2023 30/06/2022
DEPOTS A TERWE (2 ANS ET PLUS) MA0001526880  [CD BOA 17/04/2023 3.79% 52 S 100 101 097,37 10109 737,00
BANK OF AFRICA 10,18
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS ) 20172 602,74 35781 164,38
DEPOTS A VUE REMUNERES MA0001526534  [CD BOA 07/03/2023 3.66% 1A 100 101371,44 10 137 144,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 236 129,73 46 094,84
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0001526898  [CD BOA 19/04/2023 3.79% 52 S 100 101 037,52 10103 752,00
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL YTEEYS ATETYY MA0000090870  [OB SUB PERP BMCE 3.62% 03/06/09 50 100 605,02 5030 251,00
MA0000093882  |OBI BCP NC 2.94% 20/12/2018 10A REV 340 101776,32 34 603 948,80
ABLEAU DES DETTES ' '
DETTES TOTAL % PLUS (%] woms T % | EchussET | MA0000094922  [OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 100 101 720,82 10172 082,00
3 b 3 o
eian| | DE1AN NON PAYEES [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 562
SSEZQTEUR: CSRED'TEURS 0% 0% MA0000093346  [OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 50 99 985,59 4999 279,50
USCRIPTIONS A PAYER 0% 0%
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0% 0% MA0001527490 |CD BMCI 27/06/2023 3.37% 6m 400 100 099,48 40039 792,00
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0% 0%
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0% 0% MA0000095721  [OB SUB BMCI 6.01% 17/02/2023 10ANS 200 102 425,43 20 485 086,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0%] 0%] BMCI 7,75
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% 0%
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 93045600 0,11 93045604 0,11 MA0000093783  [OB SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 50 101 974,88 5098 744,00
[PERSONNEL 0% 0%
ORGANISMES SOCIAUX 0 % MA0000094161  [OB BMCI 12/11/2019 2.86% 10A 30 101 889,56 3056 686,80
ETAT 0 0% MA0001527060  |CD CDG CAPITAL 3.74% 27/04/2023 /525 400 100 949,19 40 379 676,00
IJAUTRES CREDITEURS 0,0( 0,0( 0,0( 0,0 cDG CAPITAL 799
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 930 456,04 0,11 930 456,04] 0,11
MA0001526211  |CD CDGK 3.5% 31/01/2023 7m 300 101 480,78 30 444 234,00
30/06/2023 30/06/2022
cFa MA0001526815  |CD CFG 12/4/2023 3.45% 3M 300 100 758,89 30 227 667,00 3,41
EMPRUNTS ATERME MA0000092462  |OBL SUB CIH 09/01/2015 & 8.70% sur 10ANS 400 101777,74 40711 096,00
a3.70% sur " 3
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0001526971  [CD CIH 3.9% 20/04/2023 175 10111335 17 694 836,25
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF o1 BANK 652
ITOTAL 0,00 0,00|
MA0000092991  [OBLIG SUB CIH 8.15% 15/12/2016/ 10 A 168 101 956,34 17128 665,12
MO DES ACTIFS
MA0001524380  |CD CDM 28/10/2021 2.01 2A 400 100 920,47 40 368 188,00
~ - Variati — "
i || s | oo | gl | it | M | S| [T OONAROS ’*9‘
MA0001525056  [CD CDM 2.24% 30/05/2022 2A 300 99 079,42 29723 826,00
TIMWOBILISATIONS 000%
2ACTIONS 000% MA0002015586  [BDT 14/04/2020 2.50 5A 600 99.027,25 59 416 350,00
ACTIONS COTEES 000%
ACTIONS NON COTEES | o 000 | MA0002016766  [BDT 15/07/2022 1.80% 2A 600 101 089,32 60 653 592,00
3.0BLIGATIONS 20272689334 570964715 19000 000, 718654, 242633 145,36]_27,38%
g::: QESS'ENDF;\?US DACT E gg: MA0002018119  [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 200 101 630,97 20326 194,00
?i‘;ﬁ'ﬁﬂ;‘;ﬁg'mmﬁ ;g: ;ﬁ s?:? STUSB4TIER _19%000000) TIBESATY 1009263 242655 14535 i;zg; MA0002018176  [BDT 17/11/2023 3.9% 2A 200 101 352,61 20270 522,00
BON DU TRESOR 3548 409,26/
=Te —ma i MA0002018143  [BDT 25/04/2023 3.9% 190 101 632,65 19,310 203,50
BILLETS DE TRESORERE 10w ETAT MAROCAIN 2662
BONS DE SOCIETES DE FINA 0,00%
CERTCRS DE 00T TR BT BT R MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 150 100 016,73 15 002 509,50
6.TITRES D'OPCVM 0,00%
ACTIONS SICAY 00 MA0002007641  [BDT 03/10/2005 20A 5.95% 110 109 747,50 12072 225,00
PARTS FCP 0,00%
7 AUTRES TITRES 000% MA0002013151  [BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 100 102 275,91 10 227 591,00
AUTRES TITRES 4 0,00%
9.CREANCES 1042517 639756622 7,22% MA0002017913  [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 100 102 374,91 10 237 491,00
10.DEPOTS A TERME 20031506,84 141095,90 20 172 602,74 ¥
.LIQUIDITE 0263359 21297 MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 87 96 497,44 8395 277,28
12.AUTRES ELEMENTS DE L
AUTRES ELEMENTS DE LAC FEC MA0000093528  |Oblig FEC 06/12/2017 2.77% 10A 179 101 767,73 18 216 423,67 2,06
Total 836 097 268,45 5797 136,19 859186,37 886 244 305,1
MA0001526237  |CD SGMB 31/01/2023 3.48% 6M 200 101 471,81 20 294 362,00
SOCIETE GENERALE 355
Montant/Quantité MA0001520537  |CD SGMB 29/03/2019 2.92% 7A 110 101 305,94 11143 653,40
Pensions livrées o
- [Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
JActif Net 885 313 849,14
Nombre d'actions ou de parts 4 501 347,869|  [Créances représentatives des titres recus en pension 62377 325,38 7,04
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE Liquidité 3 236 129,73 0,03
Autres actifs 21752 843,58 2,45
[Total actifs 886 244 305,18 100%

(1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

mazars

Aux porteurs de parts du
FCP SG TRESOR PLUS

Rapport du C issaire Aux Comy
Période du 1°f Janvier au 30 juin 2023

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion ¢

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun
de placement « SG TRESOR PLUS », nous avons effectué I'audit des états de synthése du FCP
« SG TRESOR PLUS », ci-joints, comprenant le bilan au 30 juin 2023, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi qu'une sélection de I'état
des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
885.314 KMAD y compris un bénéfice a affecter de 10.951 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « SG TRESOR PLUS » au 30 juin 2023 conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsab:més de l'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes du FCP aux régles de qui i a l'audit
des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de
synt

La Direction est de la ion et de la fidele des états de synthése,
{ en vigueur au Maroc, slnsl que du contrdle interne qu'elle

idére comme la d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles -Ci résultem de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des éla(s de syn(hése. c'est a la Dlrecuon qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a de le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de Iaxplollanon et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du FCP.

mazars
Responsabilité de I'auditeur a I’égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond
a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de sattendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exercgons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
Enoutre :

* Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer Ia collusion, la

les les fausses ou le du
contréle interne ;

Nous acquérons une compréhension des élémanls du contrble |n(erns pertinents pour

l'audit afin de concevoir des dit et non

dans le but d'exprimer une opinion sur I elfcacné du controle |nleme du FCP;

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables ~retenues
des

et le caractére faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a l'existence ou non d'une incertitude significative lié¢e a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états de synthése, y compris Ies mformatlons foumles dans IETIC et apprécions si les
états de synthése ¢ ts d’'une maniere
propre & donner une image fic fdéls

Casablanca, le 28 Juillet 2023
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SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

SOCIETE GENERALE

SG VALEURS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG VALEURS
Forme juridique : SICAV
ICE : 001588139000067

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de 'OPCVM : Monétaire

Politique d' ion des ré

des revenus.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM "monétaires”, créances représentatives des opérations de pension qu'elle effectue en tant que cessionnaire
et liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure a un an.

Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La SICAV pourra également investir dans les opérations de prét-emprunt de titres et dans les opérations de prise et de mise en pension, dans le respect des limites, régles et conditions
de la réglementation en vigueur.

La SICAV pourra investir un maximum de 10% de son actif net dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de
paiement des intéréts.

L'univers d'investissement de la SICAV est constitué de :

- Titres de créances émis ou garantis par I'état

- Titres de créances négociables

- Obligations privées

- Titres d’'OPCVM monétaires

- Dépots a terme

- Opération de pension

- Titres émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d'une forte hausse
dans I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse
du taux directeur en début d'année conjugué I'anticipation du fort besoin de financement
du Trésor pour I'année 2023.

Suite au statuquo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 ainsi qu'a
I'avance entreprise par le Trésor dans ses levées sur le S1 2023 (plus de 140 MrDH
en interne et 27 MrDH en Eurobond), les taux ont connu une légére détente vers la
fin du mois de juin.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une sensibilité relativement basse,
afin d'immuniser les fonds contre la hausse des taux et a saisi I'opportunité de la correc-
tion haussiére pour implémenter en se repositionnant sur des maturités plus sensibles.
Ceci a permis au fonds de terminer le semestre avec une performance de +1,57% et

- Obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts

une sensibilité de 0,40

ACTIF . PassF |
ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 804 347 048,53} 855 995 588,20)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 691 905 915,83} 1520 943 912,71
CONSTRUCTIONS ; :
EMISSIONS ET RACHATS 110 532 733,71 -661 239 400,18}
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 904 499,49 -806 368,82
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION - i
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1003 899,50 -2 902 555,51
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 1580 627,81 9 132 618,55}
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 814 702 519,96 853 560 107,05 ’ - ,
ACTIONS COMPTES DE REGULARISATION (C) 1 580 627,81 -9132 618,55
OBLIGATIONS 145 052 186,56 136 305 577,66 | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i i
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 322 078 553,68 392 256 082,00 | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i ]
ITITRES D'OPCVM . 1
BON DE TRESOR 266 466 253,66} 181 964 254,18 | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 8 425 388,66} 5974 122,76}
lOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 81105 526,06 143 034 193,21| | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 8 425 388,66} 5974 122,76
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES i ] TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 814 353 065,00} 852 837 092,41
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES ] ]
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 488 734,34 | | OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR 488 734,34 1 | OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE : 1
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ((H))
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 1185 993,28 1270 813,39
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 8 051,80 8 100,26
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1177 941,48 1262 713,13
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 815 191 254,30) 853 560 107,05 | POSITION DE CHANGE
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 347 803,98 547 798,75
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) ] | TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 1185 993,28] 1270 813,39
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) ] | [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) N .
DEPOTS A VUE REMUNERES EANGUES (S0LDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 347 803,98 547 798,75 | SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES . 1 | AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L ] ]
TOTALII =1 347 803,98 547 798,75 TOTAL GENERAL = I+11+l1l 815 539 058,28] 854 107 905,80)
TOTAL GENERAL = I+lI+lI 815 539 058,28] 854 107 905,80|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
| Produits sur opérations financiéres (A) 9 859 015.49| 10 611 202,66|
Produits sur actions ACTIONS . . . ]
Produits sur obligations 2 451 045,36 1670 799,66 | ACTIONS COTEES
Produits sur titres de créances négociables 3891 917,10 3 756 003,80 ACTIONS NON COTEES ! ! ! !
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 145 052 186,56 136 305 577,66 2 451 045,36] 1 670 799,66]
Produits BDT 3 152 582,57 4101 347,37 OBLIGATIONS ORDINAIRES 145 052 186,56 136 305 577,66 2 451 045,36 1670 799,66
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 363 470,46 1083 051,83 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E E E
Produ!ts sur autlresltitres‘ R . OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E - | -
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 266 466 253,66) 181 964 254,18) 3152582,57] 410134737
:mg:g:z 23: ggmgigz ggﬂ:g:‘]:: g flir;”e 7 | [ BONDUTRESOR 266 466 253,60 181964 254,18 3152582,57] 4 101347,37
Produits sur garanties données en espéces TCN 322 078 553,68 392 256 082,00} 3891 917,10 3 756 003,80|
Autres produits sur opérations financiéres ] ] BILLETS DE TRESORERIE 42 537 132,08 10 015 112,00 455 924,24 17 667,00
CERTIFICATS DE DEPOT 256 007 308,30f 316 548 530,50 3033 043,65 3093 784,30
Charges sur opérations financiéres (B) - 235 836,09 -16 013,78| BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 23 534 113,30 65 692 439,50 402 949,21 644 552,50
Charges sur acquisition et cessions temp de titres - 235 836,09 -15931,28| |TITRES D'OPCVM b | | E
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV ] ] ] ]
Charges sur emprunts - OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 81105 526,06 143 034 193,21 36347046 1083 051,83
Intéréts sur comptes courants créditeurs E - 82,50 TITRES DONNES EN PENSION
Charges sur garanties regues en espéces A ) A A
Autres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION 81105 526,06 143034 193,21 363 470,46 1083 051,83
PRET ET EMPRUNT DE TITRES i i i i
|l-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 9 623 179,40 10 595 188,88| |AUTRES TITRES 1 E E 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES E - - -
Produits accessoires TOTAL 814 702 519,96| 853 560 107,05 9 859 015,49 10 611 202,66)
Produits non courants
Autres fi
Frais de gestion (D) - 2027 767,67 - 3011 995,11
Charges externes T167628.75 248 991,62 OPERATIONS FINANCIERES A TERME 836 538,32 547 798,75 i i
Impéots et taxes COMPTES A TERME i ]
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES A VUE 347 803,98} 547 798,75)
Dotation aux frais de gestion budgetés - 1860 138,92 - 2763 003,49
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 488 734,34
Charges non courantes
I-Résultat net du semestre (+C+D) 7595 411,73 7583 193,77 LA $15539 05620 Gt I0TOONN 25590055l 10611 20260
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 829 976,93 - 1609 071,01
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 829 976,93 ~1609 071,01 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom_ptes_sulr dividendes du semestre (F) 30/06/2023 30/06/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 4086 118,00 4 371,00
1l RESULTAT A AFFECTER (IIl+/-E-F) 8 425 388,66} 5974 122,76| [Valeur liquidative de fin de période 199,29 195 112,58




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

PLUS MOINS ECHUES NON ) ) Valorisation par titte | Valorisation globale en| % par rapport au
CREANCE ToTAL DUNAN DUNAN RECOUVRES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité () en DH (C) DH (D=C*A) total Actif
OPERATEURS DEBITEURS 488 734,34 488 734,34) IAGENCE NATIONALE DES PORTS MAQ000093965 JOBI ANP 3.02% 04/06/2019 10A 18 60 277,05 1084 986,90 013
COUPONS A RECEVOIR 488 734,34 488 734,34
MA0000093320  Oblig SUB ATW 20/06/2017 2.81% 7 o7 100 112,83 9710 944,51
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE AT TIUARIWAFA BANK 157
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0000092447 OB SUB ATW 3.61% 22/12/2014 10A 30 101941,20 3058 238,70
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0001526526  |CD BOA 07/03/2023 3.35% 6M 300 10109529 30 328 587,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA001523697  [CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 207 99.252,05 20545 174,35
PERSONNEL MA0001526880 |CD BOA 1710412023 3.79% 52 143 101 007.37 14456 923,91
AUTRES DEBITEURS [BANK OF AFRICA 10,48
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
16 |OBLSUB BOA 20/06/2022 2.57% 10 100 100 113,23 10011323,00
DEPOT A TERME
30/06/2023 30/06/2022 MAQ001526534 ICD BOA 07/03/2023 3.66% 1A 100 101 371,44 10 137 144,00
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) | |BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000093882  OBI BCP NC 2.84% 20/12/2018 10A REV 100 101776,32 10177 632,00 125
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS ) b
DEPOTS A VUE REMUNERES MAQ001527359 ICD BMCI 25/05/2023 3.20% 3M 350 100 329,12 35115 192,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 347 803,99 547 798,75 MA001526450  [CD BMCI 3.40% 27/02/2023 6M 206 101 183,27 29 950 247,92
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0001527490  [CD BMCI 27/06/2023 3.37% 6m 100 100 099,48 10 009 948,00
BMC 11,51
TOTAL 347 803,98 547 798,75 s
MA0000093783 OB SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 83 101974,88 8463 915,04
ABLEAU DES DETTES
DETTES TOTAL % PLUS T%] WoINS 1 % T ECHUESET | MA0000094161  [OB BMCI 12/11/2019 2.86% 10A 51 10188956 5196 367,56
DE1AN| | DE1AN NON PAYEES MA0000095721 OB SUB BMCI 6.01% 17/02/2023 10ANS 50 102 425,43 5121271,50
IOPERATEURS CREDITEURS 0% 0%
ISOUSCRIPTIONS A PAYER 0% 0% ICDG CAPITAL MA0001526211 ICD CDGK 3.5% 31/01/2023 7Tm 200 101 480,78 20 296 156,00 249
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0% 0%
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER A 0% cra MA0001526815  [CD CFG 12/4/2023 3.45% 3M 200 100 758,89 20 151 778,00 247
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0% 0%
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS % % o MA0000092991  OBLIG SUB CIH 8.15% 15/12/2016/ 10 A 97 101956,34 9889 764,98 .
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% 0% '
[CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 118599328 0,14 118599328 0,14 Whooots6e7t  lop Gt 3.9% 201041202 o 101 11335 8807 07450
[PERSONNEL 0% 0%
IORGANISMES SOCIAUX 0% 0% ICREDIT DU MAROC MA0001527037  |CD CDM 3.18% 28/04/2023 /3M 336 100 559,02 33787 830,72 4,14
ETAT 0% 0%
IAUTRES CREDITEURS 805180 0,00 805180 0,00 MA001008780  [BSF EQDOM 31/08/22 2.10% 2A 100 49744,40 4974 440,00
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 117794148 0,14 117794148 0.14 CREDIT EQDOM 28
MAO001008905  [BSF EQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 50 101889,12 5094 456,00
30/06/2023 30/06/2022
MA0002016592  [BDT 20/11/2021 1.75% 2A 695 100 551,36 69883 195,20
EMPRUNTS ATERME MA0002017848  [BDT 2.90% 09/01/2023 1A 531 101213.28 53744 251,68
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00f o i '
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0002018028  [BDT 3.10% 06/02/2023 6M 447 10124874 45 258 186,78
IJAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
ITOTAL 0,00| 0,00| MA0002017277 IBDT 08/08/2022 1.90% 462 234 101 258,48 23 694 484,32
MO TIFS MA0002018051  [BDT 1810212023 3,37% 2A 200 100 417,31 20 083 462,00
[ETAT MAROCAIN 3267
Numérode | Montantdébutde | poouisions Cessions dgﬁgm‘g Variation Montant finde | Structure
compte semestre destimation | ntérets courus | semestre en'e MA0002018002  [BDT 3.17% 06/02/2023 6M 149 101 284,02 15091318,98
1.IMMOBILISATIONS 0,00% MA0002018176  |BDT 17/11/2023 3.9% 2A 144 101 352,61 14594 775,84
2.ACTIONS 0,00%
ACTIONS COTEES 000% MA0002018135  [BDT 25/4/2023 3.7% 138 101 110,97 13 953 313,86
ACTIONS NON COTEES 0,00%
3.0BLIGATIONS 140 675 294,25 34 972 353,01 32077 347.5: 532391 949 495,1 145052 136,5q 17,19% MA0002018143 BDT 25/04/2023 3.9% 100 101 632,65 10 163 265,00
GBLAC BON DE SOUS DACT 1 ] T 00%
OBL CONVEN ACT FEC MA0000093528  |Oblig FEC 06/12/2017 2.77% 10A 269 101767,73 2737551937 336
OBLIGATIONS ORDINAIRES 140 675 294, 34972 353,00) 32077 347,52 532 391,64 949 495,1
4.BON DU TRESOR 190 959 048,8 3818956 24041 3745831 168,32 917466,23) 1464 686,51 266 466 253,66 IFT AUTO MOBILITY MA0000051393  |OBL FT AUTO MOBILITY 19/06/2023 3.76% 4A 100 100 120,69 10012 069,00 1,23
BONDUTRESOR EETE 756760 7009
STCN 325 41062834 SToBNESY 02245 10280260 5315342 3220785536 FT ENERGY CIl MA0000051328  OBL FT ENERGIA 14/11/2022 3.15% 3 100 100 962,59 10096 259,00 124
BILLETS DE TRESORERIE 69 615 568,06 37400 011,06 144 315,56
BONS DE SOCIETES DE FINA 4812387540 8127235780 1707227t 235341133 FT UTILITIES MAO000051369  [OBL FT UTILITIES 15/02/2023 3.84% 2A 100 100 495,93 10 049 593,00 123
CERTIFICATS DE DEPOT 461590 060,72 717 8543 256 007 308,3
6.TITRES D'OPCVM 54931815880] 549318 156,80 MA0001007733  [BSF MAGHREBAIL 19/09/2019 3.04% 4A 370 25 555,49 9455 531,30 1,16
ACTIONS SICAV
PARTS FCP 549 318 158, 94 549318 ‘5“& MA0001411141  [BT OCP 3.69% 28/04/2023 /525 300 100 972,03 30 291 609,00
TAUTRES TITRES 1 ]
AUTRES TITRES 4 a MA0000093023  [OBLIG OCP PERPETUELLE 3.28% 23/12/2016 200 101 959,47 20391 894,00
9.CREANCES 34213 246, 3305640773,63 3258 270 930, 171,18 81594 260,40) locp 772
10.DEPOTS A TERME 0,00%
11.LIQUIDITE SATB0S5_004% MA0001411216  [BT OCP 3.13% 1910512023 135 122 100373,14 12 245 523,08
12.AUTRES ELEMENTS DE L { 0,00%
AUTRES ELEMENTS DE L AC 000% MA001526237  CD SGMB 31/01/2023 3.48% 6M 200 10147181 20204 362,00
Total ISOCIETE GENERALE 274
MA0001525734  [CD SGMB 3.25% 30/11/2022 1A 20 101799.48 2035 989,60
COMPLEMEN NVENTAIRE DES ACTIFS
ISOFAC CREDIT MA001007815  [BSF SOFAC 05/02/2020 2.88%5A 100 40 096,86 4009 686,00 049
Montant/Quantité
Pensions livrées WAFASALAF MA0000093873  [OBI WAFASALAF 27/06/2019 7A 2.91% 44 100 282,00 4412 408,00 0,54
IActif Net 814 353 065,00 IDépot & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
Nombre d'actions ou de parts 4086 118,00
'SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE Créances représentatives des titres regus en pension 81105 526,06 9,95
Liquidité 3 347 803,98 0,04
wtres actifs 48873434 006
(Total actif; 815530 05828 1002

@:
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

(1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
i non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le COVM

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

mazars

Aux Actionnaires de la SICAV « SICAV SG VALEURS »

Rapport du C i ire Aux Ci
Période du 1°" Janvier au 30 Juin 2023

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale de la Société
d'Investissement a Capital Variable « SG VALEURS », nous avons effectué l'audit des états de
synthése de la SICAV « SG VALEURS », ci-joints, comprenant le bilan au 30 Juin 2023, le compte
de produits et charges pour la période close a cette date ainsi qu'une sélection de I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 814.353
KMAD y compris un bénéfice a affecter de 8.425 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société
dinvestissement  Capital Variable « SG VALEURS » au 30 Juin 2023 conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabités de auditeur 4 [égard de faudit des états de synthéss » du présent rapport. Nous

e la SICAV aux régles de déontologie qui s'appliquent a
Taudit des. éiats. do- synihése ot mous noUs sommes Acquiliés dos aulres. reshansabiliss
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a 'égard des états de
synthése

La Direction est de la ion et de la pré fidéle des états de synthése,

i en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permelire la préparation d‘élats de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors do la préparation des élats do synthése, cest  Ia Direaion quil incombe dévalier Ia
capacité de la SICAV a de le cas échéant, les questions
Telatives & I continuite. do. Mexploftation ot d'Sppliquer 16 principe comptable de coninuite
d'exploitation, sauf si la direction a l'ntention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus dlinformation financiere du SICAV.

Responsabilité de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont dobtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond
4 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme:

mazars

significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie slgmfcallve résultant d'une erreur, car la fraude peut |mp||quer la collusion, la

les fausses du

controle lnteme H

= Nous acquérons une compréhenslon des élémenls du con(rble |nteme pertinents pour

l'audit afin de concevoir des dit et non

dans le but d’exprimer une opinion sur ' effcaoné du controle vmeme de la SICAV ;

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables ~retenues

et le caractére des faites par la direction, de méme

que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus

quant & I'existence ou non dune i ive lige a des
situations susceptibles de Jeter un doute important sur la capacité de la SICAV a
son itation. Si nous a I'existence d'une incertitude significative,

nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV a cesser son exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états de synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthése les i et - ts d’une maniére
propre a donner une image fidéle.

Casablanca, 28 juillet 2023

Tel 1 052
Abdou Sbuleye DIOP
Associé
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FCP SG OPTIMAL OBLIG

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG OPTIMAL OBLIG

Forme juridique : FCP

ICE : 001585455000076

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’'OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme » :
La sensibilit¢ du FCP est comprise entre 1,2 exclu et 5,2 inclus.
Politique d' ion des ré : Capitalisation intégrale
des revenus.

marché actions.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est de fournir & ses souscripteurs une performance qui s’aligne @ moyen long terme sur son Benchmark 100% MBI GLOBAL,
a travers des placements essentiellement effectués en produits de taux, tout en saisissant les opportunités qui pourraient se présenter sur le

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ' OPCVM «Obligations Moyen et Long Terme», créances
représentatives des opérations de pension qu'elle effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d’une forte hausse dans I'en-

semble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en
pour le premier trimestre, conjugué a une anticipation d'un fort besoin de financement du Trésor pour

'année 2023.

A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023, ainsi qu’a I'avance
entreprise par le Trésor dans ses levées durant le S1 2023 (plus de 140 MrDH en interne et 27 MrDH
en Eurobond), les taux ont connu une légére détente vers la fin du mois de juin.
Dans ces conditions, la gestion a débuté 'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds
contre la forte hausse des taux, et a saisi I'opportunité de cette méme correction haussiére pour im-
plémenter et prendre de la sensibilité en se repositionnant sur des maturités moyennes et longues.

De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de -1,51% et une sensibilité de 5,17

ACTIF . PassF |
[ ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
HERRAINS CAPITAL (A) 365 694 813,04 427 957 095,53
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 352 511 067,12 424 440 932,45
CONSTRUCTIONS ! }
EMISSIONS ET RACHATS 33 867 189,15 4764 367,83
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 1 i
AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 17 420 622,11 -423 057,87,
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION 1 -167 338,31
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -3 262 821,12) -657 808,57
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL1=2+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 808 484,45 113 327,78
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 355 864 781,09 465 658 083,81 g ’
IACTIONS i 1 120 305.00| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 808 484,45 113 327,78
OBLIGATIONS 50 136 906,95 64972140,67| \gEgyLTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) . .
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 58 338 798,20 157432 673,29 [RESULTAT EN INSTANGE D'AFFEGTATION (D) ] ]
TITRES D'OPCVM ] -
BON DE TRESOR 247 389 075,94 242 132 964,85 |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 4585 987,66 4766 901,36
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES ] | |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 4585 987,66 4766 901,36
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
AUTRES TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 371089 285,15 432 837 324,67
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 960 463,24] 32 265 923,92
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1 638 00,0 242 01411 [Q7ERATIONS DE CESSION SUR VALEURS HOBILIERES
COUPONS A RECEVOIR 1638 680,00 3534250 |oPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 960 463,24 32 265 923,92
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE i 206 671,61
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) . .
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE - i
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 558 836,30 876 784,54
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS 1 1967,57]
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 558 836,30 874 816,97
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 357 503 461,09 465 900 097,92 [POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 15 105 123,60 79 935,21
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H++J+K 1519 299,54 33 142 708,46
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 15 048 931,50f | [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) k b
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 56 192,10 79 935,21| [PANQUES (SOLDES CREDITEURS) i 1
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ] 1 [AUTRES GOMPTES DE THESORERIE - PASSIE
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL I =L ] .
TOTAL Il =1 15 105 123,60 79 935,21 TOTAL GENERAL = I+11+11l 372 608 584,6 465 980 033,13
TOTAL GENERAL = I+li+11l 372 608 584,69 465 980 033,13

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
E:gg;:tsssitl; gtEi c;ér:':'(ions financiéres (A) 5 305 261,82 6 ZS; Z; Z,g; ACTIONS ] 1120 305,00 ] 102 494,62
Produits sur obligations 872 372,30 969 961,09 | ACTIONS COTEES i 112030500 1 102494,62
Produits sur titres de créances négociables 1222 405,82 1997 329,52 ACTIONS NON COTEES | y 1 1
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 50 136 906,95} 64 972 140,67] 872 372,3() 969 961,09
Produits BDT 3145 617,48 3573 277,07] | OBLIGATIONS ORDINAIRES 50 136 906,95| 64 972 140,67| 872 372,30) 969 961,09
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 15 934,72 E OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g E g E
Produ!ts sur autlresltitresl . . OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | ] ] ]
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 247 389 075,94 242 132 964,85 314561748 3573 277,07
:ngz :3: Egmg:zz ggz:g:}: g Lir;“e 48 931,50 78 657,54 | BoN DU TRESOR 247 389 075,94 24213296485 314561748) 357327707
Produits sur garanties données en espéces [TCN 58 338 798,20} 157 432 673,29 1222 405,82 1997 329,52)
lAutres produits sur opérations financiéres - | | BILLETS DE TRESORERIE 5048 601,50 1 32 287,50 1
CERTIFICATS DE DEPOT 37 014 302,30} 60 777 207,12 563 369,12 868 807,59
Charges sur opérations financiéres (B) 219 713,29| 235 706,04 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 16 275 894,40 96 655 466,17 626 749,20] 1128 521,93
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 219 325,92} 235 623,54 [TITRES D'OPCVM g E E E
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ] ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 4 ]
[Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] ] 15 934,72 ]
Intéréts sur comptes courants créditeurs 387,37 82,50 TITRES RECUS EN PENSION 5 934'72
ICharges sur garanties recues en especes i !
|Autres charges sur opérations financiéres PRET ET EMPRUNT DE TITRES ) 1
TITRES DONNES EN PENSION : E
|l-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 5 085 548,53 6 486 013,80 [AUTRES TITRES - . ] .
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES E : 1 :
Produits accessoires TOTAL 355 864 781,09 465 658 083,81 5 256 330,32 6 643 062,30)
Produits non courants
- - Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 1 148 336,40 1627 191,97
Charges externes 80 476,44 114 035,04 [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 16 743 803,60 321 949,32 48 931,50] 78 657,54
Impots et taxes COMPTES A TERME 15 048 931,50) E 48 931,50| 78 657,54
Charges de personnel
IAutres charges de gestion courante ICOMPTES A VUE 56 192,10 79 935,21 1
Dotation aux frais de gestion budgetés 1 067 859,96 1513 156,93
Dotation aux amortissements JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1638 680,00 242 014,11 1
ICharges non courantes
= TOTAL 372 608 584,69 465 980 033,13 5 305 261,8! 6721 719,84
lI-Résultat net du semestre (I1+C-D) 3937 212,13] 4 858 821,83 2
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 648 775,53 - 91 920,47
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 648 775,53 - 91 920,47 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2023 30/06/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 220 513,857 245 891,269
lll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 4 585 987,66| 4766 901,36 |Valeur liquidative de fin de période 1682,83 1760,27




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

PLUS MOINS ECHUES NON isati i Valorisation
’ " Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) Valorisation par titre globale en DH % par rappo_r!
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES en DH (C) (D=C*A) au total Actif
OPERATEUIRS DEBITEURS 1638 680,09 1638 680,09 AGENCE NATIONALE DES PORTS MAGO00093957 _|Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 7 70 087,98 70 087,98 0,02
ICOUPONS A RECEVOIR 1638 680,00| 1638 680,0
ENTES AREGLEVENTS DIFFERE AO000093700 _[OBL SUB ATW 3.57% 29/06/2018 7A 50 99 473,50 8952 615,00
MA0000094310  |OBI ATW 31/12/2019 2.97% 7A 49 79 653,94 3903 043,06
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME  ATTIUARIWAFA BANK 530
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0000092777  |OBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 45 103 549,48 4659 726,60
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0000094591  [OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 33 78 027,68 2574913,44
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [AUTOROUTES DU MAROC MA0000094377 _[OBL ADM 25/02/2020 3.67% 30A 0 8371079 837 107,90 022
PERSONNEL MAC001526534 |CD BOA 07/03/2023 3.66% 1A 750 707 371,44 75205 716,00
IAUTRES DEBITEURS [BANK OF AFRICA 4,88
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0001523697  [CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 30 99 252,05 2977 561,50
DEPOT A TERME 15 048 931,50 15048 93150 MA0000093346 _[OBL SUB BCP 3.63% 20/06/2017 7A % 99 985,59 9896 573,41
30/06/2023 30/06/2022 MA0000093353  [Oblig SUB BCP 20/06/2017 4.% 10A 50 9954777 4977 388,50
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 4,79
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2ANS ) 15048 931,51 ’ MA0000094252  |OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 31 95 319,67 2954 909,77
DEPOTS A VUE REMUNERES
EANQUES (SOLDES DEBITEURS] T sl [PREA MA0001526071 [CD CIH 3.9% 20/04/2023 88 7071 113,35 5897 974,80 239
SOCIETES DE BOUFSE & AUTRES INTEFVEDIARES | |CREDIT DU MAROC MAO000093858 _[Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 7 700 012,57 700 087,99 0,19
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0002018218 [BDT 19/06/2024 4.30% 10A 200 9951592 79903 184,00
TOTAL 15 105 123,60 79935,21 MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 200 96 026,32 19 205 264,00
BLEAU DES DETTES MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 170 104 003,22 17 680 547,40
DETTES TOTAL % TPLos Tl Woms T % TEcRUSSET T % MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 164 98 381,87 16 134 626,68
DE1AN| | DE1AN NON PAYEES MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 150 101 548,84 15 232 326,00
OPERATEURS CREDITEURS
SOUSCRITIONS A PAYER MA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 143 100 568,94 14381 358,42
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 130 88 581,33 11515 572,90
28522;%J;ESRCATR:SSSEgsg;l;suigmnﬂsATEH MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 120 98 042,59 11765 110,80
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 115 96 523,68 11100 223,20
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA002016576 ~ [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 110 96 497,44 10614 718,40
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 558 836,30 0,15 558 836,30 0,15
PERSONNEL : MA0002015529  [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 110 92 839,69 10212 365,90
[ORGANISMES SOCIAUX b MA0002018176  [BDT 17/11/2023 3.9% 2A 100 101 352,61 10 135 261,00
ETAT E
I\UTAES CREDITEURS MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 100 74 618,24 7 461 824,00
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 556 836,30 0,15 55883630 0,15 MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 82 113 471,44 9304 658,08
MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 74 104 061,65 7700 562,10
30/06/2023 30006/2022
MA0002016774  [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 50 87 407,89 4370 394,50
ETAT MAROCAIN 66,39
[EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) T | MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 50 102 462,56 5123 128,00
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0002014084 [BDT 15062016 3.50% 10A 50 100 016,73 5000 836,50
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
EOTAL | MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 50 99 153,03 4957 651,50
MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 50 97 564,16 4878 208,00
MO MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 45 110 218,67 4950 840,15
: : eatto—T—Ytator ;
"é‘é",ﬁgf’ Montant débutde | pcqisitons Cessions leece | nres Montant fin de | Siruchre MA0002013862  [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS a2 101 035,79 424350318
T MA0002009936  [BDT 01032010 4.20% 15A 40 102 721,67 4108 862,80
BACTIONS : MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 33 84 576,47 2791 023,51
IACTIONS COTEES .
RTINS NON COTEES - MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 31 99 005,20 3069 161,20
3‘5&'5;‘;1’%? S 522510249 TIESET|  AN2TRS 165 05"“1 50136 906,% ! 1346 MA0002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 30 103 408,22 3102 246,60
[OBLCONVEN ACT MA0002015545  [BDT 16/07/2020 3% 15A 30 89 754,24 2692 627,20
[DBLIGATIONS ORDINATRES 52051 00 ERAEE IEEE UJ
30N DU TRESOR TR RS ST D MA0002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 20 83 592,62 1671 852,40
80N DUTRESOR 176183 0965 9241974 137954 MA0002015701  [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 17 99 366,47 1689 229,99
6] TSI B0 00047 51392502
[BILLETS DE TRESOREREE 5000 00000 MA0002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 15 102 299,96 1534 499,40
[FONS DE SOCIETES DE FINA M1 55628 zm.zé I MA0002016717 |BDT 17/05/2022 2.00% 5A 0 0426757 048 40813
ERTIFICATS DE DEPOT o012 23800 ,ué PEIAEX TN 9% -00% ’ g
.TITRES D'OPCVM - FEC MA0000094021 |OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 2 79 022,28 158 044,56 0,04
CTIONS SCAV T
FARTSFCP T [FT MIFTAH FONCTIONNAIRES 1 MAO000051062 [OBL FT MIFTAH AT 3.03% 12 T8 55 266,51 594 797,18 027
l:\;g::;:g::s FT RELEVIUM CI MAOO00051294 |OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 39 90 980,21 3548 228,19 095
CREANCES 1125 53000 T6% Gﬂﬂ,g 0 MANAGEM MA0000095234 [OBL MANAGEM 21/12/2021 3.22% 7A 3 93 767,99 5907 383,37 759
T0.DEPOTS ATERWE EE R
T QDNE RN S IEIGPTRT EGR ocP MAOO01411141 _[BT OCP 3.69% 28/04/2023 /525 50 700 972,03 5 048 601,50 7,35
11#:;:?:;:“::;?5; :;gg xz [SOCIETE GENERALE MAGO01524919 |CD SG 2.20% 2910472022 2A 700 99 330,50 933 050,00 267
[ Total 3205 2061 5 6203076 22950 EEEEE R B MAGO01008814 |BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 700 77 816,16 7781 616,00
L I I I MA0001007873  [BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 50 49 945,48 2497 274,00
[SOFAC CREDIT 384
COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.
MA0001008764 [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 50 8094398 4047 199,00
S Montant/Quantité SOGELEASE MAO001008459 [BSF SOGELEASE 26/05/2021 2.42% 4A 20 745027 7945 805,40 052
Pensions livrées 960 463,24 b 2 !
N épot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[Actif Net 371089 285,15 |- (2ans et plus)
- ICréances représentatives des titres recus en |
n
Nombre d'actions ou de parts 220 513,857 pension 0,00 0,00
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE Ciquiaie 3 56 192,10 0,02
|Autres a_ctils 16 687 611.50 4,48
[Total actifs 372 608 584,69 700%

(1) : Arrété au jour de calcul de la demniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilités de ’auditeur a ’égard de I’audit des états semestriels

HDID & ASSOC|ES Nos objectifs sont d"obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
conmTssAIacs AUX ble sont exempts d° . que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
‘Alix poiteis de pacis du correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
FCP « SG OPTIMAL OBLIG » conformément aux normes_ professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalic
e O CAPTT AT OECTION significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que,

35, Boulevard Abdelmournen individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les

Casablanca utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES v Dans le cadre d’un audit réalis¢ conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
PERIODE DU 1 JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023 exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :
Opinion B
= nous identifions et évaluons les risques que les états des

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropnes pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun  de Placement «SG OPTIMAL OBLIG», nous avons effectué l'audit des états

et ci-oints, relatifs & la période du 1 janvier 2023 au 30
Juin 2023. Ces états e font ressortir un actif net, de significative résultant d*une erveur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
DH 371 089 285,15 y compris un bénéfice a affecter de DH 4 585 987,66. & s D A s B Ienst:
Nous certifions que les états régl ires et iels cités au premier = nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I’audit
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une afin de ir des d’audit ées aux et non dans le but
image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et d’exprimer une opinion sur I’efficacité du contrdle i oo d FCP;
du patrimoine du Fonds Commun de Placement «SG OPTIMAL OBLIG» pour la période close
au 30 juin 2023 au admis au Maroc. = nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére

des faites de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités ® Inous tironsiune/conglusion quant au caractére pproprié deliutllisation par, la Directionidu

= et, selon les éléments probants obtenus
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section g:;::t‘f\e] oo on S oelon oo Shoments pionans
K Responsabilifceidelly 3“";‘3‘,‘,’* lj¢gardde L audic desl e"";s Seuicstigls B du present '"p"°:| ]:::: susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son
LAy o I S quis exploitation. Si nous concluons & I'existence d’une incertitude significative, nous sommes
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que }e; elemen_ts probants que nous avons Stats iels au suje.l de cette i ou, si ces infc ne sont pas
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. dexprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des é ou futurs par
Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;
semestriels
® nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états semestricls, y
La Direclion est de la pré ion et de la pré ion fidéle des états semestriels, compus les infor mauons foulnle§ dans I ETIC et apprécions si les états semestri Aels
au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle inteme qu'elle r les et j d’une maniére propre a donner une
considére comme nécessaire pour permettre la détats iels exempts d i mage fidéle.

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparatmn des elals semesmels clest a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité
du FCP a p son de le cas échéant, les quesllons mlauves ala
continuité de I’exploitation et d appliquer le principe de d sauf
si la direction a ’intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux de la de I'établi de gestion de surveiller le
processus d’information financiére du FCP.
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SOCIETE GENERALE

SG PERSPECTIVES

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG Perspectives
Forme juridique : SICAV

ICE : 001585421000024
Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de TOPCVM : Dlverslﬁ.e La SICAV sera investio n :

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

La SICAV sera investie au maximum & 60% de ses actifs sans les atteindre, hors titres ¢ OPCVM "actions” et liquidités, en actions, en certificats d'investissements et en droits d'attribution ou de souscription
inscrits & la cote de la Bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public. La SICAV sera investie au maximum & 90% de ses actifs sans les atteindre en

titres de créances, hors titres ¢OPCVM "Obligations”, créances représentatives des opérations de pension quii effectue en tant que cessionnaire et liquidités. Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au

* Respect intégral de la politique de placement.
COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

maximum 10% de son actif net & des opérations e placement portant sur des aciifs libellés en devises & I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur. La SICAV pourra également
investir dans les opérations de prét-emprunt de titres et dans les opérations de prise et de mise en pension, dans le respect des limites, régles et conditions de Ia réglementation en vigueur.

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d'une forte hausse dans ensemble des compar-
timents de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en pour le premier trimestre, conjugué &
une jon d'un fort besoin de du Trésor pour I'année 2023

Politique d' des ré : Capitalisation intégrale . . - A De méme le marché actions a connu une forte correction baissiére durant les premiéres semaines de I'année en
des revenus. .IA_::::ZE z?:;fr‘z: :elr\:‘e:lsa(;s:sment et drofts d'attribution ou souscripton; lien avec cette méme hausse des taux. A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2
_Titres de créances émgis ou ara’nlis ar MEtat : 2023 et au retour d'intérét sur le marché actions, ce dernier s'est orienté positivement pour terminer le semestre a
- Obligations privées 9 P ’ 8,02% pour son indice MASI et avec un volume de prés de 24,2 Mrds MAD versus 20,9 Mrds de MAD sur le S12022.
~Titres d'OPCVM ; ! Dans ces conditions, la gestion a débuté 'année sur une faible sensibilité de la poche taux ainsi qu'une allocation
_Titres de Fonds de Placements Collectifs en Titrisation modérée sur la poche action, et ce afin d'immuniser le fonds contre les fluctuations du marché.
Titres ¢ Organismes de Placement Collectf en Capital Post c:)rrscliolr‘\ dels deux r‘narchébs Iatgesuon a saisi l'opportunité pour 4 la fois sensibiliser la jambe obligataire et
~ g:::‘t?u:;:rz\:e‘nsicn; Le fonds a affiché une performance de 1,46% versus 3,46% pour son benchmark (60% MBI MT 40% MASI) avec une
- Obligations ; assorties de mé dabsorption de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts allocation de la poche actions de prés de 27%
ACTIF . passF_____
| ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 | 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPTAC ) R TTRITNT 535 5
TERRAINS . X
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 229 249 884,09 193 106 041,19
CONSTRUCTIONS : :
EMISSIONS ET RACHATS -2 275 021,59 34 296 500,00
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 11 755,94 148 299,44
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -2 692 382,60 1 453 099,24
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -194 619,60} -245 975,72
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2 615 331,76 1633 271,87,
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 229 352 718,12 230 213 627,26 ggmg%g BE ggg‘dt:gl'gggg ((g)) jgg g;g’gg j:] g;;’gg
IACTIONS 60 509 575,43} 55 115 633,05 i ’
[OBLIGATIONS 8964 579,23 8468 327,82 | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) . .
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 37 538 989,86 63519 510,24 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) ] i
TITRES D'OPCVM . 1
BON DE TRESOR 127 339 573,60 103 110 156,15 | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 1125 411,68 948 524,54
lOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES R | | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 1125 411,68] 948 524,54
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
AUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 222 580 622,48, 231 781 137,78,
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 15 207 921,23 4384 069,00
(OPERATEURS DEBITEURS (D) 1261 306,56 936 596,60 8,5522;:8”2 '?r'é,aggggggg QJ/Q%?#RRESSMOB'“ERES
COUPONS A RECEVOIR 331 683,00 141 346,001 | OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 15207 921,23 4384 069,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 929 623,56 795 250,60
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) ; .
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 1 -
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) AGTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 986 062,12 1116 053,28
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 19,67) X
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 986 042,45 1116 053,28
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 230 614 024,68| 231 150 223,86] | POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 8 160 581,15| 6 131 036,20
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 16 193 983,35 5 500 122,28|
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 8068 843,84 6 076 657,54 gaggaﬁigwﬁgﬁlﬂiﬁs - PASSIF (L) 1 -
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 1 -
( SOLDES DEBITEURS ) 91787,31 5437868 | SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - 1 | AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L - ]
TOTALI =1 8 160 581,15 6 131 036,20 TOTAL GENERAL = I+11+11l 238 774 605,83} 237 281 260,06)
TOTAL GENERAL = I+lI+1Il 238 774 605,83 237 281 260,06

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
‘—p—::g:;:‘:sﬁ?;gﬁ;::mns financiéres (A) 3 ig; g—’—-lgg ?g 3 ggg ggg’gg ACTIONS 60 509 575,43 55 115 633,05} 422 273,10) 625 992,50)
Produits sur obligations 90 110.14 92210.09| | ACTIONS COTEES 60 509 575,43 55115 633,05 422 273,10 625 992,50
Produits sur titres de créances négociables 757 827,42 630 302,78 ACTIONS NON COTEES ! ! ! ]
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 3 964 579,23 8 468 327,82 90 110,14 92 210,09
Produits BDT 1856 227,99 1 506 469,80 OBLIGATIONS ORDINAIRES 3964 579,23 8468 327,82 90 110,14 92 210,09
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 1 665,46 4 608,27 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E E E
Produ!ts sur autlresltitres‘ R . OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E - | k
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 127 339 573,60} 103 110 156,15 1856 227,99 1 506 469,80
:mg:g:: :3: ggmgigg 223:22:: g fliré”e 129 884,94 146 063,00 568 pU TRESOR 127 339 573,60 103 110 156,15 1856 227,99 1506 469,80
Produits sur garanties données en espéces TCN 37 538 989,86 63 519 510,24 757 827,42 630 302,78
Autres produits sur opérations financiéres g g BILLETS DE TRESORERIE A A ] 1
CERTIFICATS DE DEPOT 14 866 744,96 23812 620,33 333 804,95 221710,04
Charges sur opérations financiéres (B) - 161 919,93 - 61578,97] | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 22 672 244,90 39 706 889,91 424 022,47 408 592,74
Charges sur acquisition et cessions temp de titres - 161 912,39 - 61496,47| | TITRES D'OPCVM b E | |
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV ] ] ]
Charges sur emprunts - OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] ] 1665,46 4608,27]
Intéréts sur comptes courants créditeurs - 7,54 - 82,50 TITRES DONNES EN PENSION
Charges sur garanties regues en espéces A i
Autres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION 166549 4608,27)
PRET ET EMPRUNT DE TITRES . i E
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 3096 069,12 2 944 067,47| | AUTRES TITRES 1 1 E E
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES E - - E
Produits accessoires TOTAL 229 352 718,12 230 213 627,26| 3128 104,11 2 859 583,44
Produits non courants
Frais de gestion (D) 1061 069,06 7 011 628,36] Tdres
N X B
Charges externes = 55994.77 - 33527.13 OPERATIONS FINANCIERES A TERME 9421 887,71 7 067 632,80| 129 884,94 146 063,00
Impdts et taxes COMPTES A TERME 8068 843,84 6076 657,54 129 884,94] 146 063,00)
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES A VUE 91 737,31 54 378,66 g
Dotation aux frais de gestion budgetés - 1905 974,29 - 1978 101,23]
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1261 306,56 936 596,60 §
Charges non courantes
I-Résultat net du semestre (+C+D) 1134 100,06 932 439,11] LTOTAL ZETTI G008 27 201E000  S2TARO0l 3005 bb
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) - 8688,38 16 085,43
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) - 8 688,38 [CEEEREl EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés 30/06/2023 30/06/2022
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 738 896,00 37 531,00
lll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 1125 411,68| 948 524,54| |Valeur liquidative de fin de période 301,23 6 175,72




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS UIN 2023

PR " [Valorisation par| Valorisation globale |% par rapport
IPLUS h'IIOINS ECHUES NON| Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) titre en DH (C) en DH (D=C*A) au total Actif
CREANCE TOTAL DUNAN DUNAN | RECOUVRES|  frrtincaz MAO000010951 _ [AFRIQUIA GAZ 543 7180,00 2269 740,00 095
56| 1261 306,56
OPERATEURS DEBITEURS 1261 306,/ [AKDITAL MAOD00012585 _|AKDITAL 3938 347,50 7368 455,00 057
COUPONS A RECEVOIR 331 683,01 331 683,00|
[ARADET CAPITAL MAO000012460 _ |ARADET 7983 446,00 2222 418,00 093
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 929 623,56 929 623,56)
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERNE [ATLANTA MAOO000T1710 _ JATLANTA 13525 723,00 7663 575,00 0,70
MAO000012445 _ [ATTIJARIWAFA BANK 34160 344,00 75 175 920,00
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS |ATTIJARIWAFA BANK 6,72
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE FARTS DEBITEUR MA0000094591  |OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 1 78.027,68 858 304,48
2437 |BANK OF AFRICA 371 77, 3426 670,
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS BANK OF AFRICA MA000001248 OF AFRIC 8710 00 067000 102
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES VA0000801219  JDABOA 1p65 2 277 8033
PERSONNEL o ANGUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 _ [BCP 12788 264,00 3376 032,00 o
AUTRES DEBITEURS MA0000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 6 95319,67 571918,02
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0000011454 _[CIH 5512 368,30 2030 069,60
DEPOT A TERME 8 068 843,84 8 068 843,84 — MA0001526971  [CD CIH 3.9% 20/04/2023 44 101 113,35 4448 987,40 .
MA0001522780  [CD CIH 29/09/2020 2.59% 5A 20 99080,29 1981 605,80 '
30/06/2023 30/06/2022
Y 24% . X
DEPOTS ATERVE (2 ANS ET PLUS) MA0001525023  [CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 20 99 121,13 1982 422,60
DEPOTS A TERWE (INFERIEURS A 2 ANS ) 5068 843,84 5076657,54  [CIMENTS DU MAROC MAOD00010506 _ [CIMAR 7813 7530,00 2773 690,00 16
DEPOTS A VUE REMUNERES jcwT MA0000011793 _ [CMIT 109 7800,00 796 200,00 0,08
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 91 737,31 54 378,66 [COSUMAR MA0000012247  JCOSUMAR 17 474 195,00 3407 430,00 1,43
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MAO001008905 _[BSF EQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 50 701 869,12 5094 456,00
IcREDIT EQDOM 2,15
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
4
TOTAL 316058115 6131036,20 MA0000010357  [CREDIT EQDOM 4 980,00 5 080,00
MAO002017921 _[BDT 4.20% 16/01/2023 10A 200 701 548,84 20 309 768,00
ABLEAU DES DETTES MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 150 104 003,22 15 600 483,00
DETTES TOTAL % | PLUS [%] MOINS | % | ECHUESET | % MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 140 97 564,16 13 658 982,40
DE1AN| | DE1AN NON PAYEES MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 131 98042,59 12843 579,29
[OPERATEURS CREDITEURS 0% 0% MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 110 98.381,87 10 822 005,70
0% 0%
ig:i: :ﬁ;gﬁ?\ﬂémﬁ IF:FEHE 0"/0 O; MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 80 102 462,56 8197 004,80
3 3
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER % A MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 70 8858133 6200 693,10
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0% 0% MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 64 100 016,73 6401 070,72
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% 0% MA0002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 60 94 267,57 5656 054,20
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% 0%
MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 53 99 153,03 5255 110,59
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 986 062,12 0,44 986 062,12 0,44 ETAT MAROCAIN 53,33
PERSONNEL i i MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 50 96 497,44 4824 872,00
[ORGANISMES SOCIAUX 0% 0% MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 30 96 026,32 2880 789,60
ETAT 0% 0% MA0002015545  [BDT 16/07/2020 3% 15A 30 8975424 2692 627,20
IJAUTRES CREDITEURS 19,67 0,00 19,67 0,00
: : : : MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 30 99 005,20 2970 156,00
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 986 042,45 0,44 986 042,45 0,44
MA0002008029  [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 27 102 183,65 2758 958,55
0 o MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 20 104 061,65 2081 233,00
MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 15 8457647 1268 647,05
EMPRUNTS A TERME MA0002007922  [BDT 05-06-06 5.15% 20A 10 104 753,00 1047 530,00
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00 MA0002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 10 103 408,22 1034 082,20
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 10 83592,62 835 926,20
IJAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
FoTAL o0 o0 [FE© MAO000094021 _ [OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 3 79 022,28 474 133,68 0,20
[FT MIFTAH FONCTIONNAIRES 11 MAQO00051062 _ |OBL FT MIFTAH AT 3.03% 12 6 55 266,51 331 599,06 014
[FTRELEVIUM CT MAO000051204 _[OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 79 50 980,21 7728 623,99 0.72
: z - MAO0000T1611 _[HPS 50 5 853,00 526 770,00 0,22
N%n':g!de M°"§gm§:’e‘“ de|  Acquisitions Cessions M‘;’;',‘h';'s'(',';d’ S‘;‘,‘ﬁ'/:"”
[FIYPER SA (LABEL VIE) MAO0000T1801 _|LABEL VIE 545 7600,00 7347 000,00 782
TIMWOBILISATIONS 0.00% MMORENTE INVEST MAO000012387  [MMORENTE INVEST B 57,00 794,00 0,00
24CTIONS 40218 151, NIB7IH 15252061 535 6812 5050957544 25,34% CAFARGEHOLCIM MAROC MAG000012320 _|LAFARGEHOLCIM MAROC 2533 7780,00 4508 740,00 789
ACTIONS COTEES 40218 1513 30156 778, 502520611 53598812 60509 575,43 2534%
RCTTONG NON GOTEES SO0 MAGHREBAIL MAO000011215  [MAGHREBAIL 132 540,00 724 080,00 0,05
3.0BLIGATIONS 726516328 3156 8524 15410349 1036186 396457923 166% MAO000011058 _ |[MANAGEM 778 7960,00 536 880,00 039
g:t 'ég:g';ND ig?us DACT i i {00 MAO000011488 _ [[TISSALAT AL-MAGHRIB 47070 5,00 7471 650,00 787
OBLIGATIONS ORDINAIRES 7265 133,24 3156 8524 5410349 1031 BJ MA0000012163  |MICRODATA 959 528,00 506 352,00 0,21
4BON DU TRESOR SISI4IBI 27518 GT6R0 WIAG000012385  [MUTANDIS 5623 232,00 2000 536,00 0.4
BON DU TRESOR 9356341310 275189967660 27169809839 93148504 211 0471
TN T AT Teez WA TBTET y [SAHAM ASSURANCE MAO000012007 _[SANLAM MAROC 390 7000,00 390 000,00 0,16
BILLETS DE TRESORERIE { 1 1 1 o00% MAO00T007600 _[BSF SALAFIN 10/06/2019 3.21% 5A 50 99 565,97 4976 298,50 00
BONS DE SOCIETES DE FINA 39475 7995 16484 6910 8735080 40601441 267220490 950% [SALAFIN S
_H . ¢ : MA0000011744  [SALAFIN 41 550,00 22550,00
CERTIFICATS DE DEPOT 35769 4482 440000000 25191 724,11 2017222 3227013 14866 74496 623%
GTITRES DOPCVM 000 [SAMIR MAO000010803 _[SAMIR 2002 0,00 0,00 0,00
ACTIONS SICAV 0.00% NEP MAOO00011728 _ |GNEP 58 515,00 29.870,00 0,01
PARTS FCP 0.00%
T ATTRESTAES s OCIETE DES BOISSONS DU MAROC MAOD00010365 _[SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 79 550,00 T 144 950,00 048
AUTRES TITRES 0.00% MAO001524919 _[CD SG 2.20% 290412022 2A 50 99330,50 77966 525,00
?f:::g'rc::mms MA0001520370  |CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A 13 98 966,48 1286 564,24 -
] SOCIETE GENERALE ,
.LIQUIDITE MA0001520529  |CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 2 100319,96 200 639,92
12.AUTRES ELEWENTS DE L [SODEP-Warsa Maroc MAGO00012312 _ |[SODEP-Marsa Maroc 5296 252,00 7334 592,00 0,56
AUTRES ELEMENTS DELAC
ol — e MAOD0T006764 _[BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 30 80 943,98 2428 319,40
. ; ] ISOFAC CREDIT 1,99
MA0001008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 30 77816,16 2334 484,80
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE [SOGELEASE MAO00T008830 _[BSF SOGELEASE 28/04/2022 2.58% 4A 30 96 518,44 2895 553,00 T2
SOTHEMA MAO000012502 _[SOTHEMA 265 7 161,00 307 665,00 013
Montant/Quantité [TAQA MOROCCO MA0000012205 _ [TAQA MOROCCO 611 1016,00 620 776,00 0,26
Pensions livrées 1 5207 921,23 [TGce MA0000012528 _ [TGCC 5297 146,50 776 010,50 0,32
|Actif Net 222 580 622,48 [TOTAL MAROC MAQ000012262 EOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 1158 1300,00 1505 400,00 0,63
Nombre d'actions ou de parts 738 896,00  [WAFASALAF MAO001008244 _ |BSF WAFASALAF 21/10/2020 2,55% 5A 50 98 822,66 2941 133,00 2,07
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
ICréances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
51737,31 0,04
utres actifs 9330 150,40 391
[Total actifs 238 774 605,83 100%

(1) : Arrété au jour de calcul de la demiére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Si non inscrit 2 DC, code  déterminer selon une démarche validée par le COVM

(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

mazars

Aux Actionnaires de la SICAV « SG PERSPECTIVES »

Rapport du C ire Aux C

mazars

significatives lorsqu'il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.

Période du 1°" Janvier au 30 Juin 2023

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément & la_mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale de la Société
dInvestissement a Capital Variable « SG PERSPECTIVES », nous avons effectué Iaudit des états
de synthese de la SICAV « SG PERSPECTIVES », ci-joints, comprenant le bilan au 30 Juin 2023,
le compte de produits et charges pour la période ciose a cette date ainsi qu'une sélection de 'état
des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
222581 KMAD y compris un bénéfice 3 affecter de 1.125 KMAD.

Noup serinons que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de Ia situation financiére et du patrimoine de la Société
d'Investissement a Capital Variable « SG PERSPECTIVES » au 30 Juin 2023 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de I'auditeur a 'égard de l'audit des états de Synthese » du présent rapport. Nous
sommes de la SICAV aux regles di

Faudit des élats de synthése ot nous nous sommos acquiiés des aulros. responsabiités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion daudit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de
synthes:

La Direction esl

de la etdela fidele des états de synthése,
en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
Considéra comme nécessaire bour pormotre. i préparation d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthese, dest 4 la Direction quil incombe dévaluer la
capacité de la SICAV & le cas échéant, les questions
Tolatives & la continuita de. lexploftation et appllquer le_principe comptable de continuité
dexploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du SICAV.

Responsabilité de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer
un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau
élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes
professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme

Enoutre :

Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces nsques et réunissons des
€léments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut |mplxquer la collusion, la

les i les fausses ou du
contréle interne ;

Nous acquérons une CDmpléhenSan des éléments du ccntrdle |nlerne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des d'audit et non
dans le but d’exprimer une opinion sur |'efficacité du contréle |n|eme de la SICAV ;

Nous appréc:ons le caractére appropné des méthodes comptables retenues
et le caractére des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére appropri¢ de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacit¢ de la SICAV a

son itation. Si nous a I'existence d’une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV a cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états de synthése, y compris Ies mformauons vourmas dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthese ts d'une maniére
propre a donner une image fit fdéle

Casablanca, 28 juillet 2023

Mazar:
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Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

FCP SG NOVA

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG NOVA

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001585451000087

Classification de FOPCVM : « Monétaire». La sensibilit¢ du FCP
est en permanence inférieure ou égale a 0,5.

Politique d' ion des ré : Capitalisation intégrale
des revenus.

créances

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Lobjectif du FCP est d'offrir un rendement aligné a son indice de référence a court terme en investissant sur le marché monétaire.
Le fonds investira en permanence la totalité de son actif , hors titres ' OPCVM i é

ACTIF

des de pensions qu'il effectue

en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances . De plus , au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de
durée intiale ou résiduelle inférieure & un an.
Par ailleurs , le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites , régles et
conditions de la réglementation en vigueur

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d’une forte hausse dans I'en-
semble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en
début d’année conjugué I'anticipation du fort besoin de financement du Trésor pour I'année 2023.
Suite au statuquo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 ainsi qu'a I'avance
entreprise par le Trésor dans ses levées sur le S1 2023 (plus de 140 MrDH en interne et 27 MrDH en
Eurobond), les taux ont connu une Iégére détente vers la fin du mois de juin.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une sensibilité relativement basse, afin d'im-
muniser les fonds contre la hausse des taux et a saisi I'opportunité de la correction haussiére pour
implémenter en se repositionnant sur des maturités plus sensibles.

Ceci a permis au fonds de terminer le semestre avec une performance de +1,29% et une sensibilité
de 0,37

[ ACTIF

30/06/2023

30/06/2022

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL I=A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

1385 342,27

1311 248,82
74 093,45

1318 933,41

1318 933,41

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

1 385 342,27

1318 933,41

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

42 191,85

42 191,85

84 646,37

84 646,37|

TOTAL NI =1

42 191,85

84 646,37

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

1427 534,12

1403 579,78

PASSIF

30/06/2023 30/06/2022

[CAPITAL (A)

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)

ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE
EMISSIONS ET RACHATS
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) g g

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

1411 198,47 1392 343,13
1412 232,06 1397 200,02

2 258,47 -1 444,33

-3 292,06 -3 412,56

14 258,08]
14 258,08

9 189,48
9 189,48

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

1425 456,55 1401 532,61

PERSONNEL

ETAT
IAUTRES CREDITEURS

POSITION DE CHANGE

lORGANISMES SOCIAUX

POSITION DE CHANGE (K)

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES E -
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES E E

lOPERATEURS CREDITEURS (G)
ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

2 077,57 2 047,17

2 077,57 2 047,17

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

2 077,57 2 047,17

EMPRUNTS A TERME

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTALII =L

TOTAL GENERAL = I+lI+llI

1427 534,12 1403 579,78

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022f Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
|Produits sur opérations financiéres (A) 18 377,80 13 339,62| [acTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES
Produits sur obligations E 1| AcTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables R E
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 1 4 3 1
Produits BDT 18 224,41 13 339,62 | OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 153,39 e OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E i E
Prqdyits sur opérations financi{ares aterme BON DU TRESOR 1311 248,82 1318 933,41 18 224,41 13 339,62)
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 1311 248,87 1318 933,41 18 224,41 13 339,62
Intéréts sur comptes courants a vue N ] I I ]
Produits sur garanties données en espéces
JAutres produits sur opérations financiéres E E BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT
Charges sur opérations financiéres (B) i - 82,50] | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
Charges sur acquisition et cessions temp de titres E -| [TITRES D'OPCVM E | | E
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV ] ] ] ]
ﬁ]';‘:rrggssit"szg;:;“zourams créditeurs | . 82.50| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 74.093,45 - 153,39 ]
Charges sur garanties regues en espéces TITRES RECUS EN PENSION 153,39
IAutres charges sur opérations financiéres PRET ET EMPRUNT DE TITRES A
TITRES DONNES EN PENSION
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 18 377,80 13 257,12| |AUTRES TITRES 1 E E 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - - : -
Produits accessoires TOTAL 1385 342,27] 1318 933,41 18 377,80 13 339,62
Produits non courants
Autres fi
Frais de gestion (D) 4 119,72 4 067,64
Charges externes 326,58 322.31 OPERATIONS FINANCIERES A TERME 42191,85 84 646,37| i i
Impots et taxes (COMPTES A TERME i ]
Charges de personnel
utres charges de gestion courante ICOMPTES A VUE 42191,85 84 646,37

Dotation aux frais de gestion budgetés 3793,14 3 745,33
Dotation aux amortissements [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES
ICharges non courantes
[-Résultat net du semestre (+C-D) 14 258,08] 918948 1OIAL 1427 534,12 1403 579,78 18 377,80 13 339,62
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) E |
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) ] ] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
[Acomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2023 30/06/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1 000,00 1 000,00

1l- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 14 258,08 9 189,48 |Valeur liquidative de fin de période 1.425,45) 1.401,53]




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

PLUS MOINS  |ECHUES NON Valorisation
CREANCE TOTAL D'UN AN DUNAN | RECOUVRES 9'°(";l%f:)°”
OPERATEURS DEBITEURS

COUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

DEPOT A TERNE

% par rapport
au total Actif

Valorisation par

Code DC 2 titre en DH (C)

Emetteurs Désignation Quantité (A)

MA0002018002 [BDT 3.17% 06/02/2023 6M 5 101 284,02 506 420,10

100 070,04 300 210,12

NEANT —

MA0002016683 |BDT 15/01/2022 1.75% 2A 3

MA0002016592 [BDT 20/11/2021 1.75% 2A 2 100 551,36 201 102,72

ETAT MAROCAIN 91,85

30/06/2023 30/06/2022

MA0002017848 [BDT 2.90% 09/01/2023 1A 2 101 213,28 202 426,56

[DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
[DEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 42 191,85 84 646,37|
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IJAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL 42 191,85 84 646,37| PPN 0,00 0,00

Dépbt & terme (2ans et plus)
BLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL % PLUS [%| MOINS % ECHUES ET % Créar_mes représentatives des titres recus en 7400845 519
DE1AN DE1AN NON PAYEES pension
IOPERATEURS CREDITEURS - -
ISOUSCRIPTIONS A PAYER - -

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE - -
PERATEURS UCREDITEURS SUR CUNTRATS

MA0002016766 [BDT 15/07/2022 1.80% 2A 1 101 089,32 101 089,32

Liquidité 3 42191,85 2,96

ATER

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS - g
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - -
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - - Autres actifs 0,00 0,00
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | _ 207757 0,15 077,572 019
[PERSONNEL - -
ORGANISMES SOCIAUX - -
ETAT - g
IAUTRES CREDITEURS - .
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2077571 0.9 077572 01§

Total actifs 1427 534,12 100%

(1) - Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

30/06/2023 30/06/2022

[EMPRUNTS A TERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[TOTAL [

é él Vananan Variation i
Numérode | Montant débutde | pcquiitions Cessions différen intéréts Montant finde | Structure
compte semestre q destinaton cours semestre en%

[TIMNOBILISATIONS
[2ACTIONS

[ACTIONS COTEES

[ACTIONS NON COTEES
 OBLIGATIONS

[OBLAC BON DE SOUS DACT
[OBLCONVEN ACT
[OBLIGATIONS OROINAIRES
[4-BON DU TRESOR 131272200 zwn 5798,37 3432,
IBON DU TRESOR 13127224 2490 398, 2502102,1 6798,37] 34321
l5TCN

BILLETS DE TRESORERIE
[BONS DE SOCIETES DE FINA

).CREANCES 1334202, 1260 121,32] 12,39 7409345 519

[11.LIQUIDITE 97048.09] 3793 957,85 3848 814,09 21918 2%

[12.AUTRES ELEMENTS DE L 200 000,00 200 000,00
\UTRES ELEMENTS DE LAC 200 000, 200 000, -
| Total 1409 770,49 7818 558, 7811037, 6798,37] 344451 142753412 100%

D'INFORMATIONS REL

COMPLEMEN

Montant/Quantité

Pensions livrées
IActif Net 1425 456,55
Nombre d'actions ou de parts 1.000,00]

SOCIETE GENERALE

SOCIETE DE GESTION

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilités de ’auditeur a 1’égard de I’audit des états semestriels

HDID & ASSOCIES

COMMISSAIRES AUX COMPT

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs
et de délivrer un rapport de I’auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
B I . aisiion significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
e anoET sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
s individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
‘asablanca utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.

Aux porteurs de parts du
FCP « SGNOVA »

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1 JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

Dans le cadre d'un audit réalis¢ conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audn
En outre :

Opinion

nous identifions et évaluons les risques que les états i des
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
de;r procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisan

documents comptables, cioint, elaif & a période du I janvie 2023 au 30 jun 2023. Ces i e sl e e bl e e D
états réglementaires et documents comptables font ressortir un actif net de DH 1 425 456,55 y significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
compris un bénéfice & affecter de DH 14 258,08. les ires, les fausses ou le contoy u contrdle interne ;

" N hey . d £2 5 . {
Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du’ Fonds
Commun de Placement «<SG NOVA», nous avons effectué l'audit des états réglementaires et

cités au premier nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I’audit
ificatifs, une afin de concevoir des procédures d*audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

Nous certifions que les états ré ires et

paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects
image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine du Fonds Commun de Placement <SG NOVA» pour la période close au 30 juin
2023 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

nous Eci le caractére i¢ des retenues et le caractére
les faites de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

Fondement de I’opinion
® nous tirons une conclusion quant au caraclele approprié de I'utilisation par la Direction du
de d’

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités principe et, selon les éléments probants obtenus,

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section quant a I" ou non d’une i igni liée a des ¢

« Responsablhtes de I'auditeur & I'égard de I'audit des états semestriels » du présent rapport. Nous susceptibles de jeter un doule important  sur la _capacité du FCP & poursuivre son

sommes du FCP é aux régles de d logie qui s’appliquent 4 Iaudit Si nous *exi: d’un , nous sommes.

des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui tenus d’attirer I'attention des lecleuls de notre lappol’l sur les mformalmns fournies dans les

nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons états semestriels au sujet de cette ou, si ces ne sont pas ad

obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. d’exprimer une opinion modifi¢e. Nos conclusions s ﬂppulenl sur les éléments pmbanls
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des évé futurs par

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états

semestriels

La Direction est de la préparation et de la fidéle des états semestriels,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle inteme qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la ion d'états iels exempts

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états semestriels, c'est a Ia dircction qu'il incombe d"évaluer la capacité
du FCP & poursuivre son exploitation, de iquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et dappliquer le principe comptable e continuité d"exploitation, sauf
si la direction a 'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
raliste ne s'offie  clle.

1l incombe aux de la de I de gestion de surveiller le

processus d’information financiére du FCP.

ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation densemble, In structure ct le contenu des états semestrils, y
compris les informations fournies dans I'ETIC, et é si les états
é et évé i d’une maniére propre & donner une

image ficel




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

SG

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

OBLIG PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG OBLIG PLUS®

Forme juridique : SICAV

ICE : 001585410000030

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’'OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de son actif, hors titres dOPCVM « Obligations Moyen et Long Terme », hors créances représentatives des
opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres de créances. Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et
en droits d'attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de I' actif sus visé, tout en respectant la réglementation en vigueur.

Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect
des conditions réglementaires en vigueur.

La SICAV pourra également investir dans les opérations de prét-emprunt de titres et dans les opérations de prise et de mise en pension, dans le respect des limites, régles et

s:smrgluei:s on des ré iC ion intégrale conditions de la réglementation en vigueur. La SICAV pourra investir en :
: - Actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscriptions ;

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat;

- Titres de créances négociables ;

- Obligations privées ;

- Titres d'OPCVM ;

- Titres de Fonds de Placements Collectifs en Titrisation;

- Titres d'Organisme de Placements Collectifs en Capital;

- Dépots a terme;

- Obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts

ACTIF
ACTIF 30/06/2023 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS
ICONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS
PROVISIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 909 356 719,92 553 471 144,69
IACTIONS E E
OBLIGATIONS 191 106 179,35 229 405 359,82

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

137 457 450,30

551 948 219,58
28 844 870,69 ]

2 895 710,00 E
2895 710,00] ]

167 097 032,20

156 968 752,67

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

912 252 429,92

553 471 144,69

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS)

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

60 211 916,85

60 110 027,37

101 889,48]

51 051 944,17

50 953 753,44

98 190,73

TOTAL Il =1

60 211 916,85

51 051 944,17

TOTAL GENERAL = I+lI+llI

972 464 346,77

604 523 088,86

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE
Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d'une forte hausse dans

I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux direc-

teur en pour le premier trimestre, conjugué & une anticipation d'un fort besoin de financement
du Trésor pour 'année 2023.

A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023, ainsi qu'a
l'avance entreprise par le Trésor dans ses levées durant le S1 2023 (plus de 140 MrDH en in-
terne et 27 MrDH en Eurobond), les taux ont connu une légére détente vers la fin du mois de juin.
Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le
fonds contre la forte hausse des taux, et a saisi 'opportunité de cette méme correction haussiére
pour implémenter et prendre de la sensibilité en se repositionnant sur des maturités moyennes

et longues.

De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de -0,90% et une sensibilité

de 4,52

PASSIF

30/06/2023

30/06/2022

CAPITAL (A)

CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS

948 559 775,87
468 737 187,86
496 133 030,87

-14 141 070,84

563 220 805,65
606 722 605,69
-43 055 036,73

-436 001,57

VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS

FRAIS DE NEGOCIATION i ]

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2 169 372,02 -10 761,74

REPORT A NOUVEAU (B)

REPORT A NOUVEAU (B)

COMPTES DE REGULARISATION (C) 11 319 011,44 -1 124 704,69

COMPTES DE REGULARISATION (C) 11 319 011,44 -1 124 704,69

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) g g

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 11 623 972,43 6 111 248,26

RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 11 623 972,43 6 111 248,26
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 971 502 759,74 568 207 349,22

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

OPERATEURS CREDITEURS (G)

SOUSCRIPTIONS A PAYER

ACHAT A REGLEMENT DIFFERE

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (l)
PERSONNEL

ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

AUTRES CREDITEURS

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

961 587,03

961 587,03

35 009 808,69

35 009 808,69

1305 930,95

71,72
1305 859,23

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

961 587,03

36 315 739,64

COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL Il =L

TOTAL GENERAL = I+lI+l1l

972 464 346,77

604 523 088,86

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Acomptes sur dividendes du semestre (F)

Produits utilisés
Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F)

11 623 972,43

6 111 248,26

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
[ Produits sur opérations financiéres (A) 7792 211,79 10 049 574,10 [ACTIONS ] ] ] ]
Produ!ts sur act!on§ ACTIONS COTEES
Eﬁggﬂ::: :ﬂ: tci)tbrggaéggféances négociables 3 ggg ggigz g Zgg g;ggg ACTIONS NON COTEES . . . -
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 191 106 179,35 229 405 359,82} 2 962 593,67 3783 619,88
Produits BDT 2721 444 58 3084 747,98 | OBLIGATIONS ORDINAIRES 191106 179,35 229 405 359,82} 296259367  3783619,88)
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 249 780,39 8454,81| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS : . : ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E | E i
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 551 948 219,58 156 968 752,67 2721 444,58 3084 747,98
Intéréts sur comptes courants a terme 152 698,61 690 191,78) [ "BON DU TRESOR 551948 219,58 156 968 752,67] 272144458 3084 747,99
Intéréts sur comptes courants a vue TCN 137 457 450,30 167 097 032,20) 170569454 2482 559,65)
z;‘:selgt:rz‘é’u%:r:l:‘:'gg ;‘;{‘igﬁgsﬁﬁgnecsigfe‘fs | | [ BILLETS DE TRESORERIE 5048 601,50 ] 78 030,39 ]
CERTIFICATS DE DEPOT 88 061 830,80 39 242 246,20 718 278,18} 535 421,75
Charges sur opérations financieres (B) - 197 466,76] ~ 221 025,06 | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 44 347 018,00) 127 854 786,00 909 386,00 1947 137,90)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres - 197 389,24 - 220 942,56| | TITRES D'OPCVM . b - h
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV E | E |
Charges sur emprunts . OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 28 844 870,69 - 249 780,39 8 454,81
Intéréts sur compte§ courants credlteyrs - 77,52 - 82,50 TITRES DONNES EN PENSION ] ] ]
Estfgiefhzl:;g:':Lr‘rt'gsér;‘{i‘:;ss‘?i’r‘]::geé‘r’z: TITRES RECUS EN PENSION 28 844 870,69 249 780,39 8 454,81
PRET ET EMPRUNT DE TITRES i i i
[-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 7 594 745,03} 9 828 549,04| |AUTRES TITRES 1 1 1 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES k . : .
Produits accessoires TOTAL 909 356 719,92 553 471 144,69 7639 513,18 9 359 382,32
Produits non courants
Autres
| Frais de gestion (D) - 1756 594,46 - 2509 184.34| [GpERATIONS FINANCIERES A TERME 63 107 626,85 51051 944,17 152 698,61 6590 191,78
l(:hafges externes - 123 103,66 - 17584580 FooMPTES A TERME 60 110 027,37] 50 953 753,44 152 698,61 690 191,78
mpéts et taxes
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES AVUE 101.889,48 98190,73
Dotation aux frais de gestion budgetés - 1633 490,80 - 2333 338,54
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2895 710,00
Charges non courantes
TOTAL 972 464 346,77] 604 523 088,86 7792211,79 10 049 574,10
Il-Résultat net du semestre (I+C+D) 5 838 150,57 7 319 364,70
Régularisation des revenus du semestre en cours (E 5 785 821,86 - 1208 116,44
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) = 5 785 821,86 - 1208 116,44 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

30/06/2023 30/06/2022
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 4 529 820,00 12 866,00
Valeur liquidative de fin de période 214,46 44 163,48




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

i N o Valorisation par | Valorisation globale | % par rapport
PLUS MOINS ECHUES NON| Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) titre en DH (C) en DH (D=C*A) au total Actif
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
MA0000093460  [Oblig SUB ANP 31/10/17 3.83% 10A 108 50 593,98 5464 149,84
OPERATEURS DEBITEURS 2895 710,00 2895 710,00 [AGENCE NATIONALE DES PORTS 0,63
COUPONSARECEVOIR 289571000 289571000 MA0000093957  |Oblig SUB  ANP 04/06/2019 3.91% 15A 10 70 087,98 700 879,80
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME AL MADA (ex SNI) MA0000094609  [OBLIG AL MADA 2.63% 15/07/2020 5A 150 99 771,89 14 965 783,50 1,54
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [ARADEI CAPITAL MA0000095192  [OBL ARADEI 04/11/2021 3.35% 5A 150 97 481,92 14 622 288,00 1,50
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0000094591 _[OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 12 78 027,68 §739 100,16
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS [ATTIJARIWAFA BANK 1.89
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MAQ000094898  |OBI ATW 29/12/2020 2.97% 7A 110 96 814,64 10 649 610,40
PERSONNEL [AUTOROUTES DU MAROC MA0000094377  [OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 30 83710,79 2511 323,70 0,26
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0000094922 OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 154 101720,82 15 665 006,28
DEPOT A TERME 60 110 027,371 60 110 027,371 MA0000093346  JOBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 89 99 985,59 8898 717,51
. - BANQUE CENTRALE POPULAIRE 3,13
30/06/2023 30/06/2022
MA0000094252  [OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 62 95319,67 5909819,54
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERWE (INFERIEURS A 2 ANS ) 60 110 027,371 5095375344  [BMCI MA0001527490 [CD BMCI 27/06/2023 3.37% 6m 410 100 099,48 41 040 786,80 4,22
DEPOTS A VUE REMUNERES MA0001524448  [CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 100 93709,23 9370 923,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 10188949 98190,73 MA0001525023  [CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 100 99121,13 9912 113,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES CIH BANK 2,90
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0001526971  |CD CIH 3.9% 20/04/2023 88 10111335 8897 974,80
TOTAL 60 211 916,85 51051 944,17|
MA0002018218  [BDT 19/06/2024 4.30% 10A 900 9951592 89 564 328,00
ABLEAU DES DETTES MA0002015388  [BDT 14/10/2019 2.60% 5A 840 100 965,87 84,811 330,80
DETTES TOTAL % | PLUS [%| MOINS | 9% | ECHUESET | % MAO002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 500 100 568,04 50 284 470,00
DE1AN DE 1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS A A MA0002018176  [BDT 17/11/2023 3.9% 2A 499 101352,61 50 574 952,39
SOUSCRIPTIONS A PAYER 0% 0% MA0002017913  [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 450 10237491 46 068 709,50
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0% 0%
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER A A MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 400 104 003,22 41601 288,00
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0% 0% MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 400 101 548,84 40619 536,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% 0%
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS % e MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 200 98 381,87 19 676 374,00
o 3
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 961587,03 0,10 961587,03 0,10 MA0002018119  [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 166 101 630,97 16 870 741,02
[PERSONNEL 0% 0%
ORGANISVES SOCIAUX % % MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 151 97 564,16 14732 188,16
o o
ETAT 0% 0% MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 150 99 005,20 14 850 780,00
[AUTRES CREDITEURS 000 000 000 000 [ETAT MAROCAIN 5676
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 961567,03 010 96158703 0,10 MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 150 88581,33 13 287 199,50
MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 120 74618,24 8954 188,80
30/06/2023 30/06/2022
MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 112 99 153,03 11105 139,36
EMPRUNTS A TERME MA0002016774  [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 100 87 407,89 8740 789,00
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00f
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0002015701  [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 100 99 366,47 9936 647,00
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 100 96 026,32 9602 632,00
ITOTAL 0,00 0,00|
MA0002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 75 94 267,57 7070 067,75
MO TIFS MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 75 113471,44 8510 358,00
Nanérode | Wonntdibutce | peqsions | Cessions du‘i'ﬁi'r’e'k"c'é Y"é?&”s" Montantfnde | Stucture MA0002018143 [BDTT 2510412023 3.9% a0 10163265 4065 306,00
estimation
MA0002017962  [BDT 23/01/2023 3.7% 2A 10 102 119,43 1021 194,30
1.IMMOBILISATIONS 0,00%
2 ACTIONS 0% MA0000093726 |Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 50 73 874,61 3693 730,50
ACTIONS COTEES 0,00% FEC 0580
ACTIONS NON COTEES 000% MA0000094021  [OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 15 79022,28 1185 334,20
3.0BLIGATIONS 19073228694 19078 434,38 16792 379,( -3581476,82 1669 3145 191106 179,35| 19,65%
OBLAC BON DE SOUS DACT 1 1 000% FT RELEVIUM CI MA0000051294  [OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 55 90 980,21 5003 911,55 0,51
OBL CONV EN ACT | 090 | [SAIDA MAO000095226 [OBL JAIDA 29/11/2021 2.79% 5A 200 81695,78 16339 156,00 168
OBLIGATIONS ORDINAIRES 18073228694 190784343 16792 3791 1911061793
480N DU TRESOR 8904198306 393706249531 3478998 277,3 B MAO000095234 [OBL MANAGEM 21/12/2021 3.22% 7A 95 93 767,99 8907 959,05 0,92
8904198305 393706249531 34789982773
766 093 638,30 [MARJANE HOLDING MA0000095333 [OBL MARJANE HLDG 2,65% 14/03/2022 7A 300 82414,33 24 724 299,00 2,54
MA0000093031  [OBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 250 96 430,53 24107 632,50
1011208780 locp 3,00
CERTIFICATS DE DEPOT 656227603 23579718 325 131, 7
STITRES DOPCYM 50359 240, ﬂq 50359 4000 000% MA0001411141  [BT OCP 3.69% 28/04/2023 /525 50 100 972,03 5048 601,50
ACTIONS SICAY L oNCF MA0000094120  [OB ONCF "B" 31/10/2019 3.64% 20A 7 91 950,26 643 651,82 0,07
PARTS FCP 50359 440, 50359 440,01 000%
7.AUTRES TITRES | 1 0,00% RETAIL HOLDING MAO000094047  [OBI RETAIL HOLDING 31/07/2019/ 7A 4.22% 200 91869,13 18 373 826,00 1,89
AUTRES TITRES 000%
9CREANCES 5004 4285 TH00 TR0 326% MA0001524919  [CD SG 2.20% 29/04/2022 2A 100 99 330,50 9933 050,00
10.DEPOTS A TERNE 5000 956,90 T 04T S0 03T 6 1% SOCIETE GENERALE o4
11.LIQUIDITE 234195,84 4279092 268,66 10188948 0,01% MAQ001520370  [CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A 90 98 966,48 8906 983,20
12.AUTRES ELEMENTS DE L ) 23800 000,00 0,00%
'AUTRES ELEMENTS DE LAC 23800 000,00 0,00% MA0001008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 150 77 816,16 11 672 424,00
Total 57567 491 1 9816715 960 AGROSOTY  Smadsdsier) 100 MA0001008764  [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 100 80 943,98 8094 398,00
SOFAC CREDIT 255
IFS
MA0001007873  [BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 100 49 945,48 4994 548,00
Montant/Quantité MAO001008681 _|BSF SOGELEASE 25/11/2021 2.31% 3A 700 99.338,04 9933 804,00
Pensions livrées SOGELEASE 201
|Actif Net 971 502 759,74 MAO0001008830  [BSF SOGELEASE 28/04/2022 2.58% 4A 100 96 518,44 9 651 844,00
—
Nombre d'actions ou de parts 4529 820,00  [nepst a terme (2ans et plus) 0,00 0.00
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE [Créances représentatives des titres regus en pension 28844 870,69 2,97
Liquidité 3 101 889,48 0,01
[Autres actifs 63 005 737,37 6,48
[Total actifs 972 464 346,77 100%

(1) : Arrété au jour de calcul de la demniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) + Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

TR
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

mazars

mazars

significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Aux Actionnaires de la SICAV « SG OBLIG PLUS »

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
Rapport du C ire Aux C exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.

Période du 1% Janvier au 30 Juin 2023 Sacutey
= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie slgmfcahve résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
i les fausses ou le du

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale de la Société
d'Investissement a Capital Variable « SG OBLIG PLUS », nous avons effectué¢ I'audit des états de
synthése de la SICAV « SG OBLIG PLUS », ci-joint

contrdle |r|lern9 H

compte de produits et charges pour la période close a cette date ainsi qu'une sélection de I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 971.503
KMAD y compris un bénéfice a affecter de 11.624 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société
d'Investissement a Capital Variable « SG OBLIG PLUS » au 30 Juin 2023 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabiliés do fauditaur 4 fégand d faudlt des états do synithéss » du présant rappor. Nous
som de aux régles de a
Taudit des erats de synthéss e o ames Boquitiés des aulros. responsabiliés
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de
synth

La Direction est de la ion et de la fidéle des états de synthese,
i en vigueur au Maroc, ainsi que du controle inteme quelle

cor détats de synthése exempts
Fanomalies significatives, que colles-cirésultent de fraudes U derraurs,

Lors de Ia préparation des états do synthése, c'est 4 la Direction qu'l incombe d'évaluer la
capacité de la SICAV a de le cas échéant, les questions
Tolatives  Ia oontinuité, do. lexploftation et dappliauer e principe complable ‘da. contnuite
dexploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre 4 elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du SICAV.

Responsabilité de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont dobtenir assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
sont exempts d" que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs

et de délivrer un rapport de l'auditeur notre opinion. L’

a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux

normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait

exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme

ints, comprenant le bilan au 30 Juin 2023, le * Nous acquérons une compréhension des éléments du controle |nterne pertinents pour

l'audit afin de concevoir des d'audit au et non
dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle |n(eme de la SICAV ;

= Nous appreclons le caractére appropné des méthodes comptables retenues
et le caractére des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une mnclusmn quam au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe et, selon les éléments probants ubtenus.
quant a Iexlstence ou non d’ une i ive liée a des
snlualmns susceptibles de jeter un doute important sur la capacit¢ de la SICAV a
son itation. Si nous a l'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV a cesser son exploitation ;

* Nous évaluons la présen(allon d'ensemble, la structure et le contenu des
états de synthése, y compris les |nformatlons lournles dans I'ETIC, et apprécions si les
états de syntheése its d’'une maniére
propre & donner une image fit fdéls

Casablanca, 28 juillet 2023

F'Abdou Sbuleye DIOP
Associé
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SOCIETE GENERALE

FCP SG CASH GARANTI

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG CASH GARANTI
Forme juridique : FCP

ICE : 001588058000023

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Contractuel.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

SG CASH GARANTI a pour but d'offrir aux investisseurs une rémunération de leurs liquidités sur des durées courtes. La gestion ceuvre pour obtenir une évolution de la valeur
liquidative la plus proche possible de celle du TMP Interbancaire avec une garantie totale des montants placés.

==>Garantie : La Société Générale Marocaine de Banques garantit a 100% le capital investi.

==>Avantages :

-Liquidité quotidienne des placements ;

-Garantie intégrale du capital investi et & tout moment de sortie ;

-Acces indirect aux marchés monétaires et de dépdt a court terme.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

L'encours du fonds a été investi conformément a sa stratégie d'investissement a
savoir les opérations de pensions et les DAT, tout en optimisant sa performance

Politique d ion des ré :C ion intégrale Le FCP SG CASH GARANTI est investi essentiellement en produits de taux, permettant & tout moment de garantir une performance positive du portefeuille, a travers les placements 3 travers les placements offrant un meilleur taux de rendement.
des revenus. en: . ) . i o X Le fonds a ainsi réalisé une performance de 1,26%.
Opérations de pension : I'objectif est d'assurer quotidiennement une garantie du capital investi.
DAT : Afin de renforcer la performance du portefeuille tout en garantissant le capital.
Garantie de protection : La Société Générale Marocaine de Banques, Garantit pour tous les souscripteurs du fonds, qu’au moment du rachat, la Valeur Liquidative de rachat sera
équivalente au moins au capital souscrit. Le FCP sera investi en dépbts a terme, opérations de pension
ACTIF . eassF
ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS ICAPITAL (A) 2 058 475 131,37 1241 648 926,38
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 2 892 260 438,40 1179 900 382,79
ICONSTRUCTIONS ! ’
EMISSIONS ET RACHATS -833 785 307,03 61 748 543,59
DS (M OB LISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES ]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL = A:B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1973 571 691,14 1248 787 769,70 |cOMPTES DE REGULARISATION (©) -10 588 960,48 682 468,95|
JACTIONS ICOMPTES DE REGULARISATION (C) -10 588 960,48 682 468,95
(OBLIGATIONS s s o
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES g
ITITRES D'OPCVM RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) g g
BON DE TRESOR RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 25 119 893,21 6 835 307,70
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 1973 571 691,14 1248 787 769,70 [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 25 119 893,21 6 835 307,70

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

1973 571 691,14

1248 787 769,70

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 102 095 687,41 1659 590,41
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 100 723 076,92 -
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 1372 610,49 1659 590,41
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL NI =1 102 095 687,41 1659 590,41
TOTAL GENERAL = I+lI+lI 2 075 667 378,55 1250 447 360,11

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

2 073 006 064,10]

1249 166 703,03]

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
(OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

[OPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 2661 314,45 1280 657,08
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS 7 518,66 3 249,97
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2 653 795,79 1277 407,11

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

2 661 314,45

1280 657,08|

TOTALII =L

TOTAL GENERAL = I+lI+llI

2 075 667 378,55

1250 447 360,11

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURY £ PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022
Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
[Produits sur opérations financiéres (A) 43 509 232,85| 10 235 292,85
Produits sur actions ACTIONS E E 1 |
EI‘O(dﬁU?IS sur ?tbligaéions' B ACTIONS COTEES
roduits sur titres de créances négociables ACTIONS NON COTEES

Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS . . . .
Produits BDT

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 40 696 155,92 10235292,85| | OBLIGATIONS ORDINAIRES

Produits sur autres titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

Produits sur opérations financiéres a terme OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

Intéréts sur comptes courants a terme 2813 076,93 - [BON DU TRESOR 1 ] 1 ]
Intéréts sur comptes courants a vue BON DU TRESOR

Produits sur garanties données en espéces fren ] ] ] ]
IAutres produits sur opérations financiéres E BILLETS DE TRESORERIE

Charges sur opérations financiéres (B) 45,95 ]| CERTIFICATS DE DEPOT

Charges sur acquisition et cessions temp de titres 45,95 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

IAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille ITITRES D'OPCVM E g E |
Charges sur Operations Financieres A Terme PARTS FCP

Charges sur emprunts ACTIONS SICAV ] ] ] ]
l(;]ltlzl;eg]t:ss:l:fg; g:ﬁlsegorgztaunetz :Le(ejlstgg(';is 1 | |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1973 571 691,14 1248 787 769,70| 40 696 155,92 10 235 292,85
JAutres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION ] ’ ’

PRET ET EMPRUNT DE TITRES E E E E

|-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 43509 186,90| 10 235 292,85 TITRES RECUS EN PENSION 1973 571 691,14 1248 787 769,70 40 696 155,92 10 235 292,85
|Autres produits de gestion (C) IAUTRES TITRES E E E E
Produits accessoires AUTRES TITRES E - E -
Produits non courants TOTAL 197357169114  1248787769,70  4069615592] 1023529285
r n N

Frais de gestion (D) 5808 519,03] 2 598 069,85 - -

Charges extemes 717 386,78 300 877,19| Aultes revenus financiers

Impéts et taxes [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 102 095 687,41 1659 590,41 2813 076,93 -
Charges de personnel (COMPTES A TERME 100 723 076,92 § 2813 076,93

IAutres charges de gestion courante

Dotation aux frais de gestion budgetés 5091 132,25 2277 192,66] |cCOMPTES A VUE 1372 610,49 1659 590,41

Dotation aux amortissements

(Charges non courantes JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES

|-Résultat net du semestre (1+C-D) 37700 667.87 7 637 223,00}

Régularisation des revenus du semestre en cours (E) - 12580 774,66} - 801915,30 L TOTAL 2075667 378,55  1250447360,11] 4350923285 10235 292,85
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) - 12580 774,66 - 801 915,30f

EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

IAcomptes sur dividendes du semestre (F)

gﬁ’a"r;g?s E‘r}:"')suﬁz o 30/06/2023 30/06/2022

Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 15 567,451 9 563,787
Ill- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 25 119 893,21 6 835 307,70| [Valeur liquidative de fin de période 133 162,84 130 614,23




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

PLUS MOINS ECHUES NON Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) Va"’"“‘g’: o titre en v"°'isa"‘:;'_5(’:'f’:a'e enDH
CREANCE TOTAL D'UN AN DUNAN | RECOUVRES © (D=C*A)
OPERATEURS DEBITEURS
COUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS créances représentatives 197357160114 95,08

|des titres recus en pension N 3

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS Liquidité 3 102 095 687,41 4,92
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME 100 723 076,92) 0,000 100 723 076,92)

% par rapport au total Actif

30/06/2023 30/06/2022 Autres actifs 0,00 0,00

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 100 723 076,92 b |Total actifs 2075667 378,55 100%
[DEPOTS A VUE REMUNERES
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 1372 610,49 1659 590,41
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

(1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

(2) : Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM

(3) : Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

TOTAL 102 095 687,41 1659 590,41
ABLEAU DES DETTES
DETTES TOTAL | % | PLUS [%] MOINS | % | ECHUESET | %
DE1AN DE1AN NON PAYEES
lOPERATEURS CREDITEURS
[SOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

|OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2661 314,45 0,13 266131445 0,13
[PERSONNEL
JORGANISMES SOCIAUX
ETAT
IAUTRES CREDITEURS 7 518,66 0,00] 7518,66| -
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2653 795,79 0,13 265379579 0,13
30/06/2022 30/06/2021
[EMPRUNTS A TERME

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

[TOTAL [

é él Vananan Variation i
Numérode | Montant débutde | pcquiitions Cessions différen intéréts Montant finde | Structure
compte semestre q destinaton cours semestre en%

1.IMMOBILISATIONS -
2.ACTIONS -
ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES -
.0BLIGATIONS -
[OBLAC BON DE SOUS DACT
OBL CONV EN ACT
[OBLIGATIONS ORDINAIRES -
|4.BON DU TRESOR -
[BON DU TRESOR -
B.TCN -
BILLETS DE TRESORERIE -
[BONS DE SOCIETES DE FINA

).CREANCES 20889338 340,28 257 202 190 667,63] 258 118 212 004, 25468759 1973571 691,14 95,08

[10.0EPOTS A TERME 900 000 000, 800 000 000,00) 723 076,92] 10072307692 485
[11.LIQUIDITE 5105107,85 273839 506 638,66[ 273 843 239 136, 137261049 0,07
_| .

[12.AUTRES ELEMENTS DE L

\UTRES ELEMENTS DE LAC ] ] ,
| Total 20894443 448,13 531941697 306,29 532 761451 140,32 97776445 207566737855 100%

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES NVENTAIRE DES IFS

Montant/Quantité
Pensions livrées
IActif Net 2073 006 064,10|
Nombre d'actions ou de parts 15 567,451
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilités de I’auditeur a I’égard de I’audit des états semestriels

HDID & ASSOCIES Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
SHARSAINRE GNIcoMETEs ble sont exempts d , que celles-ci résultent de fraudes ou d"erreurs

et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable

Aux porteurs de parts du correspond 4 un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
FCP « SG CASH GARANTI » conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
Chez SOGECAPITAL GESTION significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
55, Boulevard Abdelmoumen sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que,
Casablanca individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les

utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci. "

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

er
PERIODE DU 1* JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023 exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de éet audit.
= En outre :
Opinion
= nous identifions et évaluons les risques que les états i des
Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
Commun de Placement «SG CASH GARANTI», nous avons effectué l'audit des états des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
et ci-joints, relatifs a la penodc du 1 janvier 2023 au 30 suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
juin 2023. Ces états ré i font ressortir un actif net de anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
DH 2 073 006 064,10 y compris un benefce a affecter de DH 25 ll‘) 893,21. slgmﬁcatlve résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les ires, les fausses it u le du contréle interne ;
Nous certifions que les états ré, ires et iels cités au premier
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une *  nous acquérons une compréhension des éléments du commle interne pertinents pour l'audit
afin de des d’audit et non dans’le but

image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine du Fonds Commun de Placement «SG CASH GARANTI» pour la période close au
30 juin 2023 au admis au Maroc.

d’exprimer une opinion sur I’efficacité du contrdle |nlerne du FCP;

nous apprécions le caraclére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
N des faites de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

Fondement de I’opinion

No_us avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Mm:oc.. Les responsabll!tes = nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de Iutilisation par la Direction du
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section principe de é d et, selon les éléments probants ob‘mus‘
« Responsabilités de auditeur 4 'égard de I'audit des états semestriels » du présent rapport. Nous quant & "existence ou non d"une incertitude significative liée a des g
sommes indépendants du FCP aux régles de dé ie qui s’appliquent & I"audit susceptibles de jeter un doute important sur la capacit¢ du FCP a poursuivre son
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les ¢léments probants que nous avons tenus d’attirer Iattention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. états semestriels au sujet de cette i ou, si ces i ions ne sont pas
d’ expnmcr une opinion modifiée. Nos conclus:ons % appulcnl sur les éléments probants

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a 1’égard des états obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des & ou futurs par
semestriels ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;
La Direction est de la pré, ion et de la pré ion fidéle des états semestriels, * nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états semestricls, y

ément au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que du controle inteme qu'elle compris les informations fournies dans 'ETIC, et apprécions si les états semesmcls
considére comme nécessaire pour permettre la pré d'états iels exempts d i les et J d’une maniére propre a donner une

image fidele.

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs.

Lors de la p)éparatmn des états semcsmels. clest A la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité
du FCP & p son de le cas échéant, les questions relatives A la
continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe de é d'exploitation, sauf
si la direction a Iintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s’offie a elle.

1l incombe aux de la de I'établi de gestion de surveiller le
processus d’information financiére du FCP.




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

FCP SG CASH PLUS

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est d'offrir a court terme un rendement aligné a celui de son indice de référence (Monia), en saisissant les possibilités offertes sur le
marché monétaire.

Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM monétaires, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de
durée initiale ou résiduelle inférieure & un an. Par ailleurs, le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en
devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en :

- - Titres de créances négociables ;

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG CASH PLUS

Forme juridique : FCP

ICE : 001585460000038

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de TOPCVM : Monétaire. La sensibilit¢ du FCP est

en permanence inférieure ou égale a 0,5
é :C

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d’une forte hausse dans
'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux
directeur en début d’année conjugué I'anticipation du fort besoin de financement du Trésor

(FJ':smr:Iuei:s ion des ion intégrale - - Titres de créances émis ou garantis par 'Etat ; pour I'année 2023.
) - - Obligations privées ; Suite au statuquo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 ainsi qu'a
- - Titres 'OPCVM monétaires ; l'avance entreprise par le Trésor dans ses levées sur le S1. 2023 (plus de 140 MrDH en interne
- - Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation ; et 27 MrDH en Eurobond), les taux ont connu une Iégére détente vers la fin du mois de juin.
- - Opérations de pension ; Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une sensibilité relativement basse, afin
- - Le fonds pourra réaliser des opérations de prét emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ; d'immuniser les fonds contre la hausse des taux et a saisi I'opportunité de la correction haus-
- - Le fonds pourra investir un maximum de 10% de son actif net dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d’absorption de siére pour implémenter en se repositionnant sur des maturités plus sensibles.
pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts. Ceci a permis au fonds de terminer le semestre avec une performance de +1,71% et une
sensibilité de 0,41
ACTIF I
[ ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 5 399 546 832,77 2737 853 567,19
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 4 465 532 723,73 2909 739 447,59
ICONSTRUCTIONS s ,
EMISSIONS ET RACHATS 914 555 607,51 -169 212 912,37
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS ] -
AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 8 114 468,15 -1753 993,56
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 11 344 033,38 -918 974,47
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 15 270 494,23 2 885 634,94
:8%'(I')ENFSEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 5 328 694 661,04 2758 669 783,33 COMPTES DE REGULARISATION (C) 15 270 494.23 -2 885 634,94
(OBLIGATIONS 1467 982 026,37 860 659 606,33 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i i
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2120 339 420,50 931615 538,78 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) ] i
ITITRES D'OPCVM E E
BON DE TRESOR 1093 098 061,75 377 902 530,44| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 64 661 924,98 21 596 093,16
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 647 275 152,42 588 492 107,78 [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 64 661 924,98 21 596 093,16
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES ] | TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 5 479 479 251,98] 2 756 564 025,41
lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES E -
IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 54 397 343,04 " [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
COUPONS A RECEVOIR 4397 343,04 1 |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 1 :
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 50 000 000,00 R
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS L { [SOUSCRIPTIONS A PAYER
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ((H))
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 4680 103,31 2 482 350,57
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 695,19 20 074,61
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4 679 408,12 2 462 275,96
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 5 383 092 004,08] 2758 669 783,33| [POSITION DE CHANGE
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 101 067 351,21 376 592,65
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 4680 103,31 2 482 350,57
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 100 723 076,92 | [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 4 -
PEPOTS A VUE REMUNERES BAGUES (SOLDES GREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 344 274,29 376 592,65 SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E 1 |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L i ]
TOTAL I =1 101 067 351,21 376 592,65 TOTAL GENERAL = I+lI+l 5484 159 355,29| 2759 046 375,98
TOTAL GENERAL = I+11+l1l 5 484 159 355,29 2 759 046 375,98

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 74 715 032,09| 26 075 431,79| |acCTIONS ] ] i ]
Produits sur actions
ACTIONS COTEES g
Produits sur obligations 21120 192,26 9153 150,68f | A-TIONS NON COTEES ] i i i
Produits sur titres de créances négociables 24700 931,11 8162 235,12
Produits sur titres OPCVM [OBLIGATIONS 1467 982 026,37 860 659 606,33 21120 192,26 9 153 150,68
Produits BDT 23 800 781,78 4322593,87| | OBLIGATIONS ORDINAIRES 1467 982 026,37 860659 606,33] 21120 192,29 9 153 150,68}
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 2145 050,02 4437 452,12 | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS : : ] E
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E | E
Prqdyits sur opérations financi{eres aterme BON DU TRESOR 1093 098 061,75 377 902 530,44 23 800 781,78 4 322 593,87|
Intéréts sur comptes courants a terme 2948 076,92 - [ BON DU TRESOR 1,093 098 061,75 37790253044  23800781,78 4 322593,87]
:;“ec';e‘_f sur COmP‘?_S C%“'a“FS awe fren 2120 339 420,50 931615538,78] _ 24700931,11 8162 235,12
Atres ; i r'g; Patiseaieliv wived | | [eILLETS DE TRESORERIE 292 654 818,80 2003022400 2734 957,14 35 334,00
CERTIFICATS DE DEPOT 1516 818 108,65 749 796 301,60} 18 615 501,84 6043 035,70
[Charges sur opérations financiéres (B) 1854 784,60 1517,29| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 310 866 492,99) 161789 013,18 3350472,13] 208386542
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 1853 568,21 1434,79| [TITRES D'OPCVM h h h .
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV - - | -
(Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 647 275 152,42) 588 492 107,78 2145 050,02} 4437 452,12
nérssurcompias courants redours : - ] :
Autregs charggs sur opéra%ions finanf:)iéres TITRES DONNES EN PENSION A ] ' A
TITRES RECUS EN PENSION 647 275 152,42) 588 492 107,78 2 145 050,02} 4437 452,12
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 72 860 247,49 26 073 914,50| |AUTRES TITRES h h ’ 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES k : - k
Produits accessoires TOTAL 5 328 694 661,04 2758 669 783,33 71766 955,17 26 075 431,79
Produits non courants
_ _ Autres
g}a';deget—s“m (D) ? Zg ggg’;g 4 ggg ??g gg [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 155 464 694,25 376 592,65 2948 076,02 ]
arges externes § § .
Impots et taxes COMPTES A TERME 100 723 076,92 2948 076,92)
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante (COMPTES A VUE 344 274,29 376 592,65 1
Dotation aux frais de gestion budgetés 8 544 027,06 4 334 745,74
Dotation aux amortissements IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 54 397 343,04 g
(Charges non courantes
- TOTAL 5 484 159 355,29 2759 046 375,98 74 715 032,09 26 075 431,79
lﬁ-Resultat net du semestre (1+C-D) 63 089 994,37 21 117 052,50
Réqularisation des revenus du semestre en cours (E) 1571 930,61 479 040,66
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 1571 930,61 479 040,66 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
[Acomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2023 30/06/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 356 085,836 183 490,968
1l RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 64 661 924.98] 21506 093,16| |Valeur liquidative de fin de période 15 388,08 1502288




BLEAU DES CREANCES

INVE!

IRE DES ACTIFS

30 JUIN 2023

PLUS MOINS ECHUES NON . N Valorisation par titre | Valorisation globale en | % par rapport au
CREANCE ToTAL DUNAN DN AN AECOUVRES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) nDH () DH (D=C*A) otal Actit
MAO000095408 _ |OBL ANP 23/06/2022 2.61% 7A 200 100 309,75 20 061 950,00
OPERATEURS DEBITEURS 54 397 343,04 54 397 343,04 |AGENCE NATIONALE DES PORTS 058
MA0000093965  |OBI ANP 3.02% 04/06/2019 10A 191 60277,05 1151291655
COUPONS A RECEVOIR 4 397 343,04 4 397 343,04
VENTES A REGLEMENTS DIFFEFE 50000 0000 53000 0000 AL BARID BANK 6549 MAO000095762 _|OBLIG SUB PERPET ABB 5.917% 17/03/2023 500 701 885,25 50 942 625,00 093
_ - I— MAOD01411232 BT ARADEI CAPITAL 4.33% 01/06/2023 525 200 700 588,82 40 235 528,00 T
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA0000095200  |OBL ARADEI 04/11/2021 2.87% 5A 200 102314,12 20 462 824,00 '
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MAO000092447 _|OB SUB ATW 3.61% 22/12/2014 10A 621 101 941,29 63305 541,09
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR rrioaRIWARA BANK MA0000093320 Joblig SUB ATW 29/06/2017 2.81% 7 210 100 112,83 21023 694,30 o1
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0000093056  |OBL SUB ATW 2.81% 23/12/2016 7A 200 101 804,89 20360 978,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 'MA0001525973 D BOA 3.55% 16/01/2023 6M 7000 701 624,16 701 624 160,00
MA0001526864 D BOA 17/04/2023 3.20% 3M 900 100 660,11 90594 099,00
PERSONNEL MA0001526898  |CD BOA 19/04/2023 3.79% 52 S 700 101 037,52 70726 264,00
AUTRES DEBITEURS MA0001526534  |CD BOA 07/03/2023 3.66% 1A 650 101371,44 65891 436,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF o ank OF AFRICA MA0000095416  |OBL SUB BOA 29/06/2022 2.57% 10 500 100 113,23 50 056 615,00 or0
DEPOT A TERME 100 723 076,92 100723 076,02 MA0001526526  |CD BOA 07/03/2023 3.35% 6M 500 101 095,29 50 547 645,00
MA0000092561  |OBLIG SUB BMCE 3.69% 16/06/2015 / 10 ANS 400 100 360,24 40144 096,00
30/06/2023 30/06/2022 MA0001524331 oD BOA 18/10/20212.032A 300 101032,86 30 309 858,00
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MA0000093502  |OBL BMCE 3.13% 05/12/2017 /10A 200 102 062,88 20412 576,00
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 100723 076,92 ] MA0001523697 D BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 120 99252,05 11910 246,00
MA0000093882 BI BCP NC 2.94% 20/12/2018 10A REV/ 103t 101 776,32 105 643 820,16
IDEPOTS A VUE REMUNERES [BANQUE CENTRALE POPULAIRE o8 o ° © 2,49
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS) 27429 37659268 MA0000094922  JOB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 303 10172082 30821 408,46
- - [BEST FINANCIERE MA0000094633 _ |OBL BEST FINANGIERE 3% 28/07/2020 7A 300 102919,71 30875 913,00 056
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 'MAO001526450 D BMCI 3.40% 27/02/2023 6M 2204 701 183,27 223 007 927,08
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0001527359 D BMCI 25/05/2023 3.20% 3M 1040 100 329,12 104 342 284,80
TOTAL 101 067 351,21 376 592,65 - MAQ001527490  |CD BMCI 27/06/2023 3.37% 6m 700 100 099,48 70 069 636,00 10
MA0000095721 |OB SUB BMCI 6.01% 17/02/2023 10ANS 350 102 425,43 35 848 900,50 )
BLEAU DES DETTES MA0000094161  JOB BMCI 12/11/2019 2.86% 10A 138 101 889,56 14,060 759,28
DETTES TOTAL T PLUS T Wioms % CCHUESET P MA0000093783  |OB SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 133 101 974,88 13 562 659,04
o o o o
MAO001526211 _[CD CDGK 3.5% 31/01/2023 7m 7000 701 480,78 701 480 780,00
DE1AN DE1AN NON PAYEES ' i
MA0001525288 D CDGK 2.11% 1A 27/07/2022 500 101 884,73 50942 365,00
IOPERATEURS CREDITEURS ICDG CAPITAL 334
SOUSCRIPTIONS APAYER MA0001525361 D CDG 30/08/2022 2.35% 1A 300 10182794 30548 382,00
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 'EFG MA0001526815 ICD CFG 12/4/2023 3.45% 3M 500 100 758,89 50 379 445,00 0,92
MA0001526971 _[CD CIH 3.9% 20/04/2023 702 101 113,35 70981 571,70
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER § '
INUTRES OPERATEURS CREDTEURS MA0000092462  |OBL SUB CIH 09/01/2015 & 3.70% sur 10ANS 500 101777,74 50 888 870,00
A CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS o Bank MA0001525049  |CD CIH 24/05/2022 2.16% 5 ANS 240 100 321,80 24077 232,00 g0
IRCTIONNAIRES OU FORTEURS DE PARTS MA0000092991  |OBLIG SUB CIH 8.15% 15/12/2016 / 10 A 100 101 956,34 10 195 634,00 !
MA0001525023 D CIH 24/05/2022 2.24% 2A 25 9912113 2478028,25
g:::gNE':IERLS DIVEHS EV COMPTES RATTACHES 4680 103'31 0,05 4680 103‘31 0’09 ICREDIT DU MAROC MA0001527037 [CD CDM 3.18% 28/04/2023 /3M 1100 100 559,02 110 614 922,00 2,02
[ORGANISMES SOCIAUX gygo gygg MA0000094179 [OBL EQDOM 27/11/2019 2,72% 4A 947 25327,15 23984 811,05
4 J MA0001008780  [BSF EQDOM 31/03/22 2.10% 2A 300 49744,40 14923 320,00
ETAT 000 000 creorr capom MA0001007295  [BSF EQDOM 28/12/2018 3.43% 5A 270 101 588,69 27 428 946,30 208
AUTRES CREDITEURS 69519 0.0 69519 0,00 MA0001008707  [BSF EQDOM 29/11/2021 2.25% 39M 250 98294,25 24573 562,50 i
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 467940814 0,09 467940812 0,09 MA0001007659  [BSF EQDOM 31/07/2019 3,02% 5A 170 102 048,88 17 348 309,60
MA0001007642  [BSF EQDOM 31/07/2019 2,92% 4A 59 102 621,31 6054 657,29
30/06/2023 30/06/2022 MA0002018051 [BDT 13/02/2023 3,37% 2A 2937 100 417,31 294 925 639,47
MA0002016592 BDT 20/11/2021 1.75% 2A 1292 100 551,36 129912 357,12
EMPRUNTS A TERME MA0002017848  [BDT 2.90% 09/01/2023 1A 1174 10121328 118 824 390,72
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) MA0002018176  [BDT 17/11/2023 3.9% 2A 1050 101 352,61 106 420 240,50
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0002017996  [BDT 3.15% 6/2/2023 6M 827 10127394 83753548,38
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF MA0002016741  [BDT 18/12/2021 1.75% 2A 726 99517,10 72249 414,60
MA0002018002  [BDT 3.17% 06/02/2023 6M 622 101 284,02 62998 660,44
ITOTAL | [ETAT MAROCAIN 19,93
MA0002018143 [BDT 25/04/2023 3.9% 600 101 632,65 60 979 590,00
MO MA0002018135  |BDT 25/4/2023 3.7% 500 10111097 50 555 485,00
MA0002016683 BDT 15/01/2022 1.75% 2A 458 100 070,04 45 832 078,32
; g — " artattom——Varfatiom i MA0002015347  [BDT 14/01/2019 2.85% 5A 200 100 337,87 20067 574,00
N%n':g!de Montant débutde | pcqisitons Cessions différence interets Montant fin de | Siruchre
destimation | courus MA0002017277  [BDT 08/08/2022 1.90% 462] 175 101 258,48 17 720 234,00
TOBSATONS MA0002015388  [BDT 14/10/2019 2.60% 5A 160 100 965,87 16 154 539,20
ZAA CTONS MA0002016972  [BDT 30/05/2022 1.75% 1A 125 101 634,48 12704 310,00
[ACTIONS COTEES Fec MA0000093536 [Oblig FEC 06/12/2017 2.97% 15A 528 67 948,70 35876 913,60 115
IACTIONS NON COTEES MA0000093528  |Oblig FEC 06/12/2017 2.77% 10A 269 101 767,73 2737551937
3.0BLIGATIONS 992697 227,251 590 466 356,15 129 451100,48) 440725451 9862 288,9¢ 1467 982 026,37 26,77 FT AUTO MOBILITY MA0000051393 JOBL FT AUTO MOBILITY 19/06/2023 3.76% 4A 500 100 120,69 50 060 345,00 0,91
BLAC BON DE SOUS DACT 1 [FT ENERGY CIl MAO000051328 _|OBL FT ENERGIA 14/11/2022 3.15% 3 650 700 962,59 65 625 683,50 7,20
JOBLCONV EN AGT 1 [FTUTILITIES MAO000051369 _|OBL FT UTILITIES 15/02/2023 3.84% 2A 7100 700 495,93 710 545 523,00 202
OBLIGATIONS ORDINAIRES 992 697 227,20} 590 466 356,1 129 451100,4 440725451 986228899 1467 982026,37| T SAEEVER TS0 ATy
[4.B0N DU TRESOR 7455 609 997,0 510941069 -3986.051,40] 1093 098 061,72 0000094450 0 VIE A 26/05/2020 2.66% 51 600 10052712 6031627200
N DU TRESR TSR0 1094059 398605140 1053008 0617 7o | veer sa (aseL viey MA0000095051  |OBL label vie A 29/07/2021 2.38% 7A 200 87 824,52 17564 904,00 170
g MA0000095036  |OBL label vie 29/07/2021 2.38% 5A 200 102 461,94 20 492 388,00
B.TCN 1488 964 904,98
[BILLETS DE TRESORERIE 0 —— 'MAO001008400 _|BSF MAGHREBAIL 19/04/2021 2.33% 4A 250 7936861 12342 152,50 020
BONS DE SOCIETES DE FINA 422 865 666,68 1 -3226 396,47] MA0001007790 [BSF MAGHREBAIL 30/10/2019 2.95% 4A 130 25434,22 3306 448,60 )
ERTIFICATS DE DEPOT 1045915 0463 0 5623773,77) MAO000093866 _|OBI MEDITELECOM 3.45% 18/12/2018 7A 1800 4372150 78 698 700,00
TITRES D'OPCVM 54 i — MA0000094237  JOB MEDI TELECOM 10/12/2019 3.16% 7A 900 58 278,51 52 450 659,00 aip
P;(\;;T%NFSC?’ICAV T Ry MA0000095382  |OBL MEDITELECOM 03/06/2022 2.30% 4A 750 75 375,04 56 531 280,00 :
RUTRES TTAES | | MAO00T411141 __[BT OCP 3.69% 28/04/2023 /525 7644 700 972,08 165 996 017,32
TRES TITAES . oce MA0001411216  [BT OCP 3.13% 19/05/2023 138 861 100 373,14 86 421273,54 600
CREANCES T4 20679228 167245584 MA0000093023  |OBLIG OCP PERPETUELLE 3.28% 23/12/2016 800 101 959,47 81567 576,00
[10.0EPOTS A TERME MA0000095788 JOBL RCI FINANCE 07/04/2023 4.07% 2A 1000 100 952,65 100 952 650,00
IRCI FINANCE MAROC 248
[11.LIQUIDITE 1565 597,40) MA0001008970 IBSF RCI FINANCE 4.30% 27/06/2023 2A 350 100 592,50 35207 375,00
12.AUTRES ELEMENTS DEL MAO001526237 _[CD SGMB 31/01/2023 3.48% 6M 1000 101 471,81 101 471 810,00
UTRES ELEVENTS DE LAC MA0001520388  |CD SGMB 22/02/2019 2.92% 7A 654 10159973 66 446 223,42
[ Total 4463 046 5184 14286 147,34 10275 6860 MA0000092587  |OB SGMB 3.51% 20/06/2015 10A 573 100 113,39 57364 972,47
ISOCIETE GENERALE 572
MA0001524919 D SG 2.20% 29/04/2022 2A 450 99330,50 44698 725,00
MA0001525734  |CD SGMB 3.25% 30/11/2022 1A 230 101799,48 23413 880,40
MA0001520537 ICD SGMB 29/03/2019 2.92% 7A 200 101 305,94 20 261 188,00
Montant/Quantité ISOFAC CREDIT MAO001008350  [BSF SOFAC 25/03/2021 2.25% 3A 300 99579,50 29873 850,00 054
Ponsions iviées 'MA0000094765 BLTCAPC B 07/12/2020 2.85% 5A 300 61306,83 18 392 049,00 034
IAtif N 1794792 MAO00T008145 _|BSF WAFABAIL 2.52% 10/08/2020 3A 470 102 132,66 48 002 350,20 088
Ctl et 5 79 79 51 ,98 WAFASALAF MA0001007204 [BSF WAFASALAF 06/08/2018 3.28% 5A 500 102 927,73 51 463 865,00 167
Nombre d'actions ou de parts 356 085,836 MAO001008673  [BSF WAFASALAF 08/11/2021 2.07% 2 A 400 100 854,14 40341 656,00 ’
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE [Dépot a terme (2ans et plus) 000 o0
[Créances représentatives des titres recus en pension 647 275 152,42 1,80
Ciquidite 3 701 067 351,21 184
utres actifs 99
[Total actifs 5484 159 35529 100%

(1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Responsabilités de I’auditeur a I’égard de ’audit des états semestriels

HDID & ASSOCIES

OMMISSAIRES AU

Nos objectifs sont d"obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur

sont exempts d . que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance. qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que.
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.

Aux porteurs de parts du

FCP « SG CASH PLUS »

Chez SOGECAPITAL GESTION
55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1" JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.

En outre :

Opinion
= nous identifions et évaluons les risques que les états i des

Conformément a la mission qui nous a été confi¢e dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement «SG CASH PLUS», nous avons effectué l'audit des états réglementaires et
documents cnmpmbles cioints, relatifs a la penode du 1 janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces
états font ressortir un actif net de DH 5 479 479 251,98 y
compris un beneﬁ&,e a affec!er de DH 64 661 924 ,98.

Nous certifions que les états ré ires et cités au premier
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine du Fonds Commun de Placement «SG CASH PLUS» pour la période close au 30
juin 2023 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
«Responsabilités de I'auditeur A I'égard de I'audit des états semesiricls » du présent rapport. Nous
sommes du FCP aux régles de dé qui s a I'audit
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états
semestriels

La Direction est le la et de la fidele des états semestriels,
conformément au référentiel comptable en vlgueur au Maroc, ainsi que du contrdle i interne qu elle
considére comme nécessaire pour permettre la détats exempts d'

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plu= eleve que celui d’une anomhe
s.,,mrcauve résultant d"une erreur, car la fraude peut la collusion,

les fausses oule du comrole interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour 1'audit
afin de des d’audit et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne du FCP ;

nous i le caractére i€ des retenues et le caractére
i imati faites de méme que des informations y afférentes

e
fournies par cette derniére ;

nous tirons une concluslon quant au caraclere appropné de I'utilisation par la Direction du
principe d’ selon les éléments probants oblcnus
quant a I'existence ou non d"une i lie a des évé ou
susceptibles de jeter un doute important sur la capacit¢ du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus dattirer I’attention des lcclcurs de notre rapport sur les mformanons fournies dans les
états semestriels au Su]el de cette i i ou, si ces ne sont pas
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des ou futurs par
ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états semestriels, y
compns les mfonmnons foumnes dans 1" ETIC et apprécions si les états semesmels
les j d’une maniére propre a donner une

image fidéle.

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. Casabfageaif 28 Juifer 2023.
: e 19 A0\

Lors de la préparation des états semestriels, c’est  la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité : s/ \ -\

du FCP & pe ivre son itation, de i le cas échéant, les questions relatives a la Jor \ ‘Comptes,

continuité de I"exploitation et d"appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf
si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s"offre 4 elle.

Il incombe aux de la de I'¢
processus d'information financiére du FCP.

de gestion de surveiller le




Sogécapital Gestion SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023
ol Jl 4 é/ o |
SOCIETE GENERALE INVEST EQUILIBRE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Dé ination : INVEST EQUILIBRE L'objectif du FCP est d’optimiser pour ses souscripteurs le couple risque-rendement, 4 travers des investissements en produits de taux et une diversification en actions Respect intégral de la politique de placement.
enom.lna. '9“ N tout en visant la préservation du capital. Le FCP sera investi au maximum & hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors titres dOPCVM actions et liquidités, en
Forme juridique : FCP actions, en certificats d'investissements et en droits d'attribution ou de souscription inscrits & la cote de la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché régle- COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE
ICE : 002040928000062 menté en fonctionnement régulier et ouvert au public, et @ aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres d'OPCVM Obli créances repré Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d’une forte hausse dans
Gestionnaire : Sogécapital Gestion des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Par ailleusr, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur
Classification de FOPCVM : Diversifie a des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur. Le FCP sera investit en en pour le premier trimestre, conjugué a une anticipation d'un fort besoin de financement du Trésor
Politique d' ion des ré : Capitalisation entiére pour année 2023
. - Actions; De méme le marché actions a connu une forte correction baissiére durant les premiéres semaines
- certificats d'investissement et droits d'attribution ou soucription; de I'année en lien avec cette méme hausse des taux.
- Titres de créances négociables; A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 et au retour
- Titres de créances émis ou garantis par | Etat; d'intérét sur le marché actions, ce dernier s'est orienté positivement pour terminer le semestre a
- Obligations privées; 8,02% pour son indice MASI et avec un volume de prés de 24,2 Mrds MAD versus 20,9 Mrds de
- Titres d'OCVM; MAD sur le S1 2022. Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité de
- Titres de fonds de placements collectifs en titrisation; la poche taux ainsi qu’une allocation modérée sur la poche action, et ce afin d'immuniser le fonds
- Placement en devises a I'étranger tout en respectant la reglementation en vigueur; contre les fluctuations du marché.
- Dépot a terme; Post correction des deux marchés, la gestion a saisi I'opportunité pour a la fois sensibiliser la jambe
- Créances représentatives de pension; obligataire et remonter en allocation sur la jambe action.
- Le fonds pourra réaliser des opéartions de prét -emprunt de titres dans le respet des régles et des conditions de la reglementation en vigueur; Le fonds a affiché une performance de 2,19% versus 2,05% pour son benchmark (80% MBI MT
- le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts,  20% MASI) avec une allocation de la poche actions de prés de 29%.
[ ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 726 853 817,83 891 885 695,64
|
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 793 303 235,62 671677 953,72
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS -36 838 728,12 237 303 535,39
IAMORTISSEMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 85 601,87 590 270,38
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -14 675 197,24 -16 773 836,64
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -649 005,72 -738 804,16
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -14 372 088,58] -173 423,05

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)

TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 766 963 317,10 892 333 654,49 ggm‘;gg BE gggﬂt:::gggﬁ ((cc)) :;g; ggggg : ggg gggg;
IACTIONS 199 276 108,48 212 312 988,50, ' ’
OBLIGATIONS 61 269 242,89 82763 133,15 | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 1 i
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 107 800 312,11 306 215 718,23] | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i ]
TITRES D'OPCVM 9713 942,24 -
BON DE TRESOR 388 903 711,38 291 041 814,61| | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 6 176 265,39 6 886 473,40)
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES ] .| | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 6 176 265,39 6 886 473,40)
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
AUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 732 267 757,97 903 730 224,41
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 67 015 605,64 28 735 682,43]
(OPERATEURS DEBITEURS (D) 3 839 180,14 2 935 175,58] 8252%:8“2 2%358@%25;23@'}%?3”'08”"ERES
[COUPONS A RECEVOIR 834 427,50 551 227,00 [ OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 67 015 605,64 28 735 682,43}
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 3004 752,64 2383 948,58
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) . .
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE - .
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ((H))
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 1842 479,43 2372134,76
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 394,82 3 858,57
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1842 084,61 2368 276,19

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

POSITION DE CHANGE (K)

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 770 802 497,24] 895 268 830,07 | POSITION DE CHANGE

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF () 30 323 345,80 39 569 211,53

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 68 858 085,07 31107 817,19
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 30 257 424,66} 39 460 832,87| | COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - -
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 65 921,14 108 378,66| | PANQUES (SOLDES CREDITEURS) i i

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTALII=L B ]
TOTAL NI =1 30 323 345,80 39 569 211,53 TOTAL GENERAL = I+l1+1I 801 125 843,04 934 838 041,60
TOTAL GENERAL = I+lI+lI 801 125 843,04 934 838 041,60

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022

| Produits sur opérations financiéres (A) 10 878 050,40 10 734 476,16| [acTIONS 199 276 108,48} 212 312 988,50) 1 400 126,30) 2 262 640,50)
Produits sur actions 1400 126,30 2262 640,50 [TAGTIONS COTEES 199 276 108,48 21231298850  140012630] 226264050
Produits sur obligations 1573 889,34 1225 095,75 ACTIONS NON COTEES i i i i
Produits sur titres de créances négociables 2527 241,21 3 150 884,85
Produits sur tittes OPCVYM OBLIGATIONS 61 269 242,89 82 763 133,15} 1573 889,34 1 225 095,75}
Produits BDT 4946 081,21 3 467 008,96 OBLIGATIONS ORDINAIRES 61 269 242,89 82 763 133,15 1573 889,34 1225 095,75
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre E 189,94 | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ] . :
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS i i 1 1
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 388 903 711,38} 291 041 814,61 4946 081,21 3 467 008,96}
Intéréts sur comptes courants a terme 430712,34 628 656,16 [ BON DU TRESOR 388 903 711,38 291041 814,61 4946 081,21 3 467 008,96}
Intéréts sur comptes courants a vue TCN 107 800 312,11 306 215 718,23 2527 241,21 3150 884,85

Produits sur garanties données en espéces

: P . -t BILLETS DE TRESORERIE
Autres produits sur opérations financiéres E L

CERTIFICATS DE DEPOT 55161 207,91 109 615 676,43 1011 685,05 1269 470,03

Charges sur opérations financieres (B) 811 102,44 243 424 47 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 52 639 104,20 196 600 041,80 1515 556,16] 1.881414,82)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -810 352,31 -243 341,97| [TITRES D'OPCVM 9713 942,24 - h h
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g g

Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 9713 942,24 | E E
Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] ] ] 189,94
Intéréts sur comptes courants créditeurs -750,13] -82,50 TITRES DONNES EN PENSION

] ] ] 189,94

Charges sur garanties regues en espéces TITRES RECUS EN PENSION N N

Autres charges sur opérations financiéres

PRET ET EMPRUNT DE TITRES | |
|l-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 10 066 947,96 10 491 051,69 |AUTRES TITRES E i - ]
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ] ] ] ]
Produits accessoires TOTAL 766 963 317,10 892 333 654,49 10 447 338,06 10 105 820,00}

Produits non courants
Autres revenus financiers

Frais de gestion (D) -3 733 131,69 -4 194 170,54| | OPERATIONS FINANCIERES A TERME 34 162 525,94 42 504 387,11 430 712,34 628 656, 16|
Charges externes -267 157,33 -300 163,08| | COMPTES A TERME 30 257 424,66) 39 460 832,87} 430 712,34 628 656,16
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES AVUE 65921,14) 108378,66
Autres charges de gestion courante -149,76
Dotation aux frais de gestion budgetés -3 465 824,60 -3 894 007,46
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 3839 180,14] 2935 175,58
Charges non courantes

TOTAL 801 125 843,04 934 838 041,60 10 878 050,40 10 734 476,16
I-Résultat net du semestre (1+C+D) 6 333 816,27 6 296 881,15
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -157 550,88| 589 592,25
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 157 550,88 =l  EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2023 30/06/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 682 132,66 832 407,35

fll- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 6176 265,39) 6886 473,40| |Valeur liquidative de fin de période 1078,49 1.085,68




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS UIN 2023

PLUS MOINS | ECHUES NON A - Valorisation |, isation globale|% par rapport
CREANCE TOTAL D'UN AN DUNAN | RECOUVRES Emetteurs CodeDC 2 Désignation Quantité (A) P | enoH (DY | au ot Aei
OPERATEURS DEBITEURS 383918014 383918014 AFRIQUIA GAZ MAGO000T0851 [AFRIQUIA GAZ 7808 7780,00 7557 440,00 0,94
COUPONS A RECEVOIR 834 4275 834 427,50 [AGENCE NATIONALE DES PORTS MAO000083957 [OBlig SUB ANP 0410672019 3.67% T5A 3 70 087,98 370 263,04 0,03
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 3004 752,64 3004 752,64 AKDITAL MAGO00012585 |AKDITAL 75535 347,50 7355 912,50 054
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ARADET CAPITAL MAO000012460 [ARADET 6454 736,00 7336 484,00 052
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ATLANTA MAOO000T1710 |ATLANTA 74618 123,00 5486 014,00 0,69
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MAOGO00012445 |ATTIJARIWAFA BANK 112167 442,00 29 802 148,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - BANK MAO001524737 [CD ATW 15/03/2022 2.54% 5A 100 95 224,61 9522 461,00 o6
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0000094310 [OBI ATW 31/12/2019 2.97% 7A 50 79 653,94 3982 697,00
PERSONNEL MA0000094898 |OBI ATW 29/12/2020 2.97% 7A 30 96 814,64 2904 439,20
AUTRES DEBITEURS MAO000012437 |[BANK OF AFRICA 75 084 177,00 7979 868,00
CONPIES DE REGULARISATION AT S ANK OF AFRICA MA0001523697 [CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 100 99 252,05 9925 205,00 220
MA0000801219 [DA BOA 1p65 34 2,77 94,18
DEPOT A TERME 30 257 424,66 30 257 424,66
MAOO00011884 [BCP 71967 264,00 71079 288,00
30/06/2023 30/06/2022 MA0000094252 [OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 74 95 319,67 7 053 655,58
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 3,01
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MA0000093353 [Oblig SUB BCP 29/06/2017 4.% 10A 60 99 547,77 5972 866,20
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 30 257 424,66 39 460 832,87 MAOO00011454 |CTH 8776 368,30 915 200,80
DEPOTS A VUE REMUNERES o BANK MA0001525023 [CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 150 99 121,13 14 868 169,50 e
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 65 921,14 108 378,66 MA0001526971 |CD CIH 3.9% 20/04/2023 131 101 113,35 13 245 848,85
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0001522780 |CD CIH 29/09/2020 2.59% 5A 20 99 080,29 1981 605,80
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [CIMENTS DU MAROC MAOO00010506 [CIMAR 5940 530,00 5088 200,00 713
TOTAL 30 323 345,80 3956021153  [CVT MAGO000T1793 [CMT 356 800,00 640 800,00 0,08
[COSUMAR MAO000012247 [COSUMAR 57 483 795,00 71 209 185,00 7,40
ABLEAU DES DETTES [CREDIT DU MAROC MAOO00093858 [Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.06% T0A 6 700 012,57 7600 207,12 0,20
DETTES TOTAL % | PLUS |%] MOINS | % | ECHUESET | <% [CREDIT EQDOM MAO000010357 |[CREDIT EQDOM 60 980,00 756 800,00 0,02
DE1AN DE1AN NON PAYEES MA0002017921 |BDT 4.20% 16/01/2023 10A 500 101 548,84 50 774 420,00
OPERATEURS CREDITEURS 000 0,00 000 0,00 MA0002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 440 97 564,16 42 928 230,40
ISOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 0,0 MA0002015198 [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 410 98 042,59 40 197 461,90
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 000 000 000 0,01 MA0002018085 [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 400 10400322 | 41601288,00
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0,00 0,0 MA0002016717 [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 383 94 267,57 36 104 479,31
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00] MA0002014654 [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 244 98 381,87 24,005 176,28
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 MA0002016519 [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 220 88 581,33 19 487 892,60
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00} MA0002016576 [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 200 96 497,44 19 299 488,00
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 184247943 0,25 184247943 0,2 MA0002016774 [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 200 87 407,89 17 481 578,00
PERSONNEL 0,00 000 MA0002015164 [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 183 99 153,03 18 145 004,49
[ORGANISMES SOCIAUX 0,01 00! ETAT MAROCAIN MA0002015529 [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 170 92 839,69 15 782 747,30 48,54
ETAT 0,00 00 MA0002014084 |BDT 15062016 3.50% 10A 160 10001673 | 16002 676,80
AUTRES CREDITEURS 39482 00 39482 00 MAO0002015545 [BDT 16/07/2020 3% 15A 100 89754,24 8 975 424,00
[COMPTES DE AEGULARISATION PASSIF 184208461 029 184208461 029 MA0002017939 [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 100 99 005,20 9900 520,00
| | MA0002018218 [BDT 19/06/2024 4.30% 10A 100 99 515,92 9951 592,00
30/06/2023 30/06/2022 MA0002015362 [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 50 96 026,32 4801 316,00
MA0002015701 [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 50 99 366,47 4968 323,50
[EMPRUNTS A TERME MA0002008029 [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 40 102 183,65 4087 346,00
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00 MA0002013177 [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 40 110 218,67 4408 746,80
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES FEC MAOO00093726 |Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 700 73 874,61 7387 461,00 0,92
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF FT MIFTAH FONCTIONNAIRES 1l MAOO00051062 [OBL FT MIFTAH AT 3.03% 12 30 55 266,51 7657 995,30 0,21
[FOTAL o0 WY IerrecevioRTen MAOO00051294 [OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 55 90 980,21 5003 911,55 0,62
MO DES ACTIFS APS MAGOO00T1611_[HPS 288 5 853,00 7685 664,00 0.21
— FYPER SA (LABEL VIE) MAOOO00T1801 |LABEL VIE 3108 7600,00 74296 800,00 778
Numérede | Montantdtutc | poguisiions Cessions d:fé:;::" %ﬁ%ﬂ Montant fin de | Strulure MAGOO0012387 [IMMORENTE INVEST 3 57,00 776,00 5,00
MAO000012320 |LAFARGEHOLCIM MAROC 8392 7780,00 74937 760,00 .86
TINVIOBILISATIONS 000% MAOO000T1215 |VAGHREBAIL 6 940,00 75 040,00 0,00
2ACTIONS m@” % “9@4 199276 108,48 24,87% MAOO000T7058 [MANAGEM T564 760,00 3065 440,00 0,38
ACTIONS COTEES 133 858 0045 995003707 5514942529 210580684 199276 10848 2457%
CTIONS NON GOTEES T MAOO00011488 | TISSALAT AL-MAGHRIB 155 063 95,00 74 730 985,00 184
3.0BLIGATIONS 111528 nzo,nii a9 mmm MA0000012163 |MICRODATA 3343 528,00 1765 104,00 0,22
g:%%sg';ﬁig?us DACT 1 1 ggg:/ MA0000012395 |MUTANDIS 28 389 232,00 6 586 248,00 0,82
[ 0%
HEATONS GRETVATES TEE R RS o R RETAIL HOLDING MAOO00094047 [OBT RETAIL HOLDING 31707720197 7A 4.22% 200 91869,13 78373 626,00 229
4,B0N DU TRESOR 247201608,17 13882 956 197,03 388903 711,38 48,54% ISAHAM ASSURANCE MA0000012007 [SANLAM MAROC 1341 1 000,00 1341 000,00 0,17
BON DU TRESOR 247201608,17] 13882956 197,03 13740 067 4133 388903 711,39 48,54% MAO000011744 |SALAFIN 144 550,00 79 200,00 0,01
STON 2672076252 1078003121 ‘:'D";% MAOO00011728 |SNEP 201 515,00 703 515,00 0,01
%ﬁ,?;fg;ﬁ?g?ﬁ?ﬁm TG 7i 6T ejswAf: [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MAOO00010365 [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 7484 2 550,00 3784 200,00 0,47
CERTIFICATS DE DEPOT ﬁsm 10765011 5516120791 68% | MAO0000092579 [OB SGMB 4.77% 29/06/2015 10A 70 101 741,80 7121 926,00
S.TITRES DOPCVM 971394“; 121% SOCIETE GENERALE MA0001520529 |CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 56 100 319,96 5617917,76 159
';i;gNFSCi'CAV STI3%22 ;s:):“ [SODEP-Marsa Maroc MAOO00012312 [SODEP-Marsa Maros 78284 252,00 7607 568,00 058
7 AUTRES TITRES ] olno;/: MAO001007873 |[BSF SOFAC 13/01/2020 2,80% 6A 700 79 945,48 7994 548,00
AUTRES TITRES MA0001008533 [BSF SOFAC 13/07/2021 2.48% 5 A 100 80 107,88 8010 788,00
9.CREANCES 25523 959,49 [SOFAC CREDIT MA0001008814 |BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 100 77 816,16 7781 616,00 880
T0DEPOTS ATERME MA0001008764 [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 70 80 943,98 5666 078,60
:;:;IS.:J;I;EEELEMENTS DEL T ITLEASE MAO001008459 |BSF SOGELEASE 26/05/2021 2.42% 4A 50 97 490,27 4874 513,50 0,61
AUTRES ELEMENTS DE LAC 71201 750,39 SOTHEMA MA0000012502 |[SOTHEMA 925 T161,00 7073 925,00 0,13
Total 2220353032 TAQA MOROCCO MA0000012205 |TAQA MOROCCO 2076 1016,00 2109 216,00 0,26
TGce MAO000012528 [TGCC 77362 146,50 7543 533,00 0,32
TOTAL MAROC MA0000012262 |TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 3799 300,00 7938 700,00 0,62
— WAFA BAIL MAOO0T007980 |BSF WAFABAIL 2470372020 3.13% 5A T35 59944,70 73 492 534,50 768
Montant/Quantité
- — WAFASALAF MAOOOT008566 [BSF WAFASALAF 17/08/2021 2.49% 5 A 80 97 737,82 7819 025,60 0,98
Per.15|ons livrées 6701560564 1 rovrond Tayr TEOOB3VTMJ9T |iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (AcC) 7150 154,87 7792 692,34 0,60
Actif Net 782 267 757.97)  \srAmESTRIAY TEGOB3VWNT79 [[Shares § Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Aco) B | 2230 007,32 7433 649,64 .30
Nombre d'actions ou de parts 682 132,663]  fsramESeTY TEOOBGSFTX88 [[SHARES US TREAS 0-1YR USD A 7390 704084 7487 600,26 031
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
- [Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
@ Ciquidite 3 55921,14 0.01
8¢
- QGECE TG sume™ wﬂs 801 12584304 1002
s X o5 e (1) : Arrété au jour de calcul de la demniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre.

(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

(2) : Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

mazars

Aux porteurs de parts du
FCP INVEST EQUILIBRE

Rapport du C: issaire Aux Comp
Période du 1°" Janvier au 30 Juin 2023

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun
de placement « INVEST EQUILIBRE », nous avons effectué l'audit des états de synthése du FCP
« INVEST EQUILIBRE », ci-joints, comprenant le bilan au 30 Juin 2023, le compte de produits et
charges pour la période close a cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 732.268 KMAD y
compris un bénéfice a affecter de 6.176 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « INVEST EQUILIBRE » au 30 juin 2023 conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabllllés de l'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présen( rapport. Nous
sommes du FCP aux régles de qui s’ a l'audit
des états de synthese et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est de la p! ion et de la ion fidéle des états de synthése,
i en vigueur au Maroc, amsl que du contrdle interne qu'elle

la d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que oelles -Ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparatlon des états de synthése, clest a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP son de le cas échéant, les questions
relatives a la con(lnulle de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du FCP.

mazars

Responsabilité de I'auditeur a I'égard de P'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance ralsonnabre que les états de synthése pris dans leur
sont exempts d que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur notre opinion. L
a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
Enoutre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut |mpl|quer la collusion, la
ires, les fausses ou le du

les
contréle interne ;

= Nous acquérons une compréhsns:on des éléments du controle |n(erne pertinents pour
I'audit afin de concevoir des d'audit au; et non
dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle \nterne du FCP ;

* Nous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues
et le caractére des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe de d' et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une i i liee a des
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

* Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états de synthése, y compris les informations vourmes dans IETIC, et apprécions si les
états de synthése les ot its d’'une maniére
propre & donner une image fidéle.

Casablanca, 28 juillet 2023

S anaos Sohleye DpioP
Associé
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SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

SECURITE TRESO PLUS

POLITIQUE DE PLACEMENT
IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'offrir au porteur de parts un rendement aligné & celui de son indice de référence et ce en optant pour une diversification du portefeuille et une gestion des

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d'une forte hausse
dans I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse

Dénomination : SECURITE TRESO PLUS risques a travers les opportunités de placements offertes sur le marché des taux a court terme. L'objectif du FCP est d'offrir, 4 court terme, un rendement optimisé en liaison avec les
Forme juridique : FCP possibilités offertes sur le marché des taux. Le FCP sera en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM « obligations court terme », créances
ICE : 001588128000073 représentatives des opérations de pension quiil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

- > A : Le FCP ne peut détenir ni actions, ni certificats d'investissement, ni droits d'attribution ou de souscription, ni parts OPCVM « actions », ni parts ¢ OPCVM « diversifiés », i parts
Gestionnaire : Sogécapital Gestion d'OPCVM « contractuels »
Classification de FOPCVM : OPCVM Obligataire Court Terme Le FCP sera investi en :
Politique d’affectation des résultats : Mixte - Titres émis ou garantis par I'Etat ;

- Titres de créances négociables ;

- Obligations privées ;

- Titres d’'OPCVM monétaires ou obligataires;
- Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FPCT) ;

- Placement en devises a I'étranger, dans les limites des regles et conditions de la réglementation en vigueur ;

- Dépots a terme ;
- Opérations de pensions ;

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
- Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts ;

du taux directeur en début d’année conjugué I'anticipation du fort besoin de financement
du Trésor pour I'année 2023.
Suite au statuquo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 ainsi qu'a
I'avance entreprise par le Trésor dans ses levées sur le S1 2023 (plus de 140 MrDH en
interne et 27 MrDH en Eurobond), les taux ont connu une légeére détente vers la fin du

mois de juin.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une sensibilité relativement basse,
afin d'immuniser les fonds contre la hausse des taux et a saisi I'opportunité de la correction

- Le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger, dans les limites, régles et g iite 4o 0,96
conditions de la réglementation en vigueur ’

haussiére pour implémenter en se repositionnant sur des maturités plus sensibles.
De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de +1,71% et une sen-

ACTIF . passF____
ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 5 005 172,61 5 008 661,59)
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 5014 112,60 5 035 744,88}
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS
IAMORTISSEMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 6 302,84 -16 913,16
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -15 242,83 -10 170,13
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B) 196 253,86 105 669,46
TOTAL I = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 5 247 736,71 4 965 969,93| [COMPTES DE REGULARISATION (C)
IACTIONS
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
HITRES D'OPCYM RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 59 111,78 45 621,01
BON DE TRESOR 5247 736,71 4 965 969,93
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 5 260 538,25| 5 159 952,06
AUTRES TITRES IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) . .
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) " *| |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE OPERATEURS CREDITEURS (G) i A
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A PAYER
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 2 182,08 2151,91
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) - 123 150,41| {AUTRES CREDITEURS
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2 182,08 2151,91
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l 5 247 736,71 5089 120,34
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 14 983,62 72 983,63] TOTAL Il = F+G+H++J+K 2 182,08 2 151,01
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) i
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 14 983,62 72 983,63| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L i
TOTAL Il =J 14 983,62 72 983,63 TOTAL GENERAL = I+lI+1l 5 262 720,33 5162 103,97
TOTAL GENERAL = I+lI+lll 5 262 720,33 5 162 103,97

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financieres (A) 63 693,09 49 976.85| [ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES ] ]
Produ!ts sur qbligations' o ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS 7] . . 7]
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 63 602,36 49 898,15| | OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 5247736,71 4 965 969,93 63 602,36 49 898,15
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 5247 736,71 4 965 969,93] 63 602,36 49 898,15
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres 90,73 78,70 CERTIFICATS DE DEPOT
ICharges sur opérations financiéres (B) 260,09 82,50 TI'I?:;SSD[‘)EPS &CNIIETES DE FINANCEMENT
Charges sur prét/emprunt de titres 3 3 3 3
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES | | 90,73 78,70)
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 TITRES RECUS EN PENSION 90,73 78,70|
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres 260,09 TITRES DONNES EN PENSION
= — - — JAUTRES TITRES - R R ]
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 63 433,00 49 894,35| [~ AUTRES TITRES ] ] . ]
[Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires TOTAL 5247 736,71 4 965 969,93] 63 693,09 49 976,85
Produits non courants
Autres fi
Frais de gestion (D) 4 321,22 4 273,34| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Charges externes 915,81 905,81| [COMPTES A TERME g g
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 14 983,62 72 983,63
utres charges de gestion courante
Dotat!on aux frais d_e gestion budgetés 3 405,41 3 367,53 \UTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 14 983,62 72 983,63 - -
lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 59 111,78| 45 621,01
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) . .
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés 30/06/2023 30/06/2022
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 5 093,00 5 093,00
ll- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 59 111,78 45 621,01 [Valeur liquidative de fin de période 1032,89 1013,14




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

. " " Valorisation par titre [Valorisation globale|] % par rapport au
PLUS MOINS ECHUES NON|
Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) en DH (C) en DH (D=C*A) total Actif
CREANCE TOTAL DUN AN DUNAN | RECOUVRES
OPERATEUIRS DEBITEURS MA0002016683 [BDT 15/01/2022 1.75% 2A 8 100 070,04 800 560,32
[COUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE MA0002016816  [BDT 28/03/2022 1.85% 2A 5 100 631,44 503 157,20
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
(AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0002017814  [BDT 3.20% 02/01/2023 6M 5 101 592,55 507 962,75
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002016766 [BDT 15/07/2022 1.80% 2A 4 101 089,32 404 357,28
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL MA0002016972  [BDT 30/05/2022 1.75% 1A 4 101 634,48 406 537,92
IAUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
MA0002017905 |BDT 3.35% 16/01/2023 6M 4 101 550,71 406 202,84
DEPOT A TERME
300612023 300612022 MA0002015586  [BDT 14/04/2020 2.50 5A 4 99 027,25 396 109,00
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) -
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 AN
TS ( URS S) MA0002013151  [BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 3 102 275,91 306 827,73
IDEPOTS A VUE REMUNERES oc.
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 14 983,62 72 983,63 ETAT MAROCAIN 99,72
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0002017962 [BDT 23/01/2023 3.7% 2A 3 102 119,43 306 358,29
TOTAL 14 983,62 72 983,63
MA0002018143  |BDT 25/04/2023 3.9% 3 101 632,65 304 897,95
BLEAU DES DETTES
DETTES TOTAL % PLUS % MOINS % ECHUES ET % MA0002018176  [BDT 17/11/2023 3.9% 2A 2 101 352,61 202 705,22
DE 1 AN| DE 1 AN| NON PAYEESl
IOPERATEURS CREDITEURS MA0002016592  [BDT 20/11/2021 1.75% 2A 2 100 551,36 201 102,72
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
(ACHAT A REGLEMENT DIFFERE MA0002018002 [BDT 3.17% 06/02/2023 6M 2 101 284,02 202 568,04
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002016576 [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 1 96 497,44 96 497,44
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2182,08 0,041% 2182,08] 0,041% MA0002016741  |BDT 13/12/2021 1.75% 2A 1 99517,10 99517,10
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX
ETAT MA0002017913  [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 1 102 374,91 102 374,91
IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2182,08 0,041% 2182,08] 0,041% Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
EMPRUNT A TERME
30/06/2023 300612022 repre Ives des titres 0,00 0,00
recus en pension
[EMPRUNTS A TERME —
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) Liquidité 3 14 983,62 0,28
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IJAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF lAutres actifs 0,00 0,00
[TOTAL [ [Total actifs 5 262 720,33 100%
(1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
MO DES ACTIFS (2) : Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
- - Yaraton Varjation - (3) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
Numérode | Montant début " Montant finde | Structu
i | Ve wostrs | oo | SR | R | ot |smae
(1.IMMOBILISATIONS
RACTIONS 311}
ACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES
.0BLIGATIONS 312
|OBL AC BON DE SOUS DACT
|OBLCONV EN ACT
|OBLIGATIONS ORDINAIRES
14.BON DU TRESOR 31 5 119 360,33 6278 878,45 6203 794,43 4305526 10237,09 5247 736,71 _99,72%)
BON DU TRESOR 5119 360,3: 6278 878,46 6203 794,43 43 055,26 10 237,09] 524773671 99,72%
B.TCN 31!
BILLETS DE TRESORERIE
[BONS DE SOCIETES DE FINA
ERTIFICATS DE DEPOT
.TITRES D'OPCVM 314]
\CTIONS SICAV
PARTS FCP
AUTRES TITRES 311
UTRES TITRES
.TITRES DONNES EN PENSION 2001 085,45 2001 085,45 0,0
.CREANCES 32-33-34) 1692 187,82] 1692 187,82] 0
10.DEPOTS A TERME 511
[11.LIQUIDITE 514] 56 436,05| 7051 954,46| 7093 406,89 1498362 0,28
[12.AUTRES ELEMENTS DE L
AUTRES ELEMENTS DE LAC
[Total 5175 796,34 1702410619 16990 474,59) 4305526 10237,09 526272039100,
COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL IRE DES ACTIFS
Montant/Quantité
Pensions livrées
IActif Net 5 260 538,25
Nombre d'actions ou de parts 5 093,00
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de I'audit des états semestriels
A. SAAIDI ET AS 1E 5 5 | Y ! Nos objectifs sont d’obtenir I It que les états iels pris dans leur
SOC S Gj LSJ j ‘:.s - ‘ ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
%W ez W - ( = d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
=k E raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé aux normes nell toujours de détecter
4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.: (212)05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.29.54.29 - Fax: ( 212 05.22.20.58.90 toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de
Aux porteurs de parts du B attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
FCP " SECURITE TRESO PLUS " que les util des états iels prennent en se fondant
Chez Sogécapital Gestion Sur ceux-ci.
55, Boulevard Abdelmoumen

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES de cet audit. En outre :

PERIODE DU 157 JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

Casablanca

= nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et

Opinion réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant d'une
Commun de Placement « SECURITE TRESO PLUS », nous avons effectué Iaudit des fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
ci-joints, relatifs au premier semestre car la fraude peut impliquer la collusion, la les
couvrant la période du 1 janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
documents comptables font ressortir un actif net de DH 5 260 538,25 y compris un bénéfice
aaffecter de DH 59 111,78. = nous acquérons une compréhsnslon des éléments du contrdle interne pemnents
pour laudit afin K
Nous certifions que les états ires et ités au circonstances, et non dans le but d' expnmer une opinion sur I'efficacité du comréle
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs interne de I'établissement de gestion du FCP ;
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement - nous ions le pproprié des retenues et le
« SECURITE TRESO PLUS » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable en i faites par la Direction, de méme
vigueur au Maroc. que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
Fondement de I'opinion = nous tirons une ion quant au i¢ de I'utilisation par la
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les Direction du principe de continuité d'exploi et, selonilesiélémants;
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites probants obtenus, quanﬁ a I'existence ou non d'une incertitude significative lice a
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états semestriels » des de jeter un doute lmPOﬁa"‘ sur la
du présent rapport. Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds capacité du FCP a irsuivre son itation. Si nous
commun de placement aux régles de qui a raudit d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
des états semestriels et nous nous sommes acquitiés des autres respousabllnés de notre rapport sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur |e5 éléments probants obtenus
d'audit. jusqu'a la date de notre rapport. Des ions futurs
Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des par ailleurs amener le FCP & cesser son explmtatlon H
o = nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de et et si ces états

sincére des états 1t les eté jacents d’une maniére propre a
cnnlormément au référentiel comptable en v.gueurau Maroc ainsi que du contrdle interne donner une image fidéle.
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. Casablanca, le 31 juillet 2023.

Lors de la préparation des états semestriels, C'est a la Dlrectmn qu'il incombe d'évaluer la

capacité du FCP a son de le cas échéant, les A. Saai

questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de Comm gux Comples

continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son ~Saaidi & Assocness

activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. \ ssaires aux COMPLE:
Bahas o s

Il incombe aux responsables de la gouvernance de, surveiller le processus d'information Associée! M08 22 2769 16 - Fax:05 22

financiére du FCP.
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

HORIZON FLEXIBLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON FLEXIBLE

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001540367000005

Classification de ’OPCVM : Diversifié

Politique d’affectation des résultats : Mixte, Les sommes distri-
buables sont entiérement ou partiellement distribuées ou capitali-
sées selon la décision du Conseil de Surveillance de I'é¢tablissemnt
de Gestion du FCP. Les porteurs de parts du fonds seront informés
par tout moyen de communication possible ( mailing, communiqué
de presse ...) et ce, au plus tard, la veille de la mise en distribution

dir

et droits d

- Titres émis ou garantis par I'état ;

- Opérations de pensions ;

- Le fonds peut recourir & des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect de la réglementation en vigueur.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'optimiser pour ses souscripteurs le couple risque rendement a travers des investissements en produits de taux et une diversifi-
cation en actions tout en visant la préservation du capital.
L'OPCVM sera investi au maximum a hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors titres d'OPCVM actions et liquidités, en actions, certificats
i ibution ou de souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionne-
ment régulier et ouvert au public, et @ aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres d'OPCVM Obligati é i
des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger,
dans le respect des conditions réglementaires en vigueur.
Le FCP sera investi en :

- valeurs mobiliéres cotées & la Bourse de Casablanca, certificats d'investissements et droits d'attribution ou de souscription;
- Parts ou actions d'OPCVM ;
- Titres de FPCT ;

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d'une forte hausse dans 'ensemble des compar-
timents de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en pour le premier trimestre, conjugué a
une anticipation d'un fort besoin de financement du Trésor pour I'année 2023.

De méme le marché actions a connu une forte correction baissiére durant les premiéres semaines de I'année en lien
avec cette méme hausse des taux.

A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 et au retour d'intérét sur le marché
actions, ce dernier s’est orienté positivement pour terminer le semestre a 8,02% pour son indice MASI et avec un
volume de prés de 24,2 Mrds MAD versus 20,9 Mrds de MAD sur le S12022.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité de la poche taux ainsi qu'une allocation
modérée sur la poche action, et ce afin d'immuniser le fonds contre les fluctuations du marché.

Post correction des deux marchés, la gestion a saisi 'opportunité pour a la fois sensibiliser la jambe obligataire et
remonter en allocation sur la jambe action

Le fonds a affiché une performance de 2,11% versus -0,29% pour son benchmark (80% MBI 20% MASI) avec une
allocation de la poche actions de prés de 27%.

créances

ACTIF . PAssF |
ACTIE 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 | 30/06/2022 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 188 317 807,58 193 427 668,16
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 192 846 400,30 164 695 084,76
EMISSIONS ET RACHATS 0,00 28 374 090,67
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 0.00 72.905.1
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -1 898 040,86 -82 673,12
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -187 959,05 -206 876,49
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2 442 592,81 575 137,16
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 194 389 687,81 189 527 823,64 ggm:ﬁgg BE EESBtﬁE{?ﬁE’c‘,’,ﬂ' ((g)) gvgg g}} ggg’;g
IACTIONS 51336 310,29 47 051 683,15 ' '
[OBLIGATIONS 11341 945,81 24 167 382,99 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 29 548 844,16 57 149 743,91| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00| 0,00|
TITRES D'OPCVM 1924 286,45 0,00
BON DE TRESOR 100 238 301,10) 61159 013,59 |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 1765 451,22 1578517,74
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 0,00 0,00[ |RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 1765 451,22 1578 517,74
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 190 083 258,80 195 518 089,69
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 10 650 960,54 1541 290,24
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1651 841,52 915 531,58| | PERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
ICOUPONS A RECEVOIR 872792,50 126 361,50| (OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 10 650 960,54 1541 290,24
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 779 049,02) 789 170,08
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME (OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AOSESQE%JPHESR%REEBF"TSEEJSE §¥ERU%OSNTRATS ATERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 447 205,01 514 759,65|
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) EL’;TRES CREDITEURS 4670 000
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 447 158 31 514 759,65]
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) 0,00 INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE 0,00
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 196 041 529,33 190 443 355,22| |POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 5139 895,02 7130 784,36
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 11 098 165,55 2 056 049,89
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 5041917,82 7 052 043,84} gm’mﬁ?gwﬁggﬁﬂs - PASSIF (L) 0,00, 0,00
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 9797720 78740,52 gg’éﬁEl:ll'IEESS (II?EO IéDOIfJSRgEiDAIIJI'EI%E?INTERMEDIAIRES 099 009
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L 0,00 0,00
TOTAL Il =1 5 139 895,02 7 130 784,36 TOTAL GENERAL = I+lI+I1l 201 181 424,35 197 574 139,58
TOTAL GENERAL = I+li+lll 201 181 424,35 197 574 139,58

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022

Produits sur op (A) 2784 246,08 2 664 761,95]
Froduits sur agtions 408 775.30 548 909.20 IACTIONS 51 336 310,29 47 051 683,15 408 775,30| 548 909,22
Produits sur obligations 354 523.49) 38248537 | ACTIONS COTEES 51336 310,29 47 051 683,15} 408 775,30 548 909,22
Produits sur titres de créances négociables 699 661,70 703 685,33 ACTIONS NON COTEES 0,00 0,00 0,00 0,00
[Produits sur titres OPCVM [OBLIGATIONS 11 341 945,81 24 167 382,99 354 523,49 382 485,37
Produits BDT 1225 799,25 871722,17| | OBLIGATIONS ORDINAIRES 11 341 945,81 24 167 382,99 354 523,49 382 485,37]
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 1061,67] 896,86 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00] 0,00 0,00 0,00
Produits sur autres fitres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00
IP"‘?"E“"S sur °"e":“'°”5 “"afl‘c'?"es aterme ot 42467 157 063,00 |FONDUTRESOR 100 238 301,10) 61159 013,59 1225 799,25) 871 722,17]
MISTEls Sur comples courants & terme ’ k BON DU TRESOR 100 238 301,10 6115901359 1225799,25 871722,17
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en especes ITCN 29 548 844,16 57 149 743,91 699 661,70| 703 685,33
JAutres produits sur opérations financiéres 0,00| 0,00] BILLETS DE TRESORERIE 0,00 0,00 35 186,86) 0,00

CERTIFICATS DE DEPOT 15 535 509,36 24929 904,06 327 462,99 264 432,55|
Charges sur opérations fi iéres (B) 136 007,01 79 637,88 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 14 013 334,80 32 219 839,85 337 011,85 439 252,78
ICharges sur acquisition et cessions temp de titres 135 989,93 79 555,38 [TITRES D'OPCVM 1924 286,45 0,00] 0,00] 0,00]
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP 0,00 0,00 0,00 0,00|
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 1924 286‘45 0100 0100 0’00
(Charges sur emprunts . OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0,00) 0,00 1061,67] 896,86|
Intéréts sur comptes courants créditeurs 17,08 82,50
(Charges sur garanties recues en espéces TITRES DONNES EN PENSION 0,00 0,00 0,00 0,09
lAutres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION 0,00} 0,00 1.061,67] 896,86

PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00
|I-Résultat sur op (A-B) 2 648 239,07 2585 124,07 [AUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00
JAutres produits de gestion (C) AUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00]
Produits accessoires TOTAL 194 389 687,81 189 527 823,64} 2689 821,41 2507 698,95|
Produits non courants
Frais de gestion (D) 882 787,85) To11 838,11| /Aulres revenus financiers
(Charges externes 67 067.90) 72753.10| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 6791 736,54] 8 046 315,94 94 424,67] 157 063,00]
impots et taxes COMPTES A TERME 5041917,82) 7052 043,84 94 424,67| 157 063,00
ICharges de personnel
JAutres charges de gestion courante 29,62 ICOMPTES A VUE 97 977,20 78 740,52 0,00] 0,00
[Dotation aux frais de gestion budgetés 815 690,33 939 085,01
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1651 841,52 915 531,58 0,00 0,00)
ICharges non courantes
-Resulat net du =CD) 765 251,27 1573 285,96 TOTAL 201 181 424,35] 197 574 139,58 2784 246,08 2 664 761,95
Régularisation des du en cours (E) 0,00] 5 231,78}
IRégularisation des revenus du semestre en cours (E) 0,00 5 231,79 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur divi du e 30/06/2023 30/06/2022
Produits utilisés
[Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 175 589,001 178 826,536

1ll- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 1765 451,22 1578 517,74 |Valeur liquidative de fin de période 1082,54 1093,33




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS UIN 2023

PLUS MOINS ECHUES NON| . Valorisation
PR " Valorisation par % par rapport au
CREANCE TOTAL D'UN AN DUNAN | RECOUVRES Emetteurs CodeDC2 Désignation Quantité () yire en DH () 9'°(b;l‘;‘;:)°" total Actif
IOPERATEURS DEBITEURS 1651 841,52| 1651 841,52|
[AFRIQUIA GAZ MAQ000010951 _[AFRIQUIA GAZ W82 418000 2014 760,00 00
ICOUPONS A RECEVOIR 872 792,50| 872 792,50)
3
ENTES A REGLEVENTS DIFFERE p———— P [AGENCE NATIONALE DES PORTS MAG000093957 _[Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 2 70087,98 740 175,96 0,07
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERVE [AKDITAL MAOD00012585 [AKDITAL 3258 347,50 7132 155,00 0,56
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS JARADEI CAPITAL MAO0000012460 |ARADEI 4289 446,00 1912 894,00 0,95
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR [ATCANTA MAGD000T1710 _ [ATLANTA 1406 2300 7402 938,00 0.70
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0000012445 _[ATTIJARIWAFA BANK 29116 444,00 12 927 504,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [ATTIARIWAFA BANK 7,68
MAO000094591 [OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 31 78.027,68 2418 856,08
PERSONNEL MAOD00012437 [BANK OF AFRICA 71696 777,00 2070 192,00
IAUTRES DEBITEURS [BANK OF AFRICA 108
MAQ000801219  |DABOA 1p65 17 277 47,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
MAQ000011884 [BCP 10893 264,00 2675 752,00
DEPOT A TERME 5041 917,82 0,00| 5041 917,82 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 2,90
30/06/2023 30/06/2022 MA0000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 31 9531967 2954909,77
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MAG000011454 _[OTH 7699 366,30 7730 641,70
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS ) 504191782 7052 043,84 MAQ001526971  [CD CIH 3.9 20104/2023 m 101 113,35 4448 987,40
DEPOTS A VUE REMUNERES ICIH BANK 4,06
.
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 97 977,20 78 740,52 MA0001522780  [CD CIH 29/09/2020 2.59% 5A 20 99.080,29 1981605,80
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ICIMENTS DU MAROC MA0000010506  |CIMAR 1543 1530,00 2360 790,00 117
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF o MAGD000T1798 _[oMT o7 800,00 763 800,00 0,08
TOTAL 5139.895,02 713078436 [cOSUMAR WAG000012247 [COSUNAR 4915 795,00 2908 425,00 745
[CREDIT DU MAROC MAOD00093858 _[Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A B 700012,57 7200 150,84 0,60
BLEAU DES DETTES
[CREDIT EQDOM MAQ001008905 IE_SF EQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 30 701889,12 3056 673,60 752
DETTES TOTAL | % | PLUS [%] MOINS % | ECHUESET | %
5
DE1AN DE1AN NON PAYEES MAQ002017921 _[BDT 4.20% 16/01/2023 10A 750 701 548,84 15232 326,00
OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 000 0,00 MAQ002018085 ~ [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 105 104 003,22 10920 338,10
SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 0,00 MAQ002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 9 99 153,03 941953785
ACHAT AREGLEMENT DIFFERE 0.0 009 000000 MA0002015198 ~ [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 9 9804259 8823833,10
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0,00| 0,00) el ” ’
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0.0 MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 85 97564,16 8292 953,60
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 MA0002016519  |BDT 16/06/2021 2.30% 10A 80 8856133 7086 506,40
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00| 0,00)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 447 205,01] 0,24 44720501 0,24 MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 70 98.381,87 6886730.90
PERSONNEL 0,00 0,09 MA0002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 65 9426757 6127392,05
ETAT MAROCAIN 49,82
(ORGANISMES SOCIAUX 009 000 MA0002015545 [BDT 16/107/2020 3% 15A 60 8975424 538525440
[ETAT 0,00 00
IAUTRES CREDITEURS 46,700 0,00 46,70 0,00 MA0002016774  |BDT 2,40% 01/02/2022 10A 50 87 407,89 4370 394,50
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 447 158,31 0,24 447 158,31 0,24 MAO0002016303  |BDT 18/01/2021 2.05% 5A 50 96523,68 4826 184,00
MAQ002014084 [BDT 15062016 3.50% 10A 4 100016,73 4000 669,20
300612023 300672022 MAQ002013177 ~ [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 30 110218,67 31306 560,10
MAQ002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 2% 99.005,20 2475130,00
EMPRUNTS A TERME MA0002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 20 103 408,22 2068 164,40
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERVEDIARES MAO002018143  [BDT 25/04/2023 3.9% 10 101632,65 101632650
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF FEC MAO000094021 _[OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 5 79022,28 474 133,68 0,24
[[OTAL 00 000 FTWIFTAR FONCTIONNAIRES T MAQ000051062 [OBL FT MIFTAH AT 3.03% 12 2 55 266,51 663 196,12 0,33
DES ACTIFS [FT RELEVIUM CT MAQ000051294 [OBL FT RELEVIUM 1410172022 10 A 76 9098021 7455 663,36 072
— MAG0000T16T1_|HPS 75 585300 43897500 022
Numérode | Montant débutde | poqisions Cessions Vﬁ;‘“"““ \ilﬁ'r»ga’g&n Montant fin de | Structure!
compte semesire destimation courus semesire enh MA0000011801 _|LABEL VIE 810 4600,00 3726 000,00 1,85
MAO000012387 |IMMORENTE INVEST 0 7 T35
[TIMMOBILISATIONS 0,00] 0.00] 0.00] 000 000 000007238 o S o0 600 000
[2.ACTIONS 37524 282, 26 451502, 17769 514,6: 5130 040,48 51336310,29 LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 JLAFARGEHOLCIM MAROC 2154 1780,00 3834 120,00 1,91
[FCTIONS COTEES B EED 6950 5100004 5130631029 RGO0TTETE— NAGHR AL 3 700 550 o
[FCTIONS NON GOTEES
 GBLIGATIONS BB T176306,19 PE RS e MAQ0000T1058 |MANAGEM 205 960,00 793 600,00 039
[05LAC BON DE SOUS DACT I I I WMAGO000T1488 _|[TISSALAT ALMAGHRIB 102% .00 3823 370,00 90
[OBLCONV EN ACT
[OBLIGATIONS OROINATRES BT 7630519 2R E 945,e'|_1 MAOD00012163 [MICRODATA 7978 528,00 7044 384,00 052
[EBONDUTRESOR BT 14T 12605 2241 451 9520 2201 T80 8683 645875 1002383011 T T TS 5 550 T TS oES
BONDUTRESOR B 141 12659 2] 2201 786 869 T4 100238301,1
BTN ST 507 020000000 390809977 FEEEEE MAQO00011744 _[SALAFIN 2 550,00 5760000 0,03
PILLETS DE TRESORERIE 5800000 0 WAG0000TI 728 _[GNEP 78 515,00 0170,00 0,02
[FONS DE SOCIETES DE FINA BESIDE
ERTIFICATS DE DEPOT 2815 47324 I I T 26006, T55% 50039 [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MAOD00010365 _[SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 553 255000 7410 150,00 0.70
TITRES DOPCVM 192428649 MAG001520370 _[CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A % 95 966,48 9104916,16
CTIONS SCAV 5T 500 255, ISOCIETE GENERALE 554
FARTSFOP MAQD00092579  |OB SGMB 4.77% 29/06/2015 10A 20 101741,80 2034 836,00
:;J;:::;g::s [SODEP-Marsa Maroc MAOD00012312 [SODEP-Marsa Maroc 351 25200 995 652,00 049
 CREANCES I IR MAQD01007873 |BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% BA 50 9994548 2497 274,00
10.0EPOTS A TERME §014 9863 10,000 000 1000 0, 2595152 MA0001008764  [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 2 8094398 2023599,50
QU G508 117731438853 117731290641 ISOFAC CREDIT 302
12.AUTRES ELEWENTS DEL EEE T T MA0001008814 [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 20 7781616 1556 323,20
UTRES ELEMENTS DELAC 1923 485 LARILLIEAL B LR 909 [SOGELEASE MAQD01008459 |BSF SOGELEASE 26/05/2021 2.42% 4A 30 9749027 2924 708,10 75
I Total TE 206800 350418841602 34%5 16740048 45314330 519505 2011814243
fracc MAOD00012528 [TGCC 7509 726,50 60 568,50 033
COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL [TOTAL MAROC MAO000012262 [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC EA 300,00 7289 600,00 064
AFASALAF MMAOD01008566 [BSF WAFAGALAF 170812021 2.49% 5 A 20 97737,62 7954 756,40 097
Montant/Quantité -
— [Shares € Govi Bond 1-3yr TEQOBGVIMIST _[Shares € Govi Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc) B30 715487 958 538,47 048
Pensions fiviées 10,650 960,54 [SHARES TR 1-3Y TEQOB3VWN179 _[Shares § 17 Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acd) B 330 709132 76926876 023
" K Shares $ Treasury Bond 1-3yr cc) E , ¥
|Actif Net 190 083 258,80
- [SHARESO-TY TEQOBGSF1X88 |[SHARES US TREAS 0-1YR USD A 77 704084 19647922 025
Nombre d'actions ou de parts 175 589,001
Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE _ — - -
R ICréances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
Ciquidité 3 97 977,20 0,05
utres actifs 6603 750,34
[Total actifs 201 181 42435 100%

(1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

mazars mazars

Responsabilité de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Aux porteurs de parts du Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
FCP « HORIZON FLEXIBLE » sont exempts d . que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur notre opinion.

a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme

Rapport du Commissaire Aux ccmptes significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
; elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese
Période du 1°" Janvier au 30 Juin 2023 prefinGat Shiss fordant Sur cewecl Sk %

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE En outre :
= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
Opinion anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
de placement « HORIZON FLEXIBLE », nous avons effectué l'audit des états de synthése du FCP détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une
« HORIZON FLEXIBLE », ci-joints, comprenant le bilan au 30 Juin 2023, le compte de produits et anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
charges pour la période close 4 cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations les les fausses oule du
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 190.083 KMAD y controle interne ;
compris un bénéfice a affecter de 1.765 KMAD. = Nous acquérons une compréhension des élémen(s du con(role |nlerne pemnen(s pour
l'audit afin de concevoir des
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et dans le but d'exprimer une opinion sur I' efflcacllé du contrdle lﬂleme du FCP;
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des = Nous apprécions le caractére approprié des retenues
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds et le caractére des faites par la direction, de méme
Commun de Placement « HORIZON FLEXIBLE » au 30 juin 2023 conformément au référentiel que des informations yaﬂérentes fournies par cette derniére ;
comptable en vigueur au Maroc. = Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par Ia Direction du
principe de et, selon les élémems proban(s obtenus.
Fondement de I'opinion quant a l'existence ou non d'un i
sl(uanons susceptibles de jeter un doute important sur Ia capacllé du FCP a poursulvre
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités ar d'u
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « sommes tenus d'attirer Ianenhon des lecteurs de nutre rapport sur les Inlurmallons
Responsabiités de auditeur a Iégard de Faudit des états de synthése » du présent rapport. Nous fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
SO du FCP aux régles de qui a Taudit Z?em pas adéguates bdexpn_mer e o(;)lnlo; modifiée. Nos cDonclzséons s'appuient sur les
de_s elals_de synthése et nous nous sommes apqulﬂés des autres responsabilités déontologiques ,H‘ngu‘r’";ei:":; a‘iﬁ::fsjl:asn?:nerale g‘épg ggggerrasgfgxpliista(‘(o:?me"'s U Siiations
qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit. = Nous évaluons la présemallon d'ensemble, la structure et le contenu des
états de synthése, y compris Ies |nforma||ons fourmes dans 'ETIC, et apprécions si les

états de synthese - ts d’'une maniére

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de Rrop¢ai daniar Lo kiige fldéle

synthése

La Direction est de la ion et de la ion fidéle des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle B
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts Casablanca, 28 juillet 2023
d'anemalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synlhése cest ala Dlrecllon qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a son le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de l'exploitation et d appllquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si 5
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de Abdou Solleye DIOP
surveiller le processus d'information financiére du FCP. Associé




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

SICAV SG EXPANSION

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG EXPANSION
Forme juridique : SICAV

ICE : 001585427000056
Gestionnaire : Sogécapital Gestion

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV SG EXPANSION a pour objectif de surperformer son indice de référence MASI sur la durée de placement recommandée en investissant dans des
entreprises de toutes capitalisations et de tous secteurs économiques confondus. La stratégie d'investissement de la SICAV SG EXPANSION privilégie une
gestion dynamique des placements en actions. La SICAV investira en permanence au moins 60% de son actif, hors titres d OPCVM «actions» et liquidités, en
actions, certificats d'investissement et droits dattribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé ouvert au grand
public, tout en respectant la réglementation en vigueur. La SICAV sera investie en : Actions -Certificats d'investissement et droits d'attribution ou souscription
-Titres de créances négociables -Titres de créance émis ou garantis par I'état -Obligations privées -Titres d'OPCVM - Titres de fonds de placements collectifs

Classification de FTOPCVM : Actions
:C

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le marché actions a affiché, sur le premier semestre, une évolution positive de
+8,02% avec un volume de prés de 24,2 Mrds MAD versus 20,9 Mrds de MAD

::smrleqv‘:;:s f des on intégrale en titrisation -Titres d'organismes de placement collectif en capital-Placement en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur- Dép6ts  sur le S1 2022.
) a terme - Opérations de pension -La SICAV pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la régle-  Les principaux gros volumes, ont traité sur IAM (2 Mrds MAD), ATW (1,7 Mrds
mentation en vigueur- La SICAV pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et MAD) & MNG (1,3 Mrds MAD).
/ou d'annulation de paiement des interéts. Sur le premier semestre, le fonds a affiché une performance de 7,39% avec une
allocation de prés de 88% .
ACTIF . PAsSF_____
ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 | 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 26 159 193,99 31933 337,27
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 25 681 485,81 63 634 900,53}
EMISSIONS ET RACHATS 2396 332,73 -35 651 561,11
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 5 407,23 210 620,44
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -1 448 591,47 -1 398 596,86
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -53 651,71 -309 007,89
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -421 788,60 5 446 982,16
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 25 775 953,61 31 286 630,66, ggm:ﬁgg BE EESBEQE.'?Q%’.Z‘ ((cc)) }g ggg’:; :gg ggg’}g
IACTIONS 23 148 882,23 28 611 170,15 ’ ’
OBLIGATIONS y | [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1 *| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) : :
[TITRES D'OPCVM 341 932,57| E
BON DE TRESOR . -| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) -114 156,10} -119 374,15)
lOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 2285 138,81 2675 460,51 [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) -114.156,10) -119 374,15
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 26 064 238,06] 31 566 412,93
lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - -
lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 353 171,62 486 538,00 [SPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
ICOUPONS A RECEVOIR 19104,00 70 262,00 [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 334 067,62 416 276,00
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) E -
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE - -
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IJAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 135 857,10 291 487,16}
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) EL’;TRES CREDITEURS 180 3030175
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 135 855,30 261 185,41
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 26 129 125,23] 31773 168,66| |POSITION DE CHANGE
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 70 969,93 84 731,43
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 135 857,10 291 487,16
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) . -| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] .
DEPOTS A VUE REMUNERES L eoreuns)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 70 969,93 84 731,43 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IJAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL =L f E
TOTAL Il =1 70 969,93 84 731,43 TOTAL GENERAL = I+l 26 200 095,16 31 857 900,09}
TOTAL GENERAL = I+I1+lIl 26 200 095,16 31 857 900,09

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 163 153,93 328.293,16( [acTiONS 23 148 882,23 28 611 170,15} 133 877,00 310 965,54
Erogu!zs sur agtl!onff 133 877,00 310.965,54! | ~ACTIONS COTEES 23 148 882,23 28611 170,15 133 877,00 310 965,54
rocuits sur ooligations - ’ 1 [ AcTions NoN coTEES 1 1 ] ]
Produits sur titres de créances négociables E L
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS u 4 4 3
Produits BDT 2418,04 | | OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 26 858,89 17.327,62| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - -
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS : : g
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR g g 2 418,04 g
Int{er{ets sur comptes courants ;a terme E - | BON DU TRESOR ] ] 2 418,04
Intéréts sur comptes courants a vue freN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéeces
* P X - BILLETS DE TRESORERIE g E
JAutres produits sur opérations financiéres E E CERTIFICATS DE DEFOT 1 1
Charges sur opérations financiéres (B) -2,08| 29 281,89 | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ] ]
Charges sur acquisition et cessions temp de titres R -| [TITRES D'OPCVM 341 932,57, | E E
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g g
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 341 932,57 | E E
Chfarges sur emprunts o lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 2285 138,81 2 675 460,51 26 858,89 17 327,62
E:erets sur compte;s courants credneyrs -2,08] 29 281,89 PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ] | i
Autarzegsecshsal‘;r g:?Sr ':5;';%::;58?:1::82(:: TITRES DONNES EN PENSION 2285 138,81 2675 460,51 26 858,89 17 327,62
9 P TITRES RECUS EN PENSION : : | |
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 163 156,01 299 011,27| |AUTRES TITRES ’ ’ - ’
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i ] ] ]
Produits accessoires TOTAL 25 775 953,61 31 286 630,66 163 153,93 328 293,16|
Produits non courants
Autres
Frais de gestion (D) 261 200,48] 657 993,99 |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 424 141,55 571 269,43 i i
Charges externes 6 934,47 17 468,87 [COMPTES A TERME g g
Impots et taxes
Charges de personnel ) COMPTES A VUE 70 969,93 84 731,43
utres charges de gestion courante 1,80
Dotation aux frais de gestion budgetés 254 264,21 640 525,12
Dotation aux amortissements IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 353 171,62} 486 538,00
Charges non courantes
TOTAL 26 200 095, 16} 31 857 900,09 163 153,93] 328 293,16
I-Résultat net du semestre (1+C-D) -98 044,47] -358 982,7g|
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -16 111,63] 239 608,57
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -16 111,63 239 608,57 EVOLUTION DES NOMB S DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2023 30/06/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 119 527,00 713,00]
I RESULTAT A AFFECTER (IIl+/-E-F) 114 156,10 119 374,15| [Valeur liquidative de fin de période 218,06 44 272,66




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS UIN 2023

PLUS MOINS ECHUES NON isati Valorisation
. " o Valorisation par % par rapport au
CREANCE TOTAL DUN AN DUNAN | RECOUVRES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (&) | 10 en DH (C) 9'°(b§_"::?2)°“ total Actif
OPERATEURS DEBITEURS 353 171,62 353 171,62
COUPONS A RECEVOIR 19 104,00 19 104,00) [AFRIQUIA GAZ MA0000010951 [AFRIQUIA GAZ 182 4180,00 760 760,00 2,90
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 334 067,62 334 067,62
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [AKDITAL MAO0000012585 |AKDITAL 1634 347,50 567 815,00 2,17
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
RCTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR [ARADEI CAPITAL MA0000012460 [ARADEI 1240 446,00 553 040,00 2,11
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
[ATLANTA MA0000011710 |ATLANTA 2479 123,00 304 917,00 1,16
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL [ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 |ATTIJARIWAFA BANK 11131 444,00 4942 164,00 18,86
IAUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0000012437 |BANK OF AFRICA 4828 177,00 854 556,00
DEPOT A TERME BANK OF AFRICA 3,26
30/06/2023 30/06/2022
DEFOTS ATERME 2 ANG ET FLUS) MA0000801219 [DA BOA 1p65 39 2,77 108,03
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) i
DEFOTS AVUE REMUNERES [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 [BCP 5686 264,00 1501 104,00 5,73
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 70 969,93 8473143
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES CIH BANK MA0000011454 [CIH 1714 368,30 631 266,20 2,41
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 7096993 @73i43  [CIMENTS DU MAROC MA0000010506 |[CIMAR 697 1 530,00 1066 410,00 4,07
MT MA 117 MT 4 1 1 1
BLEAU DES DETTES CI 0000011793 |Cl 5 800,00 81000,00 0,3
DETTES TOTAL | % | PLUS |%| MOINS % | ECHUESET [ % COSUMAR MA0000012247 [COSUMAR 6566 195,00 1280 370,00 4,89
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS [CREDIT DU MAROC MA0000010381 |CDM 569 747,00 425 043,00 162
SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER cREDIT EQDOM MA0000010357 |CREDIT EQDOM 24 980,00 23 520,00 0,09
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DISWAY MAO0000011637 |DISWAY 2 710,00 1 420,00 0,01
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 135 857,10 0,52 135857,10_ 0,52 HPS MA0000011611 |HPS 54 5 853,00 316 062,00 1,21
PERSONNEL
gggAN'SMES SOCIAUX HYPER SA (LABEL VIE) MAO000011801 |LABEL VIE 302 4 600,00 1389 200,00 530
IAUTRES CREDITEURS 1,80 0,00 1,80 0,09
COMPTES DE REGULARISATION PASSTE T 85550 052 Ts5855.00 053 IMMORENTE INVEST MA0000012387 [IMMORENTE INVEST 1 97,00 97,00 0,00
LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 |LAFARGEHOLCIM MAROC 1113 1780,00 1981 140,00 7,56
30/06/2023 30/06/2022
MANAGEM MAO0000011058 |[MANAGEM 176 1 960,00 344 960,00 1,32
[EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) MAROC TELECOM MA0000011488 [ITISSALAT AL-MAGHRIB 18 841 95,00 1789 895,00 6,83
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF MICRODATA MA0000012163 |MICRODATA 359 528,00 189 552,00 0,72
[TOTAL [
MUTANDIS MA0000012395 [MUTANDIS 2084 232,00 483 488,00 1,85
(o) DES ACTIFS
Numéro de | Montant début Variation Variation | ant fin de ISAHAM ASSURANCE MA0000012007 [SANLAM MAROC 178 1 000,00 178 000,00 0,68
Acquisitions Cessions différence intéréts |Structure|
compte de semestre o courus semestre en
SALAFIN MA0000011744 |SALAFIN 17 550,00 9 350,00 0,04
[1.IMMOBILISATIONS -
[2.ACTIONS 18 892 787,75 7319 7% 5251 193,84 23148 332,23 88,35 SAM'H MA0000010803 SAMIR 4 530 0100 0100 0,00
ACTIONS COTEES 18 892 787,75| 7319 728,99 5251 193,84 23 148 882;: ,35
[ACTIONS NON COTEES -
ls.oBLIGATIONS . SNEP MA0000011728 [SNEP 1008 515,00 519 120,00 1,98
BL AC BON DE SOUS D ACT
BL CONV EN ACT |SOCIETE DES BOISSONS DU
S —— ] ] - SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MAO000010365 [ = ~~ 203 2550,00 517 650,00 1,98
[4.BON DU TRESOR 1502 300,42 1399 516, X -
BON DU TRESOR 1502 30042 1399 516, A 230642 [SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 [SODEP-Marsa Maroc 2304 252,00 580 608,00 2,22
- SOTHEMA MAOQ000012502 |[SOTHEMA 131 1161,00 152 091,00 0,58
332 243,35 ; 9 689.2 31903257 131 TAQA MOROCCO MAO0000012205 [TAQA MOROCCO 396 1016,00 402 336,00 1,54
332 243,35 E 9 689,2 341932,5; 1,31
1 1 - TGee MA0000012528 [TGCC 1760 146,50 257 840,00 0,98
54341249 239634 687,83 237 874 201,68 344,17 230424281 879 TOTAL MAROC MA0000012262 OTALENERGIES MARKETING 289 1 300,00 375 700,00 143
—j—j -]— MAROC ' ' ’
61 420,10 ),99 6
WAFA ASSURANCE MA0000010928 [WAFA ASSURANCE 163 4100,00 668 300,00 2,55
Invesco Markets plc IEO0B3YCGJ38 [INVESCO S-P 500 UCITS ETF Acc 20 8490,30 169 806,10 0,65
N |iShares Edge MSCT Europe Value
- iShares Edge MSCI IEQ0BQNTK901 [ ™ JGITS ETF EUR (Acc) 2080 82,75 172 126,47 0,66
Montant/Quantité
Pensions livrées Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
|Actif Net 26 064 238,06 ives des titres recus
Nombre d'actions ou de parts 119 527,000 |en ion 228513881 8,72
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE ——
. Liquidité 3 70 969,93 0,27
Autres actifs 353 171,62 1,35
Total actifs 26 200 095,16 100%

(1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

b‘ ) o0 & Assoces

Aux actionnaires de la
SICAV «SG EXPANSION»

Responsabilités de I’auditeur pour I’audit des états semestriels

Nos objectifs sont d"obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond 2 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
Chez SOGECAPITAL GESTION conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
55, Boulevard Abdelmoumen significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
Casablanca sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s'attendre A ce que.
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.

PERIODE DU 1 JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

Opinion

= nous identifions et évaluons les risques que les états

des

Conformément & la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale de la Société
d Invcsusscmem B Capital Variable «SG EXPANSION, nous avons effectué l'audit des états
ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant la
période du 1 j Janwer 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et documents comptables
font ressortir un actif net de DH 2606423806 y compris une pertc nette de
DH 114 156,10.

Nous certifions que les états régl ires et fels cités au premier
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine de la Société d’Investissement & Capital Variable «<SG EXPANSION» pour le
premier semestre clos au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsab:hles de I"auditeur a I"égard de 1audit des ¢tats semestriels » du prcscnt rapport. Nous
sommes de la SICAV aux régles de déontologie qui s’appliquent &
l'audit des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états
semestriels

La Direction est de la préparation et de la fidéle des états semestriels,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Mamc, ainsi que du contrdle interne qu’ elle
considére comme nécessaire pour permettre la pré| d'états exempts.

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états semestriels, c’est a la Direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité de la SICAV a p ivre son itation, de i le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la SICAV ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

1l incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére
de la SICAV.

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en
oeuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d"une erreur. car la fraude peul lmpllquer la collusion, la falsification,
les les fausses u contréle interne ;

nous acquérons une compréhension dcs déments du con(mle interne pertinents pour I'audit
afin de concevoir des éy it et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I' elrcacue du contrdle i mleme dela SICAV ;

nous apprécions le caractére ié des méthodes retenues et le caractére
des faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié¢ de I'utilisation par la Direction du
principe de & et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I"existence ou non d’une i i igni ive liée a des é ou situati
susceptibles de jeter un doute impomm sur la capacité de la SICAV a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes
tenus d’attirer I"attention des lecteurs de notre rapport sur les mformauons fournies dans les
états iels au sujet de cette ou, si ces ne sont pas adé
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener la SICAV a cesser son exploitation;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états semestriels, y
compris les informations fournies dans IETIC, et apprécions si les états semestricls
et é j d’une maniére propre a donner une




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

LMV EQUITY INVEST

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Dénomination : LMV Equity Invest

Le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres ’'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d’attribution
ou de souscription, cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public tout en respectant la réglementation

POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Forme juridique : FCP en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations de placement portant sur des titres libellés en devises a I'étranger dans le respect
ICE :002684585000037 des conditions réglementaires en vigueur. Le FCP sera investi en :

Gestionnaire : Sogécapital gestion - Actions ;

Classification de FOPCVM : Actions - Certificats d'investissement et droits dattribution ou de souscription ;

Politique d’affectation des résultats : Mixte

- Obligations privées ;
- Parts/actions d'OPCVM ;

- Titres de créances négociables ;
- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

- Placement en devises 4 I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ;
- Titres d’organismes de placements collectifs en capital ;
- Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ;

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;

- Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts ;

- Opération de pension ;
- Dépots a terme.

Le marché actions a affiché, sur le premier semestre, une évolution positive de
+8,02% avec un volume de prés de 24,2 Mrds MAD versus 20,9 Mrds de MAD

surle S12022.

Les principaux gros volumes, ont traité sur IAM (2 Mrds MAD), ATW (1,7 Mrds
MAD) & MNG (1,3 Mrds MAD).
Sur le premier semestre, le fonds a affiché une performance de 7,44% avec une
allocation de prés de 94% .

ACTIF . passF_____

[acTIF 30/06/2023 30/06/2022] PASSIF 30/06/2023 30/06/2022 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 215 690 074,62] 183 326 288,48
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 208 654 946,93 147 123 257,17]
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 9 354 242,20 35 029 304,97
AMORTISSEMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 19 959,91 71 853,67]
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 5771 661,14 -105 212,31

FRAIS DE NEGOCIATION -546 752,35 -398 467,69
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -7 563 983,21 1 605 552,67
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

REPORT A NOUVEAU (B) 10 500 345,78 4333 053,78
[TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 211 648 596,74 166 622 127,05 [COMPTES DE REGULARISATION (C) 2465 044,94 926 265,83
IACTIONS 208 487 641,68 166 622 127,05
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 3 160 955,06}
ITRES DOPGYM RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 1166 888,72 1438 002,11
BON DE TRESOR TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 229 822 354,06 190 023 610,20
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) E E
IAUTRES TITRES (OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 3 369 473,14 2478 141,78 |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR 172 838,50) 416 117,50
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 3 196 634,64 2 062 024,28| |OPERATEURS CREDITEURS (G) f f
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
iE?ggE ’\(‘)E,LER ATIONS SUR TITRES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 228 530,44 225 181,51
AUTRES DEBITEURS gERFéiONTs’\:\?E_S SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF AT

IAUTRES CREDITEURS 125,04 1 095,50]
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) 4 868 339,21 21106 410,69 | o e UL ARISATION PASSIF 228 405,40 224 086,01
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
[TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l 219 886 409,09 190 206 679,52)
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 10 164 475,41 42 112,19 TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 228 530,44 225 181,51
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ]
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 10 083 835,64 | [EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 80 639,77] 42 112,19| |SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL Il =L f

[TOTAL Il = J 10 164 475,41 42 112,19 TOTAL GENERAL = I+lI+ll 230 050 884,50) 190 248 791,71
[TOTAL GENERAL = I+lI+lIl 230 050 884,50) 190 248 791,71

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE []

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 1611 236,18 1866 470,42 |ACTIONS 208 487 641,68} 166 622 127,05 1293 616,00) 1800 929,62
Produits sur actions 1293 616,00 1800 929,62 [ ACTIONS COTEES 208 487 641,68 166 622 127,05} 1293 616,00 1800 929,62
Produits sur obligations ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables (OBLIGATIONS ] ] ] ]
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 43 230,10 OBLIGATIONS ORDINAIRES 1 1
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR g g 43 230,10] g
Intéréts sur comptes courants a terme 170 137,00 BON DU TRESOR | | 43 230,10
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en especes BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres 104 253,08 65 540,80 CERTIFICATS DE DEPOT
ICharges sur opérations financiéres (B) 627,67 1 .065,09| TI'E;):SSD[‘E::VCNIIETES DE FINANCEMENT 3150 955.06
Charges sur prét/emprunt de titres > 3 3 3
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 3160 955,06 ] ] .
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES | | 104 253,08 65 540,80]
Intéréts sur comptes courants créditeurs 627,67 1 065,09 TITRES RECUS EN PENSION 104 253,08} 65 540,80|
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
JAutres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION
= — - — JAUTRES TITRES - R R ]
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 1610 608,51 1865 405,33
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES . . . .
Produits accessoires TOTAL 211 648 596,74 166 622 127,05 1441 099,18, 1866 470,42
Produits non courants
Autres fil
Frais de gestion (D) 443 654,51 398 665,30/ |[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Charges externes 66 073,36 59 375,66| |COMPTES A TERME 10 083 835,64 g 170 137,00)
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 80 639,77 42 112,19)
utres charges de gestion courante 19,17
Dotation aux frais de gestion budgetés 377 561,98 339 289,64 \UTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 10 164 475,41 42 112,19 170 137,00} -
lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 1166 954,00 1466 740,03
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -65,28| -28 737,92
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -65,28] -28 737,92 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés 30/06/2023 30/06/2022
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 201 947,000 163 770,000
Il- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 1166 888,72 1438 002,11| |Valeur liquidative de fin de période 1138,03 1160,30




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS UIN 2023

PLUS MOINS | ECHUES NON Emetteurs Code DC 2 Désignati Quantité (A) | Valorisation par \I’:II)Z::: ::OI:;‘H % par rapport au
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES titreen DH (C) | 9 (D=C'A) total Actif
OPERATEURS DEBITEURS 3369 473,14 3369 473,14
COUPONS A RECEVOIR 72538.50 pry—— AFRIQUIA GAZ MAO0000010951 |AFRIQUIA GAZ 1668 4180,00 6 972 240,00 3,03
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 3196 634,64 3196 634,64 [AKDITAL MAO000012585 |AKDITAL 14741 347,50 5 122 497,50 2,23
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [ARADEI CAPITAL MAO000012460 [ARADEI 11225 446,00 5 006 350,00 2,18
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR [ATLANTA MAO000011710 |ATLANTA 22210 123,00 2731 830,00 1,19
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS [ATTIJARIWAFA BANK MAO0000012445 [ATTIJARIWAFA BANK 101 739 444,00 45172 116,00 19,64
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
MAO0000012437 [BANK OF AFRICA 43559 177,00 7709 943,00
IPERSONNEL BANK OF AFRICA 335
IAUTRES DEBITEURS
MAO0000801219 [DA BOA 1p65 24 2,77 66,48
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME 10 083 835,64 10083 835,64 BANQUE CENTRALE POPULAIRE MAO0000011884 |[BCP 50 608 264,00 13 360 512,00 5,81
[CIH BANK MAO0000011454 [CIH 16 169 368,30 5 955 042,70 2,59
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) [CIMENTS DU MAROC MAO0000010506 [CIMAR 6613 1 530,00 10 117 890,00 4,40
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 10 083 835,64
DEPOTS A VUE REMUNERES cMT MA0000011793 [CMT 431 1800,00 775 800,00 0,34
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 8063977 211219 |CoSUMAR MA0000012247 [COSUMAR 59 464 795,00 71599 380,00 504
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [CREDIT DU MAROC MAO0000010381 [CDM 5147 747,00 3844 809,00 1,67
TOTAL 10 164 475,41 4211219 [CREDIT EQDOM MAO0000010357 [CREDIT EQDOM 118 980,00 115 640,00 0,05
BLEAU DES DETTES DISWAY MAO0000011637 |DISWAY 12 710,00 8 520,00 0,00
DETTES TOTAL o T PLUS Toe]  MOINS % T ECHUESET | % HPS MA0000011611 |HPS 517 5 853,00 3026 001,00 1,32
DE1AN DE1AN NON PAYEES HYPER SA (LABEL VIE) MAO000011807 [LABEL VIE 3769 7600,00 12737 400,00 554
OPERATEURS CREDITEURS
ISOUSCRIPTIONS A PAYER IMMORENTE INVEST MAO0000012387 [MMORENTE INVEST 8 97,00 776,00 0,00
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER LAFARGEHOLCIM MAROC MAO0000012320 |_LAFARGEHOLCIM MAROC 10 355 1780,00 18 431 900,00 8,01
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MAGHREBAIL MAO0000011215 [MAGHREBAIL 219 940,00 205 860,00 0,09
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MANAGEM MAO0000011058 [MANAGEM 1633 1 960,00 3200 680,00 1,39
g::s"g;:’;s DIVERS ET COMPTES RATTACHES 228530,44) 0,009% 228530,44) 0,099% MAROC TELECOM MAO000011488 [TISSALAT AL-MAGHRIB 160 885 95,00 16139 075,00 7.02
[ORGANISMES SOCIAUX MICRODATA MAO0000012163 [MICRODATA 2609 528,00 1377 552,00 0,60
ETAT
RUTRES CREDITEURS T30l 0000% 2500 00007 MUTANDIS MA0000012395 [MUTANDIS 19 398 232,00 4500 336,00 1,96
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 228 405,40 0,099% 228 405,40] 0,099% [SAHAM ASSURANCE MAO0000012007 [SANLAM MAROC 1720 1.000,00 1720 000,00 0,75
[EMPRUNT A TERME
[SALAFIN MAO000011744 |SALAFIN 1954 550,00 1074 700,00 0,47
30/06/2023 30/06/2022
SNEP MAO0000011728 |SNEP 180 515,00 92 700,00 0,04
[EMPRUNTS A TERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 'zagggE DES BOISSONS bU 1839 2 550,00 4 689 450,00 2,04
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF SODEP-Marsa Maroc MAO0000012312 [SODEP-Marsa Maroc 22234 252,00 5 602 968,00 2,44
[FOTAL | SOTHEMA MA0000012502 [SOTHEMA 1232 161,00 1430 352,00 0,62
MO DES ACTIFS [TAQA MOROCCO MAO0000012205 [TAQA MOROCCO 3722 1016,00 3781 552,00 1,64
. " Variali Variali "
Vamrode | Moréutte | poquions Cessions “fé:“;::" i&% ”él:%n Honninde | stuewre]  [TGCC MAO0000012528 [TGCC 15 942 146,50 2 335 503,00 1,02
[roTAL MAROC MA0000012262 M‘f\;%CENERG'ES MARKETING 2713 1300,00 3526 900,00 153
TINNOBILISATIONS
[RACTIONS |7 seodes 78192000 58,960 147, 22,320 254 20846764169 90,5 [WAFA ASSURANCE MAO0000010928 |WAFA ASSURANCE 1493 4100,00 6 121 300,00 2,66
JACTIONS COTEES 171 529 485,71 73192 089 58 560 187, 22 326 254,31 208 487 641,68 90,63%
JACTIONS NON COTEES Invesco Markets plc IE00B3YCGJ38 [INVESCO S-P 500 UCITS ETF Acc 193 8 490,30 1638 628,85 0,71
. 0BLIGATIONS 312
[OBLAC BON DE SOUS DACT [Shares Edge MSCI Europe Value
e Edge MSCI IEQOBANTKI01 | JGITS ETF EUR (Acc) 18 396 82,75 1522 326,21 0,66
[OBLIGATIONS ORDINAIRES Dénst 5 2 ,
4.BON DU TRESOR 31! 14 446 079,78] 17992 872,20| 32 388 860,54| -3750,16| -46 341,28 -0 0,00% €pSt & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
IBON DU TRESOR 14 446 079,7¢ 17 992 872,20| 32 388 860,54 -3750,1 -46 341,21 -0, 0,00% 3 T
- 5 r P des titres recus en 4868 339,21 212
IBILLETS DE TRESORERIE
[BONS DE SOCIETES DE FINA Liquidité 3 80 639,77 0,04
ERTIFICATS DE DEPOT
 TITRES D'OPCVM 314] 5085 893,60) 1981613, 56 674,7 316095508 1.07°% Autres actifs [ 13453 308,78 | 585
CTIONS SICAV 5085 893, 1981613,32] 56 674,7 316095508 1,974 [Total actifs 230 050 884,50 100%
PARTS FCP (1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
AUTRES TITRES Kl (2) : Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
UTRES TITRES (3) : Comptes financiers -Actif moins dépdt & terme >2ans
TITRES DONNES EN PENSION E
CREANCES 32-33-34] 19 645 978,72 1031 645 445,46| 1043 053 611, 82378123 3,58%
10.DEPOTS A TERME 511 X X 83 835,64 1008383564  4,38°
(11.LIQUIDITE 514] 31595,33] 1078859 148,25 1078 810 103,81 80639,77  0,04¢
[12.AUTRES ELEMENTS DE L 7199710,14f 7199710,14f 0,00
AUTRES ELEMENTS DE LAC 7199 710,14] 7199 710,14] 0,00%
ITO|B| 205 653 139,53) 2233 975 159, 21231994 087,32 22 379 178,90| 37 494, 230 050 884,50  100,00%
COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
Montant/Quantité
Pensions livrées
|Actif Net 229 822 354,06
Nombre d'actions ou de parts 201 947,00

SOCIETE DE GESTION

SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de I'audit des états semestriels

A.SAAIDI ET ASSOCIES

Tél.: (212)05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.29.54.29 -

0518 g gnadl

EXEIRTINEION

Nos objectifs sont d'obtenir i que les états pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d‘assuranoe qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé aux normes toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
ou derreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de
sanendre a ce que, mdlvlduellement ou collectivement, elles puissent influer sur les

iques que les des états iels prennent en se fondant

4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Fax: (212) 05.22.20.58.90
Aux porteurs de parts du

FCP " LMV EQUITY INVEST "

Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen

Casablanca

sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES de cet audit. En outre :

PERIODE DU 1R JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET
Opinion

= nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et approprlés pour fonder notre

TS COMPTABLES

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds

Commun de Placemenl « LMV EQUITY INVEST », nous avons effectué I'audit des états
Gi-joints, relatifs au premier semestre couvrant
Ia période du rd janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et documents
comptables font ressortir un actif net de DH 229 822 354,06 y compris un bénéfice a
affecter de DH 1 166 888,72.

Nous certifions que les états ires et cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement  « LMV
EQUITY INVEST » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable en vigueur au
Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a 'égard de I'audit des états semestriels »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds
commun de aux régles de qui 4 laudit
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
daudit.

Responsabilité de Ia Direction et des responsables de la Gouvernance 4 I'égard des
tats

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de
la présentation sincére des états et

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle interne
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthese
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des élats semeslrlels cest a Ia Dlrectlon qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP & le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation el d'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre 2 elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de, surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

opinion. Le risque de d ion d'une

résultant d'une

fraude est plus élevé que celui d’une anomalie sngmfcallve résultanl d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la les
les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

nous une ion des du contréle interne pertinents
pour laudit afin de ir des d'audit

circonstances, et non dans le but d'expnmer une opinion sur l'efficacité du controle
interne de I'établissement de gestion du FCP

nous i le ié des retenues et le
i des esti i faites par la Direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de lutiisation par la
e

Direction du principe el selon les
probants obtenus, quant a I' ou non u une i liée a
des ou situati  de jeter un doute important sur la
capacité du FCP a i son Si nous al

d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
de notre rapport sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une
opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les eléments probants obtenus
jusqu'a la date de notre rapport. Des ou i futurs

par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous evaluons la présentation d’ensemble, la structure et le con(enu des états
et et si ces états
§ ts d’'une maniére propre a

donner une image fidele.

Casablanca, le 31 juillet 2023.

Bahaa S s ux comptes
i Commissaires 2t

réchal Casablanca

Associée 4. Place marécha| CHbnCE

e 05 222799 16 Fox




Sogécapital Gestion SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

ol =_Jl4 éj P |
SOCIETE GENERALE PRESCOLAIRE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre d'OPCVM « Obligations moyen long terme

Dénomination : PRESCOLAIRE », hors créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres de

Respect intégral de la politique de placement.

Gestionnaire : Sogécapital Gestion créances, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le niveau maximum investi en actions, en certificat d'investissement et en

Forme juridique : FCP droits d'attribution ou de souscription cotés & la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

ICE : 002748768000001 en vigueur. Le FCP sera investi en : . R . e |

cl ification de FOPCVM : Obligati M L T - Actions ; Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d’une fcrte_hausse dans | eqsemplg des compartiments dela

as_s' ication e. L 192 |on§ .oye.n ‘_’"9 erme - Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ; courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en pour le premier trimestre, conjugué a une anticipation d'un fort

Politique d'affactation des résultats : Capitalisation intégrale des - Cerficats d'investissement, droit d'attribution ou e souscription ; besoin de financement du Trésor pour I'année 2023.

résultats - Obligations et Titres de créances Négociables ; A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023, ainsi qu'a I'avance entreprise par le Trésor
- Parts et titres de créances émis par les fonds de placements collectifs en titrisation ; dans ses levées durant le S1 2023 (plus de 140 MrDH en interne et 27 MrDH en Eurobond), les taux ont connu une légére détente
~ Actions et parts dOPCVM : vers la fin du mois de juin.
- Opérations de pension ; Dans ces conditions, la gestion a débuté 'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds contre la forte hausse des
- Dépodts a terme. taux, et a saisi 'opportunité de cette méme correction haussiére pour implémenter et prendre de la sensibilité en se repositionnant
Le fonds pourra effectuer des opérations de préts emprunts de titres et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation sur des maturités moyennes et longues. ™
en vigueur De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de -2,00% et une sensibilité de 6,05.

ACTIF . eassF

[ ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 470 146 557,24 493 150 139,07]
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 511 600 466,64 503 318 272,85}
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS
AMORTISSEMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -35 963 488,70, -8 175 805,12}
FRAIS DE NEGOCIATION -150 935,28 -196 787,08}
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -5 339 485,42 -1795 541,61
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 499 574 551,69| 489 608 770,07| [COMPTES DE REGULARISATION (C)
IACTIONS 25 651 702,02 12335 135,30
OBLIGATIONS 13 599 548,43} 35 546 627,32 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 32 329 684,35 34 555 125,45
HITRES D'OPCVM RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 7 209 604,84 6 813 624,73}
BON DE TRESOR 403 633 751,14 407 171 882,00
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 24 350 865.75 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 477 356 162,08] 499 963 763,80)
IAUTRES TITRES IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) 24 328 276,48] ]
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 2120 591,06 452 946,39| 07 CRATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OUPONS A RECEVOIR > 118 002.50 26 617,50 OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 24 328 276,48
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 2 588,56 414.328,89) |opPERATEURS CREDITEURS (G) 1 i
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 61 207,74 70 585,92
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF SEAGTAMSMES SOCIAUX
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) 9911 567,15 [AUTRES CREDITEURS
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 6120774 70 585,92
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l 501 695 142,75) 499 973 283,61
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 50 503,55 61 066,11 TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 24 389 484,22 70 585,92
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) -
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES [BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 50 508,55 61086, |SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIE
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L f
TOTAL Il = J 50 503,55 61 066,11 TOTAL GENERAL = 141111l 501 745 646,30 500 034 349,72
TOTAL GENERAL = I+l1+l1l 501 745 646,30| 500 034 349,72)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financieres (A) 7 635 303,59 7086 960,33| [acTIONS 25 651 702,02 12 335 135,30) 205 363,70) 208 698,52)
Produits sur actions 205 363,70 208 698,52 | ACTIONS COTEES 25 651 702,02 12335 135,30 205 363,70) 208 698,52}
Produits sur obligations 367 339,58 53217599 | ACTIONS NON COTEES
Produ!ts sur titres de créances négociables 450 637,00 399 137,55 OBLIGATIONS 13599 548,43 35 546 627,32 367 339,58 532 175,99
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 6611 963,31 5944 643,50 OBLIGATIONS ORDINAIRES 13 599 548,43] 35 546 627,32 367 339,58 532 175,99
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme [BON DU TRESOR 403 633 751,14 407 171 882,00 6 611 963,31 5944 643,50
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 403 633 751,14 407 171 882,00| 6611 963,31 5 944 643,50
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN 32 329 684,35 34 555 125,45 450 637,00 399 137,55
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE
Autres produits sur opérations financieres ] 2304,77) | CERTIFICATS DE DEPOT 32329 684,35} 24 555 372,45} 446 346,00 323 672,15
T = = BONS DE IETES DE FINANCEMENT 753, 4291, 75 465,4

ICharges sur opérations financiéres (B) 304 132,20 141 379,43 TIT:ESSD‘OPS(SICM S C 9999 753,00 91,00 5 465,40
Charges sur prét/emprunt de titres 3 3 3 3
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 24 359 865,75 E g 2 304,77
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 TITRES RECUS EN PENSION 2 304,77|
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres 304 132,20 141 296,93] TITRES DONNES EN PENSION 24 359 865,75

_ — _ - [AUTRES TITRES ] ] ] ]
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 7331 171,39 6 945 580,90 AUTRES TITRES ] ] . ]
[Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires TOTAL 499 574 551,69 489 608 770,07| 7 635 303,59 7 086 960,33
Produits non courants

Autres fil
Frais de gestion (D) 121 566,55| 131 956,17| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 130/06/2022 22}
Charges externes 94 042,05 102 079,31| |[COMPTES A TERME g g E E
Impots et taxes 1
Charges de personnel COMPTES A VUE 50 503,55} 61 066,11 “ :
utres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 27 524,50 29 876,86 \UTRES OPERATIONS FINANCIERES “
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 50 503,55 61 066,11 - -

lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 7 209 604,84 6 813 624,73

IAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés

Régularisation des revenus du semestre en cours (E) .
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période

Il- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 7 209 604,84 6 813 624,73 |Valeur liquidative de fin de période

30/06/2023 30/06/2022
461 519,650 461 519,650
1034,31 1083,29




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

PLUS MOINS ECHUES NON| Valorisation par Valorisation % par rapport au
CREANCE TOTAL DUN AN DUNAN | RECOUVRES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (&) S0 on DH (C) 9'°(b;l%fx)n“ total Actif
(OPERATEURS DEBITEURS 2120 591,06| 2120 591,06
COUPONS A RECEVOR 2118 002,50 2 118 002,50 [AFRIQUIA GAZ MA0000010951[AFRIQUIA GAZ 186 4180,00 777 480,00 0,15
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 2 588,56 2 588,56
JAKDITAL MA0000012585|AKDITAL 3212 347,50 1116 170,00 0,22
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ARADEI CAPITAL MA0000012460[ARADEI 2366 446,00 1 055 236,00 0,21
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ATLANTA MA0000011710[ATLANTA 13384 123,00 1646 232,00 0,33
PEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MAQ000012445|ATTIJARIWAFA BANK 15572 444,00 6913 968,00
[PERSONNEL ATTIJARIWAFA BANK 2,78
IAUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0000094591[OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 90 78 027,68 7022 491,20
DEPOT A TERME
MA0000012437|BANK OF AFRICA 998 177,00 176 646,00
30/06/2023 30/06/2022 BANK OF AFRICA 0,04
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERWIE (NFERIEURS A2 ANS ) MA0000801219[DA BOA 1p65 26 2,77 72,02
IDEPOTS A VUE REMUNERES o
ANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 5050359 51 066,11 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000094252|0B BCP 3.28% 26/12/2019 10A 69 95 319,67 6577 057,23 1,31
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MAO0000011454|CIH 5670 368.30 2088 261,00
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF CIH BANK 6,86
TOTAL 50 503,55 61 066,11
MA0001524448|CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 345 93 709,23 32 329 684,35
BLEAU DES DETTES
ICIMENTS DU MAROC MA0000010506|CIMAR 932 1530,00 1425 960,00 0,28
DETTES TOTAL % PLUS % MOINS % ECHUES ET %
DE 1AN DE1AN NON PAYEES CMT MA0000011793|CMT 75 1.800,00 135 000,00 0,03
(OPERATEURS CREDITEURS
ISOUSCRIPTIONS A PAYER ICOSUMAR MA0000012247|COSUMAR 10310 195,00 2010 450,00 0,40
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER [CREDIT EQDOM MA0000010357|CREDIT EQDOM 17 980,00 16 660,00 0,00
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002016519|BDT 16/06/2021 2.30% 10A 1049 88 581,33 92 921 815,17
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 61207,74] 0,012% 61207,74] 0,012% MA0002015354BDT 18/06/2019 3.35% 10A 950 97 564,16 92 685 952,00
PERSONNEL "
[ORGANISMES SOCIAUX MA0002015529|BDT 17/06/2020 2.70% 10A 626 92 839,69 58 117 645,94
ETAT
IAUTRES CREDITEURS MA0002015198|BDT 05/02/2018 3.30% 10A 600 98 042,59 58 825 554,00
o o
(COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 61207,74_0.012% 61207,74 0.012% MA0002013318|BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 265 113 471,44 30 069 931,60
EMPRUNT A TERME
30/06/2023 30/06/2022 MA0002016774|BDT 2,40% 01/02/2022 10A 200 87 407,89 17 481 578,00
[EMPRUNTS A TERME MA0002014324|BDT 3.2% 16/05/2016 15A 179 97 454,84 17 444 416,36
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) ETAT MAROCAIN 85,30
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF MA0002017921|BDT 4.20% 16/01/2023 10A 150 101 548,84 15 232 326,00
ITOTAL
l MA0002018085|BDT 20/03/2023 4.90% 15A 150 104 003,22 15 600 483,00
MO DES ACTIFS
MA0002013797|BDT 18/05/2015 4.% 15A 150 104 061,65 15 609 247,50
i él Vanatlan Variation i
Numérode | Montant début de Acquisit Cessi différen interéts Montant finde | Structure
compte semeste store | destnain | cons semestie | e MA0002017913(BDT 3.90% 16/01/2023 5A 52 102 374,91 5323 495,32
[LIMHOBILISATIONS MA0002017939|BDT 16/01/2023 4.75% 20A 50 99 005,20 4950 260,00
RACTIONS 311) 7780 496,5 24 964 9049t 9807 611,86 2713912,43] 2565170202 5,11
ACTIONS COTEES 7780 496,51 24 964 904,95 9807 611,8¢ 27139124 2565170202 5,11%
IRCTIONS NON COTEES MA0002016279|BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 50 74 618,24 3730912,00
.0BLIGATIONS 312] 34 687 858,77] 0,01] 21247 470,93 333 825, 174 664,92 1350954843 2,71
[0 AC BON DE SOUS DACT HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801|LABEL VIE 557 4600,00 2562 200,00 0,51
BLCONV EN ACT
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 34 687 858.77] 001 21247 470 333 825,56 174 664,9: 13599 548,4: 2.71% LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320|LAFARGEHOLCIM MAROC 650 1780,00 1157 000,00 0,23
|4.BON DU TRESOR 31 411 424 588,53] 2688265742,72| 268120546636  -11894874,26) -2 956 239,49 403633 751,14 80,45%
[BON DU TRESOR 411 424 588 5 268826574272 2681205 466, 11894 874,26 -2 956 239,49 40363375114 80.45% MAROC TELECOM MA0000011488|ITISSALAT AL-MAGHRIB 14789 95,00 1404 955,00 0,28
BICN 31 33 446 035,3 9131 214, 10 000 000,00| 296 423, -543 988, 32329 684, 6,44
BILLETS DE TRESORERIE
MICRODATA MA( 12163|MICRODATA 2 4 24,
[BONS DE SOCIETES DE FINA 9974 538,01 i 10000 000, -181 627,01 207 089,0 0,00% CRO 0000012163MICRO! 858 528,00 53 024,00 0.08
ERTIFICATS DE DEPOT 23 471 497.3¢ 9131 214, 478 050,0 751 0770 32 329 684,3¢ 6.44%
TTRES DORCVN o MUTANDIS MA0000012395[MUTANDIS 5855 232,00 1358 360,00 027
CTIONS SICAV
IPARTS FCP [SALAFIN MA0000011744|SALAFIN 6 550,00 3 300,00 0,00
 AUTRES TITRES 31
\UTRES TITRES ISNEP MA0000011728|SNEP 24 515,00 12 360,00 0,00
. TITRES DONNES EN PENSION 3 4958 692,32 2616017233,98| 2594 082 982,08 2470 924,87| 62 152,7 24 359 865,7" 4,86
CREANCES 2355 2180893 35080340, 3221 558,37 21056109 0424 [SODEP-Marsa Maroc MA0000012312[SODEP-Marsa Maroc 1 252,00 252,00 0,00
10.DEPOTS ATERME 511
[11.LIQUIDITE 514) 114842,76( 2506298 139,58 2506 362 478,79| 5050355 0,01
2 AUTRES ELEWENTS DEL ITGCC MA0000012528[TGCC 5824 146,50 853 216,00 0,17
AUTRES ELEMENTS DE LAC
[Total 492674 323, 7879757575,74 785592756920 1102163820 37370451 50174564630 100,00% ITOTAL MAROC MA0000012262 M?\L%(f NERGIES MARKETING 373 1.300,00 484 900,00 0,10
\
COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL, Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
Montant/Quantité repr des titres regus 0,00 0,00
Pensions livrées 24 328 276,48  [en pension ' '
jActif Net 477356 162,08 Iiquiqite 3 50 503,55 0,01
Nombre d'actions ou de parts 461 519,65
|Autres actifs 2 120 591,06 0,42
SOCIETE DE GESTION SQUIETE GENERALE [Total actifs 501 745 646,30 100%

(1) : Arété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilité de I’Auditeur & ’égard de 'audit des états semestriels
A.SAAIDI ET ASSOCIES

4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.: (212)05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.20.54.29 - Fax: ( 212) 05.22.20.58.90
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Nos objectifs sont d’obtenir I'; assurance ralsonnable que les états semestriels pris dans leur
sont exempts d , que celles-ci résultent de fraudes ou

d'erreurs et de délivrer un rapport de ['auditeur ‘contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sont oonsndérées comme slgmf icatives lorsqu'il est raisonnable de
satlendre a ce que, indi elles puissent influer sur les
i prennent en se fondant

Aux porteurs de parts du
FCP " PRESCOLAIRE "
Chez Sogécapital Gestion
55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

ou
que les utili des états

Sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous notre j P! et faisons preuve d’esprit critique tout au long
de cet audit. En outre :

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 15R JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023
AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS = nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons

Opinion et meﬂons en oceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et
des bants et iés pour fonder notre
Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds opinion. Le risque de ion d'une ive résultant d'une

Commun de Placement « PRESCOLAIRE », nous avons effectué laudit des états

et ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant
la période du 1 janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et documents
comptables font ressortir un actif net de DH 477 356 162,08 y compris un bénéfice &

fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie sxgmﬁcatlve resul(am d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la es
les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

affecter de DH 7 209 604,84. * nous une ion des élé du contréle interne perllnenls
) o pour raudit afin de ir des daudit
N rtifions que les états et ités au circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I ‘efficacité du conerIe

premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous, leurs

interne de I'établissement de gestion du FCP ;
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi

que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement = nous i le i€ des retenues et le
« PRESCOLAIRE » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable en vigueur au i faites par la Direction, de méme
Maroc. que des informations y aﬂérantes fournies par cette derniére ;

Fondement de I'opinion = nous tirons une i quant au de l'utilisation par la

Nous avons effectus notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les Direction du principe de n e, selon.les ¢

responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites probants obtenus, quant a I ou non d une i na v I-éelé
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a 'égard de I'audit des états semestriels » des év ou i les de jeter un doute lmpo nt sur la
du présent rapport. Nous sommes indépendants de Itablissement de gestion du fonds capacit¢ du FCP a pourst son Si nou:

commun de aux régles de qui i a laudit d'une incertitude significative, nous sommes tenus d" amrer I'attention des lecteurs

des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
d'audit.

Responsabilité dela Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
étai

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de
la présentation sincére des états
conformément au référentiel comptable en vlgueur au Maroc ainsi que du contréle intemne
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états semesmels, cest a Ia Direction quil incombe d'évaluer Ia
capacit¢ du FCP & le cas échéant, les

questions relatives a la connnuué de I'exploitation el d'appliquer le principe comptable de
commulté d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

de notre rapport sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une
opinion modifi¢e. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus
jusqu'a la date de notre rapport. Des ou i futurs

par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous la ion d la structure et le contenu des états
i et et si ces états
et A ts d’'une maniére propre a

les i
donner une image fidéle.

Casablanca, le 31 juillet 2023.
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Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

FCP SOCIAL IMPACT FUND

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG SOCIAL IMPACT FUND
Forme juridique : FCP

ICE : 002918480000057

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de TOPCVM : Monétaire. La sensibilit¢ du FCP est
en permanence inférieure ou égale a 0,5

Politique d’affectation des résultats : Mixte, Les sommes
distribuables sont entiérement ou partiellement distribuées ou
capitalisées selon la décision du Conseil de Surveillance de I'établis-
semnt de Gestion du FCP.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est de permettre aux investisseurs porteurs de parts de financer des organismes & but non lucratif & vocation sociale et solidaire, afin de les soutenir dans la réalisation
de leur mission telle que définie dans leurs statuts et ou Ieur permettre la réalisation de projets, a vocation sociale et solidaire- définit comme étant "projets”, en particulier relatifs a l'inclu-
sion sociale, a la santé, a I'éducation, a linsertion

a la condition féminine et au développement durable, ainsi que tout projet porté par des associations reconnues d'utilité

publique ou par d'autres organismes bénéficiant de la déductibilité fiscale des dons tels que figurant dans le code général des imp6ts. La sélection des associations, fondations et projets
sociaux fera 'objet de décision d'un comité indépendant (Conseil), qui sera en outre chargé de suivre le déroulement des financements et communiquera aux porteurs de parts les projets
sélectionnés, les montants engageés et Iimpact qu'ils ont eu sur les populations ciblées. Ledit Conseil sera Compose de cinqg membres au minimum dont le pres\dent qui désigne le reste
des membres du Conseil appartenant aux personnalités du monde des affaires, du monde associatif ou i
charte formalisée et consultable sur la plateforme partagée avec le réseau SGMA. Les fonds qui serviront aux subventions st p
performance du fonds auxquels les porteurs de parts s'engagent a renoncer. Ces fonds proviendront également des droits de sortie qui serom appliqués aux porteurs de parts dans le cas
de rachats générant des plus-values pour les souscripteurs avec un maximum de 3% de maniére a annuler la performance générée. Les droits de sortie éventuels seront intégralement
versés au compte servant  financer les associations et projets sélectionnés . En plus les droits de sorties ne peuvent étre interprétés en aucun cas comme des commissions & reverser a
la SGMA. L'engagement des porteurs de parts & renoncer aux dividendes distribués se matérialise par la prise de connaissance de la fiche signalétique du fonds au moment de la signature

Ses régles de foncti 1, et pi sont régies par une

générés par la

dees

du bulletin de souscription du fonds. Enfin, la stratégie de gestion du fonds vise & générer une performance réguliére alignée sur lindice de référence ( 100% Monia).

- Stratégie d'investissement

Le fonds investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM monétaires, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et
liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an Le FCP sera

investi en :

-Titres de créances émis ou garantis par I'état -Titres de créances négociables -Obligations privées -Titres dOPCVM monétaires -Dépot a Terme -Opération de pension

-Opérations de placement en devises a I'étranger. -les titres de créances émis par les FPCT -le fonds pourra aussi effectuer des opérations de prét/emprunt de titres dans les limites,

régles et conditions de la réglementation en vigueur.

ACTIF

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d'une forte hausse dans
'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux
directeur en début d'année conjugué I'anticipation du fort besoin de financement du Trésor
pour 'année 2023.

Suite au statuquo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 ainsi qu'a
I'avance entreprise par le Trésor dans ses levées sur le S12023 (plus de 140 MrDH en interne
et 27 MrDH en Eurobond), les taux ont connu une légére détente vers la fin du mois de juin.
Dans ces conditions, la gestion a débuté 'année sur une sensibilité relativement basse, afin
d'immuniser les fonds contre la hausse des taux et a saisi I'opportunité de la correction haus-
siére pour implémenter en se repositionnant sur des maturités plus sensibles.

Ceci a permis au fonds de terminer le semestre avec une performance de +1,70% et une
sensibilité de 0,36

[ ACTIF

30/06/2023

30/06/2022

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | =A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION
JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

69 505 723,23

43173 117,21

26 332 606,02

65 987 999,00

65 987 999,00

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l

69 505 723,23

65 987 999,00

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

106 998,59

106 998,59

35 209,61

35 209,61

TOTAL Il =J

106 998,59

35 209,61

TOTAL GENERAL = I+lI+l1l

69 612 721,82

66 023 208,61

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PASSIF

30/06/2022 | 30/06/2021 |

[CAPITAL (A)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E)

67 330 504,59
67 128 554,31

64 511 664,69
10 934 681,07

53 701 826,24

99 509,07 -59 499,24

102 441,21 -65 343,38

897 275,36 87 223,70

453 656,01 432 029,92

902 338,22 975 830,80

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

69 583 774,18] 66 006 749,11

lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
lOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

POSITION DE CHANGE (K)

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) - -
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

28 947,64 16 459,50]

28 947,64 16 459,50]

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

28 947,64 16 459,50

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTALII =L

TOTAL GENERAL = I+lI+llI

69 612 721,82 66 023 208,61

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financieres (A) 960 752,36| 285 664,50 [ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES ] ]
Produ!ts sur qbligations' o ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables 393 659,55 OBLIGATIONS ] ] ] ]
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 564 972,60 284 835,25| [ OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 26 332 606,02 65 987 999,00 564 972,60 284 835,25
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 26 332 606,02 65 987 999,00 564 972,60| 284 835,25
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN 43173 117,21 g 393 659,55 E
Produits sur garanties données en especes BILLETS DE TRESORERIE 5654 433,68 1722,00)
|Autres produits sur opérations financieres 2120,21 829,25 CERTIFICATS DE DEPOT 31679 036,76 258 946,50)
ICharges sur opérations financiéres (B) 890,39| 82,50 TI'I?:E’\‘SSD[')EPS &ﬂETES DE FINANCEMENT 583964677 182 991,06
Charges sur prét/emprunt de titres 3 3 3 3
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
Charges sur emprunts IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES - - 2120,21 829,25
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 TITRES RECUS EN PENSION 2120,21 829,25
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres 890,39 TITRES DONNES EN PENSION
_ — § _ [AUTRES TITRES - f - -
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 959 861,97 285 582,001 [~AUTRES TITRES ] ] . ]
[Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires TOTAL 69 505 723,23 65 987 999,00 960 752,36 285 664,50|
Produits non courants
Autres fi
Frais de gestion (D) 57 523,75| 18 790,84 |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Charges externes 16 065,18 5247,92 [COMPTES A TERME g g
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 106 998,59) 35 209,61 .
utres charges de gestion courante AN ‘
Dotat!on aux frais d_e gestion budgetés 41 458,57 13 542,92 \UTRES OPERATIONS FINANCIERES NE
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 106 998,59 35 209,61 - -
lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 902 338,22 266 791,16|
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) . 709 039,64
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) E 709 039,64 EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés 30/06/2023 30/06/2022
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 68 018,829 65 299,22
1l- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 902 338,22 975 830,80| |Valeur liquidative de fin de période 1.023,00] 1010,83]




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

PLUS MOINS ECHUES NON st Valorisation
Valorisation par % par rapport au

CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES! Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) titre en DH (C) glo(bl:lztax)DH total Actif
IOPERATEURS DEBITEURS

[COUPONS A RECEVOIR ATTIJARIWAFA BANK MAO001521105 [CD ATW 10/07/2019 2.88% 4A 57 102 784,92 5 858 740,44 8,42
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE -

IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME BANK OF AFRICA MAOQ001526880 |CD BOA 17/04/2023 3.79% 52 S 57 101 097,37 5762 550,09 8,28

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR Nw MAQ001527480 [CD BMCI 27/06/2023 3.37% 6m 50 100 099,48 5 004 974,00

[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - 8,63
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES Y
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
[CD CDG CAPITAL 3.74% 27/04/2023
DEPOT A TERME CDG CAPITAL MA0001527060 |2 25 100 949,19 2523729,75 3,63

MA0001527359 [CD BMCI 25/05/2023 3.20% 3M 10 100 329,12 1003 291,20

30/06/2023 30/06/2022 CREDIT DU MAROC MA0001527037 |CD CDM 3.18% 28/04/2023 /3M 64 100 559,02 6435 777,28 9,25

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 106 998,59 3520061 |CREDIT EQDOM 8,39
ISOGIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL 106 998,59 35 200,61

BLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL % | PLUS |%] MOINS | % | ECHUESET | <% MAO0002018002 [BDT 3.17% 06/02/2023 6M 66 101 284,02 6684 745,32
DE1AN| | DE1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS MA0002017277 |BDT 08/08/2022 1.90% 462j 50 101 258,48 5 062 924,00
ISOUSCRIPTIONS A PAYER ETAT MAROCAIN 3783
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MAQ002016477 [BDT 17/07/2021 1.70% 2A 29 101 557,09 2945 155,61
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002016683 [BDT 15/01/2022 1.75% 2A 26 100 070,04 2601 821,04
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 28 947,64 0,042%) 28 947,64] 0,042%
[PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX
ETAT

IAUTRES CREDITEURS locp MA0001411141  [BT OCP 3.69% 28/04/2023 /525 56 100 972,03 5 654 433,68 8,12
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 28 947,64 0,042% 28 947,64] 0,042%

[EMPRUNT A TERME SOCIETE GENERALE MA0001525734 |CD SGMB 3.25% 30/11/2022 1A 50 101 799,48 5089 974,00 7,31
300612023 300612022

MA0001008780 [BSF EQDOM 31/03/22 2.10% 2A 50 49 744,40 2487 220,00

MAQ001007295 |[BSF EQDOM 28/12/2018 3.43% 5A 33 101 588,69 3352 426,77

MA0002018051 [BDT 13/02/2023 3,37% 2A 87 100 417,31 8736 305,97

MA0002016592 [BDT 20/11/2021 1.75% 2A 3 100 551,36 301 654,08

Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS) [Créances représentatives des titres recus en
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES pension P ¢ 0,00 0,00

[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[FOTAL | Liquidité 3 106 998,59 0,15

[Autres actifs 0,00 0,00
[ Total actifs 69 612 721,82 100%

¢ ¢ Vanatlan Variation i
Numérode | Montant début de Acquisitions Cessions différen interéts Montant finde | Structure
compte semestre q d esllmahon courus ‘semestre en%

(1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
I1.IMMOBILISATIONS (2) : Si non inscrit & DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM

2.ACTIONS 3| (3) : Comptes financiers -Actif moins dépot  terme >2ans

[ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES
[3.0BLIGATIONS 3124
[OBL AC BON DE SOUS D ACT
JOBL CONV EN ACT
[OBLIGATIONS ORDINAIRES
|4.BON DU TRESOR 31! 69 283 633,87] 87 394 498 59| 130 152 218, 60550,62|  -253 858,56| 263326060 37,8
[BON DU TRESOR 69 283 633,687] 8739449859 130152218, 6055062 -253 858,5¢ 263326060 37,83
[5.TCN 31; 99 832 316,a 57 209 ueo,9_9| 86 999,93 462 881, ,B; 43173 117,21) sz,nﬂ
IBILLETS DE TRESORERIE 5618 402,1 -130,49] 36 162, 5654 433 8,12%
BONS DE SOCIETES DE FINA 28 845 725,29 23 126 986,84| 50 794,524 70 113, 5839 646,77 8,39%
ICERTIFICATS DE DEPOT 65 368 189,09) 34082 094,1 36 335,9: 356 605,87] 31679 036,7¢ 45,51%
6.TITRES D'OPCVM 314
|ACTIONS SICAV
[PARTS FCP
[7.AUTRES TITRES 3
JAUTRES TITRES
[B.TITRES DONNES EN PENSION 3 956 561,95| 3 956 561,95| 0,0
[9.CREANCES 32-33-34) 123 458 413,88 123 458 413,88 0,0
10.DEPOTS A TERME 511
[11.LIQUIDITE 514 76 784,88| 215441 |85,2_9| 215410 971,5_8| 106 993,5; 0,15°
[12.AUTRES ELEMENTS DE L
AUTRES ELEMENTS DE LAC
[Total 69 360 418,75| 530 082 976,25| 530 187 246,90| 147 550,61] 209 023,11 69612721,82 100,00

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES

Montant/Quantité

Pensions livrées
IActif Net 69 583 774,18
Nombre d'actions ou de parts 68 018,829

SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilité de I’Auditeur & I'égard de I'audit des états semestriels

£ & Nos objectifs sont d'obtenir I i que les états iels pris dans leur

A.SAAIDIET ASSOCIES L)) w IS 'L.‘."'“"” ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
%WW G W L | 50 d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
Glluall gadlya raisonnable correspond  un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un

audit réalisé aux normes toujours de détecter

4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.: (212)05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.20.54.20 - Fax: ( 212 05.22.20.58.90 toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de

Aux porteurs de parts du s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les

FCP " SOCIAL IMPACT FUND " iques que les util des états iels prennent en se fondant

Chez Sogécapital Gestion sur ceux-ci.

55, Boulevard Abdelmoumen

Casablanca Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,

nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES de cet audit. En outre :

£R
EERIONEOU 15VARVIER 2023 AUS0 SN 202 = nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
5 et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et
Opinion réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative résultant d’'une

Conformément & la missic i été confiée dans I [ it d ti Fe
onformément d I mission qul nous 615 confibe dans Is reglemant de geation du Foids fraude est plus élevé que celui d'une anomalie sngnlfcatlve résullant d'une erreur,

Commun de Placement « SOCIAL IMPACT FUND », nous avons effectué I'audit des états

réglementaires et documents comptables, ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant car la fraude peut impliquer la collusion, la les

la période du 1% janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et documents les fausses déclarations ou le contournement du oontrole interne ;

comptables font ressortir un actif net de DH 69 583 774,18 is un bénéfice  affects

de Dﬁ-l 902 333,2;50 irun actine VESERIA SUESISIES St *= nous acquérons une compréhensnon des éléments du oonlréls interne pemnents

pour laudit afin de

Nous certifions que les états ires et ig ités au circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du comrole

premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs interne de I'établissement de gestion du FCP ;

aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi M 7 i

que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « SOCIAL * nous C le  approprié des retenues et le

IMPACT FUND » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable en vigueur au des faites par la Direction, de méme

Maroc. que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Fondement de I'opinion = nous tirons une ion quant au ié de I'utilisation par la
Direction du principe de inuil itation et, selon les éléments

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les probanie oBaRUS ARt St ou e e

responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites el A ety " de jeter un douts, im nam e

dans la section « Responsabilités de 'auditeur & 'égard de 'audit des états semestriels » ot irrlid i e » P 4

du présent rapport. Nous sommes indépendants de I‘établissement de gestion du fonds pa) 4 D

commun de placement aux régles de qui i a laudit d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs

des états semestriels et nous nous sommes acquittés des Eu.,sgrrgsw,sab,més de notre rapport sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de

déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments cette i ou, si ces ne sont pas d’exprimer une

probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur Ies éléments probants obtenus

d'audit. jusqu'a la date de notre rapport. Des

par ailleurs amener le FCP a cesser son exploltatlon
Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des
et

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états
ces étal

La Direction de Itablissement de gestion du FCP estresponsabie dola préparation et de ‘ S riete fet, By mam;r; pmp,e‘g

Ia présentation sincére des états P sometiloe oporal i

conformément au référentiel comptable en vlgueur au Maroc ainsi que du contrdle intene 9 :

quelle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése

exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. Casablanca, le 31 juillet 2023.
Lors de la préparation des états semestriels, c'est 4 la Direction quil incombe d'évaluer la A. Saaidi & Associés
capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les Commissaire au tes

questions relatives 3 la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a 'intention de liquider le FCP ou de cesser son

activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Bahaa &. Saaidi & Associés

¢
N - N . sablanca
1l incombe aux responsables de la gouvemance de surveiller le processus d'information s 2oy r0 e

CP. ’

financiére du F
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

FCP HORIZON MID SMALL CAP

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON MID & SMALL CAP
Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 002900745000013

Classification de FOPCVM : Actions

- Politique d'investissement :

Univers d'investissement :

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP HORIZON MID & SMALL CAP est d'offrir une performance alignée a son indice de référence & moyen terme.

Le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres 'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats
d'investissement et droits d"attribution ou de souscription, cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public
tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant sur des titres libellés en
devises a |'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur. Le minimum investit dans les actions « Small et Mid cap » cotées a la bourse de Casablanca est de 30%
de I'actif net. Nous définissons les « Small et Mid cap » comme étant les valeurs dont la capitalisation flottante est inférieure ou égale & 6% de la capitalisation flottante du marché. »

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le marché actions a affiché, sur le premier semestre, une évolution positive de
+8,02% avec un volume de prés de 24,2 Mrds MAD versus 20,9 Mrds de MAD

Politi'que @ desreé :C ion integrale - Actions ; - Certificats d'ir 1t et droits d'attril ou de ion ; - Titres de créances négociables ; - Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ; - Obligations  sur le S1 2022.
des résultats privées ; - Titres dOPCVM ; - Placement en devises & 'étranger tout en respectant Ia réglementation en vigueur ; - Titres d'organismes de placements collectifs en capital ; - Titres | o5 principaux gros volumes, ont traité sur IAM (2 Mrds MAD), ATW (1,7 Mrds
de fqnds de. placements oollecnf_s en titrisation ; - Le fonds pourra rgallser des oper_atlons de_pre(-emprun! de titres cllansvle resp:ect des vregles etdes condltlgns de Ig réglementation MAD) & MNG (1,3 Mrds MAD).
en vigueur ; - Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement P N . N T
des intéréts ; - Opération de pension ; - Dépots & terme Avec une stratégie orientée « petites et moyennes capitalisation », le fonds a
affiché une performance, sur le semestre de 7,63% et une allocation de 93%.
ACTIF I
[ ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 26 049 120,30 17 774 120,57
[CONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 24 707 000,39 3824 616,60
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 1837 496,19 15 061 925,09
IAMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 7 158,83 33 052,50
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -19 898,03 -894 136,34
FRAIS DE NEGOCIATION -86 586,89 -93 796,65
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -396 050,19 -157 540,63
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL I=A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 24 635 635,54 13 439 398,15 |COMPTES DE REGULARISATION (C) 29 837,21 -5 757,04
IACTIONS 24 319 238,25 13 439 398,15
(OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM 316 397,29 RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 101 042,44 75 074,29
BON DE TRESOR
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 26 179 999,95 17 843 437,82
IAUTRES TITRES [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) - -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 344 773,11 338 990,45 [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
ICOUPONS A RECEVOIR 48 125,00 51 394,00 IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 296 648,11 287 596,45
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 149 286,58 y
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 149 286,58
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 94 371,05 61 689,00
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF lORGANISMES SOCIAUX
ETAT
ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) 1361 537,07 4 065 798,24| [AUTRES CREDITEURS 1,56 93,60|
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 94 369,49 61 595,40
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l 26 341 945,72 17 844 186,84
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 81 711,86 60 939,98
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 243 657,63 61 689,00
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - :
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 81711,86 60 939,98| [BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL Il =J 81 711,86| 60 939,98 TOTAL Il =L h |
TOTAL GENERAL = I+lI-+II 26 423 657,58 17 905 126,82| TOTAL GENERAL = I+lI+l1l 26 423 657,58] 17 905 126,82

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 289 355,90 207 505,71 |ACTIONS 24 319 238,25 13 439 398,15 246 496,20) 190 504,74
Produits sur actions 246 496,20 190 504,74| |~ ACTIONS COTEES 24 319 238,25 13 439 398,15| 246 496,20) 190 504,74]
Produits sur obligations ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS 7] . . 7]
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 6 819,96 OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits sur prét/emprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR g g 6 819,96 g
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR | | 6 819,96
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE
JAutres produits sur opérations financiéres 36 039,74 17 000,97 CERTIFICATS DE DEPOT
— = e BONS DE IETES DE FINANCEMENT
ICharges sur opérations financiéres (B) 111,43] 82,56 TIT:ESSD‘OPS(?VCM S C 31639729
Charges sur prét/emprunt de titres 2 3 3 3
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 316 397,29
ICharges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES E E 36 039,74 17 000,97]
Intéréts sur comptes courants créditeurs 111,43 82,56 TITRES RECUS EN PENSION 36 039,74} 17 000,97|
(Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION
Z — n — IAUTRES TITRES - R R ]
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 289 244,47 207 423,15
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES . . . .
Produits accessoires TOTAL 24 635 635,54 13 439 398, 15| 289 355,90| 207 505,71
Produits non courants
Autres fil
Frais de gestion (D) 181 958,14 81 665,84 |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Charges externes 13 781,04} 6 185,18 |COMPTES A TERME E | : E
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 81 711,86 60 939,98} N ‘ :
utres charges de gestion courante 1,56 NE
Dotat!on aux frais d_e gestion budgetés 168 175,54 75 480,66 \UTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
ICharges non courantes
TOTAL 81 711,86 60 939,98 - -
lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 107 286,33 125 757,31
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -6 243,89| -50 683,02
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -6 243,89 -50 683,02 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
|Acomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés 30/06/2023 30/06/2022
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 267 414,003 180 801,682
ll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 101 042,44 75 074,29| |Valeur liquidative de fin de période 97,90 98,69




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS UIN 2023

PLUS MOINS ECHUES NON| - Valorisation
. . Emetteurs Code DC 2 Désignati Quantité (a) | Valorisation par| o1 enpH | % Par rapport
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES| titre en DH (C) (DCR) au total Actif
OPERATEURS DEBITEURS 344 773,11 344 773,11 .
COUPONS A RECEVOIR 48 125,00 481250 ADI MA0000011819 ADI 1845 81,20 149 814,00 0,57
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 296 648,11 296 648,11
|IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IAFRIQUIA GAZ MAO0000010951 AFRIQUIA GAZ 196 4180,00 819 280,00 3,10
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AKDITAL MAQ000012585 AKDITAL 3226 347,50 1121 035,00 4,24
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ALUMINIUM DU MAROC MA0000010936 ALLUMINIUM DU MAROC 1 1345,00 149 295,00 057
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
[PERSONNEL [ARADEI CAPITAL MAO0000012460 ARADEI 1586 446,00 707 356,00 2,68
[AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ATLANTA MAQ000011710 ATLANTA 5292 123,00 650 916,00 2,46
DEPOT A TERME
ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 ATTIJARIWAFA BANK 2828 444,00 1 255 632,00 4,75
30/06/2023 30/06/2022 [AUTO HALL MA0000010969 AUTO HALL 948 75,40 71 479,20 0,27
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - -
DEPOTS A TERWIE (NFERIEURS A2 ANS ) ] |BANQUE CENTRALE POPULAIRE MAQ000011884 BCP 557 264,00 147 048,00 0,56
PEPOTS A VUE REMUNERES BMCI MAOQ000010811 BMCI 1046 458,00 479 068,00 1,81
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 81711,86 60 939,98 ’ ’ !
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [CIH BANK MA0000011454 CH 2140 368,30 788 162,00 2,98
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 81711,86) 60939,98)  |CIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 813 1 530,00 1243 890,00 4,71
BLEAU DES DETTES cmT MAO0000011793 CcMT 124 1.800,00 223 200,00 0,84
DETTES TOTAL % | PLUS |%| MOINS % | ECHUESET | % COSUMAR MAOQ000012247 COSUMAR 6 423 195,00 1 252 485,00 4,74
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
IOPERATEURS CREDITEURS 149 286,58 0,565%| 149 286,58| 0,565% ICREDIT DU MAROC MA0000010381 CDM 1332 747,00 995 004,00 3,77
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 149 286,58 0,565% 149 286,58| 0,565% [CREDIT EQDOM MA0000010357 CREDIT EQDOM 13 980,00 12 740,00 0,05
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS DELTA HOLDING MA0000011850 DELTA HOLDING 8617 31,00 267 127,00 1,01
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DISWAY MAO0000011637 DISWAY 266 710,00 188 860,00 0,71
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 94371,09  0,36% 94371,05] 0,36%
HPS MAQ000011611 HPS 74 5 853,00 433 122,00 1,64
[PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX
AT HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 373 4600,00 1715 800,00 6,49
IAUTRES CREDITEURS 1,56 0,000% 1,56 0,000%
COVPTES DE REGULARISATION FASSE o 0w 709 0557 IMMORENTE INVEST MAO0000012387 IMMORENTE INVEST 3179 97,00 308 363,00 1,17
EMPRUNT A TERME VET CONTRACTORS MAO000012080 JET CONTRACTORS 306 215,00 65 790,00 025
30/06/2023 30/06/2022
LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 723 1780,00 1286 940,00 4,87
[EMPRUNTS A TERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) MANAGEM MA0000011058 MANAGEM 286 1 960,00 560 560,00 2,12
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PAGSIF 1 |MAROC TELECOM MAO0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 15 669 95,00 1 488 555,00 5,63
[TOTAL
l MICRODATA MAQ000012163 MICRODATA 972 528,00 513 216,00 1,94
MO DES ACTIFS
MUTANDIS MAO0000012395 MUTANDIS 4092 232,00 949 344,00 3,59
5 5 o . Variation Varjation "
Numérode | Montant début de Montant finde | Structure
Acquisitions Cessions difference interets
compte semestre °q destimation |  courus semestre e RISMA MAOQ000011462 RISMA 1653 166,85 275 803,05 1,04
1 IMMOBILISATIONS SAHAM ASSURANCE MAQ000012007 SANLAM MAROGC 573 1.000,00 573 000,00 2,17
[2.ACTIONS 31 16 682 850,52 12795 210, 7235323,32| 2076 500,72 2431923825  92,04¢
JACTIONS COTEES 16 682 850,524 12795 210,33 7235 323,32 2076 500,72 2431923828 92,04%
oS NoN SoTEES SALAFIN MA0000011744 SALAFIN 846 550,00 465 300,00 1,76
[3.0BLIGATIONS 312
(0B A BONDESOUS D ACT SNEP MAO0000011728 SNEP 1745 515,00 898 675,00 3,40
{OBL CONV EN ACT
BLIGATIONS GRONARES SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC Maooo0o10ges | SOCTETE DES BOISSONS DU 396 2550,00 1009 800,00 382
14.B0ON DU TRESOR 31 4206 444,724 3998 619,60| 8198 619,60| 15,36 -6 460, 0, 0,0(
BON DU TRESOR 4206 444,79 3998 619 8198 619 15,3¢ -6 460,0¢ 0,0 0,00%
ETon 5 SODEP-Marsa Maroc MAO0000012312 SODEP-Marsa Maroc 1874 252,00 472 248,00 1,79
BILLETS DE TRESORERIE
[BONS DE SOCIETES DE FINA [SOTHEMA MA0000012502 SOTHEMA 212 1161,00 246 132,00 0,93
ICERTIFICATS DE DEPOT
[6TITRES D'OPCVM 314 31255614 38411 st630729 1204 [TAQA MOROCCO MAQ000012205 TAQA MOROCCO 225 1016,00 228 600,00 0,87
[ACTIONS SICAV 312 556, 14f R 3841,1! 316 397, 1,20%
PARTS FCP fracc MA0000012528 TGCC 5086 146,50 745 099,00 2,82
[7.AUTRES TITRES 31
JAUTRES TITRES
[6TTRES DONNES EN PENSION | [TOTAL MAROC MA0000012262 | TOTAC ENE:}‘iEgCMARKET'NG 516 1300,00 670 800,00 2,54
32-33-34| 1794 920,62 342 634 980,28 342723 590,72 1706 310,11 6,46%]
10.DEPOTS A TERME Kl WAFA ASSURANCE MAOQ000010928 WAFA ASSURANCE 217 4100,00 889 700,00 3,37
(11.LIQUIDITE 514 41 724,33 349 560 663,48| 349 520 676,47| 81711,86) 0,31
112.AUTRES ELEMENTS DE L 343 875,3¢ 343 875,3¢ 0 §
[ iShares Edge MSCI USA Facteur de
AUTRES ELEVENTS DE LAC W75 W75 207  [iShares Edge MSCI IE00BD1F4K20 tag”e UCITS ETF 1780 91,78 163 374,35 0,62
[Total 22725 940,71 709 645 905,21} 708 022 085,49 2080 357,2¢ -6 460, 26423 657,58 100,00%]
| iShares MSCI Europe Mid Cap
iShares MSCI Europe IEO0BF20LF40 2200 69,56 153 022,94 0,58
COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL P UCITS ETF
Montant/Quantité Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
Pensions livrées [Créances représentatives des titres recus en 1 361 537.07 515
|Actif Net 26 179 999,95 pension ’ ’
—
Nombre d'actions ou de parts 267 414,003] Liquidite 3 S 71156 oA
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
" Autres actifs 344 773,11 1,30
[Total actifs 26 423 657,58 100%

(1) - Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de I'audit des états semestriels

A.SAAIDI ET ASSOCIES 3 b
‘} \S )""' } ‘g;'\':'"‘" Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
(% B i (g % Ll | a1 ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
@blual 920 d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance

raisonnable correspond a un niveau élevé d'; assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél: (212)05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.20.54.29 - Fax: (212 ) 05.22.20.58. audit réalisé aux normes toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
Aux porteurs de parts du ou d'erreurs et elles sont gonsidérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
FCP " HORIZON & MID SMALL CAP " s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
décisions économiques que les utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca Dans le cadre d'un audn réalisé cnnlormémenl aux normes de la profession au Maroc,
et faisons preuve d'esprit critique tout au long

nous
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES .
PERIODE DU 1% JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023 de cet audit. En outre :
AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS = nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons

Opinion et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et

réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds opinion. Le risque de ion d'une ive résultant d'une
Commun de Flaoemsn( « HORIZON & MID SMALL CAP », nous avons effectué 'audit des fraude est plus élevé que celui d'une anomalie SIinﬁcatlve résultant d'une erreur,
états ci-oints, relatifs au premier semestre car la fraude peut impliquer la collusion, la es 5
couvrant la période du 1 janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

documents comptables font ressortir un actif net de DH 26 179.999,95 y compris un
bénéfice a affecter de DH 101 042,44.

nous acquérons une oompréhensnon des éléments du controle interne pemnenls
pour laudit afin de

Nous certifions que les états ires et m iels cités au circonstances, et non dans le but d' exprlmer une opinion sur 'efficacité du conlrole
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs interne de l'établissement de gestion du FCP ;

aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi

que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement = nous i le ié des retenues et le
« HORIZON & MID SMALL CAP » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable faites par la Direction, de méme
en vigueur au Maroc. que des informations y aﬂérsn(es fournies par cette derniére ;

Fondement de I'opinion = nous tirons une ion quant au ié de I'utilisation par la
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les D'r‘;""‘:" dgtp”"c"’e R de ‘L n et, selon les ¢
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites ProbanlelotenuS Auantiaul ou non d'une i

dans la section « Responsabilités de Fauditeur a égard de audit des états semestriels » desiaveriemants ot siugtions stceptibles do eter Lin doute: Imporuant st la
du présent rapport. Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds. capacité du FCP a p son Si nous al

commun de placement aux régles de e qui i a l'audit d'une incertitude slgmﬁcatlve nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
des élats semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités de notre rapport sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus
d'audit. jusqu'a la date de notre rapport. Des ou situati futurs

par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;
Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des

états et = nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états
et si ces états

La Direction de I'établissement de gestion du FCP esl responsable de la préparation et de les i et i ts d‘une maniére propre a

la présentation sincére des états dornerine image fidéle.

conformément au référentiel comptable en vlgusur au Maroc ainsi que du contrdle intene

quelle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése Casablanca, le 31 juillet 2023.

exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des élals ssmeslnels c ‘est a Ia Dlrectmn qu'il incombe d'évaluer la G
capacité du FCP a son le cas échéant, les ‘e aux Comptes
questions relatives 4 la continuité de I'exploitation al d'appliquer le principe comptable de 3 (d & Associés
continuité d'exploitation, sauf si la direction a lntention de liquider le FCP ou de cesser son QA Saaidi & Ao s
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. qﬂ;’jj;ﬁﬁ’,,m Casanianea
oG Fax.05 22204
Il incombe aux responsables de la gouvernance de syrveiller le processus diinformation Ter05 22279916 .
financiére du FCP.
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SOCIETE GENERALE

HORIZON TREASURY FU

ESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023
ND

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : Horizon Treasury Fund

Forme juridique : FCP

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est d'offrir & court terme un rendement aligné & celui de son indice de référence (75% MONIA + 25% MBI CT) tout en investis-
sant exclusivement en titres de créances émis ou garantis par I'Etat. Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres ' OPCVM
« monétaires », créa,ces représentatives des opérations de pensions qu'il effectue en tant que cessionnaire, et liquidités, en titres de créances

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

ICE : 002900739000078
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de 'OPCVM : Monétaire

émis ou garantis par | Etat. De plus, au moins 50% de I'actif susuvisé est en permanence investie en titres de créances émis ou garantis par I'Etat
de durée initiale ou résiduelle inférieure a un an. Le FCP sera investi en :
- Titres de créances émis ou garantis par I'état ;

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été¢ témoin d’une forte hausse
dans I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du
taux directeur en début d’année conjugué I'anticipation du fort besoin de financement du

Zolitique e on des ré iC ion intégrale - Titres de créances de fonds de placement collectifs en titrisation (FPCT) garantis par I'état ; Trésor pour 'année 2023.
s revenus. - Opérations de pension ; Suite au statuquo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 ainsi qu'a
- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur I'avance entreprise par le Trésor dans ses levées sur le S1 2023 (plus de 140 MrDH en
interne et 27 MrDH en Eurobond), les taux ont connu une Iégere détente vers la fin du
mois de juin.
Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une sensibilité relativement basse,
afin d'immuniser les fonds contre la hausse des taux et a saisi I'opportunité de la correction
haussiére pour implémenter en se repositionnant sur des maturités plus sensibles.
Ceci a permis au fonds de terminer le semestre avec une performance de +2,37% et une
sensibilité de 0,23
ACTIF . passF
[ ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 104 067 189,92 1414 629,16
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1086 649,71 70 054 642,76
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 102 924 443,88 -68 586 390,46
IAMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 65 585,96 -325,93]
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -9 489,63 -63 297,21
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL I=A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 106 958 036,68 1014 509,44| |COMPTES DE REGULARISATION (C) 1583 742,48 -360 856,03
IACTIONS
(OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES D'OPCVM RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 1449 575,61 6 861,01
BON DE TRESOR 106 958 036,68 101450944 TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 107 100 508,01 1060 634,14
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) ] ]
IAUTRES TITRES (OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
(OPERATEURS DEBITEURS (D) : -| |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
ICOUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE IOPERATEURS CREDITEURS (G) E -
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES ggsgg'\lf#;-s DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 624 672,93 978,49
AUTRES DEBITEURS ORGANISMES SOCIAUX
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
IAUTRES CREDITEURS 11,16}
ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) 796 350,59 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 624 661,77 978,49
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l 107 754 387,27 1014 509,44
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) ] 47 103,19 TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 624 672,93 978,49
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 29 206,33 -
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 29 206,33
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) J 47 103,19| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL I =L 29 206,33 -
TOTALIlI=J h 47 103,19 TOTAL GENERAL = I+lI+llI 107 754 387,27 1061 612,63
TOTAL GENERAL = I+lI+1I 107 754 387,27 1061 612,63|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financieres (A) 7 506 069,36| 2 005 122,16/ [ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES ] ]
Produits sur obligations ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS 7] . . 7]
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 3082 537,60 247 397,54| | OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme [BON DU TRESOR 106 958 036,68} 1014 509,44 3082 537,60 247 397,54
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 106 958 036,68 1014 509,44 3 082 537,60 247 397,54
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres 4 423 531,76 1757 724,62 CERTIFICATS DE DEPOT
ICharges sur opérations financiéres (B) 449,99 82,50 TI'SISE’\‘SSD[‘)(I;: &CNIIETES DE FINANCEMENT
Charges sur prét/emprunt de titres 3 3 3 3
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES E E 4 423 531,76 1757 724,62
Intéréts sur comptes courants créditeurs 449,99 82,50 TITRES RECUS EN PENSION 4 423 531,76 1757 724,62
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION
= — - — JAUTRES TITRES - R R ]
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 7 505 619,37 2 005 039,66] [~ AUTRES TITRES ] ] . ]
[Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires TOTAL 106 958 036,68 1014 509,44 7 506 069,36 2 005 122,16
Produits non courants
Autres fi
Frais de gestion (D) 955 254,86 485 356,16| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Charges externes 119 890,33 60 915,19| |COMPTES A TERME g g E E
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE g 47 103,19 T :
utres charges de gestion courante NEA
Dotat!on aux frais d_e gestion budgetés 835 364,53 424 440,97 \UTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL L 47 103,19| - -
lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 6 550 364,51 1519 683,50
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -5 100 788,90 -1512 822,49|
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -5 100 788,90 -1 512 822,49 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilises 30/06/2023 30/06/2022
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 97 849,194 1.000,000]
1l- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 1449 575,61 6 861,01] |Valeur liquidative de fin de période 1094,54 1.060,63]




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

CREANCE

PLUS MOINS
D'UN AN D'UN AN

ECHUES NON|

TOTAL RECOUVRES

(OPERATEURS DEBITEURS

ICOUPONS A RECEVOIR

Emetteurs

Code DC 2 Désignation Quantité (A)

Valorisation
par titre en
DH (C)

Valorisation
globale en DH
(D=C*A)

% par rapport
au total Actif

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

IPERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ETAT MAROCAIN

IDEPOT A TERME

30/06/2023 30/06/2022

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

47.103,19)|

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL

47.103,19|

BLEAU DES DETTES

DETTES

TOTAL

ECHUES ET %
NON PAYEES

% PLUS (%
DE 1 AN

MOINS %
DE1AN

(OPERATEURS CREDITEURS

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

Dépot a terme (2ans et plus)

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER

recus en pension

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

[Créances représentatives des titres

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

Liquidité 3

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

624 672,93

0,580%] 624 672,93 0,580%

[PERSONNEL

IORGANISMES SOCIAUX

ETAT

[Autres actifs

IAUTRES CREDITEURS

11,16)

ol 11,1 %
0,000% +16/ 0,000 Total actifs

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

624 661,77]

0,580% 624 661,77) 0,580%

MA0002017905 BDT 3.35% 16/01/2023 6M 645

MA0002017848

BDT 2.90% 09/01/2023 1A 139

MA0002016683 BDT 15/01/2022 1.75% 2A 135

MA0002017277 [BDT 08/08/2022 1.90% 462j 126

MA0002013151

[BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 9

MA0002015347 BDT 14/01/2019 2.85% 5A 2

101 550,71

101 213,28

100 070,04

101 258,48

102 275,91

100 337,87

65 500 207,95

14 068 645,92

13 509 455,40

12 758 568,48

920 483,19

200 675,74

0,00

99,26

0,00

796 350,59

0,74

0,00

0,00

0,00

0,00

107 754 387,27

100%

[EMPRUNT A TERME

30/06/2023 30/06/2022

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

2263] NEANT

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

ITOTAL

Numéro de

Montant début de
compte semestre

Acquisitions

Vanatlan

Variation -
interef Montant finde | Structure
differen interets

d'e esnmauon courus semestre enc%

[1.IMMOBILISATIONS

[2.ACTIONS 31|

[ACTIONS COTEES

ACTIONS NON COTEES

[3.0BLIGATIONS 3124

[OBL AC BON DE SOUS D ACT

JOBL CONV EN ACT

[OBLIGATIONS ORDINAIRES

|4.BON DU TRESOR 31! 1109 391,81]

2350 481690,

2246 197 785,43| 69274,82 1495464, 106 958 036,68 99,26%)

BON DU TRESOR 1109 391,81

2350 481690,

2246197 785,43] 6927482 1495 464, 106 958 036,68 99,26%

[5.TCN 31;

BILLETS DE TRESORERIE

BONS DE SOCIETES DE FINA

ICERTIFICATS DE DEPOT

6.TITRES D'OPCVM 314

|ACTIONS SICAV

[PARTS FCP

[7.AUTRES TITRES 3

JAUTRES TITRES

[B.TITRES DONNES EN PENSION

[9.CREANCES 32-33-34| 218 688,7:

37534 280 000,32 37 533 702 338 46|

796 350,5¢ 0,74

10.DEPOTS A TERME 511

60 556,9;

[11.LIQUIDITE 514

44618 445 631,51 44 618 506 190,48| 0,00

[12.AUTRES ELEMENTS DE L

AUTRES ELEMENTS DE LAC

[Total 1388 639,51

84503207 322,71 84 398 406 314,37]

6927482 1495464, 107754 387,27 100,01

COMPLEMEN

D'INFORMATIONS REL

Montant/Quantité

Pensions livrées

IActif Net

107 100 508,01

Nombre d'actions ou de parts

97 849,194

SOCIETE DE GESTION

SOCIETE GENERALE

(1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

A.SAAIDIET ASSOCIES
Gommessaires aww Comple

858 5 cspandl

@bibuall gablya

4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.: (212)05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.29.54.29 - Fax: ( 212) 05.22.20.58.90

Aux porteurs de parts du

FCP " HORIZON TREASURY FUND "
Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 15R JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « HORIZON TREASURY FUND », nous avons effectué I'audit des
états et cijoints, relatifs au premier semestre
couvrant la période du 1¢" janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et
documents comptables font ressortir un actif net de DH 107 100 508,01 y compris un
bénéfice a affecter de DH 1 449 575,61.

Nous certifions que les états ires et i it
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
« HORIZON TREASURY FUND » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable
en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de 'audit des états semestriels »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds
commun de placement aux régles de ie qui s i a laudit
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
et

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de
la présentation sincére des états et

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle interne
qu'elle considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états semestnels c ‘est a Ia Dlrecuon qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP & pol le cas échéant, les
questions relatives a Ia continuité de I'exploitation el d'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de I'audit des états semestriels

Nos objectifs sont d’obtenir I'
ts d

que les états. pris dans leur

, que celles-ci résultent de fraudes ou

d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalles peuvent résulter de fraudes

ou d'erreurs et elles sont ¢ comme lorsqu'il est raisonnable de
s'attendre a ce que, indi u i elles puissent influer sur les
que les des états en se fondant

sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,

nol

notre j et faisons preuve d’esprit critique tout au long

de oet audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et
des et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de ie signi ive résultant d’'une
fraude est plus élevé que celui d’ une anomahe sngmfcatnve résultanl d’une erreur,
car la fraude peut la la les
les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

nous une compi ion des
pour laudit afin de des pi

circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I effcacné du con(role
interne de I'établissement de gestion du FCP ;

du contrﬁle interne pertlnen(s

retenues et le
i faites par la Direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous i le des

nous tirons une quant au pproprié de [l'utilisati par la
Direction du principe de tinuité d i et, selon Ies

probants obtenus, quant a I' ou non d'une ir i lie a
des ou i de jeter un doute .mponam sur la
capacité du FCP a i son itatit Si nous al

d'une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs
de notre rapporl surles |nformat|ons fournies dans les états semestriels au sujet de
cette il ou, si ces i ne sont pas adéquates, d'exprimer une
opinion difie Nos cor s’ i sur les obtenus
jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient
par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

et le contenu des états

et 1s si ces états
représentent les opérations et événements sous-j Jacen(s d'une maniére propre a
donner une image fidéle.

nous la ion d la

Casablanca, le 31 juillet 2023.

aidi & Associés

cammume, aux comptes
| Casablanca

a5 s 2330305 )




Sogécapital Gestion

Lol =l o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

MAROC OPPORTUNITE

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : MAROC OPPORTUNITE

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 001588069000017

Classification de ’'OPCVM : Obligataire Moyen Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Mixte

Univers d'investissement :
-Actions

-Titres de créances émis ou garantis par I'état

- Obligations privées
- Titres ¢OPCVM

- Titres d'organismes de placement collectif en capital
- Placements en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur

- Dépot a terme
- Opérations de pension

POLITIQUE DE PLACEMENT

- Certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription.
- Titres de créances négociables

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP est en permanence investi de 90% au moins de ses actifs, hors tires OPCVM « obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension quil
effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.
Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et en droits d'attribution ou de souscription cotés & la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en
respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra également consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations de placement en devises a I'étranger dans
les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d'une forte hausse
dans I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du
taux directeur en pour le premier trimestre, conjugué & une anticipation d'un fort besoin de

financement du Trésor pour I'année 2023.

- Obligations subordonnées perpétuelles assorties a des mécanismes d'absorption de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts
- Opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur
- Actifs libellés en devises a I'étrangér dans le respect des conditions réglementaires en vigueur

A la suite du statu quo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023, ainsi
qu'a l'avance entreprise par le Trésor dans ses levées durant le S1 2023 (plus de 140
MrDH en interne et 27 MrDH en Eurobond), les taux ont connu une légere détente vers
la fin du mois de juin.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser
le fonds contre la forte hausse des taux, et a saisi I'opportunité de cette méme correction
haussiére pour é et prendre de la ibilité en se repositionnant sur des ma-
turités moyennes et longues.

De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de -2,78% et une sen-
sibilité de 5,21

ACTIF . passF____
ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 2116 066 836,13] 1 692 903 364,07]
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1799 169 455,99 1669 511 161,74
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 320 891 395,84
IAMORTISSEMENTS [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1761 402,32 20 822 682,48}
FRAIS DE NEGOCIATION -39 897,31 -325 906,70)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -5 715 520,71 2895 426,55
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B) 90 896 673,18} 47 520 280,08}
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2 193 557 953,05| 1798 492 994,20| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 16 491 379,48
IACTIONS 4 045 086,00
OBLIGATIONS 315 866 019,25 403 120 072,98 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 355 003 064,32 325 389 366,00,
HITRES D'OPCYM 91 127 108 11 68 221 123,44 [RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 34719 164,51 22 895 918,78|
BON DE TRESOR 1383 629 729,18 906 891 313,78
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 2 258 174 053,30) 1763 319 562,93]
/ESTPRRES’\'LSTSEST ITRES ET OPERATIONS DE PENSION 47931 g?g’;‘f 90826 032,00 |5EERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) 47 891 230,03] 90 826 032,00)
' [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 8606 290,00 881 265,06 |5pERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 47 891 230,03 90 826 032,00)
COUPONS A RECEVOIR 3 606 290,00 115 927,50
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 765 337,56 |OPERATEURS CREDITEURS (G) i i
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A PAYER
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 1726 750,75 1515 281,13
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF STR/STANISMES SOCIAUX
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) AUTRES CREDITEURS 689,82 525277
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1726 060,93 1510 028,36
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l 2 197 164 243,05 1799 374 259,26
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 110 627 791,03 56 286 616,80) TOTAL Il = F+G+H++J+K 49 617 980,78) 92 341 313,13)
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) i
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 110 535 123,25 56 190 808,22 [EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 92 667,78 95 808,58 [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L i
TOTAL i =J 110 627 791,03 56 286 616,80 TOTAL GENERAL = I+lI+1l 2307 792 034,08| 1 855 660 876,06
TOTAL GENERAL = I+l1+11l 2 307 792 034,08 1 855 660 876,06}

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022

Produits sur opérations financieres (A) 38 135 155,52 26 595 787.76| [aCTIONS 4045 086,00} ] 351 494,52
Produits sur actions 351 494,52 | ACTIONS COTEES 4045 086,00 351 494,52
Produ!ts sur qbllgatlons' o 6 106 896,05 6088 358,02 | AGCTIONS NON COTEES
Produ!ts sur t!tres de créances négociables 5192 037,48 3661 649,85 OBLIGATIONS 315 866 019,25 203 120 072,99 5106 896,05 5088 358,02
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 25 947 550,01 14 906 490,85} OBLIGATIONS ORDINAIRES 315 866 019,25 403 120 072,98 6 106 896,05 6 088 358,02
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme [BON DU TRESOR 1383 629 729,18 906 891 313,78 25 947 550,01 14 906 490,85
Intéréts sur comptes courants a terme 882 999,99 1587 794,52 BON DU TRESOR 1383 629 729,18 906 891 313, 78] 25 947 550,01 14 906 490,85|
Intéréts sur comptes courants a vue lreN 355 003 064,32) 325 389 366,00) 5 192 037,48 3 661 649,85
Produits sur garanties données en especes BILLETS DE TRESORERIE 40 388 812,00} 324 096,36
Autres produits sur opérations financieres 5671,99 CERTIFICATS DE DEPOT 175810 139,64 95946 454,55  2670884,70| 1027 184,21
Charges s oparations Tinancierss ) T71220059 568 53635 | 201 DE SOCIETES DE FIANGENENT 199304 11200, 02944291145 219705647 203446564
ICharges sur prét/emprunt de titres . .
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP 23523 794,88 21310 651,86
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 67 603 313,23 46 910 471,58
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 47 931 052,48, 90 826 032,00 5 671,99 g
Intéréts sur comptes courants créditeurs 1998,10 82,50 TITRES RECUS EN PENSION 5671,99
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres 1710 206,49 908 453,89 TITRES DONNES EN PENSION 47 931 052,48] 90 826 032,00

_ — § _ [AUTRES TITRES 979,71 - - -
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 36 422 950,93 25 687 251,37
[Autres produits de gestion (C) — | | AUTRES TITRES 979,71 . . -
Produits accessoires TOTAL 2 193 557 953,05 1798 492 994,20 37 252 155,53 25 007 993,24
Produits non courants

Autres fi
Frais de gestion (D) 3 390 648,26 2 791 332,59| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 30/06/2022 22}
Charges externes 414 919,57 318 440,36| [COMPTES A TERME 110 535 123,25 56 190 808,22 882 999,99 1587 794,52
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 92 667,79 95 808,58
utres charges de gestion courante 451,76
Dotat!on aux frais d_e gestion budgetés 2975 276,93 2472 892,23] \UTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 110 627 791,03 56 286 616,80 882 999,99 1587 794,52

lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 33 032 302,67 22 895 918,78|
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 1686 861,84 .
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 1686 861,84 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

IAcomptes sur dividendes du semestre (F)

Produits utilisés
Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F)

34 719 164,51

22 895 918,78|

30/06/2023 30/06/2022
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1 303 572,000 1102 571,000
Valeur liquidative de fin de période 1 732,29 1 599,27




PLUS MOINS ECHUES NON| isati i Valorisation o
Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (a) |Valorisation partitre] - o i enpH | % Parrapportau
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES en DH (C) (D=C*A) total Actif
IOPERATEURS DEBITEURS 3 606 290,00| 3 606 290,00| MAO000093460 __ [Oblig SUB ANP 31/10/17 3.83% 10A 108 50 593,98 5464 149,84
[AGENCE NATIONALE DES PORTS 028
[COUPONS A RECEVOIR 3606 290,09 3 606 290,09 MAQ000093957  |Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 14 70 087,98 981231,72
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE AL MADA (ox SNI) MAGD00094609 |OBLIG AL MADA 2.63% 15/07/2020 5A 300 9977189 29931 567,00 T30
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MAO0000094591  |OBIATW 29/06/2020 2.97% 7A 157 78 027,68 12250 345,76
ATTIJARIWAFA BANK 1,17
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0001524737  |CD ATW 15/03/2022 2.54% 5A 155 95 224,61 14759 814,55
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MAOO00091571 | OB ADM 4.74% 16/04/2012 /20A 500 104 070,33 52035 165,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0000094377  JOBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 80 83710,79 6696 863,20
[AUTOROUTES DU MAROC 2,66
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MAO000093940  |OBL ADM 29/04/2019 4.33% 30A 30 90465,36 2713960,80
PERSONNEL MAO0001523697  |CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 663 99 252,05 65804 109,15
IAUTRES DEBITEURS BANK OF AFRICA 508
MA0001526534  |CD BOA 07/03/2023 3.66% 1A 500 101 371,44 50 685 720,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF I MAO001526971 __|CD CIH 3.9% 20/04/2023 175 101 113,35 17 694 836,25 0
DEPOT A TERME 110 535 123,25 110 535 123,25 i
MA0001524448  |CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 155 93709,23 14524 930,65
30/06/2023 30/06/2022 ICREDIT DU MAROC MAOD00093858 _ [Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 32 100 012,57 3200 402,24 0,14
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) I——— MAO001008541 _ |[BSF EQDOM 02/08/2021 2,28% 3A 280 100 608,74 28 170 447,20 o6
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 AN 1 123,2! 1 22) :
0TS ( URS S) 0535 123.29 56 190 808, MAQ001008871  |BSF EQDOM 29/08/2022 2.70% 3A 100 100 309,26 10 030 926,00
DEPOTS A VUE REMUNERES MAO002013862 _ [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 2659 701 035,79 268 654 165,61
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 92 667,78 95 808,58 MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 1407 101 548,84 142879 217,88
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0002013508  [BDT du 06022015 5 70 a 30 ans 1000 110619,45 110 619 450,00
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0002018077  [BDT 27/02/2023 3.80% 2A 900 101986,44 91787 796,00
TOTAL 110 627 791,03 56 286 616,80) MA0002018119  [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 796 101 630,97 80 898 252,12
MA0002017913  |BDT 3.90% 16/01/2023 5A 779 102 374,91 79 750 054,89
BLEAU DES DETTES MAQ002013177  |BDT 16/04/2014 5.60% 15A 700 110 218,67 77 153 069,00
MAQ002018085  |BDT 20/03/2023 4.90% 15A 650 104 003,22 67 602 093,00
DETTES TOTAL % PLUS |%| MOINS % | ECHUESET | % MA0002009993  [BDT 03052010 4.4% 20A 500 103 638,59 51819 295,00
DE 1 AN DE1AN NON PAYEES MA0002014092  [BDT 19/02/2016 4.85% 30 ans 500 98 452,35 49 226 175,00
OPERATEURS CREDITEURS MA0002017962  |BDT 23/01/2023 3.7% 2A 486 102 119,43 49 630 042,98
SOUSCRIPTIONS A PAYER MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 378 113 471,44 42 892 204,32
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE MA0002016519  |BDT 16/06/2021 2.30% 10A 350 88 581,33 31003 465,50
e N w | s | e
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ETAT MAROCAIN MAQ002018051  [BDT 13/02/2023 3137; 2A 300 100 417' 31 30125 193v00 6208
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ! : ! }
ACTIONNATRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002016576  |BDT 19/01/2021 2.00% 5A 230 96 497,44 22194 411,20
° — MA0002018218  [BDT 19/06/2024 4.30% 10A 229 99 515,92 22789 145,68
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1726 750,75 0,075% 1726 750,75 0,075% MA0002018143  |BDT 25/04/2023 3.9% 204 101 632,65 20 733 060,60
PERSONNEL MA0002009936  [BDT 01032010 4.20% 15A 200 102721,57 20 544 314,00
ORGANISMES SOCIAUX MA0002014084  |BDT 15062016 3.50% 10A 200 100 016,73 20 003 346,00
ETAT MA0002016774  |BDT 2,40% 01/02/2022 10A 200 87 407,89 17 481 578,00
JAUTRES CREDITEURS 0,000% 689,82) 0,000% MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 150 96 026,32 14 403 948,00
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1726 060,93 0,075% 1726 060,93| 0,075% MA0002015537  |BDT 06/01/2020 4% 30A 150 83 592,62 12 538 893,00
EMPRUNT A TERME MA0002010934  |BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 100 103 408,22 10 340 822,00
MA0002015529  [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 100 92 839,69 9283 969,00
30/06/2023 30/06/2022
MA0002016782  [BDT 14/02/2022 2.10% 5A 83 96 561,32 8014 589,56
MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 80 98 042,59 7843 407,20
[EMPRUNTS A TERME
EANGUES (SOLDES CREDITEURS MA0002014654  |BDT 14/06/2017 3.20% 10A 74 98 381,87 7280 258,38
( ) MA0002015354  |BDT 18/06/2019 3.35% 10A 60 97 564,16 5853 849,60
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
MAD000093726 __|Oblig FEC 1 A 19/07/2018 3.84% 15A 50 73 874,61 3693 730,50
IJAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF FEC 0,23
TOTAL | MA0000094021  |OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 20 79022,28 1 580 445,60
FT MIFTAH FONCTIONNAIRES 1T MAO000051062  [OBL FT MIFTAH AT 3.03% 12 216 55 266,51 11937 566,16 0,52
(o) DES ACTIFS FT RELEVIUM CI MAD000051294  [OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 55 90 980,21 5003 911,55 0,22
- - Vol Vol LYDEC MAO000094682  |OBL LYDEC 2.84% 13/8/2020 5A 300 60 598,70 18 179 610,00 0,79
Numérode | Montant début de Cessions diftronee i Montant fin de | Structure
compte semestre Joarence s semesire en’ MANAGEM MA0000095234  [OBL MANAGEM 21/12/2021 3.22% 7A 160 93 767,99 75 002 878,40 0,65
MEDITEL MA0000095382 _|OBL MEDITELECOM 03/06/2022 2.30% 4A 200 75375,04 30 150 016,00 131
[1.IMMOBILISATIONS MAO000093031 _|OBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 400 96 430,53 38 572 212,00
[ZACTIONS ] o0 ocP 342
. kil 4337 015/ L MA0001411141  [BT OCP 3.69% 28/04/2023 /528 400 100 972,03 40 388 812,00
JICTIONS COTEES 4357015 4357015, 000% MAG000094864 |OBT ONCF "A" 16/12/2020 3.61% 30A E3 50 724,32 7520 561,02
JACTIONS NON COTEES ONCF 032
. 0BLIGATIONS 32| 365622477.89 2062425143 6185452336 1166881269 85737395 31586601929 13,69% MAO000095002  |OBI ONCF 03/05/2021 3.59% 30A 39 76 110,04 2968 291,56
05“;% BONDE §°US DACT ONDA MAO000094526 _ [OBL ONDA 3.677% 09/06/2020 10A 500 67529,25 70517 550,00 76
BLCONV EN ACT
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 365 622 477,82 24 624 251,43] 61854 523, -11 668 812,6¢ -857 3739 31586601925 13,69% [SALAFIN MA0001007543 _ [BSF SALAFIN 18/04/2019 3.26% SA 20 10049995 2009999000 087
|4.BON DU TRESOR 315| 1197646557,50|  1571842783261| 1546773322354  -56 474 277,39 -8 237 160 1383629729,18  59,95° [SAMIR MA0000010803 [SAMIR 2161 0,00 0,00 0,00
, , % MAOD01524919 _|CD SG 2.20% 29/04/2022 2A 100 99 330,50 9933 050,00
[BON DU TRESOR 1197 646 557,51 15718427 832,61| 15 467 733 223,54 56 474 277,39] -8 237 160, 1383629729,18  59,95¢ SOCIETE GENERALE 053
B.TCN 313 29969299924 407706 578,62 355 356 884, 168662850 107374247 3550030643 153 .
BILLETS DE TRESORERIE 69 200 000, 29 200 000, 130 512, 258 300, 40 388 812,0¢ 1,75¢ MAQ001520529 [CD SGMB 20/03/2019 3.38% 6A 24 100319.96 2407679,04
[BONS DE SOCIETES DE FINA 128191 696,3 11506285943 106 346 638,31 121439395 6818012 138 804 112/ 6,01% soFac crEDIT MAO00T008764  [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 235 80943,98 19021 835,30 116
ERTIFICATS DE DEPOT 171501 302,8¢ 22344371919 219810 246,24 54172250 1336412 175810 139,64 7,62% MA0001008814  |BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 100 7781616 7781616,00
. TITRES D'OPCVM 314 67 476 437, 29 955 330,57 42937331 2010 926,64 ol 127108,11]  3.95%
CTIONS SICAY 7803880 70955 5305 wa T ool STosazd 203 TAQA MOROCCO MAO000094732 _|OBL TAQA 07/09/2020 3.75% 18A 200 76 163,90 30 465 560,00 132
PARTS FCP 23 69 093 2 72 298 4 os79aed 102w  |WAFABAIL MAO001007980  [BSF WAFABAIL 24/03/2020 3.13% 5A 100 99 944,70 9994 470,00 043
AUTRES TITRES 3t 981,71 2 a7 00 [warasaLar MAO001008517  [BSF WAFASALAF 09/07/2021 2.45% 5 A 250 98 314,77 24578 692,50 189
UTRES TITRES 981,71 2 o7 o0 MA0001007618  |BSF WAFASALAF 19/06/2019 3.02% 5A 192 99 615,20 19126 135,68 !
TITRES DONNES EN PENSION 3 133433813,04 14624250 267,53 14 697 393 991,23] 862227542 3736 781,44 4793105248 2,08
CREANCES 323534 267159 102,56 283 552 812,56 3606 290, 0,16% Fcp "oﬁlzoge':"lﬁnsw‘“' CAP MA0000041956  |[FCP HORIZON MID SMALL CAP 4000 97,61 390 440,00 0,02
10.DEPOTS ATERME st 40076 849,30 135000000,00 65000 000,00) 458 2739 [T IECE [ e SGACTIONS PLUS
[11.LIQUIDITE 514) 20696022 16 111132091,95( 16 111 246 384,39 92667,78 0,00 ital Gestion MAO0000041758  |[FCP SG ACTIONS PLUS 1710 463,84 793 166,40 0,03
[12.AUTRES ELEMENTS DE L 30 308 675,20 30 308 675,20 0,01
AUTRES ELEMENTS DE LAC 30308675, 30308 675, o [FOPSG ("PT:}.DZ:«I:OTLIG MAO000041675  |FCP SG OPTIMAL OBLIG 11942 167744 20031 988,48 087
[Total 2104157 076,11 47372901 166,37] 47 081077 243, 76889 665,60 -11299298,07  2307792034.08 100,00
iShares € Govt Bond 1-3yr TEOOB3VIMJ91 _ [iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc) 12 550 115487 14493 563,58 0,63
Shares § Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B 6710 109132 732277537 0,32
TEOOBGSF1X88  [ISHARES US TREAS 0-1YR USD A 7167 1040,84 7459 678,28 0,32
Montant/t ntité
- — ontant/Quantité MA0000060303  [LMV IMMO INVEST SPI-RFA 1 979,71 979,71 0,00
Pensions livrées 47 891 230,03]
|Actif Net 2 258 174 053,30 scapital Gestion MAQ000041709  |SG EPARGNE PLUS ACTIONS 15 000 153,88 2308 200,00 0,10
Nombre d'actions ou de parts 1303 572,00] [STCAVSG 0BT
p SICAV SG OBLIG PLUS MA0000030785  [SICAV SG OBLIG PLUS 179 200 213,88 38 327 296,00 1,66
Sogécapital Gestion
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE Dépét  terme (2ans et plus) 0,00 0,00
& [Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
Liquidité 3 92667,78 0,00
[Auires actits [Tiaiaiamzs )
[Total actifs 230779203408 1007

(1) : Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE
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A.SAAIDI ET ASSOCIES
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4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.: (212) 05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.20.54.29 - Fax: (212 05.22.20.58.90

Aux porteurs de parts du
FCP " MAROC OPPORTUNITE "
Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 16% JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET ITS COMPTABLES S

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Plal:emen! « MAROC OPPORTUNITE », nous avons effectué I'audit des états.
ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant
la période du 1" janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et documents
comptables font ressortir un actif net de DH 2 258 174 053,30 y compris un bénéfice a
affecter de DH 34 719 164,51.

Nous certifions que les états ires et ités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
« MAROC OPPORTUNITE » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabiltés de I'auditeur a 'égard de Faudit des états semestriels »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds
commun de placement conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
d'audit

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
états et

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de
la présentation sincére des états
conformément au référentiel comptable en vlgueur au Maroc ainsi que du contrdle inteme
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des éta(s semes(nels cest é Ia Dlredlon qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a p le cas échéant, les
questions relatives  la oonunume de T'exploitation et dappliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I’Auditeur a I’égard de I’audit des états semestriels

Nos objectifs sont d’obtenir I assurance rarsonnable que les états semestriels pris dans leur

sont exempts d’ , que celles-ci résultent de fraudes ou

d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes

ou d'

sattendre ace que,

erreurs et elles sont consldérées comme slgnlfcatlves lorsqu'il est raisonnable de
i , elles puissent influer sur les

u
que les des états

prennent en se fondant

sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,

nous

rgons notre j et faisons preuve d'esprit critique tout au long

de cet audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et
des p et i pour fonder notre
opinion. Le risque de d’'une ie signil ive résultant d'une
fraude est plus élevé que oelul d’ e anomalie slgmf‘ca(nve résultant d'une erreur,
car la fraude peut i 1 la , le:
les fausses déclarations ou Ie contournement du contréle lnteme H

nous acquérons une compréhsnsnon des éléments du contrdle interne pemnents
pour l'audit afin de d'audit

circonstances, et non dans le but d" expnmer une opinion sur l'efficacité du conlrole
interne de I'établissement de gestion du FCP ;

nous apprécnons le carsclére appropné des méthodes comptables retenues et le
faites par la Direction, de méme
que des informations y aﬂéremes fournies par cette derniére ;

nous tirons une quant au ié de | par la
Direction du principe de inui itation et, selon les

probants obtenus, quam a l'existence ou non g Inceritid significative liée a
des de jeter un doute Impcrtant sur la
capacité du FCP a i son i Si nous

d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs
de notre rapport surles |nformanons 1ourn|es dans les états semestriels au sujet de
ou, si ces ne sont pas adéquates, d'exprimer une
opmlon modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus
jusqu’'a la date de notre rapport. Des ou situati futurs

par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous la ion d' la et le contenu des états
ires et i et si ces états.
é i ts d’une maniére propre a

les
donner une image fidéle.

Casablanca, le 31 juillet 2023.
/)

iidi & Associés
A. Saa aux comptes
\Cosaviance

890

4,Place maréchol Co53
Te\osnnsem Fax:f
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

SG COURT TERME OBLIG

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG COURT TERME OBLIG

Forme juridique : FCP

ICE : 001588065000028

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de FTOPCVM : Obligataire Court Terme

d'OPCVM"contractuels”.
le FCP sera investien :

-Titres de créances émis ou garantis par I'état ;
-Titres de créances négociables ;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP investira son actif & hauteur de 90 % au moins,, hors titres d'OPCVM "obligations court terme", créances représentatives des opérations de pension
qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances, tout en respectant la reglementation en vigueur. Le FCP ne pourra détenir ni d'actions,
ni de certificats d'investissements, ni de droits d'attribution ou de souscription, ni de titres d'OPCVM"actions", ni de titres d'OPCVM"diversifiés", ni de titres

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Durant le premier semestre 2023, le marché obligataire a été témoin d’une forte hausse dans I'en-
semble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage de la hausse du taux directeur en

Solitique ¢ on des ré i on intégrale -Obligations privées ; o début d’'année conjugué I'anticipation du fort besoin de financement du Trésor pour I'année 2023.
©8 revenus. ~Titres ¢ OPCVM monétaires ou obligataires; Suite au statuquo opéré par Bank-Al-Maghrib lors de son conseil du T2 2023 ainsi qu'a I'avance
:gigf;‘?;eé:iéns‘on . entreprise par le Trésor dans ses levées sur le S1 2023 (plus de 140 MrDH en interne et 27 MrDH
- Titres de créances émis par les fonds de Placement Collectifs en Titrisation; en Eurobond), les taux ont connu une légere détente vers la fin du mois de juin.
- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunts de titres dans le respect des régles et des conditions de la reglementation en vigueur; Dans ces conditions, la gestion a débuté 'année sur une sensibilité relativement basse, afin d'im-
- Le fonds pourra investir un maximum de 10% de son actif net dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes muniser les fonds contre la hausse des taux et a saisi I'opportunité de la correction haussiére pour
et/ou d'annulation de paiement des intéréts. implémenter en se repositionnant sur des maturités plus sensibles.
De ce fait, le fonds a terminé le semestre avec une performance de +1,91% et une sensibilité
de 1,04
ACTIF . passF
ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 3266 132 471,31 4 386 116 579,70)
[CONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 3236 936 733,30 3978 624 202,18
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 32710 915,95 413 627 022,60
IAMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 40 346,39 -10 096 250,14
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -3 555 524,33] 3961 605,06
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 3504 032 456,19 4037 957 738,36/ [COMPTES DE REGULARISATION (C) 730 544,09 8 527 828,97
IACTIONS
(OBLIGATIONS 1772171 515,72 1106 585 496,98 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1215 888 871,40 2 559 684 433,74
ITITRES D'OPCVM RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 43 852 022,86 38 446 720,69
BON DE TRESOR 219 094 235,06 371 687 807,64
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION 206 877 834,01 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 3 310 715 038,26 4 433 091 129,36
IAUTRES TITRES (OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) 296 851 653,81 -
lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 6 868 808,30 -
COUPONS A RECEVOIR 6 868 808,30 IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 296 851 653,81

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

143 044 107,09

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l

3 510 901 264,49

4 181 001 845,45

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

100 961 823,03
100 723 076,92

238 746,11

256 395 614,04
255 953 287,68

442 326,36

TOTAL Il =J

100 961 823,03

256 395 614,04

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

3 611 863 087,52

4 437 397 459,49

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PERSONNEL

ETAT

lOPERATEURS CREDITEURS (G) -
ISOUSCRIPTIONS A PAYER

JACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
lORGANISMES SOCIAUX

JAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

4 296 395,45

298,70
4 296 096,75

4 306 330,13,

24 850,02
4281 480,11

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 301 148 049,26

4 306 330,13

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) -
EMPRUNTS A TERME

IBANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL =L -

TOTAL GENERAL = I+lI+1l 3611 863 087,52

4 437 397 459,49

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financieres (A) 61 589 224,13 47 263 360,46| |ACTIONS | | | |
Produits sur actions ACTIONS COTEES | ]
Eroduits sur qbligations' - ociab 30 159 030,45 11288 028,40| | ACTIONS NON COTEES
roduits sur fitres de créances négociables 20850 398,93 26356 798,48 o1 iGATIONS 177217151572 1106 585 496,98] 30 159 030,45 11 288 028,40
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 7 715 266,59 4 405 464,69 OBLIGATIONS ORDINAIRES 1772171 515,72 1106 585 496,98 30 159 030,45 11 288 028,40
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme 2629 022,14 4534 876,69 [BON DU TRESOR 219 094 235,06 371 687 807,64 7 715 266,59 4 405 464,69
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 219 094 235,06 371 687 807,64 7 715 266,59 4 405 464,69
Intéréts sur comptels couran?s avue . ITCN 1215 888 871,40 2 559 684 433,74 20 850 398,93 26 356 798,48
Produits sur garanties données en especes BILLETS DE TRESORERIE ] 70333 999,00 1052 224,50 388 114,00)
Autres produits sur opérations financieres 235 506,02 678 192,200 | CERTIFICATS DE DEPOT 387 118094,31| 1165624789,13|  7860362,71| 11522 828,71
Charges sur opérations financieres (B) 2868 907,12 751 706,24 TI.I!?F:)EI\ISSD[‘);,S&CNIIETES DE FINANCEMENT 828 770 777,09] 1323 725 645,61 11 937 811,72 14 445 855,77
Charges sur prét/emprunt de titres 3 3 3 3
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 296 877 834,01 E 235 506,02 678 192,20|
Intéréts sur comptes courants créditeurs 2 257,66 82,50 TITRES RECUS EN PENSION 235 506,02 678 192,20
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres 2 866 649,46 751 623,74 TITRES DONNES EN PENSION 296 877 834,01 ]
= — - — JAUTRES TITRES - R R ]
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 58 720 317,01 46 511 654,22 AUTRES TITRES
[Autres produits de gestion (C) . . . .
Produits accessoires TOTAL 3504 032 456,19 4 037 957 738,36 58 960 201,99 42 728 483,77
Produits non courants
Autres fil
Frais de gestion (D) 7 464 271,13 8 538 453,34| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Charges externes 879 819,01 1 006 433,63| |COMPTES A TERME 100 723 076,92 255 953 287,68 2629 022,14 4 534 876,69
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 238 746,11 442 326,36
utres charges de gestion courante
Dotat!on aux frais d_e gestion budgetés 6 584 452,12 7532 019,71 \UTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 100 961 823,03 256 395 614,04 2629 022,14 4 534 876,69
lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 51 256 045,88| 37 973 200,88|
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -7 404 023,02 473 519,81
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -7 404 023,02 473 519,81 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés 30/06/2023 30/06/2022
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 2384 169,969 3263 516,158
1l- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 43 852 022,86] 38 446 720,69] [Valeur liquidative de fin de période 1388,62 1.358,37]




BLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2023

T " Valorisation par titre | Valorisation globale en | % par rapport au
PLUS MOINS ECHUES NON| Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) H©) DH (D<C*A) otal Actif
CREANCE TOTAL D'UNAN D'UNAN RECOUVRES MAO000094500 _|OB AFRIQUIA GAZ 3.40% 04/06/2020 5A 700 98 597,08 9859 708,00 027
IOPERATEURS DEBITEURS 6 868 808,30| 6 868 808,30| MAO000095408 _ |OBL ANP 23/06/2022 2.61% 7A 400 700 309,75 40 123 900,00 T
COUPONS A RECEVOIR 6 868 808,30 6868 808,30) MAO000095663 _[OB SUB ABB 5.41% 12/12/2022 T0ANS 700 102884,52 77 153 808,00 14
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE MAO000095200 _|OBL ARADEN 0471172021 2.87% 5A 300 10231412 30 694 236,00 085
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA0000095713 JOB SUB ATW 5.17% 30/12/2022 10A 850 102 543,75 87 162 187,50
\UTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0000093056  |OBL SUB ATW 2.81% 23/12/2016 7A 697 101804,89 70 958 008,33
MA0000093320  |Oblig SUB ATW 29/06/2017 2.81% 7 692 100 112,83 69278078,36
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0000092777  JOBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 300 103 549,48 31064 844,00
ATTIJARIWAFA BANK 837
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0000093312  |OBL SUB ATW 3.63% 29/06/2017 7A 205 100 005,16 20 501 057,80
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0000093700  |OBL SUB ATW 3.57% 29/06/2018 7A 120 99 478,50 11 936 820,00
PERSONNEL MA0001523648  |CD ATW 20/04/2021 2.35% 5A 120 96 347,44 11561 692,80
IAUTRES DEBITEURS MAO000095416 __[OBL SUB BOA 29/06/2022 2.57% 10 750 700 113.23 75 084 922,50
MA0001526880  |CD BOA 17/04/2023 3.79% 52 § 700 101 097,37 70 768 159,00
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
MA0000092272  |OB SUB BMGE 4.22% 24/09/2014 10ANS 585 10243934 59927 013,90
[DEPOT A TERME 100723 076,92 100723 076,92 MA0001523697  |CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 570 99252,05 56 573 668,50
[BANK OF AFRICA 9,95
30/06/2023 30/06/2022 MA0000092561 OBLIG SUB BMCE 3.69% 16/06/2015 / 10 ANS a1 100 360,24 41248 058,64
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) B MA0000092876  |OB SUB BMGE 2.77% 28/06/2016 10ANS 355 100 183,83 35 565 259,65
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 100 723 076,99 255 953 287,68 MA0000090870  |OB SUB PERP BMCE 3.62% 03/06/09 200 100 605,02 20 121004,00
DEPOTS A VUE REMUNERES MAO000093882 __[OBI BGP NG 2.94% 20712/2018 10A REV 727 701 776,02 73991 384,64
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 238 746,11 142 326,39 - ANQUE GENTRALE POPULAIRE MA0000094922  |OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 573 101720,82 58286 029,86 500
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0000093346  |OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 484 99 985,59 48393 025,56
[BEST FINANCIERE 'MA0000094633 __ |OBL BEST FINANCIERE 3% 28/07/2020 7A 300 102919,71 30875 913,00 085
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
- MAO000095721 __|OB SUB BMCI 6.01% 17/02/2023 10ANS 200 102 425,43 20970 172,00 -
1,
TOTAL 100 961 823,03 256 395 614,04 MA0000093783  |OB SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 66 101974,88 6730342,08
ABLEAU DES DETTES [BNCI LEASING MAO00T008335 _|BSF BMCI LEASI du 24/02/2021 2.38% & 4 ans. 540 96 801,63 53 352 680,20 748
U ICDG CAPITAL MA001527060 _[CD CDG GAPITAL 3.74% 27/04/2023 /525 575 100 949,19 58 045 784,25 761
DETTES TOTAL % PLUS |%| MOINS % | ECHUESET % 'MA0000092991 _|OBLIG SUB CIH 3.15% 15/12/2016 / 10 A 810 707 956,04 82584 635,40
MA0001526971  |CD CIH 3.9% 20/04/2023 702 101 113,35 70 981 571,70
DE1AN DE1AN NON PAYEES I .
OPERATEURS CREDITEURS MA0001522244  [CD CIH 18/05/2020 2.97% 5A 100 99 062,07 9906 207,00
ISOUSCRIPTIONS A PAYER [CREDIT DU MAROC MAO001525056 _|CD CDM 2.24% 3010512022 2A 500 99079,42 79539 710,00 737
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE MAO00T008905 _|[BSF EQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 7045 101 889,12 706 474 130,40
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER MA0001008541  |BSF EQDOM 02/08/2021 2,28% 3A 630 100 608,74 63383 506,20
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS  reorr coom MA0001008780  |BSF EQDOM 31/03/22 2.10% 2A 600 49744,40 29846 640,00 556
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0001008707  |BSF EQDOM 29/11/2021 2.25% 39M 200 98 294,05 19 658 850,00 ’
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0001007659  [BSF EQDOM 31/07/2019 3,02% 5A 103 102 048,88 10511 034,64
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 4296 395,45 0,119% 4296 395,45 0,119% MA0002013383 _ [BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 7200 702 462,56 722 955 072,00
[PERSONNEL MA0002015586  [BDT 14/04/2020 2.50 5A 695 99.027,25 68 823 938,75
IORGANISMES SOCIAUX MA0002009936  [BDT 01032010 4.20% 15A 600 10272157 61632 942,00
ETAT MA0002018119  [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 596 101 630,97 60572 058,12
IAUTRES CREDITEURS 298,70 0,000% 298,70| 0,000% MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 490 96 497,44 47 283 745,60
ETAT 14,29
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4296 096,75 0,119% 4296 096,75( 0,119% MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 450 100 016,73 45007 528,50
EMPRUNT A TERME MA0002018077  [BDT 27/02/2023 3.80% 2A 400 101 986,44 40794 576,00
300062023 3000612022 MA0002018143  [BDT 25/04/2023 3.9% 354 101 632,65 35977 958,10
MA0002007641  [BDT 03/10/2005 20A 5.95% 300 109 747,50 32924 250,00
EMPRUNTS A TERME [FEC MAO000093528 __[Oblig FEG 06/12/2017 2.77% 10A 229 7071 767,73 23304 810,17 065
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) [FTENERGY CIl MAO000051328 __[OBL FT ENERGIA 14/11/2022 3.15% 3 750 700 962,59 75 433 165,50 726
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES FT UTILITIES 'MA0000051369 _ [OBL FT UTILITIES 15/02/2023 3.84% 2A 500 700 495,93 80 396 744,00 223
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ] ] MAO000094450 _|OBL LABEL-VIE A 28/05/2020 2.66% 5A 600 100 527,12 60316 272,00
TOTAL [ MA0000094195  |OBL LABELVIE 3.65% 02/12/2019 5A 367 101512,05 37254 922,35
MA0000094203 JOBL LABEL-VIE C 02/12/2019 3.30% 7A 218 58 360,27 12722 538,86
[HYPER SA (LABEL VIE) 465
Mo DES A TI Fs MA0000095051 JOBL label vie A 29/07/2021 2.38% 7A 200 87 824,52 17 564 904,00
V m — MA0000095036  |OBL label vie 29/07/2021 2.38% 5A 200 102461,94 20 492 388,00
é &l Jarl; |an /ariation i
"g;“,:;‘fede M”"s'gmgﬁ“' de|  Acquisitions Cessions & m(e ¢ intérets Mﬂ,‘,‘l’é‘s{'{é de 5';‘,“%}_"” MA0000094187  |OBL LABEL-VIE A 02/12/2019 3.40% 5A 193 102 186,88 19722 067,84
estimation courus.
MAO00T008376 _|BSF MAGHREBAIL 06/04/2021 2.30% 4A. 750 79 444,56 37 083 420,00
[1.IMMOBILISATIONS MA0001008129 [BSF MAGHREBAIL 13/07/2020 2.53% 5A 700 60 743,11 42 520 177,00
K 287
[2ACTIONS 31| MA0001007857  |BSF MAGHREBAIL 25/12/2019 5A 2.88% 600 40327,89 24196 734,00
JACTIONS COTEES MAGO00095382 __|OBL MEDITELECOM 03/06/2022 2.30% 4A 7850 75 375,04 139 443 624,00
JACTIONS NON COTEES [EOTE MA0000094237  |OB MEDI TELECOM 10/12/2019 3.16% 7A 1600 58 278,51 93245 616,00 o
.0BLIGATIONS 312] 1508 956 066,21 335 733 009, 94 863 316,60) 662078567 15724970,94 177217151572  49,07%
PBLAC BONDE SOUS D ACT [GCP MAO000093023 __|OBLIG OCP PERPETUELLE 3.28% 23/12/2016 7450 101 959,47 747 841 231,50 7,09
BLCONVEN ACT IRCT FINANCE MAROC 'MA0000095788 _[OBL RCI FINANCE 07/04/2023 4.07% 2A 500 700 952,65 50 476 325,00 740
OBLIGATIONS ORDINAIRES 1508 956 066,21) 335 733 009, 94 863 316,60) 662078567 1572497094] 177217151579  49,07% [RETAIL HOLDING MA0000094054 OBI RETAIL HOLDING 31/07/2019/ 7A 3.52% REV 120 92 459,45 11095 134,00 031
14.BON DU TRESOR 31 2349402349549 2327996823797 225110886 277868, 21909423508 6,07% MAO00T007600 _ [BSF SALAFIN 10/06/2019 3.21% 5A 700 99 565,97 39 626 388,00
[BON DU TRESOR 23494023 495,49| 23 279 968 237,97] 2251108,86] 2787 868 6 21909423508 6,07% SALAFIN o4
B.TCN 313 162539589148  2661166537,25 3070529480,65)  11590572,36] 1173464904 121588887140 33,66° MA0001007543  [BSF SALAFIN 18/04/2019 3,29% 5A 300 100 499,95 30 149 885,00
BILLETS DE TRESORERIE 71033 637.,0( 119 300 000 189 300 000, 274 475 -1.308 112 0,0( MAOQ001520370 ICD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A 347 98 966,48 34 341 368,56
[BONS DE SOCIETES DE FINA 994 542 601, 433 438 786, 601 127 076,41) 8290 601,51 6374 1358 82877077704  22,95% MA0001520388  |CD SGMB 22/02/2019 2.92% 7A 250 101 599,73 25399 932,50
ERTIFICATS DE DEPOT 55081965330 210842775062 2280102 404,24 302549585 405240122 387 11800431 1072% [SOCIETE GENERALE 202
. TITRES D'OPCVM 314 1323 378 500, 1323 378 500, 0,00% MA0000092587  |OB SGMB 3.51% 29/06/2015 10A 132 100 113,39 13214 967,48
(CTIONS SICAV MAO0O0T007592 _[BSF SOFAC 03/03/2019 3,04% 5A 750 79942,79 74 957 092,50
PARTS FCP 132357650000 1325378 5001 000% MA0001007873  [BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 699 4994548 34911 890,52
AUTRES TITRES 31
eSS MA0001008327  [BSF SOFAC 19/02/2021 2.41% 5A 500 5905171 29 525 855,00
TITRES DONNES EN PENSION 35 27660862434 2395154325760 2093601154223 5443130 7061920 29687783401 8224  |sopac CREDIT MAQ001008723  1BSF SOFAC 21/12/2021 224% 3A 410 6658254 27308105,40 380
) CREANCES 523354 2629094 856,25 2622226 049,95 868 608, 0.19% MA0001007352  [BSF SOFAC 19/02/2019 3,35% 6A 350 33610,43 11763 650,50
10.DEPOTS ATERME st 8015369863 X X 56937820 10072307697 279 MA0001008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 200 7781616 15 563 232,00
[11.LIQUIDITE 514) 45130275 34193187 324,04 34 193 399 881,58| 23874611 0,01 MAO001007402  [BSF SOFAC 22/03/2019 3,27% 6A 136 33 422,91 4545 515,76
12‘A£J::!ESSEIELE:A?IITSSD;ELLAC MAOO0T008962 _[BSF SOGELEASE 21/04/2023 4.51% 2A 500 701 763,56 50 881 780,00
[Total 349156558341 8891812698303 8383037700898 2590678039 664074967 3611863 087,59 100,00% |SOGELEASE MAQ001008556  [BSF SOGEELASE 09/08/2021 2337% 34 0 10073008 95295526,00 2,74
MA0001008418  |BSF SOGELAESE 29/04/2021 2.55% 5A 135 96294,17 12999 712,95
COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL MAQ001008772  [BSF WAFASALAF 18/03/2022 2,15% 2A 700 99660,08 35,664 012,00
MA0001007998  |BSF WAFASALAF 24/03/2020 3,08% 5A 235 99 849,02 23464 519,70
Montant/Quantité  varasaLa MAO001007683  |BSF WAFASALAF 02/08/2019 3.04% 5A 200 102 065,64 20413 128,00
F/ F 3,71
Pensions livrées 296 851 653,81 MA0001008244  [BSF WAFASALAF 21/10/2020 2,55% 5A 200 98 822,66 19 764 532,00
IActif Net 3310 715 038,26 MA0001008897  [BSF WAFABAIL 06/06/2022 2.44% 2A 200 98975,13 19 795 026,00
>
n MA0001007618  |BSF WAFASALAF 19/06/2019 3.02% 5A 108 99615,29 10758 451,32
Nombre d'actions ou de parts 2384 169,969
p [FTNOVUS I MAO000051286 __[OBL FT NOVUS 11 19/11/2021 2.32% 2 A 730 701 047,66 73 136 195,80
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE Dépot a terme (2ans et plus) 0,00
- [Créances représentatives des titres regus en pension
[Ciquiaité 3 700 961 823,03
Euial act] 611 863 0!

(3) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

(1) : Arrété au jour de calcul de la demniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(2) : Sii non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
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Responsabilité de I'’Auditeur a I'égard de I’audit des états semestriels

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sont ccnsldérées comme sngmflcahves lorsqu'il est raisonnable de

Aux porteurs de parts du s'attendre & ce que, i ou , elles puissent influer sur les

FCP " SG COURT TERME OBLIG " que les utili des états en se fondant

Chez Sogécapital Gestion Sur ceux-ci.

55, Boulevard Abdelmoumen

Casablanca Dans le cadre d'un audit réalisé conlormement aux normes de la profession au Maroc,
notre j el et faisons preuve d'esprit critique tout au long

no G
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES de cet audit. En outre :

PERIODE DU 1% JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023
AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « SG COURT TERME OBLIG », nous avons effectué Iaudit des
stats et cijoints, relatifs au premier semestre
couvrant la période du 1¢' janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et
documents comptables font ressortir un actif net de DH 3 310 715 038,26 y compris un
bénéfice a affecter de DH 43 852 022,86.

Nous certifions que les états ires et iels cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement «SG
COURT TERME OBLIG » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de Iauditeur  égard de Faudit des états semestriels »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de Iétablissement de gestion du fonds
commun de placement aux regles de qui s’ a laudit
Gos lats. semastils sl mous nous sommes. scquités ges. autres. responsabiiiés
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
daudit

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des
états et

La Direction de Iétablissement de gestion du FCP est responsable de la préparation et de

nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en oceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et

réunissons des et pour fonder notre
opinion. Le risque de ion d'une ie signif ive résultant d'une
fraude est plus élevé que celul d' une anomalie s:gmfcatlve résultant d’une erreur,
car la fraude peut i , la les omissions 3

les fausses déclarations ou Ie contournement du contrdle interne ;

nous P ion des du contréle interne pemnents
pour l'audit arn de ir des d'a

circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l efﬁcaclté du contrble
interne de I'établissement de gestion du FCP ;

nous i le pproprié des et le
raisonr d imati faites par la Direction, de méme

que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une i quant au pproprié de I'utilisati par la

Direction du principe de inui itation et, selon les ¢

probants obtenus, quant a I'exi: ou non d une ir i lige

a
de jeter un doute |mporlsnt sur la
capacne du FCP & poursuivre son i alr
d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'amrer I'attention des lecteurs
de notre rapport sur les |nformallons lournles dans les états semestriels au sujet de
cette il ou, si ces ne sont pas adéquates, d’exprimer une
opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les &éléments probants obtenus
jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient
par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous la ion d' la structure et le contenu des états
i et d et si ces états

sincére des état it et - ts d' une maniére propre a
oonformément au référentiel comptable en vngueurau Maroc ainsi que du contrdle interne donner une image fidéle.
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. Casablanca, le 31 juillet 2023.
Lors de la préparation des états semesmels c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP 4 py de le cas échéant, les é Saaldi & Assol
questions relatives  la can(lnul(é de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de ommissairg S i & Associés

continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son

activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Bahaa S

1l incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

tes
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SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023

SG EPARGNE PLUS ACTIONS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG EPARGNE PLUS ACTIONS
Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 001588060000066

Classification de FOPCVM : Actions

Le FCP sera investi en :
- Actions ;
- Certificats d'i

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP SG Epargne Plus Actions est de s'aligner sur la performance de son indice de référence (100% MASI) sur la durée de placement recommandée en investissant
dans toutes les sociétés cotées.

L'OPCVM investira en permanence au moins 60% de son actif, hors titres d'OPCVM « actions » et liquidités, en Actions, i d'i
cription cotés a la Bourse des Valeurs de Casablanca sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public tout en respectant la réglementation en vigueur.

et droits d"attril ou

uscripti

et droits d’

ou sous-

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le marché actions a affiché, sur le premier semestre, une évolution positive de
+8,02% avec un volume de prés de 24,2 Mrds MAD versus 20,9 Mrds de MAD

Politi'que a ion des ré :C ion intégrale - Titres de créances négociables ; " sur le S12022.
des résultats - Titres de créance émis ou garantis par IEtat ; Les principaux gros volumes, ont traité sur IAM (2 Mrds MAD), ATW (1,7 Mrds
e S MAD) & MNG (1,3 Mrds MAD).
_ Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ; Sur le premier semestre, le fonds a affiché une performance de 8,43% avec une
- Titres d’organismes de placement collectif en capital ; allocation de prés de 94% .
- Placement en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ;
- Dépots a terme ;
- Opérations de pension ;
- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
- Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts.
ACTIF I
| ACTIF 30/06/2023 30/06/2022 PASSIF 30/06/2023 30/06/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 196 020 211,30 193 715 582,52
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 190 102 665,05 151 460 082,05
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 6 402 393,95 42 900 500,51
AMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 51 024,67 136 120,12
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 3479 548,82 -879 388,20
FRAIS DE NEGOCIATION -439 162,10] -459 838,35
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -3 576 259,09 558 106,39
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 183 366 225,60 173 473 533,15| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 129 133,44 610 120,59
IACTIONS 180 497 087,98 173 473 533,15
(OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM 2869 137,62 RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 14 186,22 341 966,99
BON DE TRESOR
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 196 163 530,96 194 667 670,10]
AUTRES TITRES [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) - -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 3222 388,12 2376 726,20 [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR 149 859,00 433 926,50 [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 3072 529,12 1942 799,70,
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) . i
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE E E
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS ggsgg'\lf#;-s DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 726 953,74 819 514,96
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) 2 155 893,61 19 582 259,28 AUTRES CREDITEURS 4 648,46 4728,92)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 722 305,28 814 786,04
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l 188 744 507,33 195 432 518,63
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 8 145 977,37| 54 666,43
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 726 953,74 819 514,96
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 8 067 068,48 ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) E
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS) 78 908,89 54 666,43] IBANQUES (SOLDES CREDITEURS)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL Il =J 8 145 977,37 54 666,43 TOTALII =L N
TOTAL GENERAL = Hil+lll 196 890 484,70 195 487 185,06 TOTAL GENERAL = I+lI+1lI 196 890 484,70 195 487 185,09

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2023 30/06/2022 Catégories de TITRES 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 1404 432,52 1936 418,50| |ACTIONS 180 497 087,98 173 473 533,15 1091 249,30) 1837 029,02
Produits sur actions 1091 249,30) 1837 029,02 [~ACTIONS COTEES 180 497 087,98} 173 473 533,15} 1091 249,30 1837 029,02
Produ!ts sur qbllgatlons' o ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS 7] . . 7]
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 39 204,71 OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR g g 39 204,71 g
Intéréts sur comptes courants a terme 136 109,56 BON DU TRESOR | | 39 204,71
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en especes BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres 137 868,95 99 389,48 CERTIFICATS DE DEPOT
ICharges sur opérations financiéres (B) 160,16| 146,11 TI'I?I;):SSD[‘)EPS(?\ICIVIIETES DE FINANCEMENT 288913762
Charges sur prét/emprunt de titres > 3 3 3
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 2869 137,62
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES E E 137 868,95 99 389,48
Intéréts sur comptes courants créditeurs 160,16 146,11 TITRES RECUS EN PENSION 137 868,95) 99 389,48
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION
= — - — JAUTRES TITRES - R R ]
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 1404 272,36 1936 272,39| AUTRES TITRES
[Autres produits de gestion (C) . . . .
Produits accessoires TOTAL 183 366 225,60} 173 473 533,15 1268 322,96 1936 418,50
Produits non courants
Autres fil
Frais de gestion (D) 1374 045,78| 1 455 101,50] [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Charges externes 57 594,01 60 992,25| |COMPTES A TERME 8067 068,48 g 136 109,56}
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 78 908,89) 54 666,43
utres charges de gestion courante 17,57
Dotat!on aux frais d_e gestion budgetés 1316 434,20 1394 109,25 \UTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 8145 977,37 54 666,43 136 109,56| -
lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 30 226,58 481 170,89
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -16 040,36 -139 203,90
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -16 040,36 -139 203,90 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés 30/06/2023 30/06/2022
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 1267 359,539 1254 854,234
Il- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 14 186,22] 341 966,99 |Valeur liquidative de fin de période 154,78 155,13}




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 0 JUIN 2023

PLUS MOINS  [ECHUES NON {sati Valorisation [,
Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) Ve_alorlsatlon par globale en DH 7 par rappo_rt au
CREANCE TOTAL D'UN AN DUNAN | RECOUVRES titre en DH (C) (D=C*A) total Actif
OPERATEURS DEBITEURS 3222 388,12 3222 388,12
COUPONS ARECEVOR 1055000 pyPp—— [AFRIQUIA GAZ MA0000010951 |AFRIQUIA GAZ 1463 4180,00 6 115 340,00 3,11
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 3072529,13 3072529,12 [AKDITAL MAO0000012585 |AKDITAL 12848 347,50 4 464 680,00 2,27
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS [ARADEI CAPITAL MA0000012460 |ARADEI 9874 446,00 4403 804,00 2,24
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ATLANTA MAO000011710 |ATLANTA 19537 123,00 2403 051,00 122
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 |ATTIJARIWAFA BANK 86 730 444,00 38 508 120,00 19,56
PERSONNEL
MA0000012437 |BANK OF AFRICA 38 343 177,00 6786 711,00
IAUTRES DEBITEURS BANK OF AFRICA 3:45
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME 8067 068,48 8067 068,48 MA0000801219  |DA BOA 1p65 4 2,77 11,08
30/06/2023 30/06/2022 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MAO000011884 [BCP 43830 264,00 11 571 120,00 5,88
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERWIE (NFERIEURS A2 ANS ) 3067 068,49 [CIH BANK MA0000011454 |CIH 14 348 368,30 5 284 368,40 2,68
PEPOTS A VUE REMUNERES CIMENTS DU MAROC MA0000010506 |CIMAR 5808 1 530,00 8 886 240,00 4,51
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 78 908,89 54 666,43 ' ’ ’
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES cCMT MA0000011793  [CMT 387 1.800,00 696 600,00 0,35
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 3145 977,37 5160643 |COSUMAR MA0000012247 |COSUMAR 51087 195,00 9 961 965,00 5,06
CREDIT DU MAROC MA0000010381 |CDM 4516 747,00 3373 452,00 1,71
BLEAU DES DETTES
DETTES TOTAL % T PLUS T%] WoiNs T % | ECHUESET | [CREDIT EQDOM MAO000010857 |CREDIT EQDOM 121 980,00 118 580,00 0,06
DE1AN| | DE1AN NON PAYEES
SPERATEURS CREDITEURS DISWAY MA0000011637 |DISWAY 13 710,00 9 230,00 0,00
SOUSCRIPTIONS A PAYER HPS MA0000011611 |HPS 167 5 853,00 2733 351,00 139
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 |LABEL VIE 2445 4 600,00 11 247 000,00 5,71
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS IMMORENTE INVEST MA0000012387 |IMMORENTE INVEST 8 97,00 776,00 0,00
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 72695374 0,369% 726 953,74) 0,369% LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 |LAFARGEHOLCIM MAROC 9175 1780,00 16 331 500,00 8,29
[PERSONNEL
ORGANISVES SOCIAUX MAGHREBAIL MA0000011215 |MAGHREBAIL 201 940,00 188 940,00 0,10
ETAT
AUTRES CREDITEURS rorad 000l o ad ooz MANAGEM MA0000011058 |MANAGEM 1435 1 960,00 2812 600,00 1,43
n >
(COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 72230528 0.367% 722 305280 0.367°% MAROC TELECOM MAQ000011488 |ITISSALAT AL-MAGHRIB 148 957 95,00 14 150 915,00 7,19
IEMPRUNT A TERME
3010612023 30/06/2022 MICRODATA MA0000012163 |[MICRODATA 2326 528,00 1228 128,00 0,62
ENPRUNTS ATERIE MUTANDIS MA0000012395 |MUTANDIS 16 652 232,00 3 863 264,00 1,96
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) SAHAM ASSURANCE MA0000012007 |SANLAM MAROC 1417 1000,00 1417 000,00 0,72
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ’ ' ’
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [SALAFIN MA0000011744 [SALAFIN 119 550,00 65 450,00 0,03
[TOTAL [
SAMIR MA0000010803 [SAMIR 32 0,00 0,00 0,00
(o) DES ACTIFS
— SNEP MA0000011728 |SNEP 165 515,00 84 975,00 0,04
Numérode | Montant débutde | pcaisitions Cessions Vﬁ;"’"‘"‘ V:'ga’%'&“ Montant finde | Structure
compte ‘semestre quisiti I destimation Sours ‘semestre en’% 5= R
SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 [o = &1 P> BOISSY 1612 2550,00 4110 600,00 2,09
[TTWOBILSATIONS
RACTIONS 31| 1aa2a565040 0835 seozs| 4247270420 18 eee 61250 18040708708 91674  [SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 [SODEP-Marsa Maroc 18620 252,00 7692 240,00 2.38
[FCTIONS COTEES Tas045 65040 6065 509,05 42472 70420] 18 638 612, 160497 067,98 91,6774
[ACTIONS NON COTEES SOTHEMA MA0000012502 [SOTHEMA 1090 1161,00 1 265 490,00 0,64
 OBLIGATIONS 312
e S oAeT TAQA MOROCCO MA0000012205 [TAQA MOROCCO 3206 1016,00 3257 296,00 1,65
[OBLIGATIONS ORDINATRES
[£BON DU TRESOR 315 158524229 1099551690 26790797, Ta0876 527531 -n, Tace MAO000012528 [TGCC 14017 148,50 2058 490,50 1,04
IBON DU TRESOR 15 852 442,29 10 995 516,90) 26 790 797,30} -4 408,7¢ -52 753,1 <0000 0,00%
EToN BE TOTAL MAROC MA0000012262 M?\;%CENERG'ES MARKETING 2414 1300,00 3138 200,00 1,59
IBILLETS DE TRESORERIE
[FONS DE SOCIETES DE FINA
e WAFA ASSURANCE MAO000010928 |WAFA ASSURANCE 1286 4100,00 5 272 600,00 2,68
.TITRES D'OPCVM 314| 4403 694,62| 1585 351 ,sEI 50 794,65' 2 869 1376 1,46% =
CTIONS SICAV 4 403 694,62) 1 585 351.6¢ 50 794.66] ] 286913760  1.46% iInvesco Markets plc IEOOB3YCGJ38 g\‘T\{:EES:O S-P 500 UCITS 174 8 490,30 1477 313,06 0,75
PARTS FCP
AUTRES TITRES 31 [iShares Edge MSCI Europe Value
RESTTES Edge MSCI IE00BAN1K901 |20 0% ETF EUR (Acc) 16 819 82,75 1391 824,56 0,71
TITRES DONNES EN PENSION E
 CREANCES 323334 1o 450 oansq] 1315023 043,89] 1326 101 61073 5372817y 279%  |Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
10.DEPOTS A TERME 511 16 000 000, 8 000 000,00| 67 068,48 8067 068, 4,10
fT.QUDTE 51 49049,05 1358 582 901,15] 1358 553 041,31 7890889 00/ [Créances représentatives des titres regus
. 2156 893,61 1,09
[12.AUTRES ELEMENTS DE L 1 6100948529 610094852 1 0.0 en pension
AUTRES ELEVENTS DE LAC G 1009i,50 610094859 ] 00 S—
[Totel 175603990,37 2771941 634,27 276960445372 1 o3a99s43  1ao1s.05 196890 484,70 100,00%  |Liquidité 3 78 908,89 0,04
COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL. Autres actifs 11 289 456,60 5,73
[Total actifs 196 890 484,70 100%
Montant/Quantité (1) : Arrété au jour de calcul de la deriére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
Pensions livrées (2) : Si non inscrit 2 DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
- (3) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans
|Actif Net 196 163 530,96
Nombre d'actions ou de parts 1267 359,539
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilité de I’Auditeur & I’égard de I'audit des états semestriels

A.SAAIDI ET ASSOCIES 058 & S Il Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur
% % ) J j ry - ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
OIImisacies e w/%éa - 4 d’erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
HL" | 9 l).a raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un

audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sont consndérées comme slgnlfcatlves lorsqu'il est raisonnable de
Aux porteurs de parts du sattendre a ce que, indi elles puissent influer sur les
FCP " SG EPARGNE PLUS ACTIONS " que les prennent en se fondant
Chez Sogécapital Gestion Sur ceux-Gi.

55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.: (212)05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.20.54.29 - Fax: (212) 05.22.20.58.90

u
des états

Dans le cadre d'un audit réalisé conlormémeni aux normes de la profession au Maroc,
nous notre j el et faisons preuve d’esprit critique tout au long
de cet audit. En outre :

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

PERIODE DU 157 JANVIER 2023 AU 30 JUIN 2023 3 .
= nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « SG EPARGNE PLUS ACTIONS », nous avons effectué Iaudit
des états et ints, relatifs au premier semestre
couvrant la période du 1¢ janvier 2023 au 30 juin 2023. Ces états réglementaires et
documents comptables font ressortir un actif net de DH 196 163 530,96 y compris un
bénéfice a affecter de DH 14 186,22.

Nous certifions que les états et iels cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement  « SG
EPARGNE PLUS ACTIONS » au 30 juin 2023 conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de Iauditeur & I'égard de Iaudit des états semestriels »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de Iétablissement de gestion du fonds
commun de placement conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a 'audit
des étals semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabiltés
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
daudit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des
états

La Direction de Iétablissement de gestion du FCP st responsable de a préparation et de
la sincére des états
conformément au référentiel comptable en vlgueur au Maroc ainsi que du controle interme
queelle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors d i préparatin des états semestriels, c'est a la Direction quil incombe d'évaluer la
capacité du FCP de le cas échéant, les
questions relatives a Ta continuité de 'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a lintention de liquider le FCP ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des bant et iés pour fonder notre
opinion. Le risque de non ive résultant d'une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie sngmfcahve résullant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la les

les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

nous une ion des du contréle interne pertinents
pour laudit afin de ir des d'audit aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I' eﬂ‘cacne du contréle
interne de I'établissement de gestion du FCP ;

nous i le ié des retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une quant au ié de I'utilisation par la
Direction du principe de inui ion et, selon Ias

probants obtenus, quant a ! ou non d une i i lige a
des de jeter un doute important sur la

capacité du FCP a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence
d’'une incertitude significative, nous sommes tenus dattirer I'attention des lecteurs
de notre rapport sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une
opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les élémsn(s probants obtenus
jusqu'a la date de notre rapport. Des ou i futurs

par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous la ion d' la structure et le contenu des états
i et m Is, et si ces états
les i et ts d'une maniére propre a

donner une image fidéle.

Casablanca, le 31 juillet 2023.

A. Saaldl&A sociés
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