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BILAN ACTIF

ARTBOURSE S.A
Société Anonyme a Conseil d’Administration au Capital de 6.000.000 de dirhams

16, rue Ksar Sghir, Quartier CIL - 20250 Casablanca

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2022

BILAN PASSIF

ACTIF

EXERCICE
PRECE 3

Brut

Amort, et
provisions

Net

JIMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A)

Frais Préliminaires
Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)

1575 627.00

1561 019.80

14 607.20

33238.76

Tmmobilisations en recherche et développement
Brevets, marques, droits, et valeurs similaires
Fonds commercial

Logicicls
Autres immobilisations incorporelles

1575 627.00

1561 019.80

14 607.20

33238.76

JIMMOBILISATIONS CORPORELLES (C)

3 866 00235

1959 486.87

1906 515.48

1850 981.47

PASSIF

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

[CAPITAUX PROPRES

8 022 348.72 10 672 746.56

Capital
Moins : Actionnaires, capital souscrit non appelé
Capital appelé

Prime d'émission, de fusion, d'apport

Réserve légale
Autres réserves

Report a nouveau

Résultats nets en instance d'affect

Résultat net de I'exercice

6 000 000.00 6 000 000.00

715 510.26 715 510.26

3 957 236.30 2520 016.20

- 2 650 397.84 1437 220.10

[Total des capitaux propres (A)

8 022 348.72 10 672 746.56

Terrains

Constructions
Matériel transport
Mobilier, matéricl de burcau et aménagements divers

Autres immobilisations corporelles
ions corporelles en cours

Immobilisatio:

1 000 000.00
2 596 473.09

269 529.26

1 000 000.00

725 097.91

234 388.96

1871 375.18

35140.30

1815 841.17

35 140.30

2 508 770.44

2508 770.44

2 693 388.44

Préts immobilisés

JIMMOBILISATIONS FINANCIERES (D)
3 s

Autres créances financieres
Titres de participation ct emplois assimilé:

¢ gestionnaire

66 288.00
59 633.44

2 382 849.00

66 288.00
59 633.44

2 382 849.00

250 906.00
59 633.44

2 382 849.00

[ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
Diminution des créances i ili
des dettes.

TOTAL I _(ATBICIDTE)

7 950 399.79

3 520 506.67

3 429 89312

3577 GOB.G7

I§Toc KS (F)

Malicre et [oumilures consommables.

[ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES (G)

Créances représentatives de titres el valeurs regus en pension
Créances représentatives de titres et valeurs empruntés
Autres opérations

[CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (H)

10 697 899.43

10 697 899.43

20395 675.18

avances ct
Clients et comptes rattachés

Personnel

Ttat

Comptes d'associés

Compte de négociation et de réglement
Autres débiteurs

383 365.67

800 888.23

9 428 762.09

383 365.67
800 888.23

9 428 762.09

350 549.71

807 867.21

18 978 152.85

[CAPITAUX PROPRES ASSIMILES B)

Subventions d'investissement
Prc & 6

DETTES DE FINANCEME]

©

Emprunts obligataircs

Autres dettes de financement

JPROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

Provisions pour risqu

Provision pour charge:

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
des i ili

Diminution des dettes de financement

[TOTAL I _(A+B+C+D+E)

8 022 348.72 10 672 746.56

VALEURS F)

et valeurs regus en pension ct vendu:

s ferme
us et redonnés en pension

PETTES DU PASSIF CIRCULANT (S)

6 240 820.63

949 995.74

s et e ‘
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel

Organismes sociaux

Etat
Comptes d'assocics
Comp!

s de négociation et de réglement

597 082.40 710 573.04

63 911.82
179 726.47
515 786.97

58 984.99
230 839.94
872 456.31

471155511 9935 471.28

Titres et valeurs de placement cOlés
Titres et valeurs de placement non cotés
Titres et valeurs donnés en pension
Titres et valeurs prétés

592 465.38

JECARTS DE CONVERSION - ACTIF (J)

JPEPOTS DE LA CLIEN

LE (H)

84 883.44 84 883.44 259 105.41 Autres créditeurs 10 963.98 14 877.95
Comptes de régularisation — Actil - - - Comptes de régularisation — passif - 161 793.88 126 792.23
[TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (D - - - 592 465.38

10 027 403.22 18 378 861.98

Comptes de dépot de la clientéle

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (D

[ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (ElIé [&))

10 027 403.22 18 378 861.98

TOTAL 11 (F+G+H+I+J)

16 268 223.85 30 328 857.72

TOTAL GENERAL I+ 11+ 111

27 811 07924

3 520 506.67

24 200 572.57

31 001 604.28

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXE)

TOTAL II (F+G+H+I1+J) 10 697 899.43 - 10 697 899.43 20 988 140.56 [ TRESORERIE - PASSIF - -
9 162 780.02 9 162 780.02 15 435 855.05 Crédits d'escompte
- - Crédits de trésore:
9121 664.77 9121 664.77 15394 942.45 Banques de régularisation
41 115.25 41 115.25 40 912.60
TOTAL 11T 5 162 780.02 5 162 780.02 15 435 855.05 [rotal I = =

TOTAL GENERAL I+ 11+ IIL

24 290 572.57 41 001 604.28

EATAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

I - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)

OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE xIRCIC
NATURE Propres & Concernant les L'EXERCICE L'EXERCICE IXERCIC SED
I N récédent: I + PRODUCT ON DE L'EXERCI 1+243) 3011 997.69 3 440 B15.68
exercice exereices p; ents 1 1C issi des sur valeurs mobili¢res 1 740 005.89 2 184 167.74
1 2 3=1+2 3=1+2 > E= 1 058 929.40 1 106 87930
[PRODUITS D'EXPLOT TION : C :Pruduil.:fur. s 2 213 062.40 149 768.64
| ON [ par priss pour
[Commissions des transactions sur valeurs mobiliéres - 1740 005.89 1740 005.89 2184 167.74 ™ ~ JCONSOMMATION DE L EXERCICE : (4+5+.6) T 820 451.0
lCommission sur activités connexes 1058 929.40 1058 929.40 1 106 879.30 s Achats dc matieres ot fourniturcs 79 66436
B ) 3 C Charges oxtornes 406 89223
Produits sur prestations de services 213 062.40 213 062.40 149 768.64 s e s .
produites par la société de bourse - [T} = [VALEUR AJOUTEE ( 1 191 506.6:
pour elle-méme 8 + 5 o
A v o Jimpots ot wxe G8 55354 6531258
< 10l - JCharges de personnel 4269 954.23 4332 916.45
utres produits d'exploitation - — JEXEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE)
[Reprises d'exploitations: transfert de charges — |OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE) - 3 147 001.09 |- 3 010 242.89
T Gtres produits a- :
TOTAL I 3011 997.69 - 3011 997.69 3 440 815.68 o1 N T —
— JAutros charges @ - -
[CHARGES D'EXPLOITATION 13] + |Reprises d'exploitation : transferts de charges - -
[Achats &s de matiére et de £ 79 664.36 79 664.36 91 148.85 L] . L 40 402,55 138 13528
~ — |RESULTAT D EXPLOITATION Cr ou o B S 187 40364 |- S 148 378.17
ICharges exteres . 406 892.23 406 892.23 446 815.70 <7 SO T AT TN AN TR
JAutres charges externes_. 133393442 133393442 1514 964.99 V1L = JRESULTAT COURANT - - 2 963 929.44
impots et taxes 68 553.54 68 553.54 65212.58 VI +/- JR ULTAT NON COURANT 4 458 891.54
TS|~ |impot sur tos resutian 57 742.00
[Charges de personnel- 4269 954.23 4269 954.23 4332916.45 T — |RESULTAT NET DE L EXERCICE G ou 0 = So7.84 1437 320.10
utres charges d'exploitation - 11 - CAPACITE D'’AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) — AUTOFINANCEMENT
[Dotations drexploitation - 40 402.55 40 402.55 138 135.28 T z ot do Texercics
TOTAL 11 6199 401.33 - 6199 401.33 6589 193.85 e - > eso 55784 =
RESULTAT D'EXPLOITATIONS (I-II) - 318740364 |- 3148378.17 2 |+ |powtions a- R Fes) 40 402.55 158 13528
3 + [Dotations fi ¢ Q)
PRODUITS FINANCIERS a4 | + [ootations non >
[nterets sur prats - 68 352.26 68 352.26 47 029.98 ST [rcprises a 1)
. § o |~ [Reprises o 1)
IProduits des titres de ot autres titres 129 500.00 129 500.00 - £3 B [y ———eTyeT
Sains de change _ _ 8 |~ JProduits des cessions dimmobilisations - 5978 071.00
[Revenus et produits nets sur cession de titres et valeurs de 21 v fvaleurs new dos i Sédecs = L 527 596.83
S ot produits nets s s * 104 720.61 104 720.61 147 426.75 T = |[CATACIIE DAUTOINNANCEMENT (C.A B 3 605 59525 |- > 875 118.75
eement- . ) 10| - |Disuibution dc benchices
Sains sur regus en pension et vendus ferme - - T o oo ~ > c05 55535 |- > 875 118.79
ités de rémérés - - sion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et
intéréts ct autres produits financicrs - - oireutants ol la résore
[Reprise financiéres; transferts de charges 2 035 625.12 2 035 625.12 -
TOTAL IV 2 338 197.99 - 2 338 197.99 194 456.73
[CHHARGES FINANCIERES
[Charges dintéréts - 8995.98 899598 4413.15
IPertes sur cession de titres et valeur de placement. 1802 226.42 1 802 226.42 5594.85
Pertes de changes.
Pertes sur titres et valeurs regus en pension et LA GENERALE DES COMPTES LA GENERALE DES COMPTES
vendus ferme. ‘Société d Expertse Comptable. M. Mhamed GOUIRAH.
» ConmrtaCarpes Bt Compal b e
de rémérés ‘Consell uridique et Fiscal Commissaire Aux Comptes
- Lors de la préparation des états de synthése, cest  a direcion quilincombe d évaluer la capacit de la société 3
utres charges financiéres pOoursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
[Dotations financicres . - - Texploitaton et dappiiquer e principe complable de continuté d'exploftaton, sauf i a directon a fintention de
Lo udera oot o Novpigs i e e Sle
TOTAL V 1811 222.40 - 1811 222.40 10 008.00 oo i Hinoombe aux responsal de sunellerle p dinformation fnanciere de |
16, Rus KsarSghi-CIL T o 253
IRESULTAT FINANCIER (IV - V) 526 975.59 184 448.73 Casablanca Fax OO0 O RESPONSABILITE DE LAUDITEUR POUR L'AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
IRESULTAT COURANT (Il +V) - 2660 428.05 |- 2963 929.44 £ e

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXE) (SU

)

OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
Propres a Concemnant les L'EXERCICE L'EXERCICE
NATURE - -
Texercice exercices précedents
1 2 3=1+2 3=1+2

Le, 11 avril 2023

WIES

ARTBOURSE SA
‘Soclété Anonyme a Consel d'Adrministration
au Capital de 6.000.000 de dirhams
16, Rue Ksar Sghir - CIL
Casablanca

Conformément & Ia mission qui nous  été confide par volre Assembiée Générale du 1* in 2022, nous avonss
effectus audit des états de synthése, ciints de la Société ARTROURSE $4, comprenant le bilan, e compte de
produts et charges, état des soldes de gestion, le tableau e financement et fétat des informations
complémentaites (ETIC) relatfs & fexercice cos e 31 ddcembre 2022. Ces états de synthése font ressortr un
‘montant de capitaux propres et assimilés de 8.022.348,72 MAD dont une. perte nette de -2.650.397,84 MAD. Ces états.

Nous cerlfions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont régulers et sincéres et
donnent, dans tous leurs aspecis significats, une image fdéle du résultat des opérations de fexercice écoulé ainsi
que de [a stuaton fianciére et du patrimoine de la Société ARTROURSE A au 31 décembre 2022 conformément au

JRESULTAT NET (XI-XID

[ TOTAL DES PRODUITS
(I+VI+VIID)

[ TOTAL DES CHARGES
(I+V+IX+XIL

RESULTAT NET
(total des produits - total des char;

au Maroc.

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabiltés Qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans fa section « Responsabiltés de lauditeur »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de la Société ARTBOURSE SA conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent & laudit des états de synthése, et nous nous sommes acquitiés des autres
responsabiltés déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les &kments probants
que bt et der '

Nous nous sommes assurés de la concordance, des informations données dans le rapport de gestion du Conseil

2 650 397.84

1437 220.10

destiné aux actionnaires avec les états de synthése, prévu par la loi. Nous n'avons pas
non financiéres ou incertitudes sur le résultat et

JRESULTAT COURANT (reports) - 266042805 |- 2963 929.44 (P S

[PRODUITS NON COURANTS

Produits des cessions d'immobilisation - - 5978 071.00 N

Subvention d'équilibre

Reprise sur subventions d'investissement

Autres produits non courants 58 931.75 58931.75 10 180.32

ses non courantes; transferts de ont été aetés par ke Conseil d‘Adminstraton
TOTAL VIII 58 931.75 - 58 931.75 5988 251.32

[CHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes d'amortissements des.

s cramor - 1527 596.83 O FONDEMENT DE LOPINION

Immol sations cédées

Subventions accordées

Autres charges non courantes 16 446.54 16 446.54 1762.95

Dotations non courantes aux

amortissements et aux provisions

TOTAL IX 16 446.54 16 446.54 1529 359.78 AT b

RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 42 485.21 4458 891.54
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+/-X) 2617 942.84 1494 962.10
IMPOTS SUR LES RESULTATS 32 455.00 57 742.00

& formuler quant aux fir
la situation financiére de la sociéts.

o oEL Tion £ E B -

5409 127.43

9 623 523.73

La direction est responsable de Iétablissement et de la présentation sincére de ces étals de synthése,

au référentiel compt s au Maroc. Cette responsabilté comprend fa conception, la mise en

place et le suivi dun contrdle inteme relatf a rétablissement et la présentation des tats de synthése ne

comporan pas danomalie sinifcaive, ainsi que la déterninaon estimatins
Srconsta

8 059 525.27

8 186 303.63

2 650 397.84

1437 220.10

[Re———

SARL s 0000300
e
T omune i kg

Notre responsabilts est d exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de noe audit. Nous avons
effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

Nos objects sont dobtenir Fassurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sot
exempts danomalies significatives, que celles<i résultent de fraudes ou d'rreurs et de délvrer un rapport de
auditeur contenant nolre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne
garaniit toutefols pas quun audit réalisé conformément aux normes professionnelles permette toujours de détecter
{oute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou erreurs et eles
sont considérées comme signifcatives lorsqu'l est raisonnable de S'atendre & ce que, indviduelement ou
collecivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utiisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceu<i

Dans le cadre dun audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exersons notre
jugement fa i aulong de cet audit. En outre

v

Nous identfions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies signficatives,
que celles-c résultent e fraudes ou derteurs, concevons et mettons en ceuve des procédures dauditen
éponse & ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriss pour fonder notie
opinion. Le risque de non-détection dune anomalie significative résultant dune fraude est plus élevé que
celui dune anomalie signifiative résutznt dune erreu, car a fraude peut impluer la collusion, la
falsfcation, les omissions volontaires, e f inteme;
Nous acquérons une compréhension des léments du contrdle inteme pertinents pour Faudt afin de
concevoir édures daudi i on dans K une opinion
sur efficacité du controe intere de la Société ;

Nous apprécions e caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
d faltes par la direction, des informations y aférentes fournes par

v

v

cette demidre;
Nous concluons quant au caractére appropré de futiisation par la direction du principe comptable de
continuité d'exploitation e, selon les éléments probants obtenus, quant & fexisence ou non dune
incerttude significative lie  des événements ou situations susceptibles de jeter un coute important sur la
capacité de la société & poursuivre son exploiation. Si nous concluons  lexistence dune incerttude
sigrificative, nous sommes tenus datirer Fattention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incerttude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, dlexprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pouraient par ailleurs
amener fa Société & cesser son exploitaton ;
Nous évaluons fa présentation d'ensemble,la stucture et e contenu des états de synthése, y compris les
information fournes dans es éats de synthése, et apprécions si ls lats de synthése représentent les
tions ety Jacents d i donner une image fidee ;
Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment Fétendue et le calendrie prévus
des travaux d'audt et nos constatations importantes, y compris toute déficence importante du controle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit

v

v

v

'VERFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons procédé également aux autres vérifications spécifiques prévues par la loi, & ce tire, nous n'avons pas
dlobservations & formuler dans ce cadre.
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