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POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'OPCVM sera investi a hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors titres ’'OPCVM actions et liquidités, en actions, certificats d'investissements et droits d’attribution ou
de souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, et 8 aucun moment ne peut atteindre
90% de ses actifs, hors titres ' OPCVM Obligati

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

pré i des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

Par ailleurs le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect des conditions

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ANNEE

Le fonds Horizon Distriperf, a réalisé une performance de -5,12% sur la période
allant du 30/09/2021 au 30/09/2022 contre un Benchmark de -1,43%, soit une
sous-performance de -3,69%. Cette performance s'inscrit dans un contexte in-
flationniste entrainant une hausse des taux d'intérét conjugé, a une baisse du

marché action.

act _ easF
I ACTIF 30/09/2022 30/09/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) PASSIF 30/09/2022 30/09/2021
TERRAINS
CONSTRUCTIONS
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES CAPITAL (A) 120.650.987,98} 50.591.777,55|
IAMORTISSEMENTS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 49.547.274,59) 1.011.859,33}
PROVISIONS EMISSIONS ET RACHATS 77.342.529,64) 48.820.123,30)
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 165.151,17] 99.703,03
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -5.596.350,73) 1.044.502,96
IMMOBILISATIONS FINANCIERES FRAIS DE NEGOCIATION -208.421,46 -232.862,54
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -599.195,23) -151.548,53|
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 121.221.218,58 52.878.406,83| |REPORT A NOUVEAU (B) 1.021.708,37
ACTIONS 25.252.461,40) 19.300.719,40| |[COMPTES DE REGULARISATION (C) 2.069.928,47]
(OBLIGATIONS 15.232.765,25) 9.468.138,01| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 10.992.893,88 424.277,16| |RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 4.068.655,29 2.296.831,82
TITRES D'OPCVM
BONS DE TRESOR 69.743.098,05 23.685.272,26 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 127.811.280,11 52.888.609,37}
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) - -
IAUTRES TITRES
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
OPERATEURS DEBITEURS (D) 2.970.930,18 131.378,97 |oPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR 3.984,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 2.970.930,18 127.394,97| (OPERATEURS CREDITEURS (G) 851,75 30.843.55
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE SOUSCRIPTIONS A PAYER
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 851,75 39.843,55
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| |AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
gsgggm&mvms ET COMPTES RATTACHES (F) - *| |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
/EE’}TREE’E%LEE%FA%ONS SURTITRES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 353.644,66 127.049,84
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF g_’l_‘grAN'SMES SOCIAUX
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 3.920.711,56 -| JAUTRES CREDITEURS
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 353.644,66 127.049,84
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 128.112.860,32 53.009.785,30)
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 52.916,20) 45.716,96) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 354.496.,41 166.893,39
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) E E
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 52.916,20 45.716,96| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K ] ]
TOTALI=H 52.916,20) 45.716,96 TOTAL GENERAL = I+1I+1l 128.165.776,52) 53.055.502,76)
TOTAL GENERAL = I+11+11l 128.165.776,52 53.055.502,76

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/09/2022 30/09/2021 Catégories de TITRES 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 4.216.708,29) 1.419.816,76| |ACTIONS 25.252.461,40 19.300.719,40 1.117.270,71 1.074.503,03
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 4.188.775,91 1.414.882,85| |ACTIONS COTEES 25.252.461,40| 19.300.719,40) 1.117.270,71 1.074.503,03]
PRODUITS SUR ACTIONS 1.117.270,71 1.074.503,03
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 481.307,80) 03.882,14| {ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 145.551,20) 12.830,90| |OBLIGATIONS 15.232.765,25) 9.468.138,01 481.307,80) 93.882,14
Egggggg SBS ggﬁg%g"}%\g\éoﬁ 5 444.646.20 233.666.78 OBLIGATIONS ORDINAIRES 15.232.765,25) 9.468.138,01 481.307,80) 93.882,14
PRODUITS SUR PRET.EMPRUNT DE TITRES AR PP [OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES TITRES OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 10.992.893,88) 424.277,16] 145.551,20 12.830,90)
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 27.932,38) 4.933,91
INTERETS SUR DEPOT A TERME BILLETS DE TRESORERIE
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE CERTIFICATS DE DEPOT 7.497.389,98) 424.277,16 89.180,90 5.926,60
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 27.932,38 4.933,01 | [2ONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 8.495.503,90 56.370,30 6.904,30
ITITRES D'OPCVM 0,00 0,00 0,00 0,00
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 9.398,61 4.715,63| [acTIONS SICAV 0.00 0.00
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE - 1 |oarts Fep
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 0,00 0,00
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 69.743.098,05] 23.685.272,26]  2.444.646,20) 233.666,78
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0,00) 0,00) 27.932,38 4.933,91
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 9.398,61 4.715,63]
CHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION g g
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 173,25] 330,00| [TITRES RECUS EN PENSION 27.932,3 4.933,91
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 9.225,36 4.385,63 | [TRETS & EMPRUNTS DE TITRES
[AUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 4.207.309,68| 1.415.101,13| [roTAL 121.221.218,58 52.878.406,83 4.216.708,29) 1.419.816,76|
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres 4
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
FRAIS DE GESTION (D) 982.125,97 149.657,77| |COMPTEAVUE
CHARGES EXTERNES 70.287,55) 10.710,57
IMPOTS ET TAXES COMPTE A TERME ] |
CHARGES DE PERSONNEL
JAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 911.838,42] 138.947,20)
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS TOTAL . . .
CHARGES NON COURANTES
[I"RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1+C-D) 3.225.183,71 1.265.443,36)
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 843.471,58 1.031.388,46|
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 843.471,58 1.031.388,46 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE EAERCICE
PRODUITS UTILISES PRECEDENT
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 119.946,15| 47.090,15)
- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 4.068.655,29] 2.206.831,82| |Valeur liquidative de fin de période 1.065,57] 112313




BLEAU DES CREANCES E DES SOLDES DE GESTION

PLUS MOINS ECHUES NON VARIATIONS A-B
| | IDESIGNATIONS 30/09/2022 30/09/2021
CREANCE TOTAL D'UNAN DUNAN | RECOUVRES FAVORABLES DEFAVORABLES
ggsgg %EUH 0) 2:970.930,1, 2:970.930,1 RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 4.207.309,68| 1.415.101,13] 2.792.208,55|
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 2.970.930.19) 2.970.930.18) RESULTAT NET DE L EXERCICE 3.225.183,71 1.265.443,36| 1.959.740,35|
OPERATEURS DEBITEURS - - RESULTAT A AFFECTER (A) 4.068.655,29| 2.296.831,82] 1.771.823,47|
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS - -
An Obo UTERA PRODUITS CAPITALISES (B) 12.193.529,14) 1.308.973,15| 10.889.555,99)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E - - ©®
ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS N N Commissions de souscriptions et de rachats 165.151,17] 99.703,0 65.448,14 E
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - Plus Values réalisées 643.432,74) 173.291,66| 470.141,08|
PERSONNEL DEBITEUR - - des 11.384.945,23) 1.030.978,46] 10.353.966,77]
DEBITEUR - - des diffé de change
ES OPERATIONS SUR TITRES - - o
S DEBITEURS 5 5 ICHARGES CAPITALISEES (C) 19.476.848,35| 557.702,73| 18.919.145,62|
DE REGULARISATION ACTIF - - Moins Values réalisées 1.242.627,97] 324.840,19| 917.787,7¢|
DEPOTS A TERM| [Diminution des différences d'estimations 18.025.798,92] 18.025.798,92)
300972022 300972021 [Frais de négociation 208.421,46) 232.862,54] 24.441,08) g
Diminution des différences de change
Eiig: i Iizmi (i\‘i'\; EL:;UAS) S [RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -7.283.319,21 746.270,42] 8.029.589,63)
( 2 ) . RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) -3.214.663,92 3.043.102,24) 6.257.766,16)
DEPOTS A VUE REMUNERES IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET 78.137.334,66) 48.820.123,30| 29.317.211,36|
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 52.916,20] 45.716,96| . ‘(F) ) ’ ) ’71 : ) "2 y 2'12 ) ; ’41
SOGIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIARES . v compis comptes de regul des revenus) 80.940.136, 48.820.123,3 32.120.013,
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE -ACTIF Rachats (y compris ('mmptes de r.egul devs.revenus) 1.527.678,60) 1.527.678,6
FroTAL 52.916,20 15.716,9 Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 1.275.123,45) 1.275.123,45|
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 52.888.609,37] 1.025.383,83| 51.863.225,54)
BLEAU DES DETTE ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 127.811.280,11 52.888.609,37| 74.922.670,74)
DETTES TOTAL % DEL1U§N % I;AEOH\SN % ﬁgﬁgﬁsﬁrs % [Tableau d’analyse de la valeur liquidative VARIATION
_ DESIGNATION 30/09/2022 30/09/2021 FAVORABLES DEFAVORABLES
OPERATEURS CREDITEURS 85 0,001%) 851,75] 0,001% —
SOUSCRIPTIONS A PAYER T 0.000% - /aleur liquidative de clture 1.065,57] 1.123,13) 57,56|
ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 851,75 0,001% 851,75 0.001% Résultat a affecter (A) 4.068.655,29) 2.296.831,82] 1.771.823,47]
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS -| 0,000% -1 0,000% IActif net de cléture (B) 127.811.280,11 52.888.609,37| 74.922.670,74
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -| 0,000%] -10,000%
T T e e e e - - [Nombre d’actions ou de parts (C) 119.946,15| 47.090,15| 72.856,00]
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 353,644,668 0,276% 353.644,66 | 0,276% . parts (©)
PERSONNEL CREDITEUI 1 0,000% ~10.000% /aleur liquidative unitaire de cldture (B / C) 1.065,57] 1.123,13) 57,56|
RGANISMES SOCIAU -|_0,000% -] 0,000% [Dont part capital (B -A) / C 1.031,65) 1.074,36| 42,71
[ETAT CREDITEUR 0,000%_0,000% -1 0,000% Dont part revenu (A/ G) 33,99 48,77 14,85)
UTRES CREDITEURS 0,000% -1 0,000%
'OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 353.644,66 _0,276% 353.644,66 | 0,276%
e : IRE DES ACTIFS AU 30 SEPTEMBRE 2022
30/09/2022 [ 30/09/2021
ENPRUNTS ATERE Emetteurs Code Maroclear (1) Désignation Quantité (A) Y valmisnﬁi(o;i?;'la " |% par rapport au total Actif
ES (SOLDES CREDITEURS AFRIQUIA GAZ AFRIQUIA GAZ 318 4.600,00 1.462.800,00 1,14
ES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
S COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF . ARADEI CAPITAL ARADEI 3280 42500 1.394.000,00 1,09
ATLANTA MAO000011710 ATLANTA 2621 127.00 332.867.00 026
ATTIJARIWAFA BANK ATTIJARIWAFA BANK 9739 42500 4.139.075,00 323
DETAIL DES PLUS OU MOINS VALUES REALISEES MA0000011884 BCP 4.448 243,00 1.080.864,00
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 435
[ EXERCICE EXERCICE PRECEDENT OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 44 102.063.78 4.490.806.32
PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES BMCI CD BMCI 23/08/2022 2.15% 6 MOIS 50 100.174.55 5.008.727,50 391
PORTEFEUILLE TITRES
MA000011454 ClH 2485 31000 770.350,00
i i CIH BANK 543
CTIONS Sas4307 1208607, 162863, Oblig SUB CIH 18/05/2018 4.02% 10A 60 103.105.15 6.186.309,00
CTIONS COTEES 643.432,74 162.863,82 = 5 R
\CTIONS NON COTEES CIMENTS DU MAROC CIMAR 708 1.470,00 1.040.760.00 081
BLIGATIONS 1.429,81) COSUMAR COSUMAR 10.004 209,00 090.836.00 163
142981 CREDIT DU MAROC Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 3 105.582,91 316.748,73 0,25
CREDIT EQDOM CREDIT EQDOM 446 1.045,00 466.070,00 036
40,02 1.442,13 DISWAY MAO000011637 DISWAY 413 720,00 297.360.00 023
MA0002007096 BDT 05/04/2004 6,10% 20A 180 108.386,72 19.509.609,60
2002 144219 MA0002007922 BDT 05-06-06 5.15% 20A 139 110.622,17 15.376.481,63
2.303,01 MAQ002007740 BDT 02/01/2006 20A 5.95% 103 115.079,15 11.853.152,45
MA0002009936 BDT 01032010 4.20% 15A 57 106.362,79 6.062.679,03
230601 MA0002013151 BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 54 106.425,49 5.746.976,46
0,17| 6.655,0( 9.814,01| ETAT MAROCAIN 54,42
(AL 981401 MA0002013383 BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 40 106.744,21 4.269.768,40
I MA0002017285 BDT 1.71% 08/08/2022 3M 38 100.212,55 3.808.076,90
643.432,7: 1.242.627,9 173.291 ,Gd 324.840,13 MA0002010934 BDT 4.40% 19/04/2012 [15A 20 109.244,45 2.184.889,00
MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 7 118.295,19 828.066,33
'ABLEAU D'AFFEC ION DES RESULTATS BDT 18/06/2019 3.35% 10A 1 103.398.95 103.398,25
HYPER SA (LABEL VIE) MAO000011801 LABEL VIE 343 4.800.00 1.646.400.00 1,28
MONTANT MONTANT E INVEST IMMORENTE INVEST 10.988 101,00 1.109.788,00 087
En DH En DH
IRESULTATS A AFFECTER 2.296.831,82| AFFECTATION DES RESULTATS| 2.296.831,82] LAF, CIM MAROC LAFARGEHOLCIM MAROC 793 1.605,00 1.272.765,00 099
MAO000011058 MANAGEM 228 240000 547.200.00 043
[DECISION DU 10/12/2021
MAROC TELECOM MAO000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 15.708 11430 1.795.424.40 1,40
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 163 MICRODATA 855 515,00 440.325,00 034
CCOMPTES DE REGULARISATION 1.031.388,46 DIVIDENDES 1.275.123,49) MUTANDIS MUTANDIS 3570 212,00 756.840,00 0559
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU 1.021.708,37]
RESULTAT NET DE LEXERCICE 1.265.443,36] AUTRES (A PRECISER) SR Mol  — — — e —
SNEP MAO000011728 SNEP 742 760,00 563.920,00 044
[FOTAL 2.296.831,82TOTAL 2.296.831,82 SOCIETE DES DU MAROC SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 236 2.307.00 544.452,00 042
MA0000092579 OB SGMB 4.77% 29/06/2015 10A 40 105.972,53 4.238.901,20
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE SOCIETE GENERALE o
CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 2 103.694.27 2.488.662.48
Montant/Quantité SODEP-Marsa Maroc 12 SODEP-Marsa Maroc 7.405 240,00 1.777.200.00 1,39
onsions lvrées 000 SOFAC CREDIT BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 3 99.87154 3.495.503,90 273
TAGA TAQA MOROCCO 645 1.140,00 735.300.00 057
lActif Net 127.811.280,11
TGee TGCC 763 135.00 103.005.00 008
[Nombre d'actions ou de parts 119.946,15) TOTAL MAROC MA0000012262 TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 107 1.460,00 156.220,00 012
Dépot a terme (2ans et plus) 000 000
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE Créances des titres recus en pension 3.920.711.56 3.06
% Liquidités (4) 52.916.20 004
Autres actifs 2.970.930.18 232
ST N Total actifs 128.165.776.52 100%
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(1) : Si non inscrit & Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par 'AMMC

(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrsation, le cas échéant
(3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.
(4) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats

4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.: (212)05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.29.54.29 - Fax: ( 212 05.22.20.58.90

Aux portaurs de parts du

FCP " HORIZON DISTRIPERF *
Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 15R OCTOBRE 2021 AU 30 SEPTEMBRE 2022

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds Commun
de Placement « HORIZON DISTRIPERF », nous avons effectué I'audit des états de synthése ci-
Joints qui comprennent le bilan au 30 septembre 2022, le compte de produits et charges, I'état des
soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 127 811 280,11y
compris un bénéfice a affecter de DH 4 068 655,29.Ces états ont été établis dans un contexte
évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments disponibles &
cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « HORIZON DISTRIPERF » au 30 septembre 2022 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
«Responsabilité de lauditeur a 'égard de audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de Iétablissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des états
de synthése

La Direction est de I' et de la sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contréle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité
du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives &
la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf
si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre a elle.

Ilincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére
u FCP.

COMPTES

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond
aun niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas quun audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
annmahe significative résultant d'une erreur, car la fraude peul impliquer la collusion, Is
tion, les omissions i les fausses ou le
contrdle interne ;

nous acquérons une compréhension des elémems du comrole interne pertinents pour
raudit afin d des dit etnon dans
le but d'exprimer une opinion sur Teitcacit au cantile necne de Teiabissomant de
gestion du FCP ;

nous apprécions le caractere approprié des mé(hodes comptables retenues et le caractére
des s par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette dermere

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & l'existence ou non d'une lige a des ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése,
y compris les informations fournies dans 'ETIC, et apprécions si les états de synthése
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner
une image fidéle.

Casablanca, le 28 décembre 2022

A. Saaidi & Associés
Commissairg a
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