ARTBOURSE S.A

Société Anonyme a Conseil d’Administration au Capital de 6.000.000 de dirhams
j 16, rue Ksar Sghir, Quartier CIL - 20250 Casablanca

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2021
BILAN ACTIF

EXERCICE
EXERCICE CXERCICE
EXERCICE 2021 e PASSIF EXERCICE PRECEDENT
ACTIF [CAPITAUX PROPRES 10 672 746.56 9235 526.46
Amort, et
Brut provisions Net Net Capital 6 000 000.00 6 000 000.00
ATIONS IN NON VAL EUR (A) = = Moins : Actionnaires, capital souscrit non appelé
Frais Préliminaires - - Capital appelé
Charges 4 répartir sur plusieurs exercices Prime d'émission, de fusion, d'apport
Primes de remboursement des obligations Ecarts de réévaluation
MMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 1575 627.00 1 542 388.24 33 238.76 51870.32 715 510.26 715 510.26
T i en T etde
Brevets, marques, droits, et valeurs similaires
conde o s Report 4 nouveau 2520 016.20 3 168 294.20
Fonds commercial . o
Logiciels 1575 627.00 1 542 388.24 33 238.76 51 870.32 s en instance d'affectation
Autres immobilisations incorporelles Résultat net de I'exercice 143722010 |- 648 278.00
MMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 3811572 1960 590.88 1850 981.47 1970 485.19 Total des capitaux propres (A) 10 672 746.56 9 235 526.46
Terrains [CAPITAUX PROPRES ASSIMIL (B)
Constructions Subventions d'investissement
Matériel transport 1,000 000.00 1,000 000.00 - 100 000.00 .
P . Provisions réglementées
Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 2542 043.09 726 201.92 1815841.17 1831 624.89
DETTES DE FINANC ©)
Autres immobilisations corporelles 269 529.26 234 388.96 35 140.30 38 860.30 Emprunts obligataires
Immobilisations corporelles en cours dettes de financement
MMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 2 693 388.44 2 693 388.44 4104 222.27 IONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
Préts immobilisés 250 906.00 250 906.00 134 143.00 Provisions pour risques
Autres créances financiéres 59 633.44 59 633.44 59 633.44 Provision pour charges
Titres de participation et emplois assimilés ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
Titres de participation dans la société gestionnaire 2 382 849.00 2 382 849.00 3910 445.83 - -
ion des i
Autres titres immobilisés ment S
ECARTS DE CONVERSION — ACTIF (5) - D des dettes de financement
Diminution des créances immobilisées [TOTAL 1 _(A+B+C+D+E) 10 672 746.56 9 235 526.46
des dettes fi ie DET REPRESENTAIV I VALEURS [
TOTALI (ATBrCiDVE) 8 080 587.79 350207912 4577 608.67 6126 577.78 Dettes représentatives de titres of valeurs donnés en pension
OCKS () - Dettes représentatives s en pension et vendus ferme
Maticre ot fournitures consommablc: Dettos représentatives de titres of valowrs reus of redonnés en pension
ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES D RES (G) B Dettes représentatives de titres prétés
Créances représentatives de titres et valeurs regus en pension Autres opérations
Créances représentatives de titres et valeurs empruntés JoETTES DU ) 11 949 99 5826 110.56
Autres opération: iss 710 573.04 329 013.88
[CREANCES DE L'ACTIE CIRCULANT () 20 395 67518 20 395 67518 14 300 053.84 Clients créditeurs, avances et acomptes
avances ot Personnel 58 984.99 62432.75
Clients et comptes rattachés 350 549.71 350 549.71 137 519.71 _ .
Organismes sociaux 230 839.94 238 726.15
Personnel - -
Etat 807 867.21 807 867.21 708 489.88 Etat 872 456.31 2318 299.72
Comptes dlassociés Comptes d'associés
Compte de négociation et de réglement 18 978 152.85 18 978 152.85 13 353 077.09 Comptes de négociation et de réglement 9935 471.28 2 706 590.68
Autres débiteurs 259 105.41 259 105.41 190 967.16 éditeurs 14 877.95 10 000.00
Comptes de regularisation — Actit Comptes de régularisation — passif’ 126 792.23 161 047.38
= e T3t 05050 | Z 035 65515 o5 des 500530 an 18378 8o L8 000 51800
itres ot valeurs de placement cotés 2> E 35 625.12 E 5.3 593 003
o urs de pl ent cote Comptes de dépot de la clientéle 18 378 861.98 18 006 518.66
Titres et valeurs de placement non cotés
Titres et valeurs donnés en pension [AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (D
Titres et valeurs prétés JECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) ()
ECARIS DE CONVERSION - ACTIF (J) [TOTAL 11 (FrGrH+1+0) 30 328 857.72 23 832 629.22
FOTAL I1__(FrGriirird) 23 023 765.68 2 035 625.12 20 955 140.56 14 083 057.24 RIE - PASSIE ~ —
TRESORERIE — ACTIE 15 435 855.0 435 855.05 11958 520.66 s doscompte
Chéques et valeurs a encaisser B B Crédits de trésoreric
Banque, T.G. et C.C.P. 15394 942.45 15394 942.45 11 920 845.06 e s de rémalarisati
Caissc, Régies d'avances ct accréditifs 40 912.60 40 912.60 37 675.60 anques de regularisation
TOTAL 111 335 855.05 T1 058 520.66 -
TOTAL GENERAL 1+ 11+ 111 36 540 208,52 5538 60424 31001 60328 33 068 15568 T 41 001 604.28 3 068 155.68

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXE) ATAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

‘ EXERCICE
OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE EXERCICE PRECEDENT
NATURE Propres & Concernant los L'EXERCICE L'EXERCICE T ~ |ProbucTion bE XERCICE : (275 S 340 815.08 > 315 6os.a4
) T =t des Sur valeurs mobilidres > 184 167.74 1517 73058
I'exercice 2 1L i sur activités 1 106 879.30 803 175.07
1 3=1+2 3=1+2 B Produits sur de services 149 768.64 °4 792 79
— E ilisati ites par 1" prise pour ell
JERODUITS D EXPLOITATION T ~ JCONSOMMATION DE L EXERCICE - (456> > 052 92554 T 357 57539
jC des sur valeurs & 2184 167.74 2184 167.74 1517 730.58 s | Achats de matieres et f 91 148.85 66 200.08
[ Commission sur activités connexes 1106 879.30 1106 879.30 803 175.07 o | Charges externes “46 81570 3690531
7 | Autres charges externes 1 514 964.99 1 294 773.00
Produits sur prestations de services 149 768.64 149 768.64 94 792.79 T NI TSI TR TS ETTE TR o o 005
produites par la société de bourse EN
N v [0 = Jimpots et axes 65212.58 250 108.73
pour elle-méme
10] -~ [charses de personnel 2 332016.45 3379 676.74
i o ENT BRUT D'EXPLOITA ON (EBE)
| Autres produits d'exploitation OU INSUFFISANCE BRU D EXPLOITATION (IBLE) - 3 010 242.89 — 3 611 965.42
ises dexploitati ansfert de charges T+ JAuires produits dexploitation
[Reprises d'exploitations: transfert de charges 2l TRuires chormes dexplotation — —
3 440 815.68 - 3 440 815.68 2 415 698.44 13] + |Rcprises dexploitation : transferts de charges - -
n Ta] - |Dotations dexploitation 238 13525
CHARGES D'EXPLOITATION v RESULTAT D'EXPLOITATION (+ - - 3 850 100.67
Achats és de matiére et de fi 91 148.85 91 148.85 66 200.08 1 S/~ |[RESULTAT FINANCIER - 62 043.99
Charges externes 446 815.70 446 815.70 36905.31 VIt RESULTAT COURANT B = 3912 144.66
it /- [RESULTAT NON COURANT 5 304 197.66
| Autres charges exteres 1514 964.99 1514 964.99 1294 773.00 [ S [Ty Teyre——— o300
Impots et taxes 65212.58 65212.58 250 108.73 X RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou 1 437 220.10 - 648 278.00
[Charges de personnel 4332916.45 4332916.45 4379 676.74
11 - CAPACITE D AUTOFINANCEMENT (C.A.F.)) - AUTOFINANCEMENT
| Autres charges d'exploitation
[Dotations d'exploitation 138 135.28 138 135.28 238 135.25 1 net de I'exercic
p= Bencfice + 1437 22010 -
TAL - 93,85 N 589 193.85 5 799.
TOTAL II 6 589 193.85 6 589 193.85 6265 799.11 e - - 3535500
RESULTAT D'EXPLOITATIONS (I-11) - 3148378.17 |- 3850100.67 > |+ [powmtions a a5 138 13528
|BRODUITS FINANCIERS S T [STSTrp——————
Intéréts sur préts 47 029.98 47 029.98 59 428.04 s - )
-
Produits des titres de participation et autres titres immobil - - —1— ey
| Gains de change = - s dos cessions d 5 o785 071.00 5 964 300.00
) ang £ + nettes d'amortissement .des immobilisations cédées 1 527 596.83 646 560.01
[Revenus et produits nets sur cession de titres et valeurs de 147 426.75 147 426.75 152 192.65 T [CAPACITE DAUTOFINANCEMENT (C A EF ) — 2 875 118.79 — 3 727 88274
0] - [binnibution de benehices
Gains sur titres regus en pension et vendus ferme [ AUTOFINANCENMENT - 2875 11879 | 3 727 882,74
de rémérés (1> A Fexclusion des dotations relatives aux actifs ot passifs circulants ot & la résoreris
intérets ot autres produits financiers (2) A rexclusion des reprises relatives aux actifs circulants ct & la trésoreric.
[Reprise financiéres; transferts de charges - 128 522.00
TOTALIV 151 456,73 - 153 456,73 330 142.69 RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
[CHARGES FINANCIERES C C U C
EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2021
[Pertes sur cession de titres et valeur de placement 5594.85 5594.85 400 481.40
Pertes de changes
LA GENERALE DES COMPTES
Pertes sur titres et valeurs regus en pension et o DEL LAUDIT
vendus ferme. Gomssoconpan E“,l:‘clmhmwm Notre responsabilts est 'exprimer une opinion sur ces comples annuels sur la base de notre audit. Nous avons
. o Corve oo o P e effectué note auitselon les Normes de la Profession au Maroc.
de rémerés i’;:iﬁ“:%i:“;:;i?:::ﬁ“"‘m Nos objectifs sont dlobtenir assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
| Autres charges financiéres Des s Mt d P exempts dianomalies signifcatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs et de déivrer un rapport de
s charges ® e Tauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé dassurance, qui ne
[Dotations financiéres - - garanti toutefois pas quun audit réalisé conformément aux normes professionnelies permette toujours de détecter
ARTBOURSE SA foute anomalie signifcative qui pourrat exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou derreurs et elles
TOTAL V 10 008.00 - 10 008.00 402 186.68 1 Run s S Gl. considérées comme significatives lorsquil est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou
: — colectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utiisateurs des états de synthése
RESULTAT FINANCIER (IV - V) 184 448.73 - 62 043.99 pveqnen\ensa!oma:;’tusurceum e
= - - e M, ergons o
RESULTAT COURANT (111 + V) _ 2 963 929.44 — 3912 144.66 o ﬁ;:“:mcadm dun audn‘:ausé conformément aux normes de la pmesslon au aroc nous exerg
> Nous dentifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies sgnificatves,
ueclls dslen o faudes o s, cocevons f mefonsen ceuve desprocknes daudten
PTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXE ITE ot & 20 s shiaisens o v et et o Spoptis Pk AT 1008
EXERCICE DU fer JANVIER AU 31 DECEMBRE 2021 Opvion.Le risque e non-détacon dune anomate snfcalve résutant dune fraude 65 plus élevé que
r— celui dune anomalie signifcative resunam dune erreur, car Ia fraude peut impiquer la collusion, la
AT . B ik falsfication,
OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE S Gt e 600000 e dams > Nous acquérons une wnwéhinsmn s @éments d coniole ieme patherts pour st alin de
P res a C ant les 'E © "E 'E D) < 16, Rue Ksar Sghir - CIL ‘concevoir d etnc
NATURE ropres a ‘oncernant les L'EXERCICE L'EXERCICE ue KearSohi P e
T'exercice exercices précedents camgsei > Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables fates par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies par
1 2 3=1+2 3=1+2 Messieurs les actionnaires, cette derniére ;
- 2963929.44 |- 3912 144.66 » N conlors quan a caactrs appropri de Iuisaton par l drecon do prncpe compal e
continuité dexploiation ef, selon les éléments probants obtenus, quant 4 lexistence ou non d'une
PRODUITS NON COURANTS 0 oPmioN incertitude s;gmﬁcalweueeadaevenememsau situations susceptibles de jeter un doute important sur la
s cossions d' isat y i capacité de la société & poursuivre son exploitation. Si nous concluons a Fexistence dune incertiude
Produits des cessions d'immobilisation 5978 071.00 5978 071.00 3964 300.00 Conformément & la mission qui nous a été confiée par volre Assembée Générale du 29 awi 2019, nous avons st ob o oo sl 18 0% Topo st 1, b
5 ion d'é fectu Taudt de éts e syéss, s do o <0l ATTBOURE sk comprenan e i, e compte de . : llis o
Subvention d'équilibre foumies dans les états de synthése au sujet de cette incerttude ou, i ces informations ne sont pas
produits et charges, état des soldes de geston, le tableau de financement et etat des informatons adéquates, dlexprimer une opinion modifiée. Nos conclusions sappuient sur les éléments probants
Reprise sur subventions d'investissement ccmp\&men(a"e: (€ETIC) ul.wls a ‘extleruc: 6\0(7:1\; 31 décembre 2021“‘;“:;"::( :: 72‘7":2‘;“:%%?:&:{5‘ oblenus jusqu’a la date e notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
Autres produits non courants 10 180.32 10 180.32 1 640.00 e Jdaridd prittr ‘amener a société & cesser son exploitaion;

) o Tt ot s s e on e 8 col i, > Nous évaluons la présentation densemble, Ia structure et le contenu des états de synthése, y compris les
Reprises non courantes; transferts de P informations fournies dans les états de synthése, et apprécions i les états de synthése représentent les
charges Nous cartions que les tas de syninés ciés au prmier paragraphe cidessus sont réguers et siceres et , @ i P :

donnent, dans tous | ificatis, une image fdéle du > Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment Iétendue et le calendrier prévus
5 988 251.32 - 5 988 251.32 3 965 940.00 que de la situation firanciére o el ds 1 eGle ARTBOURSE Sk 3 dcomire 2021 conformamen au des travaux d'audit et nos constatations imporantes, y compris toute déficience importante du controle
Maroc.
[CHARGES NON COURANTES
T T———— O EONDEMENT DE LOPINON VERFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES
9 9
Immobilisations cédées 1527 596.83 1527 596.83 646 560.01 Novs avons efectus ot audit selon les Norms de Ia Profesion au Maro, Les responsabiis auinous o I (ques prévues par I, & o e, nous avons pas
incombenten vertde s e sont us amplement decies ans  secton ¢ i J :
Subventions accordées du plesem rapport. Nous sommes indépendants de 1a Sociélé ARTBOURSE S conformemem aux mgles de 4
res charge 8 N déontologie qui s'appliquent & laudit des états de synthése, et nous nous sommes
Autres charges non courantes 1762.95 1762.95 15182.33 responsamhles déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les Hements probants 532;’;‘;?@';&;25%‘;’“
Dotations non courantes aux e Monsiaur Miamed GOLS
Resocesigraae
amortissements et aux provisions RAPPORT DE GESTION
TOTA 1529 359.78 - 1529 359.78 661 742.34 Nous nous somes assurés de la concordance, des informations données dans le rapport de gestion du Conseil
- - s Adminsiaion desiné aux aionnates v les éts de synheso préw par 2 o, Nous vavrs pes
RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 4458 891.54 3 304 197.66 il dead R S
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+/-X) 1 494 962.10 - 607 947.00 la situation financiére de ‘aswé*é
TPOTS S = TS Sagissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement 4 la date darréte des comptes
] 5 ]
IMPOTS SURLES R UL IS 57742.00 40 331.00 relatifs aux effets de la crise liée au Covid 19, la direction nous a indiqué qu'ils feront l'objet d'une communication &
RESULTAT NET (XI-XII) 1437220.10 |- 648 278.00 Tassembiée générale ordinaire appelée & statuer sur es comptes.
O RESPONSABLITEDE L L £ ETATS DE SYNTHESE
La directon est responsable de fétablssement et de la présentation sincére de ces tats de synthése,
au référentiel compiable admis au Maroc. Cette responsabilts comprend la conception, la mise en
TOTAL DES PRODUITS 9 623 523.73 6721 781.13 place et le suvi d'un controle inteme relatif 4 Iétabiissement et la présentation des états de synthése ne
(I+VI+VIID)| - - comportant pas d'anomalie signifcative, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au
TOTAL DES CHARGES Lors de & i e synthése, st a i il incombe d'évaluer a capacité de la société
8 186 303.63 7370 059.13 loitation héant, les questions relatives 4 la continuité de Texploitation
AIHVAIXAXID)] et dappliuer Ia prlnCIpe eornplzhle de oon(mmle dexplottation, saut sila direction a fintenton e liuider la
[RESULTAT NET ‘ e d
. 143722010 |- 648 278.00
(total des produits - total des charges|




