
  

BILAN ACTIF

COMPLEMENT D’INFORMATIONS RELATIVES A 
L’INVENTAIRE DES ACTIF

MOUVEMENTS DES ACTIFS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

POLITIQUE DE PLACEMENT

ACTIF 31/03/2022 31/03/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS
CONSTRUCTIONS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
AMORTISSEMENTS
PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL I = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)  103.479.821,63    1.013.340,80   
ACTIONS  26.542.733,34    171.414,80   
OBLIGATIONS  11.737.861,74   
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES  5.999.651,36   
TITRES D'OPCVM  110.530,74   
BONS DE TRESOR  58.751.504,67    731.395,26   
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES  448.070,52   
AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)  11.051,16    -     
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES  11.051,16   
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)  -     

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)  -      -     
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G)  -     

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (I)

TOTAL II = C+D+E+F+G  103.490.872,79    1.013.340,80   
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (H)  82.531,32    41.432,49   
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )  82.531,32    41.432,49   
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL III = H  82.531,32    41.432,49   
TOTAL GENERAL = I+II+III  103.573.404,11    1.054.773,29   

PASSIF 31/03/2022 31/03/2021
CAPITAL (A)  98.909.918,49    1.044.927,41   
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE  49.547.274,59    1.011.859,33   
EMISSIONS ET RACHATS  49.903.094,05   
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS  106.198,75   
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -765.648,39    25.739,62   
FRAIS DE NEGOCIATION -90.322,97   -936,06   
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES  209.322,46    8.264,52   

REPORT A NOUVEAU (B)  1.428.981,34   
COMPTES DE REGULARISATION (C)  987.448,19   
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E)  1.127.481,21    7.449,67   

TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E  102.453.829,23    1.052.377,08   
PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F)  448.070,52    -     

DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION  448.070,52   
OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES

OPERATEURS CREDITEURS (G)  475.216,29    -     
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES  475.216,29   
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS  (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)  196.288,07    2.396,21   
PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
AUTRES CREDITEURS  196.288,07    2.396,21   
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

TOTAL II = F+G+H+I+J+K  1.119.574,88    2.396,21   
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K)  -      -     
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL III = K  -      -     
TOTAL GENERAL = I+II+III  103.573.404,11    1.054.773,29   

31/03/2022 31/03/2021
Produits sur opérations financières (A)  1.070.877,41    12.450,96   
Produits sur opérations financières de portefeuille  1.058.278,78    12.450,96   
PRODUITS SUR ACTIONS  5.093,25    1.631,25   
PRODUITS SUR OBLIGATIONS  204.005,27   
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES  23.471,83   
PRODUITS SUR TITRES OPCVM
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR  825.708,43    10.819,71   
PRODUITS SUR PRÊT-EMPRUNT DE TITRES
PRODUITS SUR AUTRES TITRES

PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES  12.598,63    -     
INTERETS SUR DEPOT A TERME
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES  12.598,63   

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B)  3.873,49    201,28   
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE  -      -     
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME  3.873,49    201,28   
CHARGES SUR EMPRUNTS
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS  90,75    165,00   
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES  3.782,74    36,28   

I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B)  1.067.003,92    12.249,68   
AUTRES PRODUITS DE GESTION (C)  -      -     
PRODUITS ACCESSOIRES
PRODUITS NON COURANTS

FRAIS DE GESTION (D)  345.457,24    4.800,01   
CHARGES EXTERNES  24.723,25    343,55   
IMPOTS ET TAXES
CHARGES DE PERSONNEL
AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES  320.733,99    4.456,46   
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
CHARGES NON COURANTES

II-RESULTAT NET DU SEMESTRE (I+C-D)  721.546,68    7.449,67   
REGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E)  405.934,53    -     
REGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E)  405.934,53   

ACOMPTES SUR DIVIDENDES DU SEMESTRE (F)  -      -     
PRODUITS UTILISES
CHARGES IMPUTEES

III-  RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F)  1.127.481,21    7.449,67   

OPTION COUPON ENCAISSE
COUPON COURU X

Montant/Quantité
Pensions livrées 448.070,52
Actif Net 102.453.829,23
Nombre d'actions ou de parts 93.750,15

Numéro de 
compte

Montant 
début de 
semestre

Acquisitions Cessions
Variation 
différence 

d'estimation

Variation 
intérêts 
courus

Montant fin 
de semestre

Structure           
en %

1. Immobilisations  -     

2. Actions 311  19.300.719,40    14.247.981,30    5.832.000,37   -1.173.966,99    -      26.542.733,34   25,63%

2.1 Actions cotées  19.300.719,40    14.247.981,30    5.832.000,37   -1.173.966,99    26.542.733,34   25,63%

2.2 Actions non cotées  -     

3. Obligations 312  9.468.138,01    4.239.114,80    2.087.051,40   -55.111,14    172.771,47    11.737.861,74   11,33%

3.1 Obligations cotées  9.468.138,01    4.239.114,80    2.087.051,40   -55.111,14    172.771,47    11.737.861,74   11,33%

3.2 Obligations non cotées  -      -      -      -      -     

4. Titres de Créances 
Négociables 313  424.277,16    5.561.954,40    -      9.845,93    -      5.999.651,36   5,79%

4.1 Billets de trésorerie  -     

4.2 Certificats de dépôt  424.277,16    2.061.954,40    -      12.297,68   -6.118,68    2.492.410,56   2,41%

4.3 Bons de sociétés de 
financement  3.500.000,00   -2.451,75    9.692,55    3.507.240,80   3,39%

5. Titres d'OPCVM 314  -      -      -      -      -      -     

5.1 Actions sicav  -     

5.2 Parts FCP  -      -     

6. Bons du trésor 315  23.685.272,26    97.655.825,78    63.408.643,89   -567.990,19    1.387.040,71    58.751.504,67   56,72%

7. Emprunt et pension de titres 316  63.408.643,89    62.973.202,13    17.141,36   -4.512,60    448.070,52   0,43%

8. Autres titres 318  -     

9. Titres reçus en pension 35  197.233.058,49   197.233.058,49    -     

10. Créances 32-33-34-39  131.378,97    6.640.902,23    6.761.230,04    11.051,16   0,01%

11. Dépôts à terme        511  -     

12. Liquidités 514  45.716,96   324.004.859,59   323.968.045,23    82.531,32   0,08%

13. TOTAL ACTIF  53.055.502,76   712.992.340,48   662.263.231,55   -1.770.081,03    1.555.299,58   103.573.404,11   100,00%

31/03/2022 31/03/2021
Nombre d'actions ou de parts en circulation à la fin de la période 93.750,15  1.000,00   

Valeur liquidative de fin de période  1 092,83  1.052,37   

TABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS

31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
ACTIONS  26.542.733,34    171.414,80    5.093,25    1.631,25   
ACTIONS COTEES  26.542.733,34    171.414,80    5.093,25    1.631,25   
ACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS  11.737.861,74    -      204.005,27    -     
OBLIGATIONS ORDINAIRES  11.737.861,74    -      204.005,27    -     
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES  5.999.651,36    -      23.471,83    -     
BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT  2.492.410,56    13.779,28   
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT  3.507.240,80    9.692,55   
TITRES D'OPCVM  -      110.530,74    -      -     
ACTIONS SICAV
PARTS FCP  -      110.530,74   
BONS DU TRESOR  58.751.504,67    731.395,26    825.708,43    10.819,71   
OPERATIONS  448.070,52    -      12.598,63    -     
TITRES DONNES EN PENSION  448.070,52    -     
TITRES RECUS EN PENSION  12.598,63    -     
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
AUTRES TITRES
TOTAL  103.479.821,63    1.013.340,80    1.070.877,41    12.450,96   

Autres revenus financiers
OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
COMPTE A VUE  82.531,32    41.432,49   

COMPTE A TERME  -      -      -      -     

AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

    TOTAL  82.531,32    41.432,49    -      -     

TABLEAU DES CREANCES

31/03/2022 31/03/2021
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)  -      -     
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES 0,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 82.531,32 41.432,49
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 0,00
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00

  TOTAL 82.531,32

  CREANCE TOTAL PLUS
D'UN AN

MOINS
D'UN AN

ECHUES NON
RECOUVRES

OPERATEURS DEBITEUR (D )  11.051,16    11.051,16   
COUPON A RECEVOIR  -      -     
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES  11.051,16    11.051,16   
OPERATEURS DEBITEURS  -      -     
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS  -      -     
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 
DEBITEURS (E)  -      -     

ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 
DEBITEURS  -      -     

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)  -      -     
PERSONNEL DEBITEUR  -      -     
ETAT DEBITEUR  -      -     
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES  -      -     
AUTRES DEBITEURS  -      -     
COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF  -      -     
DEPOTS A TERME  -      -     

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

SEMESTRE  CLOS LE : 31/03/2022

FCP HORIZON DISTRIPERF

IDENTIFICATIOIN DE L’OPCVM
Dénomination : HORIZON DISTRIPERF
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Forme juridique : FCP
ICE : 002579748000079
Classification de l’OPCVM : Diversifié
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE L’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP Horizon Distriperf ambitionne de surperformer son indice de référence (85% MBI Moyen Terme et 15% Masi) et d’offrir 
aux souscripteurs un levier de performance additionnel par une exposition au marché actions , tout en recherchant la préser-
vation du capital. Le fonds sera investi en produits de taux et en actions.L’OPCVM sera investi à hauteur de 60% sans les 
atteindre, de ses actifs, hors titres d’OPCVM actions et liquidités, en actions, certificats d’investissements et droits d’attribution 
ou de souscription cotés à la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier 
et ouvert au public, et à aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres d’OPCVM Obligations, créances 
représentatives des opérations de pension qu’il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.
Par ailleurs le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif à des opérations de placement portant sur des actifs 
libellés en devises à l’étranger dans le respect des conditions règlementaires en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES  DU SEMESTRE
Le fonds HORIZON DISTRIPERF a réalisé une performance de -0,96% (tenant compte du 
dividende distribué) au cours du premier semestre sur la période allant du 24/09/2021 au 
25/03/2022. Une performance qui trouve son explication dans la baisse du marché actions 
couplée à la tendance haussière qu’a connu la courbe des taux sur les trois premiers mois 
de l’année.

T ABLEAU DES DETTES

 DETTES TOTAL % PLUS
DE 1 AN % MOINS

DE 1 AN % ECHUES ET
NON PAYEES %

OPERATEURS CREDITEURS  475.216,29   0,459%  475.216,29   0,459%
SOUSCRIPTIONS A PAYER  -     0,000%  -     0,000%
ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES  475.216,29   0,459%  475.216,29   0,459%
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS  -     0,000%  -     0,000%
ACTIONNAIRES OU PORTEURS 
DE PARTS  -     0,000%  -     0,000%

CREDITEURS DIVERS ET 
COMPTES RATTACHES  196.288,07   0,190%  196.288,07   0,190%

PERSONNEL CREDITEUR  -     0,000%
ORGANISMES SOCIAUX  -     0,000%
ETAT CREDITEUR  -     0,000%
AUTRES CREDITEURS  196.288,07   0,190%  196.288,07   0,190%
COMPTES DE REGULARISATION 
PASSIF
EMPRUNTS A TERME 0,000%  -     0,000%

31/03/2022 31/03/2021
EMPRUNTS A TERME  -      -     
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL

NEANT

INVENTAIRE DES ACTIFS
Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité 

(A)
Valorisation par 
titre en DH (C)

Valorisation globale 
en DH (D=C*A)

% par rapport 
au total Actif

AFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 197 4.800,00 945.600,00 0,91

ARADEI CAPITAL MA0000012460 ARADEI 1.394 472,00 657.968,00 0,64

ATLANTA MA0000011710 ATLANTA 2.275 126,15 286.991,25 0,28

ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 ATTIJARIWAFA  BANK 7.321 460,00 3.367.660,00 3,25

AUTO HALL MA0000010969 AUTO HALL 1.493 90,03 134.414,79 0,13

MA0000011884 BCP 3.629 267,00 968.943,00
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 1,34

MA0000093346 OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 4 105.666,97 422.667,88

BMCI MA0000010811 BMCI 1.220 590,10 719.922,00 0,70

MA0000011454 CIH 2.683 344,00 922.952,00
CIH BANK 7,22

MA0000093650 Oblig  SUB  CIH  18/05/2018 
4.02% 10A 60 109.269,33 6.556.159,80

CIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 710 1.850,00 1.313.500,00 1,27

CMT MA0000011793 CMT 400 1.805,00 722.000,00 0,70

COSUMAR MA0000012247 COSUMAR 6.364 243,00 1.546.452,00 1,49

CREDIT DU MAROC MA0000093858 Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 3 107.918,02 323.754,06 0,31

CREDIT EQDOM MA0000010357 CREDIT EQDOM 357 1.407,00 502.299,00 0,48

DISWAY MA0000011637 DISWAY 1.572 815,00 1.281.180,00 1,24

MA0002007096 BDT 05/04/2004 6,10% 20A 150 114.386,92 17.158.038,00

MA0002007740 BDT 02/01/2006 20A 5.95% 103 115.524,48 11.899.021,44

MA0002007922 BDT 05-06-06 5.15% 20A 88 116.408,67 10.243.962,96

MA0002009936 BDT 01032010 4.20% 15A 57 106.749,31 6.084.710,67

MA0002013151 BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 54 112.017,63 6.048.952,02
ETAT MAROCAIN 57,16

MA0002013383 BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 40 111.692,14 4.467.685,60

MA0002010934 BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 20 114.943,25 2.298.865,00

MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 7 126.935,88 888.551,16

MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 1 109.788,34 109.788,34

HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 214 4.870,00 1.042.180,00 1,01

IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 9.247 108,00 998.676,00 0,96

LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 810 1.905,00 1.543.050,00 1,49

MAROC TELECOM MA0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 23.161 129,40 2.997.033,40 2,89

MICRODATA MA0000012163 MICRODATA 639 590,10 377.073,90 0,36

MUTANDIS MA0000012395 MUTANDIS 4.079 245,00 999.355,00 0,96

SALAFIN MA0000011744 SALAFIN 746 730,00 544.580,00 0,53

SNEP MA0000011728 SNEP 631 840,00 530.040,00 0,51

SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 SOCIETE DES BOISSONS DU 
MAROC 273 2.800,00 764.400,00 0,74

MA0000092579 OB SGMB  4.77% 29/06/2015 10A 40 110.882,00 4.435.280,00
SOCIETE GENERALE 6,69

MA0001520529 CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 24 103.850,44 2.492.410,56

SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 SODEP-Marsa Maroc 6.218 265,00 1.647.770,00 1,59

SOFAC CREDIT MA0001008764 BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 35 100.206,88 3.507.240,80 3,39

SONASID MA0000010019 SONASID 39 742,00 28.938,00 0,03

TAQA MOROCCO MA0000012205 TAQA MOROCCO 479 1.070,00 512.530,00 0,49

TGCC MA0000012528 TGCC 2.860 159,25 455.455,00 0,44

TOTAL MAROC MA0000012262 TOTAL ENERGIES MARKETING 
MAROC 433 1.690,00 731.770,00 0,71

Dépôt à terme (2ans et plus) 0,00 0,00

Créances représentatives des titres reçus 
en pension 0,00 0,00

Liquidité 82.531,32 0,08

Autres actifs 11.051,16 0,01
Total actifs 103.573.404,11 100%

1 Arrêté au jour de calcul de la dernière VL pour les trois premiers trimestres de l’année et au 31 décembre pour le quatrième trimestre
2 Si non inscrit à DC, code à déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépôt à terme >2ans


