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SOCIETE GENERALE

IDENTIFICATIOIN DE L’'OPCVM
Dénomination : HORIZON DISTRIPERF
Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 002579748000079

Classification de 'OPCVM : Diversifié
Politique d’affectation des résultats : Mixte

aux souscripteurs un levier de performance additionnel par une exposition au marché actions , tout en recherchant la préser-

SEMESTRE CLOS LE:31/03/2022

FCP HORIZON DISTRIPERF

RAPPEL DE L’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP Horizon Distriperf ambitionne de surperformer son indice de référence (85% MBI Moyen Terme et 15% Masi) et d'offrir

vation du capital. Le fonds sera investi en produits de taux et en actions.L'OPCVM sera investi a hauteur de 60% sans les

atteindre, de ses actifs, hors titres dOPCVM actions et liquidités, en actions, certificats d’investissements et droits d’attribution

ou de souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier
et ouvert au public, et a aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres d'OPCVM Obligations, créances
représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

Par ailleurs le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant sur des actifs
libellés en devises a I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DU SEMESTRE
Le fonds HORIZON DISTRIPERF a réalisé une performance de -0,96% (tenant compte du
dividende distribué) au cours du premier semestre sur la période allant du 24/09/2021 au

25/03/2022. Une performance qui trouve son explication dans la baisse du marché actions
couplée a la tendance haussiére qu'a connu la courbe des taux sur les trois premiers mois

de l'année.

OPTION  COUPON ENCAISSE
‘COUPON COURU
ACTIF 3170312022 3110372021 PASSIF 3110372022 31/03/2021
3110312022 31/03/2021
%r;g::hlsstmous CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 98.909.918,49 1.044.927,41 [Produits sur opérations financiéres (A) 1.070.877,41 12.450,96
CONSTRUCTIONS (CAPITAL EN DEBUT DEXERGICE 49.547.274,59 1.011.859,33 [Produits sur opérations financires de portefeuille 1.058.278,78 12.450,96
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 49.903.094,05 [PRODUITS SUR ACTIONS 5.093,25 1.631,25
AMORTISSEMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 106.198,75 IPRODUITS SUR OBLIGATIONS 204.005,27
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 765.648,39 2573962 IPRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2347183
FRAIS DE NEGOCIATION -90.322,97 -936,06 IPRODUITS SUR TITRES OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 209.322,46 8.264,52 IPRODUITS SUR BONS DU TRESOR 82570843 10.819,71
IMMOBILISATIONS FINANCIERES IPRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
REPORT A NOUVEAU (B) 1.428.981,34 IPRODUITS SUR AUTRES TITRES
TOTAL | = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 987.448,19
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 103.479.821,63 1.013.340,80 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 12.508,63 .
ACTIONS 26.542.733,34 171.414,80 RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 112748121 440,67 INTERETS SUR DEPOT A TERME
OBLIGATIONS 11.737.861,74 e At A INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 5.999.651,36 — — IPRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
TITRES D'OPCVM 110.530,74 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 102.453.829,23 1.052.377,08 AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 12.598,63
BONS DE TRESOR 58.751.504,67 731.395.26 PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 448.070,52 -
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 448.070,52 CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 3.873,49 201,28
AUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 448.070,52 ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE . ,
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 11.051,16 - IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
COUPONS A RECEVOIR (OPERATEURS CREDITEURS (G) 475.216,29 -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 11.051,16 SOUSCRIPTIONS A PAYER CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 3.873,49 201,28
DIFFERENCE DESTIMATIONS SUR CHANGE ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 475.216,29 CHARGES SUR EMPRUNTS
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME ‘éﬁfgggz zﬁs ggaﬂ:ﬁ‘zgggﬁﬁ'&z (é':‘EgslgEElég 90,75 165,00
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 378274 36,28
gg:ggm‘g DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - /ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS  (H) I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 1.067.003,02 12.249.68
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 196.288,07 2.396,21 IPRODUITS ACCESSOIRES
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL PRODUITS NON COURANTS
AUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT IFRAIS DE GESTION (D) 345.457,24 4.800,01
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) - ég{::ffé';i“:ggﬁﬁws ATION PASSIF 196.288,07 239621 m*p’*;fsff;fg‘s"ﬁ 247025 343,55
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) CHARGES DE PERSONNEL
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (I) IDOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 320.733,99 4.456,46
POSITION DE CHANGE (K) IDOTATION AUX AMORTISSEMENTS
TOTAL Il = C+D+E+F+G 103.490.872,79 1.013.340,80 [CHARGES NON COURANTES
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 82.531,32 41.432,49 TOTAL Il = F+G+HH+ 7K 1.119.574,88 2396,21
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) = = - RESULTAT NET DU SEMESTRE (I+C-D) 721.546,68 7.449,67
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) :3“;:;5?::‘:;:’;‘EERS PASSIF (K) IREGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E) 405.934,53 -
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS| IREGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E) 405.934,53
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 82.531,32 41.432,49 ( )
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ACOMPTES SUR DIVIDENDES DU SEMESTRE (F) - -
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [PRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES
TOTAL il = H 82.531,32 41.432,49 TOTAL =K - -
TOTAL GENERAI I+ 103.573.404,11 1.054.773,29 TOTAL GENERAL = I+I+1Il 103.573.404,11 1.054.773,29 RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 1.127.481,21 7.449,67
VIRR » »
ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS OLUTION DU NOMBRE DE PA ABLEAU DES DETTES
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS A : R Q . A . . P
Catégories de TITRES 310372022 310312021 30312022 31/03/2021 DETTES TOTAL % oSy % R % ST %
[ACTIONS 26.542.733,34 171.414,80 5.093,25 1.631,25 [ 31/03/2022 | 3110372021 |
[ACTIONS COTEES 26.542.733,34 171.414,80 5.093,25 1631,25 [ Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 la fin de la période | 93.750,15 | 1.000,00 | |OPERATEURS CREDITEURS 475.216,29 |0,459% 475.216,29 |0,459%
ACTIONS NON COTEES [ Valeur liquidative de fin de période [ 1092,83 [ 1.052,37 | [SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,000% 0,000%
OBLIGATIONS 11.737.861,74 N 204.005,27 - IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES | 475.216,29 |0,459% 475.216,29 |0,459%
(OBLIGATIONS ORDINAIRES 11.737.861,74 - 204.005,27 B IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,000% 0,000%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS /ACTIONNAIRES OU PORTEURS - 0,000% . 0,000%
) DE PARTS 2 8
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS o EURS DVERSET
[ TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 5.999.651,36 - 23.471,83 - COMPTES RATTAGHES 196.288,07 {0,190% 196.288,07 {0,190%
BILLETS DE TRESORERIE Montant Variation Variation >
Numéro de début de Acquisitions | Cessions différence intéréts Montant fin Structure PERSONNEL CREDITEUR - 0,000%
CERTIFICATS DE DEPOT 2.492.410,56 13.779,28 ‘compte ot de semestre en% IORGANISMES SOCIAUX - 0,000%
semestre destimation |  courus .000%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 3.507.240,80 9.602,55 CTAT CREDITEUR 0.000%
Zlc':?;: ;Zix"‘ 110.530.74 = = 1. - AUTRES CREDITEURS 196.288,07 [0,190% 196.288,07 [0,190%
ICOMPTES DE REGULARISATION
PARTS FCP - 110.530,74 PASSIF
BONS DU TRESOR 58.751.504,67 731.395,26 $25.708,43 10,819,711 2. Actions 311 19.300.719,40( 14.247.981,30| 5:832.000,37 | -1.173.966,99 - 2654273334|  2563% | [EMPRUNTS ATERME 5.000% - 0000%
OPERATIONS 448.070,52 - 12.598,63 -
| TITRES DONNES EN PENSION 448.070,52 - 2.1 Actions cotées 19.300.719,40| 14.247.981,30| 5.832.000,37 | -1.173.966,99 26542733,34|  2563%
ITITRES RECUS EN PENSION 12.598,63 - EMPRONTS ATERVE 31/03/2022 31/03/2021
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES 52 Acons non cotées .
[AUTRES TITRES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
[TOTAL 103.479.821,63 1.013.340,80 1.070.877,41 12.450,96 [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ‘
3. Obligations M2 | 9.468.138,01 | 423911480 | 2087.05140 | 8541114 | 17277147 | 11737.86174| 1133% | |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
|Autres revenus financiers [TOTAL
'OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021 3.1 Obligations cotées 9.468.138,01 | 4.239.114,80 | 2.087.05140 | -55.111,14 | 17277147 | 11.737.861.74| 11,33%
COMPTE A VUE 82.531,32 41.432,49 INVEN AIRE DES A TIF
COMPTE A TERVE . . . 3.2 Obligations non cotées - - - - -
/4. Titres de Créances sic i Quantité globale| % par rapport|
AUTRES OPERATIONS FINANGIERES A TERME Negoolables 313 42427716 | 5.561.954,40 984593 - 599965136 | 579% Emetteurs Désignation PN el A el e e
TOTAL 82.531,32 41.432,49 - - 4.1 Billets de résorerie . RFRIQUIA GAZ AFRIGUIAGAZ To7 | %8000 54560000 01
ARADE! 1.394 472,00 657.968,00 064
'ABLEAU DE S CR EAN CE 142 Cetifcats de dépot 42427716 | 2.061.95440 - 1220768 | 611868 | 249241086 | 241% AR 557 = TS 538
" ATTIIARIWAFA BANK 7351 460,00 3367.66000 325
43 Bons do socités de 3,500.000,00 245175 | 969255 | 350724080 | 339%
PLUS MOINS ECHUES NON AUTO HALL 1.493 90,03 134.414.79 013
CREANCE TOTAL . "
D'UN AN D'UN AN RECOUVRES o d W i BCP 3629 267,00 968.943,00
OPERATEURS DEBITEUR (D) 11.051,16 11.051,16 5 Titres TOPCVM S - - - - [BANQUE CENTRALE POPULAIRE oonoomsss h : -
COUPON A RECEVOIR - -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 11.051,16 11.051,16 5.1 Actons sicav - OBL SUB BOP 3.63% ZOUBROITTA | 4 105.660.97 | 92256758
OPERATEURS DEBITEURS [BMct 'MAOOD00108T1 BMCI 1220 590,10 719.922,00 070
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS - 52 parts FCP A .
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS R R leim maNK MAD000011454 CIH 2683 34400 922:952,00 1on
DEBITEURS (E) ‘
[ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS N 6. Bons du trésor 5 |23.685.272,26| 97.655.825,78| 63.408.643,89| -567.990,19 | 1.387.040.71 | 56.751.50467| 56,72% Oblg suB G 1512018 60 | 10026933 | 655615980
DEBITEURS z i - i
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -
PERSONNEL DEBITEUR . . 7. Emprunt et pension de fires | 316 63.408.643,89| 6297320213| 17.141.36 | 451260 | 44807052 | 043% SAR 70185000 | 191350000 1 127
ETAT DEBITEUR R ot 400 | 1805.00 72200000 070
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES - 8. Autres titres 318 - COSUMAR 6.364 243,00 1.546.452,00 1.49
AUTRES DEBITEURS - B [Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10/ 107.918,02 323.754,06 0,31
7 10 X X
COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF - - 9. Titres recus en pension 35 197.233.058,49| 197.233.058,49 .
DEPOTS A TERME - - CREDIT EGDOM 357 T467.00 52755.00 048
0. Créances 32:33-3439 | 131.378,97 | 6.640.902,23 | 6.761.230,04 11.051,16 0,01% DISWAY 1572 81500 1261.150.00 124
31/03/2022 31/03/2021 BDT 05/04/2004 6,10% 20A 150 114.386,92 17.158.038,00
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - - A
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 1. Dépsts a terme st - BDT 0210112006 20A 5.95% 103 | misszads | trsssoztas
DEPOTS A VUE REMUNERES 0,00 BDT 05-06-06 5.15% 20A 88 116.408,67 10.243.962,96
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 82.531,32 41.432,49 12, Liquidités 514 45.716,96  |324.004.859,59323.968.045,23| 82.531,32 0,08%
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 0,00 BOT 01032010 4.20% 154 57 10674931 | 6.084.71067
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 13. TOTAL ACTIF 53.055.502,76712.992.340,48662.263.231,55 -1.770.081,03 | 1.555.299,58 |103.573.404,1|  100,00% MAQDO2013151 | BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 54 | 1201763 | 604895202
TOTAL 82.531,32 [ETAT MAROCAIN 57,16
BOT 4.55% 020612014 /1A 40 | o214 | 446768560
RAPPO T DU COMM ISSAI > W\V)¢ COMPTES MADOG2010934 | BIDT 4.40% 1910412012 /15A 20 | 11494325 | 229886500
MAOOO2013177|  BDT 16/04/2014 5,60% 15A 7 12693588 | 88855116
Responsabilité de I’Auditeur a I’égard de I'audit des états semestriels MAOO0Z015354| - BT 18/06/2019 3.35% 10A ! 100788.34 | 10978334
£ & T,
A.SAAIDI ET ASSOCIES 09 \SJ—M‘) [ ! Nos objec(lfs sont d omemr rassurance raisonnable que les états semasmels pris dans leur LABELVIE 214 | 487000 | 1.042.180.00 101
& : L que celles-ci e fraudes ou d'erreurs TNORENTE WVEST i T TR0 75
e ALbuadl oablya etde déllvrer un rapport da Paudiurcontenaritnoie opinion. L'assurance ralsonnable correspond
a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux TAFARGEHOLCIM MARGC 810 90500 | 154305000 a8
4, Place Maréchal Casablanca Maroc - Tél.: (212) 05.22.27.99.16 (4LG) / 05.22.29.54.29 - Fax: ( 212) 05.22.20.58.90 normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
o R e BRI exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consldérées comme [TISSALAT ALMAGHRIE 2101 12040 2997.03340 289
significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, ir 2 STCROATR =5 PR 757 5%
elles puissent influer sur les déci que les s btate X
Aux porteurs de parts du prennent en se fondant sur ceux-ci. WMUTANDIS 4070 | 2500 599.355.00 095
{ﬁp "bHoé‘Z;‘z,,?; C‘,’e‘jﬁ‘“” " Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous SALAFIN 746 730,00 54456000 053
0B notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
55, Boulevard Abdelmoumen gt e P P P = q SNER &1 810,00 53004000 051
Casablanca 2
SOCIETE DES BOISSONS DU
ou aux = nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des  [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MARO 273 | 280000 764.400.00 o074
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et
PERIODE DU 1% OCTOBRE 2021 AU 31 MARS 2022 mettons en cguvre des pr%cédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des OB SGMB 4.77% 29/062015 10A | 40 11088200 [ 4.435280.00
AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET DOCUMENTS COMPTABLES SEMESTRIELS éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non- [SOCIETE GENERALE 6,69
ion d'une résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une b soMB 20032019 338% 6n | 26 | 1omss0ds | 249241056
Opinion anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut |mp|lquer la la . s
Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds Commun Incet mérl:: les fausses u le contournement du SODEP-Marsa Maroc 6218 265.00 1.647.770,00 159
de Placement « HORIZON DISTRIPERF », nous avons effectué I'audit des états réglementaires cont : .,
et documents comptables, ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant la période du 1°" octobre BSF SOFAC 21/02/2022 2.66% 6A | 35 | 10020686 | 3507.240,80 338
2021 au 31 mars 2022. Ces états ot font ressortir un actif = nous acquérons une compréhension des éléments du controle |n(erne pemnents pour — = — — -
net de DH 102 453 829,23 y compris un bénéfice net a affecter de DH 1 127 481,21. Ces états ont l'audit afin de des d'audit aux cir etnon dans X X
été établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de 'épidémie de Covid-19, sur la base le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du controle Interne a6 retablissement de TAGAMOROECO i) 07000 51253000 049
des éléments disponibles a cette date. gestion du FCP ; . . .
N ifi les état: ires et cités au premier fece 2860 — 45545500 —
lous carlifionsqus/les &tate: au premi = nous apprécions le caractére des etle
paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, TOTAL ENERGIES MARKETING
une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére = ;aﬂslz par la Direction, de méme que des [TOTAL MAROC MRS 433 1.690,00 731.770,00 071
et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « HORIZON DISTRIPERF » au 31 mars 2022 informations y afférantos fournios par cette derniers : o
au en vigueur au Maroc. Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 000
= nous tirons une quant au ar la Direction du
Fondement de I'opinion = principe de i et, selon les éléments probants obtenus, e 0,00 000
flectuié riotre audit ssion lss Normeside ia au Maroc, Les i quant a l'existence ou non d une mcertitude significative liée @ des
2‘.?.“§5.Y§ ncombont on vortu do Gos normos sont plus amplement décrites dans Ja sedtion « situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son [Liquidite 8253132 0.08
Responsabilités de 'auditeur a 'égard de I'; audlt des états semestriels » du présent rapport. Nous exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous . — S -
sommes_indépendants de I'établissement de geston du fonds commun de placement tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans  Julis acii G -
conformément aux régles de déontologle qui s'appliquent & laudit des états semesiriels et nous les états semesmels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas IR R— 1 g s B 5
nous sommes acquittés des autres qui ces une opinion Nos conclusions s'appuient sur les éléments 2 Simon it DG, code 8 détaminorsolon uno damarene vaiés parfo COVM pourled
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons oblenus sont suff' Sﬂn‘s et probants oblenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs 3 Comples financiers -Acif moins dépot & terme >2ans

appropriés pour fonder notre opinion d'audit

et des

de Ia

de la
et

arégard des états

La Direction de I'établissement de gestion du FCP esl responsable de la préparation et de la
&

présentation _sincére des
au

Ganomalies significatives, aue calles-ci résuitent de fraudes ou amoure.

en vigueur au aroe ainsi que du conlrdle inteme cu'ells
états de synthese exempts

Lms de Ia préparallon des états semes\nels. c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité

Is cnnl\nulté de Iexplchsnon et

le cas échésn! les guestions relallves a

ppllquer le principe

auf
si la direction a I' mtentvon de liquider le FCP ou de cesser son acllvllé “ou 31 aucune autre soiution

réaliste ne s'offre a el

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiere
CP.

pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

le contenu des états
si ces états
une maniere propre & donner

= nous évaluons la présentation d'ensemble, la slruclure et
et i

P! les et e - 1t
une image fidele.

Casablanca, le 9 mai 2022.

A. Saaidi & Associés ociés

Associée

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A

L'INVENTAIRE DES ACTIF

[Pensions livrées 448.070,52
|Actif Net 102.453.829,23
[Nombre d'actions ou de parts 93.750,15




